VISTULA SA

POCZTA
Od: EM VISTULA Robert Jagucki

Do: EM Kancelaria Publiczna

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD
Formularz SA-Q 2/2002

SA-Q 2/2002

Data odbioru :

(dla emitentow papieréw warto$ciowych o dziatalnosci wytwérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Zgodnie z § 57 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
- Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280

Zarzad Spotki - Vistula Spotka Akcyjna

podaje do wiadomosci raport kwartalny za 2 kwartat roku obrotowego 2002

w tys. zt

02-08-05 23:03:29

dnia 02-08-05
(data przekazania)

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
2 kwartaty narastajgco / 2 kwartaty narastajgco / 2 kwartaty narastajgco / 2 kwartaty narastajgco /|
2002 okres od 02-01-01 do|2001 okres od 01-01-01 do | 2002 okres od 02-01-01 do|2001 okres od 01-01-01 do
02-06-30 01-06-30 02-06-30 01-06-30
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 59 262 72 385 16 137 19711
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1799 1304 490 355
11l. Zysk (strata) brutto -46 246 5786 -12 593 1576
IV. Zysk (strata) netto -45 504 3921 -12 391 1068
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej -9 869 1342 -2 687 365
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 10 397 -13 588 2593 -3 389
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1019 10 589 -254 2 641
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -491 -1 657 -123 -413
IX. Aktywa razem 140 181 134 240 34 966 33484
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 77 019 34 353 19211 8 569
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 57 424 28618 14 323 7138
Xlll. Kapitat wiasny 41174 99 887 11426 24 915
XIV. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 2993 2993
XV. Liczba akcji 4884 530 4884 530 4884 530 4884 530
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) -9,31 0,80 -2,54 0,22
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 12,93 20,45 3,20 5,10

BILANS

stan na 02-06-30 koniec| stan na 02-03-31 koniec| stan na 01-06-30 koniec| stan na 01-03-31 koniec

kwartatu / 2002 poprz. kwartatu / 2002 kwartatu / 2001 poprz. kwartatu / 2001

Aktywa
I. Aktywa trwate 55512 54 574 53 129 52 373
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 235 41 63 120
2. Rzeczowe aktywa trwate 50 456 52 108 50 759 50 177
4. Inwestycje dtugoterminowe 26 38 34 34
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 26 38 34 34
5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4795 2387 2273 2042
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4795 2387 2273 2042
1. Aktywa obrotowe 84 669 126 219 81111 85989
1. Zapasy 36 107 23484 16 920 25519
2. Naleznosci krotkoterminowe 46 786 85 886 49 533 50 257
2.1. Od jednostek powigzanych 19102 50 935 19 560 17 191
2.2. Od pozostatych jednostek 27 684 34 951 29973 33 066
3. Inwestycje krétkoterminowe 1342 16 321 14 184 9519
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1342 16 321 14 184 9519
a) w jednostkach powigzanych 13 745 11318
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 1342 2576 2 866 9519
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 434 528 474 694
Aktywa razem 140 181 180 793 134 240 138 362
Pasywa
I. Kapitat wtasny 63 162 111 112 99 887 98 989
1. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 12 000 12 000
4. Kapitat zapasowy 77 544 67 532 67 354 61225
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 16 434 16 434 16612 16 621
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 2688 12 664 6120
8. Zysk (strata) netto -45 504 2482 3921 3023
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 77 019 69 681 34 353 39373
1. Rezerwy na zobowigzania 17 271 3785 2953 3 144
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1704 1863 2201 2 405
1.3. Pozostate rezerwy 15 567 1922 752 739
2. Zobowigzania dtugoterminowe 169
3. Zobowigzania krotkoterminowe 57 424 63219 28618 32 922
3.1. Wobec jednostek powigzanych 4 880 3375 1632 1115
3.2. Wobec pozostatych jednostek 51945 58 957 25 587 29 690
3.3. Fundusze specjalne 599 887 1399 2117
4. Rozliczenia miedzyokresowe 2324 2677 2782 3138
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2324 2677 2782 3138
a) diugoterminowe 2 341 2342 2229 2483
b) krétkoterminowe -17 335 553 655
Pasywa razem 140 181 180 793 134 240 138 362
Wartos¢ ksiggowa 63 162 111 112 99 887 98 989
Liczba akgji 4884 530 4884 530 4884 530 4884 530
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 12,93 22,75 20,45 20,26
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VISTULA SA

POZYCJE POZABILANSOWE

SA-Q 2/2002

w tys. zt

stan na 02-06-30 koniec
kwartatu / 2002

stan na 02-03-31 koniec
poprz. kwartatu / 2002

stan na 01-06-30 koniec
kwartatu / 2001

stan na 01-03-31 koniec
poprz. kwartatu / 2001

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 10 118 6 741

- udzielonych gwarancji i porgczen 10 118 6741

3. Inne (z tytutu) 30618 39 842 22 505 17 238
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem kredytow bankowych 20 000 20 000 15 000 15 000
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji z tytutu wynajmu 1840 1747 1288 1088

lokali sklepowych
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji celnych 750 750 1150 1150
-weksle wtasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych 3155 6 130
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan licencyjnych 5 067 5067

weksle wiasne bedace zabezpieczeniem dostaw kolekcji na nastgpne sezony 4008 5283
-awal wekslowy dla Mens Field Sp.z 0.0 865 865

Pozycje pozabilansowe, razem 30618 49 960 29246 17 238

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

2 kwartat / 2002 okres od
02-04-01 do 02-06-30

2 kwartaty narastajaco /
2002 okres od 02-01-01

2 kwartat / 2001 okres od
01-04-01 do 01-06-30

2 kwartaty narastajaco /
2001 okres od 01-01-01

do 02-06-30 do 01-06-30
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 29 340 59 262 31262 72 385
- od jednostek powigzanych 10 322 15 665 4 246 8768
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 23021 50 549 27 981 61101
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 6319 8713 3281 11284
Il. Koszty sprzedanych produktoéw, towaréw i materiatow, w tym: 22 474 44 318 23472 53 080
- od jednostek powigzanych 9438 13910 3519 7 786
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 17 020 37175 20873 45 325
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5454 7143 2599 7755
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1l) 6 866 14 944 7790 19 305
IV. Koszty sprzedazy 1440 2746 1312 4472
V. Koszty ogélnego zarzadu 3429 6398 3 564 6 843
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) 1997 5800 2914 7 990
VII. Pozostate przychody operacyjne 820 1799 754 1304
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 14 -84 84
3. Inne przychody operacyjne 820 1785 838 1220
VIII. Pozostate koszty operacyjne 32 526 34333 1999 3030
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 18 283 19 437 1527 1953
3. Inne koszty operacyjne 14 243 14 896 472 1077
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) -29 709 -26 734 1669 6 264
X. Przychody finansowe 824 2586 432 1123
2. Odsetki, w tym: 200 530 22 78
- od jednostek powigzanych 113 207
3. Zysk ze zbycia inwestycji 469 1012
5. Inne 155 1044 410 1045
XI. Koszty finansowe 20 969 22109 888 1644
1. Odsetki, w tym: 663 1337 562 759
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 14 217 14 217
4. Inne 6 089 6 555 326 885
XII. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) -49 854 -46 257 1213 5743
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XIl1.2.) 11 1 -1 43
1. Zyski nadzwyczajne 1 13 4 49
2. Straty nadzwyczajne 0 2 5 6
XIV. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XIII) -49 843 -46 246 1267 5786
XV. Podatek dochodowy -1857 -742 315 1865
a) czes¢ biezaca 673 1835 750 2 384
b) cze$¢ odroczona -2 530 -2 577 -435 -519
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) -47 986 -45 504 897 3921
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -40 583 6 926
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4 884 530 4 884 530
Zysk (strata) na jedng akcje zwykiq (w zt) -8,31 1,42

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

2 kwartat / 2002 okres od 2 kwartaty narastajaco /| 2 kwartat / 2001 okres od 2 kwartaty narastajaco /
02-04-01 do 02-06-30| 2002 okres od 02-01-01 01-04-01 do 01-06-30| 2001 okres od 01-01-01
do 02-06-30 do 01-06-30
|.Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) -3 081 106 093 95 966
|.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych -3 081 106 093 95 966
poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 12 000
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 12 000 12 000
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 67 532 61222
a) zwigkszenia (z tytutu) 10 012 10 012 6120 6132
- z podziatu zysku (ustawowo) 10 012 10 012 6120 6120
-zasilenie z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych zbytych 12
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 10 012 77 544 6120 67 354
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 16 434 16 633
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -12
b) zmniejszenia (z tytutu) 12
- zbycia $rodkéw trwatych 12
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 16 434 16 621
- zbycie $rodkéw trwatych
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 8 842 6 120
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 8 842 6120
b) korekty btedéw podstawowych 1285
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 10 127 6120
poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 36 2573
-korekty btedéw zasadniczych 36 2573
b) zmniejszenia (z tytutu) 10012 10012
-podzitu zysku przez WZA 10012 10012
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu -9 976 2688 -6 120
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -9 976 2688 -6 120
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VISTULA SA

SA-Q 2/2002

w tys. zt

2 kwartat / 2002 okres od
02-04-01 do 02-06-30

2 kwartaty narastajaco /
2002 okres od 02-01-01

2 kwartat / 2001 okres od
01-04-01 do 01-06-30

2 kwartaty narastajaco /
2001 okres od 01-01-01

do 02-06-30 do 01-06-30
8. Wynik netto -47 986 -45 504 898 3921
a) zysk netto -2482 898 3921
b) strata netto 45 504 45 504
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) -47 950 63 162 898 99 887

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2 kwartat / 2002 okres od
02-04-01 do 02-06-30

2 kwartaty narastajgco /
2002 okres od 02-01-01

2 kwartat / 2001 okres od
01-04-01 do 01-06-30

2 kwartaty narastajgco /|
2001 okres od 01-01-01

do 02-06-30 do 01-06-30
|. Zysk (strata) netto -47 986 -45 504 897 3921
11. Korekty razem 37 689 35635 3594 -2 579
2. Amortyzacja 3933 5983 1821 3740
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -296 -3 681 897
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 244 764 549 680
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 133 575 101 -79
6. Zmiana stanu rezerw 13 607 13 607
7. Zmiana stanu zapasow -12 622 -19 076 8 600 8288
8. Zmiana stanu nalezno$ci 39 954 33082 723 -8 170
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -4 201 1679 -8 548 -7 730
10. Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych -1444 -1761 104 -338
11. Inne korekty -1619 785 -437 133
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-Il) -10 297 -9 869 4491 1342
1. Wplywy 14 754 27 531 23 381
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 303
3. Z aktywow finansowych, w tym: 14 754 27 531 22 78
a) w jednostkach powigzanych 14 478 27 208
- zbycie aktywow finansowych 14 275 27 001
- odsetki 207 207
b) w pozostatych jednostkach 276 323 22 78
- odsetki 276 323 22 78
1I. Wydatki 3980 17 134 13260 13 969
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 2918 3368 1942 2643
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1062 13 766 11318 11318
a) w jednostkach powigzanych 1062 13 766 11318 11318
- nabycie aktywoéw finansowych 1062 13 766 11318 11318
4. Inne wydatki inwestycyjne 8
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 10774 10 397 -13 237 -13 588
1. Wplywy 1276 276 3348 12 246
2. Kredyty i pozyczki -1279 273 3348 12 246
4. Inne wptywy finansowe 3 3
1I. Wydatki 436 1295 1255 1657
8. Odsetki 729 1295 572 759
9. Inne wydatki finansowe -293 683 898
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowe;j (I-11) -1712 -1019 2093 10 589
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.IlI+/-B.II1+/-C.1Il) -1235 -491 -6 653 -1657
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: -1235 -491 -6 653 -1657
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 101 -205 -98 -404
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2576 1832 9519 4523
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1341 1341 2 866 2 866
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania -1 462 -216 1204

"KOMENTARZ"

1.Firma i siedziba.
Vistula Spditka Akcyjna
z siedziba w Krakowie
ul. Nadwislanska 13
kod: 30-527

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmie$cia, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Numer KRS 0000047082

2.Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci (PKD).
Nr kodu 18.22 A - produkcja pozostata odziezy wierzchniedj.

Nr kodu 52.42 Z - sprzedaz detaliczna odziezy.
Branza - Przemyst Lekki

3.0Okres,

sprawozdanie za 2 kwartat 2001r.
2002r.

Doprowadzenie sprawozdania za 2 kwartat 2001r.

za ktdéry prezentowane jest sprawozdanie finansowe i pordwnywalne dane finansowe.
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za 2 kwartail 2002r.
Pordéwnywalne dane finansowe prezentowane sa za 2 kwartat 2001r.

Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy.

W zwiazku ze zmianami w ustawie o rachunkowos$ci
zostato doprowadzone do warunkdédw pordwnywalnych ze sprawozdaniem za 2 kwartatl
do warunkédw pordwnywalnych spowodowato:

. wzrost rozliczen miedzyokresowych o kwote 2.229 tys.zlt z tytulu zaliczenia do rzeczowych aktywdw trwatych

praw do wieczystego uzytkowania gruntoéw.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spdike

w dajacej sie przewidzieé¢ przysziosci,
kontynuowania dziatalnosci.

4 .Stosowane zasady rachunkowosci.
Sprawozdanie finansowe za 2 kwartat 2002r.

Rozporzadzeniem Rady Ministré4w z dnia 16.10.2001r.

o raportach na GPW,

sporzadzone zostato zgodnie z Ustawa o rachunkowosci,
obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci, z

przy czym Spdtka nie dostrzega okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie

zachowaniem zasady ostroznej wyceny aktywédw i1 pasywdw oraz tworzenia odpisdédw aktualizujacych i rezerw,

pordéwnywalnosci wszystkich danych zawartych w skréconym sprawozdaniu finansowym za 2 kwartai 2001r.
w przypadku bilansu dodatkowo za kwartat bezposrednio poprzedzajacy 2 kwartal 2002r.

zgodnie z wymogami okres$lonymi przez KPWiG.
W miesigcu czerwcu 2002r.
wprowadzony.
bankéw, ktdére udzielily Vistuli kredytow.
grupie o ok. 400 osdéb, tj.

24,5% zatrudnionych,

Spdtka rozpoczeta program restrukturyzacji,
Program ten zostal zatwierdzony i uzgodniony z Rada Nadzorcza Vistula S.A.
Wprowadzenie programu oznacza miedzy innymi redukcje zatrudnienia w
zamkniecie jednego zakltadu produkcyijnego,
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za 1 kwartail 2002r.)
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oraz przedstawicielami

zamkniecie



VISTULA SA SA-Q 2/2002 wtys. zt

nierentownych sklepdédw, znaczaca redukcje w kapitale pracujacym oraz przejecie przez Vistula S.A. dziatalnosci
operacyjnej dwéch gitoédwnych spdiek zaleznych (AI Polska Sp. z 0.0. 1 Vistula Market Sp. z 0.0.). Wprowadzenie
programu restrukturyzacyjnego umozliwi nie tylko znaczaca poprawe rentownosci grupy, ale jest rdédwniez podstawg
do umocnienia pozycji Vistula S.A. jako lidera na rynku mody meskiej i damskiej w Polsce. Rezultatem programu
jest utworzenie znaczacych rezerw bilansowych, ktére jednoczednie wpiynety na wysoko$¢ straty netto Vistuli za
2 kwartat 2002r.

4.1.Zasady wyceny aktywéw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego.

Aktywa trwate

a) Wartosci niematerialne i prawne - ujmowane sg w ewidencji wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia

pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci . Spdika

dokonuje odpisdédw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych metoda liniowa zgodnie z Ustawg z dnia
15.02.1992r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U.Nr 54 z 2000r., poz.654 z pdzniejszymi zmianami).

b) Srodki trwale wycenione zostaly wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy

amortyzacyjne proporcjonalnie do okresdédw ich uzytkowania, a takze o odpisy z tytulu trwaitej utraty wartosci.

Srodki trwale przejete w leasing kwalifikuje sie do objetych leasingiem finansowym, stosownie do przepiséw

podatkowych.

Zasady amortyzowania $rodkédw trwaltych przyjete przez Spdike

e Srodki trwate o wartosci nie przekraczajacej 3.500 zl sa amortyzowane jednorazowo i odnoszone w ciezar
koszté4w w miesigacu nastepnym po miesiacu przyjecia ich do uzytkowania,

e pozostate Srodki trwale sa amortyzowane metoda liniowa, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych wynikajacych
z Ustawy z dnia 15.02.1992r. o podatku dochodowym od osbéb prawnych (Dz.U.Nr 54 z 2000r., poz.654 =z
pbézniejszymi zmianami) .

e Srodki trwate w budowie ujmowane sg w ewidencji wediug cen nabycia lub kosztédw wytworzenia, pomniejszonych o
odpisy z tytuiu trwalej utraty wartosci.

e zaliczki na Srodki trwate w budowie ujmuje sie w ewidencji w cenie nominalnej, natomiast na dzien bilansowy w
wartosci wymagajacej zaptaty.

W wyniku podjecia decyzji o zamknieciu zakladu w %fancucie i jednoczesnym zamiarze sprzedazy majatku tego

zaktadu aktywa Spdtki zostatly pomniejszone o prawie 2 mln z}* w zwigzku z utworzeniem odpisdéw aktualizacyjnych

na urealnienie rzeczowego majatku trwaltego oraz na naleznosci od likwidowanej spdiki Vicon.

c) Ulgi inwestycyjne

Spdtka korzystata w latach poprzednich z ulg inwestycyjnych wg zasad przewidzianych w Ustawie o podatku

dochodowym od oséb prawnych z dnia 15.02.1992r. (Dz.U.Nr 54 z 2000 r., poz. 654 z pdzniejszymi zmianami). Na

Ssrodki trwate zrealizowane z wykorzystaniem "ulg inwestycyjnych" tworzona byla rezerwa na odroczony podatek

dochodowy. Srodki trwale objete ulgami inwestycyjnymi amortyzowane sa przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych

wynikajacych z Ustawy z dnia 15.02.1992r o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U.Nr 54 z 2000r., poz.654 ze
zmianami) . Amortyzacja $rodkédw trwalych objetych ulgami nie stanowi kosztu uzyskania przychodu dla celdw
podatku dochodowego od osdéb prawnych. Kwota amortyzacji $srodkdédw trwatych objetych ulgami po speinieniu warunkéw
systemowych, stanowi podstawe rozwigzania rezerw na odroczony podatek dochodowy utworzonych z tego tytutu.

d) Udziaty w innych jednostkach i w jednostkach podporzadkowanych oraz diugoterminowe papiery wartosciowe

(lokaty) ujmowane sa w ewidencji wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy spowodowane trwata utrata ich

wartosci. Spdika dokonata odpisu aktualizacyjnego w wysokosci 6.286 tys.zt na naleznos$ci z tytulu dopitat do

kapitatu spdiek zaleznych. Wysoko$¢é odpisu zostata ustalona w oparciu o rdéznice miedzy wartoscia zakupu akcji
wtasnych bedacych w posiadaniu spdtek zaleznych a ich wartoscia rynkowa z dnia 30.06.2002r.

e) Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne dotycza aktywu trwajacego diuzej niz 12 miesiecy od dnia

bilansowego z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalonego w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci

do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi rdéznicami przejsciowymi.

Aktywa obrotowe

a) Zapasy materialdédw wycenione sg wediug cen zakupu przyjmujac metode wyceny rozchoddédw zapasdw wediug cen
"pierwsze przyszio pierwsze wyszio". Materialy pomocnicze zarachowywane sa w koszty w momencie ich zakupu.

b) Zapasy towardw obcych wycenione sa wg cen zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Spdtka utworzyta odpisy aktualizacyjne na urealnienie wartos$ci zapasdw towardw ze znakiem Artisti Italiani w
wysokosci 4.050 tys.zi.

c) Zapasy towardéw wyprodukowanych we wtasnym zakresie i przekazywanych do wtasnych sklepédw wycenione sa wg
kosztu wytworzenia.

d) Zapasy wyrobdw gotowych wycenione sa na dzien bilansowy wg kosztdw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny
sprzedazy netto.

e) Produkcja w toku wyceniona jest wg zuzycia materiatédw bezposrednich.

f) Ewidencja analityczna zapasdéw prowadzona jest na kontach pomocniczych:

e ilosciowo-wartosciowa dla materiatdw i wyrobdw gotowych,

e warto$ciowa dla towardédw w punktach sprzedazy detalicznej.

g) W wycenie zapaséw stosuje sie zasady ostroznej wyceny 1 tworzy sie odpisy aktualizacyjne wartosci zapasdw na
dzien bilansowy wobec ich wyceny wediug cen sprzedazy netto, nizszych od cen zakupu stosowanych do ewidencji
oraz na skutek utraty przez nie wartosci.

h) Naleznos$ci i roszczenia wyrazone w walucie krajowej ewidencjonowane sg na dzien bilansowy w kwocie
wymagajacej zapitaty z zachowaniem ostroznos$ci poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Na dzien powstania
naleznosci wycenia sie wediug warto$ci nominalneij.

i) Naleznosci i1 roszczenia wyrazone w walutach obcych ewidencjonowane sa na dzien bilansowy wediug kursu kupna
stosowanym przez bank, z ktdérego usitug korzysta Spditka - wediug kursu BPH - PBK S.A., w dniu wyceny nie wyzszym
od $redniego kursu NBP z dnia wyceny dla danej waluty. Na dzien powstania naleznos$ci wycenia sie je wediug
kursu kupna stosowanego przez bank z ktdérego ustug Spdltka korzysta tj. wediug kursu BPH - PBK S.A. Powstale w
wyniku wyceny naleznoé$ci dodatnie réznice kursowe zalicza sie do przychodédw finansowych, natomiast ujemne
rbéznice kursowe do koszté4w finansowych.

j) Naleznos$ci 1 roszczenia wyrazone w walucie krajowej dla przedstawienia realnej ich warto$ci zostaty
pomniejszone o odpisy aktualizujace na naleznos$ci watpliwe od diuznikdéw postawionych w stan likwidacji lub
upadiosci lub kwestionujacych nalezZnos$ci, zalegajacych z zaptata a ocena diuznika wskazuje, Ze spitata
naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.

k) Papiery wartosciowe krétkoterminowe wycenia sie w cenach nabycia powiekszonej o nalezne odsetki zgodnie z
uptywem czasu.

1) Udzielone pozyczki ujmuje sie w ewidencji w wartosci nominalnej, natomiast na dzieh bilansowy wycenia sie w
kwocie niesptaconej powiekszonej o nalezne odsetki zgodnie z upiywem czasu.

m) Srodki pieniezne w walucie krajowej wycenia sie w warto$ci nominalnej.

n) Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczone zostaly na PLN wg kursu po ktérym nastapil ich zakup
nie wiekszym od $redniego kursu NBP z dnia wyceny dla danej waluty.

0) Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne dotycza aktywu- trwajgacego nie diuzej niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Ujmuje sie Jje na dzien bilansowy w wysokos$ci kosztédw przypadajacych na okresy nastepne z
tytutu: odroczonego podatku dochodowego ustalonego w wysoko$ci kwoty przewidzianej w przyszlosci do odliczenia
od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi rdéznicami przeijsciowymi ,kosztdédw czynszdédw i1 dzierzaw, prenumerat,
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