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VISTULA GROUR SA - Sprawozdania Rinansowe za 2016 rok

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres 12 miesiecy zakoticzony dnia 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 1,2 312138 264 028 95 780 75701
Koszt wiasny sprzedazy 4 1457580 121 034 45590 34 807
Zysk {sirata} bruito ze sprzedazy 166 386 142 994 48790 40 894
Pozosiale przychody operacyjne 1 1289 27 828 128
Zysk ze zbycia niefinansowych akty-

waw trwalych ! 58 ) & ol
Koszty sprzedazy 4 112 440 9 03 30 582 24716
Koszty oghinegs zarzgdu 4 32953 29792 10272 §739
Strafa ze zbycia nisfinansowych i 196 . .
aklywow trwalych

Pozostale koszty eperacyjné 4 1197 1118 664 349
fg;k {strata} na dzizfalnodci operacyj- 21143 21198 a 118 7 %65
Przychody finansowa 1,5 2416 1048 221 180
Keszty finansowe 6 2 865 5 566 827 883
Zysk {strata) brutio 20693 16 280 10 562 5582
Padatek dochodowy 7 4 318 3392 2198 133
Zysk {strata) roku z dzialainogci :
kontynuowane] 16 575 12 868 8 366 523
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk {strata) roku z dzislalnodct

) X - 370 - -

zaniechanei

?;sk (strata) netto roku obrotows- 16 575 43 258 8 366 5 231
Srednia wazona ficzba akejf zwykiych 176 155 828 174 323 083 177 174 954 174 720 9N
Srednia wazona rozwodniona liczba

akcji zwykdych 181 194 864 178900 805 181 194 854 181 194 964
Zysk (strata) na fedng akcle zwykia

£ dziatalnosct kontynuowane] | zaniechanej

- podstawowy 0468 0,08 0,65 0,03
- rozwodniony 0,09 0,07 0,05 043
Z dziatainodcl kontynuowane;

- podstawowy 0,08 007 0,05 0.03
- Jozwodniony 0,08 0,07 0,05 0,03
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VISTULA GROUP SA - Sprawozdanie finansowe za 2016 rok

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto roku obrotowego 16 575 13 258 8§ 166 524

inne catkowiie dochody, w tym - -

Skutki wyceny aktywow finansowych
destepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy zwigzany z
pozycjamt prezentowanymi w innych . -
calkowitych dochodach

Catkowity dochod 16 575 13 258 8 366 § 231
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VISTULA GROUP SA - Sprawozdanie finansowe ze 2016 rok

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzieft 31 grudnia 2016 roku

Aktywa

Aktywa trwale 416 371 419 585
Wartos¢ firmy 1 60 697 80697
Inne wartosci niematerialne 12 3402 34 160
Rzeczowe aktywa trwale 13 25408 25322
Nieruchomosct inwestyeyjne 14 7550 7720

Aktywa przeznaczone do sprzedaly - -

NateZnoscl diugoterminowe 18 111 4083
Udzielona pozyczki dugoterminowe 50 83
Udzialy i akcje 15 283333 281946
Inne inwastycje dlugoterminowe 16 4 4
Akdywa z tytabu odroczonege podatku dochodowego 25 5694 5554
Pozostale akiywa trwale 24 12 28
Altywa ohrotowe 146 194 117 182
Zapasy 18 113 862 95 502
Naleznosci z tytulu dostaw § uslug oraz pozostale neleznosc 20 18 116 13799
Udzielone pozyczki krdtkoterminowe 20 1761 2 850
Srodki pianigzne i ich ekwiwalenty 27 11529 4237

Inng akiywa krotkoterminowe - -

Pozostale akiywa obrotowe 243 826 794
Aktywa razem 563 065 536 767
Pasywa

Kapital wiasny 463 267 440 834
Kapilat podstawowy 29 37 686 37175
Kapitat zapasowy 30 383 551 376 249
Kapitat z aktualizaci wyceny 3 - -
Pozosiale kapitaly 33 15930 14 535
Niepodzielony wynik z lat ubleghych 34 - 455 -334
Wynik finansowy soku bis2acego 34 16 575 13258
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VISTULA GROUP 8A - Sprawozdanie finansowe za 2016 rok

Kapital wiasny razem 463 267 440 884
Zobowiazania dlugoterminowe 3673 48 217
Zobowigzania z tytubu zakupu Srodkdw trwatych 12 28
Zobowigzania z tytulu lsasingu 25 1000 954
Kredyly | pozyczki diugoterminowe 22 36718 39 235
Zobowigzania z tytulu emisji dluznych papierdw warlodciowych (obligacie) - -
Rezerwa z lylulu odroczonego pedatky dochodowege 25 570 569
Rezerwy dlugoterminowe 28 234 210
Zobovdazania i rezerwy divgoterminowe razem 37 535 40996
Zobowigzania krotkoterminowe 56 042 50 688
Zobowigzania z tytulu feasingu 349 298
Zobowiazania z tytulu dostaw | usfug oraz pozostate zobowigzania 27 48 418 46 472
Kredyly | pozyczki kedtkoterminowe 22 - -
Krétkoterminowa czgs¢ kredytow | podycrek diugoierminowych 22 7277 3918
Zohowiazania z tytuln emisji diuznych papierdw wartosciowych {chligacie) - -
Rezerwy krdtkolerminowe 28 6 221 4199
ZLobowiazania i rezerwy kritkoterminowe razem 62 263 54 887
Zohowiazania razem 9% 798 95883
Pasywa razem 563 065 536 767
Wartos¢ ksiegowa 463 267 440 884
Liczha akgji 177 174 964 174720 991
Warlos¢ ksiegowa na jedna akcle 261 2,52
Rozwodniona liczha akgji 181194 964 181 194 964
Rozwodniona warlo$t ksiegowa na jedng akcje 2,56 243
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VISTULA GROUP SA - Sprawozdanie finansowe za 2016 rok

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Za okres 12 miesiecy zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku

Saldo na 31.12.2014 37003 352779 14771 22768 427 321

Korekla bledu podstawoweqo -2275 -2278

Zmiana zasad rachunkowoéai

Saldo na 31.12.2014 po korekcie 37 603 352779 14771 20483 425 048

Saldo na 01.01.2018 37003 352 778 14771 20 493 425 046

Zmiany w kapitale wlasnym w 2015 roku

Sprzedat Srodkdw trwalych .

Podziat zysku netto 22788 -22768 -
Zysk (Strata) netto za rok obrotowy 13 258 13 258
Wycena programu opeyjnego 853 853
Emisjz akcii 172 702 874

Wysmitowang opcie na akeje

Inne - réZnica z wyceny ZCP -1088 1944 853

Saldo na 31.12.2015 37T 376 249 14 536 12824 440 884

Korekta bledu podstawowego -

Zmizna 2ased rachunkowosc -

Saldo na 31.12.2015 po korekele 37175 376 249 14 536 12824 440 884

Saldo na (1.01.2016 KT TE 376 248 14 536 12924 440 884

Zmiany w kapitale wlasnym w 2016 roku

Sprzedaz srodkow trwalych -

Podziat zysku netto 13379 -13379 -
Zysk {Strata) netio za rok obrofowy 16 575 16 575
Wycena programu opcyjnego 1304 1304
Emisja akeji 491 3623 4414

Wyemitowane opcje na akcie -

Inne

Saldo na 31.12.2016 37 666 393 551 15930 16 120 463 267
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VISTULA GROUP SA - Sprawozdarie finansowe 2a 2016 rok

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Za okres 12 miesigcy zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku

Przeplywy $todkéw pienieznych z dzialalnoscl operacyinej

Zysk (strata} netto 16 575 13 258
Korekiy:
Amortyzacja 7323 7480

Utrata wartodel Srodkow trwalych

Utrata warioéel firmy

Zyski (straty) z wyceny nieruchomoéct inwestycyjnych wedlug wartoéol godziwe

Cdpis vjemne] wartosat firmy w rachunek zyskéw i strat za rok biezagy

Zyski {straty) z wyceny instrumentdw pochadnych

Zyski {straty) 7 tylulu réZnic kursowych

Zysk {strata) na inwestyciach - 58 126
Koszly z tytulu odsetek 1863 2671
Zmiana stanu rezenw 2047 248
Zmiana stanu zapasow - 18 461 -11083
Zmiana stanu naieznosci -5800 - 754
Zmiana stenu zobowiazah krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek | kredylow §916 -3212
Inne korekly (otrzymane odsetki | dywidendy, podwyzszenie kapitalu, wycena opcj) - 326 -2 478
Srodki pienigine wygenerowane w dzialalnosci operacyinej 10 679 6 257
Podatek dechodowy zaptacony -3558 ~2118
Odsetki zaplacone -1863 -2671
Przeplywy pienieine netto z dzialalnosel operacyjne] 4458 1476

Brzeplywy Srodkdw pieniginych z dzialalnogcl inwestycyine}

Otrzymane odsetki ] 24

Dywidendy otrzymane od jednostek zalenych -

Dywidendy ofrzymane z tytulu inwestycji dostepnych do sprzedaly - 414

Whlywy ze sprzedady inwestycji przeznaczonych do obroty - -

Wplywy ze sprzedaty inwestycji dosiepnych do sprzedazy - 1

Wpivwy ze sprzeda?y jednosthi zaleine] - -

Wplywy ze sprzedaZy wartosci niematerialnych - -

Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aklywdw trwalych 6198 2059

Whlywy 2 fytutu zaliczki na sprzedaZ nisruchomosci - -

Weiywy ze sprzedaty nierzchomodcl inwestycyjnych - -

Whilywy z tylulu udzielonych pozyczek 15 15

Whlywy z tytuly transakcji skarbowych - -

Nabycie inwestycji przeznaczonyeh do abrotu . .
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VISTULA GROUP SA - Sprawazdanie finansowe za 2016 rak

Nabycie inwestycii dostepnych do sprzeday - -
Nabycie wartodci niemateriainych - 288 - 352
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -7 423 -§837
Nabycie aktywow finansowych w jednostkach zaleznych - 892 -5
Wydatki 2 tytulu udzielonej poZyczki spdtkom zateznym - -
Przeplywy pienieine netto z dzialalnosci inwestycyjnej -2 376 -6 784
Przeplywy Srodkow pienieinych z dzialalnosel finansowej
Wplywy netic z em}sji akejl (wydania udziatow) | innych instrumentdw kapitalowych 4444 874
oraz doplat do kapitaly
Whplywy z tytulu zaciagnigcia kredylow i pozyczek 5400 120 587
Emisja diuinych papierdw warloSciowych oraz papierdw warlosciowyceh z mozlwo- i N
$cia zamiany na akeje
Whlywy z tytutu udzielonej pozyczki spolce zalezne} 1200 600
Dywidendy { inne wyplaty na rzecz whacicieli - -
Splaty kredytow | pozyczek -5 250 -4 004G
Wykup diuZnych papierbw wartodciowych - - 118 000
Wydalii z tytufu udzielonej poZyczki spoles zaleZne] - -1 847
Platnodel zobowiazad z tytuiu umow leasingu finansowege - 364 - 245
Inne wydatki finansowe - aport ZCP - - 11t
Przeplywy plenieine netfo z dzialalnoscl firansowsj 5010 -2 586
;wiag@zenfe (?.r:'mie}szenie} netto stanu Srodkow pienieznych | ehwiwalentéw 7292 .8206
Srodkow plenieinych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4237 12 437
Zmiana stanu érodkow plenieZnych z tytulu rénic kursowych 1 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 21 11 528 4237
Na wartos¢ wykazang w pozycii ,Inne korekty" skiada sie: w tys. 2. w tys. zt.
- podwyZszenie kapitalu rezerwowego — wycena opgji 899 550
- korekta wyniku fat ubieglych - 455 - 334
- $rodki trwale - odpis aktualizujgey - likwidacje - 764 -1277
- oirzymane odsetki -B -24
- otrzymane dywidendy - - 411
- zysk / strata na sprzedaty udzialbw - 107
- kapital rezerwowy — réZnica z wyceny ZCP - - 1089
Razem - 326 -2 478
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VISTULA GROUP SA - Informace i objasnienia do sprawozdania finansowego za 2016 rok

INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE
1.1 Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci

Vistula Group Spotka Akeyjna (,Spotka”) z siedziba w Krakowie, ul. Pilotow 10, kod: 31-462.
Spotka zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia, X! Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego (KRS} pod numerem KRS 0000047082,

Przedmictem przewazajacej dziatalnosci Spotki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest sprzedaz deta-
liczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.2)

Za date powstania samodzielnego przedsigbiorstwa, kidrego nastepey prawnym jest Spélka Vistula Group S.A.
mozna uzna¢ 10 pazdziernika 1948 roku - data wydania zarzadzenia Ministra Przemystu | Handlu w sprawle
utworzenia przedsigbiorstwa pansiwowego pod nazwg Krakowskie Zaklady Przemysiu Odziezowego”. W dniu
30 kwietnia 1991 roku zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, V
Wydzial Gospedarczy przeksztalcenie przedsiebiorsiwa panstwowego w Jednoosobows Spotke Skarbu Panstwa.
Spéika jest jedng z pierwszych firm, kidre zadebiutowaly na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Debiut gietdowy spotki mial miejsce 30 wrzeénia 1993 roku.

Czas trwania emitenta jest nieoznaczony.

1.2 Skiag Zarzadu | Rady Nadzorczej Vistula Group S.A.

Zarzed

Na dzieth 31 grudnia 2016 roku sklad Zarzadu Vistuta Group S.A. byl nastepujacy:

- Grzegorz Pilch Prezes Zarzadu
- Mateusz Zmijewski Wiceprezes Zarzadu
- Erwin Bakalarz Czlonek Zarzadu

YV okresie od 31 grudnia 2016 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego skiad Zarzadu
nie ulegt zmianie.

Rada Natzorcza

Na dzient 31 grudnia 2016 roku skiad Rady Nadzorczej Spolki byl nastepujacy:

- Jerzy Miazgaj Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Michal Mierzejewski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Artur Malek Czlonek Rady Nadzorczej

- Lukasz Magiera Czlonek Rady Nadzorczej

- Ryszard Petru Czionek Rady Nadzorczej

- Katarzyna Basiak-Gata Czionek Rady Nadzorczej

W okresie 2016 roku w skiadzie Rady Nadzorezej zaszly nastepujace zmiany:

- z dniem 6 marca 2016 roku Pan Mirostaw Panek zlozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki z
powodu powolania na inne stanowisko.

- wdniu 31 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwaig nr 03/03/2016 powolalo w skiad Rady
Nadzorczej obecne] kadencji Pana Artura Malek.

- w dniu 29 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwalg nr 19/06/2016 powotalo w skiad Rady
Nadzorczej obecnej kadencji Panig Katarzyne Basiak-Gale.

W okresie od 31 grudnia 2016 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego raporiu sklad Rady Nadzorczej nie ulegt
zmianie.
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1.3 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spéiki w dniu
13 marca 2017 roku.

1.4 Kontynuacja dziatalnosci

Sprawezdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuaci dziatalnoscl gospodarczej przez Spoike
w niezmienione] formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesigey od dnia, na ktory sporzadzono sprawoz-
danie finansowe, t}. 31 grudnia 2016 roku. W opinii Zarzadu na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie
istniejg przestanki wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki w dajacef sie przewidzie¢ przyszio-
$ci.

2. ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podstawe sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi rozporzadzenie Mini-
stra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgeych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepi-
sami prawa pansiwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Tekst jednolity Dz.U.2014.133-i.t. z poZniejszymi
Zmianami). .

Sprawozdanie finansowe za 2016 rok sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej {(MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska (UE), a w zakresie nieure-
gulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 28 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo-
sci (Dz. U z 2016 poz. 1047, z pbiniejszymi zmianami) | wydanych na jej pedstawie przepiséw wykonawczych.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w aparciu o koncepcie wartosci godziwej za wyjatkiem
pozycji rzeczowych aklywdw trwalych, wartosci niematerialnych wycenianych wedtug cen nabycia lub kosztéw
poniesionych na ich wylworzenie z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw amorlyzacyinych oraz odpiséw z
tytutu utraty wartoscl.

Sprawozdanie finansowe za 2016 rok sporzadzone zostato w 2lotych polskich z zackragleniem do pelnych tysie-
cy (tys. 2t).

Sprawozdania finansowe prezentowane jest za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku i na dzien 31 grud-
nia 2016 roku. Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy. Poréwnywaine dane finansowe prezentowane sg
za okres od 1 siycznia do 31 grudnia 2015 roku i na dziefi 31 grudnia 2015 roku.

Dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z zasadami Miedzynarctiowych Standardéw Sprawozdawczo-
§ci Finansowej (MSSF).

Zaprezentowane dane finansowe Spdlki na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz za okres dwunastu miesiecy zakon-
czony tg datg podiegaly badaniu przez bieglego rewidenta. Opinia i raport z badania sg zalaczone do niniejszego
sprawozdania. Porbwnywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2015 roku zawarte w ninigjszym sprawozda-
niu finansowym podlegaly badaniu audylora w sprawozdaniu za 2015 rok. Zaprezentowane dane finansowe w
rachunku zyskow i strat oraz w notach uzupelniajacych do RZiS za IV kwariat 2016 | 2015 roku nie podiegaly
badaniu przez bieglego rewidenta.

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdanh finansowych w zakresie jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2016 rok byla Spotka PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z 0.0, z
ktorg w dniu 07 lipca 2016 roku zostata zawarta umowa na badanie | przegiad jednostkowego i skonsolidowane-
go sprawozdania finansowego. Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych w zakresie jed-
nostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok byla rownie? spotka PRO AUDIT Kan-
celaria Bieglych Rewidentéw Sp. z o.0.. Laczne wynagrodzenie, wynikajace z zawarlych umow za przeglad |
badanie sprawozdan finansowych za 2016 rok wyniosio 45 tys. 2l a za 2015 rok wyniosto 45 tys. z. Ponadto w
dniu 26 sierpnia 2016 roku zostala zawarta umowa na weryfikacje oswiadczen o zgodno$ci wskaZnikow finanso-
wych wskazanych w umowie kredytowej o kredyt A z PKO BP za |, I, 1Il i IV kwartal 2016 roku, iaczne wynagro-
dzenie za ustugi wynioslo 19 tys. 2k, za 2015 roku wyniosto 12 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe za 2016 rok, jak i dane poréwnywalne za rok ubiegly obejmujg dane dotyczace wylacz-
nie Spétki jako jednostki sporzadzaigeej samodzielne sprawozdanie. W skiad przedsiebiorsiwa Spétki nie weho-
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dzg jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe, Emitent jest jednostka domi-
nujacy oraz sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spéiki dokonania szacunkow, ocen oraz przy-
jecia zaloZen, ktore maja wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane kwoty aktywow i
pasywow oraz kosztow | przychodow. Szacunki i zalozenia sg dokonywane na bazie dostepnych danych histo-
rycznych, a takze w oparciu o inne czynniki uwazane w danych warunkach za wlasciwe. Wyniki tych dzialan two-
rzg podstawe do dokonywania szacunkdw w odniesieniu do wartosci bilansowych aktywow i pasywow, ktorych
nie mozna jednoznacznie okreslic na podstawie innych Zrodet. Zasadno$t powyzszych szacunkéw i zalozen jest
weryfikowana na bieZaco.

Korekty dotyczace szacunkow sg ujmowane w okresie, w kiorym dokonano zmian w przyjetych szacunkach, pod
warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktdrym dokonano zmian i w okresach nastep-
nych (ujgcie prospektywne), jesli korekta dotyczy zaréwno okresu biezacego jak i okresow nastepnych.

Wykaz wazniejszych szacunkow | osgdow dla poszezegolnych pozycji sprawozdania z sytuaci finansowej:

Nota 18 QOdpis na zapasy

Nota 20 Odpis na naleznosci

Nota 27 Zobowiazania z tytulu programu lojalnosciowego
Nota 39 Platnosci regulowane akcjami

Nota 1" Test na utrate wartosci firmy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres 2016 roku, w ktdrym nie mizalo miejsca polaczenie spolek.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku nie dokonano w Spoice zmiany przyietych zasad
rachunkowos$ci | sposobow sporzadzania sprawozdania finansowego. Przyjete przez Spotke zasady rachunko-
wosct stosowane byly w sposdb ciggly w odniesieniu do wszystkich okreséw prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym.

W oparciu o postanowienia MSR 8 ,Zasady rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych | korygowanie ble-
dow” Spotka dokonata retrospektywnego przeksztalcenia danych doiyczacych wezesniejszych okresow (skory-
gowanie danych pordwnawczych lat ubleglych). Przekszialcenie danych retrospekiywnie zostalo dokonane w
zwigzku z korekta bledu poprzednich okreséw. Wplyw korekt na poszczegéine pozycje rachunku zysku | strat
oraz bilansu zostat przedstawiony w nocie 43 do niniejszego sprawozdania finansowego.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony 31 grudnia 2016 roku zostalo sporzadzone zgodnie z Mie-
dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez Unie Europejska
(,UE"), obowigzujacymi na dzief bilansowy niniejszego sprawozdania finansowego.

Uwzglednienie standarddw, zmian w standardach rachunkowosci oraz interpretacji obowiazujacych na
dzieft 1 stycznia 2016 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2016 roku

e Zmiany do MSSF 11 Wspélne ustalenia umowne” — ujmowanie udzialow we wspblnych dziataniach (obo-
wigzujace w odniesienill do okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 1 Inicjatywa w zakresie ujawnienia informacji” {obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MOR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” (ocbowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” - wyjasnienia odnosnie
dozwolonych do stosowania metod amortyzacji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpo-
czynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

s Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10, 12 oraz MSR 28 ,Jednostki inwestycyjne" {obowiazujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

« Poprawki do MSSF (2012-2014)" —zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
MSSF (planowane obowigzywanie w odniesieniu do okreséw roczaych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycz-
nia 2016 lub po tej dacie).
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PowyZsze zmiany oraz interpretacie do MSSF nie majg istoinego wptywu na sprawozdanie finansowe Spolki.
Zmiany do standarddw jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w Zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spolka nie zastosowata nastepujacych zmian standardow, ktore
zostaly opublikowane | zatwierdzone do stosowania w UE, ale kidre nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF g instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie w
dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

¢ MSSF 15 Przychody 2z umbw 2 kontrahentami” (obowiazujacy w odniesieniu do okresbw rocznych rozpo-
czynajacych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku fub po tej dacie),

Powyzsze standardy, interpretacie nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby
zastosowane przez Spblke na dzien bitansowy.

Standardy { zmiany do standardow przyiete przez RMSR, ale jeszeze nie zatwierdzone przez UE

Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci {RMSR), ktdre
wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2016 roku nie zostaly zatwierdzone przez Komisje Europejska (KE} do stoso-
wania i w zwigzku z tym nie zostaly zastosowane w niniejszym sprawozdaniu:

o MSSF 14 Dzialalnos¢ objeta regulacia cen; salda pozycji odroczonych” (proces zatwierdzania standardu
przez UE zostal wstrzymany do czasu zakoficzenia prac nad jego catosciowym ksztaltem),

¢ MSSF 16 ,Leasing" {(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sig w dniu 1 stycz-
nia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 ,Transakcje sprzedazy lub wniesienia aklywdw pomiedzy inwestorem, a jego
jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzieciem” {obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocz-
nych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie, odroczony do czasu zakoficzenia
prac nad jego caloSciowym ksziattem),

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy” — Rozpoznanie aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowe-
go od niezrealizowanych strat (obowigzujace w odniesieniu do okresbw sprawozdawezych rozpoczynajacych
sie w dniu 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeplywow pienigznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien {obo-
wigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig w dniu 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 2, Platnosci na bazie akgji: Klasyfikacia | wycena transakeji platnosci na bazie akeji” (obo-
wigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e Usprawnienia MSSF 2014-2016 Usuniecie zwolnien w MSSF 11 ujawnien w zakresie MSSF 12" {obowigzu-
jacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

s  Zmiany MSSF 15 , Przychody z uméw z kontrahentami” doprecyzowanie zapiséw standardu opublikowanego
12 kwietnia 2016 (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF ‘Transakcje w walutach obeych” zaficzki {obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocz-
nych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po te} dacie),

e Zmiany do MSR 40 ‘nieruchomosci inwestycyjne” doprecyzowanie transferdw (obowigzujacy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po fej dacie).

Wedlug szacunkow Spolki, z ww, standardow istotny wplyw na sprawozdanie finansowe Spétki moze mie¢ MSSF
16 Leasing. W ramach dzialainosci Spotka wynajmuje lokale, w kiorych prowadzi sprzedaz wiasnych towarow.
Zgodnie z zasadami wprowadzonymi przez MSSF 16 Spotka bedzie musiata rozpoznad aktywa oraz zobowigza-
hia z tytulu tego typu uméw w sprawozdaniu 2 sytuacii finansowej. Po zastosowaniu MSSF 16 Spotka spodziewa
sie istotnego zwigkszenia wartosci aktywow oraz zobowigzan z fytulu leasingu w sprawozdaniu z sytuacji finan-
sowej Spatki. Wartos¢ minimalnych przysziych oplat stanowi przyblizony szacunek o ile zwigkszylyby sie zobo-
wigzania gdyby standard byt przyjety na date bilansowa. Spotka nie dokonata szczegdlowej oceny lub symulaci
na date bilansowa i planuje przeprowadzenie stosownych analiz w latach 2017-2018.

Pozostale ww. standardy, interpretacie i zmiany do standardow nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezefi zostatyby zastosowane przez Spolke na dzied bilansowy.
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3. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

3.1 Transakcje w walutach obcych

W ciggu roku transakeje w walucie obcsj Spotka ujmuje poczatkowo w walucie polskiej, stosujac do przeliczenia
kwoty wyraZone] w walucie obcej $redni kurs NBP obowigzujacy na dzien zawarcia transakeji uznajac go za na-
tychmiastowy kurs wymiany,

Na kazdy dzien bilansowy pozycie pieniezne w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu $redniego kursu
NBP na dzief bilansowy uznajae go za kurs zamkniecia. Pozycje niepienigzne wyceniane wedtug kosztu histo-
rycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakgji oraz
pozycje niepienigzne wyceniane w warto$ci godziwe] wyraZonej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursow wymiany, kiore obowiazywaly w dniu, na ktory wartoéé godziwa zostala ustalona.

Réznice kursowe powstajace z tytulu rozliczania pozycji pienigznych lub z tytulu przeliczania pozycji pienieznych
po kursach innych niZ te, po ktorych zostaly one przeliczone w momencie ich poczatkowego ujecia w danym
okresie lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych, ujmowane sa w wyniku finansowym okresu, w ktorym
powstaja, jako przychody lub koszly finansowe.

Jezeli jednak transakefa jest rozliczana w kolejnym okresie obrotowym, ré2nice kursowe ujete w kazdym z naste-
pujacych okresow, az do czasu rozliczenia transakcfi ustala sie na podstawie zmian kursow wymiany, kiére mialy
miejsce w kazdym kolejnym okresie.

W przypadku, gdy zyski lub straty z tytufu pozycji niepienieznych zostajg ujete bezposrednio w kapitale wiasnym,
wszystkie elementy tych zyskow lub strat, dotyczace rdznic kursowych, ujmowane zostajg bezposrednio w kapita-
le wlasnym,

W przypadku, gdy zyski lub straty z tytulu pozycji niepienigznych zostajg ujete w wyniku finansowym, wszystkie
elementy tych zyskéw lub strat, dotyczace rdznic kursowych, ujmowane zostaja w wyniku finansowym.

3.2  Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentow finansowych

Klasyfikaca jest oparta o analize cech charakterystycznych oraz celu nabycia inwestycji,
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia. Klasyfikacia instrumentéw pochodnych zalezy od
ich przeznaczenia oraz spelnienia wymogow stosowania rachunkowo$ci zahezpieczen zgodnie z MSR 39.

Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategori;

- aktywa finansowe wyceniane w wartodci godziwej przez rachunek zyskow i strat

- pozyczki i naleznosci

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosct godziwe| przez rachungk zyskow i strat
- pozostate zobowizzania finansowe

- instrumenty pochodne zabezpieczajace

Aldywa i zobowiazania finansowe wyceniane w wariosci godziwel przez rachunsk zyskow i strat

Spofka ta obejmuje aktywa i zobowiazania przeznaczone do obrotu, Aktywa i zobowigzania zaliczane sq do te]
kategorii, jesli zostaly nabyte w celu sprzedazy w krdtkim terminie.

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane sg wedlug wartosci godziwej.

Zyski i straty na sktadniku aktywow i zobowigzan finansowych zaliczanych do grupy wykazuje sie w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktorym powstaly {(wycena w warto$ci godziwe] przez rachunek zyskow i strat).

Aktywa finansowe ulrzymywane do terminu wymagainosei

Kategoria ta cbejmuje aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia platnosciach i ustalonym termi-
nie wymagalnosci, kitre Spétka zamierza i jest w stanie utrzymat do terminu wymagalnosci,

Inwestycie utrzymywane do ferminu wymagalnodci wyceniane sa w wysokosci zamortyzowanego kosziu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W kategorii tej ujmuje sig przede wszystkim aktywa finansowe nie majace ustalonego terminu zapadalnosei i
niespeiniajgce wymogbw zaliczenia ich do pozostalych kategorii.

Instrumenty zakwalifikowane do dostepnych do sprzedazy wycenia sie do wartosci godziwe] z odniesieniem wy-
niku wyceny na fundusz z aktualizacji wyceny.

Pozyczki | naleznosc

Pozyczki | naleznosei sq aktywami finansowymi o ustalonych lub moziiwych do ustalenia platnosciach, kiore nie
s3 nofowane na aktywnym rynku.

Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosct nie przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zaliczane
sg do aktywbw obrotowych, Pozyczki i naleznosci sg wyceniane w wysokosci zamortyzowanego kosziy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Pozostale zobowiazania finansowe

Pozostale zobowigzania finansowe sg wyceniane w wysokosdei zamorlyzowanego koszly przy zastosowaniu
efekiywnej stopy procentowsj.

Utrata wartosci aklywow finansowveh

Na kazdy dziert bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci skladnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych. Skladnik aktywow finansowych lub grupa aktywdw finansowych
utracily wartos¢, a strata z tytulu utraly wartosci zostata poniesiona wtedy i tylko wiedy, gdy istniejg obiektywne
dowody utraty warloSci wynikajace z jednego lub wiecej zdarzent majacych migjsce po poczatkowym ujeciu
skladnika aklywow a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strate ma wplyw na oczekiwane przyszie przeptywy
pienigzne, wynikajace ze skiadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywow finansowych, ktorych wiarygodne
oszacowanie jest mozliwe.

Do obiektywnych dowodbow ufraty wartosci skladnika aklywow finansowych lub grupy aklywow zalicza sie uzy-
skane przez posiadacza skladnika aktywow informacie, dolyczace nastepujacych zdarzeft powodujacych straty:
znaczggee frudnodcl finansowe diuinika, wystapienie na droge sadowa przeciwko diuznikowi, zaniku aktywnego
rynku na dany skiadnik akiywow finansowych ze wzgledu na frudnodci finansows; informacji na temat znacza-
cych negatywnych zmian majacych migjsce w Srodowisku technologicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym
fub innym, w kiorym dziala wystawea instrumentu.

W przypadku zaistnienia obiektywnych dowoddw na to, ze doszio do utraty wartosc aktywow finansowych do-
stepnych do sprzedazy, eliminuje sie z funduszu aktualizacji wyceny skumulowany odpis aktualizujgcy i ujmuje
sie go w wyniku finansowym.

NaleZnosci | pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalrioécl wyceniane w zamortyzo-
wanym koszcie poddawane sg na kazdy dzieft bilansowy indywidualnym testom pod katem wystapienia przesta-
nek wskazujacych na ulrate wartosci. Jesli wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci doko-
nywany jest odpis akiualizujacy. Kwola odpisu jest ustalana jako roznica pomiedzy wartoscig bilansowa aklywow,
& warloScig biezaca oszacowanych przysziych przeplywow pienieznych zdyskontowanych efekiywng stopg pro-
centowg dla tych akiywow. Odpis aktualizujgoy z tytulu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i straf.

3.3 Aklywa trwale przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa trwaie dostepne do sprzedazy stanowig zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub ich grupy i ujmowane
sg w sprawozdaniy finansowym w kwocie niZzszej od ich warfosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej
0 koszty sprzedazy.

Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcey oraz wysokie prawdopodo-
bienstwo zbycia tych aktywow w ciagu jednego roku od daly ich zakwalifikowania & takze dostepnosé tych akly-
wow do natychmiastowe sprzedazy.

3.4  Nieruchomosci inwestycyjne

Utrzymywane przez Spotke nieruchomosci w celu osiagnigcia przychoddw z dzierzawy, czynszow lub przyrostu
ich wartodci wyceniane sg na moment nabycia wediug ceny nabycia (kosztu wytworzenia), na dzien bilansowy
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wyceniane sg w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie | zaku-
mulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Zasady amortyzacji oraz iworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci nieruchomosei inwestycyjnych sa analogiczne
do zasad stosowanych w odniesieniu do rzeczowych aklywow trwatych.

3.5 Rzeczowe aktywa frwale

Rzeczowe aktywa trwale stanowigce budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkeji, dostarczania
produktow i Swiadczenia uslug lub w celach zarzgdzania, wycenione zostaly na dzien poczatkowego ujecia w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,

Na dziefi bilansowy rzeczowe akiywa trwale wycenia sie wedhig ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniej-
szone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwale amorlyzowane sg metoda finiowa, wedlug przewidywanego okresu uzytkowania dla poszezegol-
nych grup Srodkow trwalych. Metoda amortyzacji oraz stawka podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.
Grunty nie 53 amortyzowane,

Dia poszczegolnych grup rzeczowych aktywow trwalych przyjeto ckresy uZytkowania w nastepujacych przedzia-
fach:

- Budynki | budowle 2.5% - 40,0 lat
- Maszyny i urzadzenia 10-14% - 8,5 lat
- Inne rzeczowe aktywa trwale 20,0% - 501t

Amortyzacie rozpoczyna sie w momencie, gdy $rodek trwaly jest dostepny do uzytkowania. Podstawe naliczenia
odpisow amortyzacyinych stanowi cena nabycia pomniejszona o jego warto$¢ koncowa. Amortyzacie zaprzestaje
sig, gdy Srodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako dostepny do sprzedazy lub gdy zostanie usuniety z awidencii
bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy, badz wycofania (w zaleZnosci kidre ze zdarzen wystapi najpierw),

Warlos¢ bilansowa $rodka trwatego podiega odpisowi z tytulu utraly wartosci do wysokosci jego wartodci odzy-
skiwangj, jezeli wartosé bilansowa danego $rodka jest wyZzsza od jego oszacowanej wartosci odzyskiwane.

Nakiady na rzeczowe akiywa trwale w ferminie poZniejszym uwzglednia sig w wartosci bilansowe] danego rodka
trwalego fylko wowczas, jesli jest prawdopodobne, Ze z tytulu tej pozycii nastapi wplyw korzysci ekonomicznych,
a koszt danej pozycji mozna ocenic w sposdb wiarygodny.

Koszly poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacii i napraw, obcia-
Zajz koszly okresu, w ktdrym zostaly one poniesione.

Aktywa trwale bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w bilansie na réwni z pozostatymi
skladnikami majatku trwatego i podiegajg umorzeniu wediug takich samych zasad. Za okres uzytkowania przyjeto
przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci lub okres zawarisj umowy najmu.

Warios¢ poczatkowa aktywow trwalych bedacych przedmictem lsasingu finansowego oraz korespondujaeych z
nimi zobowigzan zostaly ustalone w kwocie réwnej wartoéci oplat leasingowych (oplaty wstepne tez stanowia
wyceng}. Poniesione oplaty leasingowe w okresie sprawozdawczym zmniejszyly zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego w wielkosci rownej ratom kapitalowym, nadwyzka bedaca kosztami finansowymi obcigzyla w calosci
koszly finansowe okresu.

3.6  Wartosé firmy

Wykazana jako skladnik aklywow na dziefi nabycia wartos¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny nabycia nad wartoscia
godziwg nabytych aklywéw, pasywow | zobowigzah warunkowych nabytego przedsiebiorstwa.

Wartos¢ firmy podlega corocznie testor na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie w wartosci poczatkowsj
pomnigjszonej o skumulowane odpisy z fytutu uiraty warlodci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testow
ufrata wartosci ujmowana jest natychmiast w rachunku zyskow i strat i nie podlega pézniejszej korekcie,

Wykazana w sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy dotyczaca polgczenia spolek podlega testom na utrate
wartoSci przeprowadzonym na dzien bilansowy.

NadwyZka nabytych aktywdw netto nad ceng nabycia odnoszona jest w rachunek zyskow i strat roku obrachun-
kawego, w ktorym nastapito nabycie.
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3.7 Inne wartosci niemateriaine

inne warlosci niematerialne nabyte w ramach oddzielngj transakeji sq aktywowane wedlug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia. WartoSci niematerialne nabyte w ramach transakeji przejecia jednostki gospodarczej ujmuje
si¢ w aktywach oddzielnie od wartoéci firmy, jesli przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich warto§é
godziwg,

Na dzien bilansowy wartosci niemateriaine wycenia sie w cenie nabycia pomnigjszonej o skumulowang kwote
odpisdw amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpisow akiualizujgeych z tytuhs utraty wartosci.

Skiadniki wartosci niematerialnych o okreSlonym okresie uzytkowania sg amorlyzowane metodg linlowa. Metoda
amortyzacji oraz stawka podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.

Sktadniki wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania (znaki towarowe) nie podlegaja amory-
zacji. Warlo§¢ skladnikow o nieokreSlonym okresie uZytkowania podlega testom na frwalg ulrate warlosci na
kazdy dzien bilansowy.

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania umarzane sa metoda liniowg przez okres ich szacun-
kowej uzytecznoscei, kiory wynosi przecietnie 5 lat.

3.8 Udziaty i akcje
Udzialy i akcie sa wycenione wediug ich ceny nabycia, pemniejszonej ¢ odpisy z fytulu trwalej utraly wartosci.
3.9  Utrata wartosci aktywow niefinansowych

W przypadku wysigpienia przestanek wskazujgcych na mozliwosé utraty wartosci posiadanych skiadnikdw rze-
czowego majatku trwalego, warto$ci niematerialnych oraz wartosci firmy przeprowadzany jest test na utrate war-
tosci a ustalone kwoly odpiséw aktualizujgeych obnizaja wartosé bilansows aktywu, kidrego dotycza i odnoszone
sg w rachunek zyskow i strat.

Odpisy aktualizuigee wartod¢ aktywdw podlegajgcych uprzedniemu przeszacowaniu, korygujg kapitet z aktualiza-
cii wyceny do wysckoscl kwot ujetych w kapitale, a ponizej ceny nabycia odnoszone sg w rachunek zyskow i
strat.

Wysokosé odpisdw aklualizujacych ustala sie jako nadwyzke wartoscl hilansowe] tych skiadnikéw nad ich warto-
$cig odzyskiwalng. Warlo$¢ odzyskiwaina odpowiada wyZszej z nasiepujgcych wartosci: ceny sprzedazy netto
lub wartosci uzytkowej.

Niefinansowe aktywa {oprocz wartosci firmy), od kidrych dokonano wezesniej odpisow aktualizujgcych testowane
sg na kazdy dziefh bilansowy pod katem wystapienia przestanek wskazuigcych na mozliwosé odwrocenia weze-
$niej dokonanego odpisu. Skutki odwrdcenia cdpisdw akiualizujacych odnoszone sq w rachunek zyskéw i strat za
wylatkiem kwot, uprzednio obnizajacych kapitat z aktualizacji wyceny, kibre korygujg ten kapitat do wysokoscl
dokonanych jego obnizen.

3.10 Zapasy

Zapasy obejmujg surowce, materialy, produkcje w toku, wyroby gotowe | fowary

Koszly poniesione na doprowadzenie kazdego ze skiadnikow zapasdw do jego aktualnego miejsca wyceniane sg
w nastepuiacy sposob:

- surowce, materialy i towary — cena nabycia

- potprodukly, produkly w toku | wyroby gotowe — rzeczywisty koszt wytworzenia

Rozchéd zapasdw wyceniany jest nastepujaco:

- surowee, materialy i fowary - pierwsze weszio - pierwsze wyszio”
- péiprodukty, produkty w toku i wyroby gotowe - wediug rzeczywistego kosztu wylworzenia

Zapasy sa wycenione na dzief bilansowy wediug ceny nabycia lub kosziu wyltworzenia, jednakie na poziomie
nie wyZszym od moZliwej do uzyskania ceny sprzedazy.

Jezeli cena nabycia towardw lub techniczny kosz{ wytworzenia wyrobdw gotowych jest wyiszy niZ przewidywana
cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpisow aklualizacyjnych, kiore korygujg pozostale koszly operacyjne. Ce-
na sprzedazy stanowi cene sprzedazy dokonywane] w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o
szacowane koszty zakonczenia produkei | koszly niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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311  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznoéci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kiérych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 7 do 75 dni, sa ujmowane
wedtug wartosci godziwej (kwot pierwotnie zafakturowanych), z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraly wartosci.
Odpisy aktualizujace dokonywane sa na naleznosci watpliwe od diuznikow postawionych w stan fikwidacji iub
upadtosct lub kwestionujacych naleznosci, zalegajacych z zaplatg a ocena diuznika wskazuje, ze splata nalezno-
§ci w najblizszym czasie nie jest prawdopodohna.

Kwoly utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto$c naleznodci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskow i strat
w koszly sprzedazy. Kwoly rozwigzanych odpisow na nalezno$ci koryguja koszty sprzedazy.

NaleZnosci z terminami wymagalino$ci powyzej 12 miesigcy od dnia bilansowego kwalifikuje sie do aktywow trwa-
tych. Do aktywow obrotowych zaliczane sa naleznoéci o terminie wymagalnosci w okresie do 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

3.12  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych obejmuja $rodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krot-
keterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesigey.

Saldo $rodkdw plenigznych w rachunku przeplywow pienieznych skiada sig z okreslonych powyze] Srodkéw pie-
nigznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesplacone kredyty w rachunkach biezacych.

313  Kapitaly
Kapital podstawowy
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wysokosci okre$lonej w statucie | wpisanej w rejestrze sadowym.

Kapital zapasowy
Na warto&¢ prezentowanag w pozyciji Kapitat Zapasowy skladaja sie:

—  premia z tytutu emisji akcji po cenie przewyiszajace] ich wartos¢ nominalng, pomnigjszona o koszty emisji,
~  kwoty zyskow z lat ubieglych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy.
Kapitat 2 akiualizacii wyceny

Kapitat z aktualizacii wyceny zostal utworzony z nadwyzki osiagnigte] przy przeszacowaniu skladnikow rzeczo-
wego majatku trwalego na dzien 1 stycznia 1995 roke.

Kapital rezenvowy

Kapital rezerwowy jest tworzony z wyceny programu motywacyjnego opcji na akcje proporcjonalnie do czasu
frvvania program.

Zyski/straty z lat ubieglych

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, az do momentu podjgcia
decyzji o jego podziale (lub pokryciu) jak réwniez korekly wyniku finansowsego dotyczace lat ubieglych, a wynika-
jace z bieddw lat poprzednich lub zmian zasad rachunkowoscr,

Zarzadzanie kapitalem

Zarzadzanie kapitalem w Spolce ma na celu zachowanie zdolnoéci do kontynuowania dziatainoécl z uwzglednie-
niem realizacji planowanych inwestycji, tak aby Spotka generowata w przysziosci zwrot oraz korzysci ekonomicz-
ne dla akcjonariuszy/inwestorow.

Wykorzystanie kapitalu jest na biezaco monitorowane poprzez analize wskaznikow oraz pordéwnanie sytuaci
Spolki na tle branzy, w kirej dziata Spotka.

3.14 Zobowigzania

Zobowigzania obejmuja; zobowiazania z fytulu kredytow, pozyczek i leasingu finansowego, zobowiazania z tytulu
dostaw i usiug, pozostale zobowigzania finansowe oraz pozostale zobowigzania niefinansowe.,
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Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania sg ujmowane w wartosci godziwej. W przy-
padku nieistotnych rdznic pomiedzy wartoscig godziwa z kosztem historyeznym w kwocie wymagajace] zaplaly.

3.15 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wy-
nikajacy ze zdarzei przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduie koniecz-
nos$¢ wyplywu srodkow oraz gdy mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoly tego zobowigzania.

Rezerwy odzwierciedlala najbardziej wiasciwy szacunek nakladdw niezbednych do wypelnienia obecnego obo-
wiazku na dzien bilansowy. W przypadku istotne] wartosci pieniadza w czasie, kwota rezerwy odpowiada warltosci
biezacej nakladéw koniecznych do wypeinienia obowiazku.

Aktualizacji wielko§ci rezerw dokonuje sie na dzien bilansowy.
3.16 Leasing

Umowy leasingu finansowego, kidre przenosza na Spotke zasadniczo cale ryzyko | wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dziefi rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastepujacych
dwach wartosch: wartoscl godziwej $rodka stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych
opfat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszly finansowe i splate rat kapitalowych w
odniesieniu do zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposradnio w rachunku zyskow i straf.

Uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego $rodki trwale podlegajg amortyzaci wedlug zasad stosowa-
nych do wlasnych skadnikow majatku. Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, Ze po zakoficzeniu umowy leasin-
gu Spdtka ofrzyma prawo wtasnosci, aktywa sg amorlyzowane w okresie krotszym sposrod okresu leasingu |
okresu ekonomicznej uzytecznosch.

Umowy leasingu, wedlug ktorych znaczaca czeéé ryzyka i pozytkow z tytulu posiadania pozostaje po stronie
leasingodawcy dotycza leasingu operacyinego.

3.7  Przychody

Przychody uimowane sg w takiej wysokoéci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spblka uzyska korzysci ekonomicz-
ne zwigzane 7 dang transakejg oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenic w wiarygodny sposob. Przychody ze
sprzedaZy sa ujmowane w wartosci godziwej ofrzymanej platnosci, po pomniejszeniu o podatek VAT, rabaty i
opusty. W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajace ze zwyklej dziatalnosci operacyjnej
Spéiki, §i. sprzedazy wyrobow, towardw | materiatdw, z uwzglednieniem udzielonych rabatdw oraz innych zmnigj-
szen cen sprzedazy.

Koszly finansowania zewnetrznego

Koszly finansowania zewnetrznego {odsetki oraz inne koszly zwigzane z uzyskanym finansowaniem) sg odno-
szong w koszly okresu, kidrego dotycza,

Odsetki

Przychody z odsetek ujmowane sa wediug zasady memorialowej metoda efektywnej stopy procentowsj.
Dywidendy

Dywidendy sa uimowane w momencie przyznania praw do ich ofrzymania.

Przychody z tytutu najmu

Przychedy z tytulu najmu nieruchomos$ci inwestycyjnych ujmowane sa metods liniowg przez okres wynajmu w
stosunku do trwajacych umdw.

318  Kosziy

Koszty uimuje sie w rachunku zyskow i strat, jezeli nastapilo uprawdopodobnione zmniejszenie przysziych korzy-
¢t ekonomicznych zwiazane ze zmniejszeniem stanu aktywow fub zwiekszeniem stanu zobowigzan, kidrych
wielko$¢ mozna wiarygodnie ustalic.

Koszty ujimuje sie w rachunku zyskéw i strat na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosz-
tami a osiggnigciem konkretnych przychodow, tzn. stosujac zasade wspdimiernosct.
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W razie, gdy przewiduje sig osigganie korzysci ekonomicznych przez kitka okresw obrotowych, zag ich zwigzek
z przychodami moze by¢ okreslony tylko ogbinie i posrednio, koszty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat drogg,
systematycznegoe i racjonainego rozioZzenia w czasie,

3.19 Podatek

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje podatek dochodowy biezagy i odroczony.

Podatek dochodowy biezacy stanowi oczekiwane zobowigzanie podatkowe z tytulu opodatkowania dochodu za
dany rok podlegajgcego opodatkowaniu, wyliczane przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na
dany dzien bilansowy, oraz ewentualne korekly podatku dochodowego dotyczacego lat ubieglych. Biezace zobo-
wigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek odroczony ujmowany jest w rachunku zyskow i strat danego okresu, za wyjatkiem pozycji rozliczanych
bezposrednio z kapitalem wiasnym. W takiej sytuacji podatek odroczony ujmuje sig rowniez w odpowiedniej po-
zycii w kapitale wiasnym,

Podatek dochodowy odroczony ustala sie metoda bilansows, na podstawie réznic przejSciowych pomigdzy war-
todcia aktywow i pasywow wykazanych w ksiegach rachunkowych a ich wartoscig dia celow podatkowych. Wyso-
ko$¢ wykazanego podatku dochodowego odroczonego uwzglednia planowany sposob realizacji réznic przejscio-
wych, przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego, ktora bedzie ohowigzywaé w momencie realizacji réz-
nic, biorac za podstawe stawki podatkowe, kidre obowigzywaly prawnie lub byly zasadniczo uchwalone na dzien
bitansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoly przewidzianej w przysziosci do odiiczenia od
podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejéciowymi, kidre spowodujg w przyszosci zmniej-
szenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Wartos¢ bilansowa skladnika aktywow z tyfulu odroczonego
podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadky, kisdy za-
chodzi walpliwos¢ osiagnigcia przez Spolke korzyéci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow z
tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich roznic przejsciowych pomigdzy
wartoscig podatkowsg aklywow i zobowiazan, a ich wartoscia bilansowa w sprawozdaniu finansowym.,

3.20 Platnosci w formie akeji (opcje na akcje)

Przyznane czionkom Zarzadu i kiuczowym menedzerom opcje na akeje (warranty) stanowig transakcje rozliczane
w instrumentach kapitalowych. Koszt transakeji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do warto$ci godziwej na dzien przyznania praw. Przy wycenie nie sg uwzgledniane zadne warunki
dotyczace efekiywnosci wynikow, poza zwigzanymi z ceng akcii.

Koszt transakeji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest uimowany wraz z odpowiadajgcym mu wzrostem
warosci kapitalu wiasnego w okresie, kidrego dolyczq warunki nabywania uprawnien dotyczace efekiywnosc
wynikow, konczacym sie w dniu, w kidrym czlonkewie Zarzadu 1 kluczowi menedzerowie zdobeda petne upraw-
nienia do Swiadczen (dzien nabycia praw). Skumulowany koszt ujety z tytulu fransakeji rozliczanych w instrumen-
tach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw, odzwierciedla stopier uplywu czasu nabywa-
nia praw oraz liczbg opcii, do ktorych prawa zostang ostatecznie nabyte.

Wartos¢ godziwa przyznanych opcji jest ujmowana w rachunku zyskow i strat w korespondencii z kapitatem re-
zerwowym. Warto$¢ godziwa opcii jest mierzona na dzien przyznania uprawnieft oraz jest ujmowana w okresie
nabywania uprawnien. Warlo$¢ fa jest mierzona w oparciu o model wyceny Monte Carlo, kiory jest rozwinieciem
modelu wyceny Blacka - Scholesa, uwzgledniajac terminy i warunki przyznania opcji na akcje.

Rozwadniajacy wptyw wyemitowanych opeji jest uwzgledniany przy ustalaniu wielkosci zysku przypadajgcego na
jedna akcje, jako dodatkowe rozwodnienie akgji.

3.21 Segmenty dziatalnoéci

Spotka Vistula Group S.A. specjalizuje sie w projeklowaniu oraz sprzedazy detalicznej markowej odziezy meskiej
pozycionowanej w srednim | wyzszym segmencie rynku. Spotka wyrdznia jeden segment operacyiny dziatalnosci.
Spotka Vistula Group koncentruje sig przede wszystkim na projektowaniu, produkcji oraz sprzedazy detalicznej
klasyczne] odziezy meskiej takiej jak garnitury, marynarki, spodnie, koszule oraz akcesoria. Podstawows oferte
stanowi formalna i nieformaina kolekcja mody meskiej pod markami wiasnymi. Spotka Vistula Group posiada
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wyksztalcone kompetencie w zakresie kreacji oraz dystrybucii kolekeji formalnych oraz smart casual. Spolka
Vistula Group poprzez swoje czolowe marki pozycionowana jest w segmencie odziezy markowej Sredniej | wyz-
sze| Klasy. Qdziez ta wykonana z wysokie]j jakosci tkanin posiada wiele waloréw uzytkowych jest jednoczednie
bardzo konkurencyjna pod wzgledem cenowym wobec zachodnioeuropejskich producentow.

Czolowe marki wiasne linii biznesowej Vistula:

VISTULA - na polskim rynku od 1967 roku, jest podstawowa formalng linig mody meskiej. Marka Vistula posiada
szercka oferte garniturow, marynarek, spodni | koszul oraz innych akcesoridéw komplementamych.

LANTIER - marka wprowadzona na rynek w 1998 roku. Produkty nig sygnowane kojarzone sg z odziezg pocho-
dzaca z rynku francuskiege. Wprowadzenie marki Lantier mialo na celu poszerzenie oferty Spoki o produkly
skierowane do najbardziej wymagajacych klientow, wykorzystujgce najnowsze trendy mody Swiatowej i najlepszej
jakosci materialy. Oprocz oferty gamituréw klasycznych kolekeje marki Lantier, podobnie jaki kolekcje marki Vi-
slula, obejmuja takZe dzianiny, koszule, kurtki, pfaszcze oraz szeroki zakres artykutow komplementarnych.

VISTULA RED - jest marka wprowadzong w 2009 roku, kibrg sygnowane sg produkiy typu fashion & smart ca-
sual. Produkty marki Vistula Red charakteryzujg sig wysoka jakoscig oraz wzornictwemn zgodnym ze $wiatowymi
trendami mody. Marka skierowana do klientéw miodszych, peszukujgeych odwazniejszych i bardziej casualowych
stylizacii.

VESARI - marka wprowadzona w 2002 roku. Vesari jest tradycyjng markg mody meskiej, kiorej produkty inspi-
rowane sa wioskim stylem i elegancja, W ramach oferty {ej marki sprzedawane sg kolekcje garniturdw oraz wyro-
by komplementarne. Marka Vesari kierowana jest do odbiorcdw hurtowych, sprzedajacych w swoich sklepach
odziez roznych producentow. Odziez tej marki przeznaczona jest dia klientéw poszukujacych wyrobdw tanszych,
przy jednoczesnym utrzymaniu parametrow jakoSciowych.

Czotowe marki wiasne linii biznesowej Wolczanka:

WOLCZANKA - jest marka istnicjaca od 1948 roku. Oferte tej marki stanowia koszule meskie, a od sezonu Je-
sieh-Zima 14 rowniez damskie zaréwno formalne jak i typu casual.

LAMBERT - jest ekskluzywna, marka koszulowa. Produkiami sygnowanymi {3 markg sg koszule wykonane z
najwyZszej jakosei tkanin, ktérych wzornictwo podaza za najnowszymi trendami Swiatowej mody.

Wiasna dziatalno$¢ produkeyjne w czeéci odziezowe] zostala ulokowana w spolce w 100% zaleinej od spoiki
dominujgcej, dziatajacej pod nazwg Wolczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0, Poza wlasnym zakiadem Spotka
gominujgca wspblpracuje ze sprawdzonymi producentami niezaleZnymi, kibrzy gwarantujg zapewnienie usiug
szycia i konfekcjonowania na najwyZszym poziomie oraz oferujg konkurencyjne warunki cenowe.

W zakresie segmentéw geograficznych caloéé dzialainosci Spotki Vistula Group S A, realizowana jest w Rzecz-
pospolitet Polskiel,

3.22  Kursy stosowane do wyceny aktywow i pasywow

Poszczegdlne pozycie aktywdw i pasywow przeliczone na EURO zostaly wedlug éredniego kursu z dnia
31.12.2016 roku ogloszonego przez NBP, kidry wynosit 4,3757 2/EUR. Poszezegdine pozycje rachunku zyskow i
sirat zostaly przeliczone na EURO wedlug kursu 4,4240 zVEUR, ktory stanowi érednig arytmefyczng $rednich
kurséw EURO ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdepo zakonczonego miesigea objetego raportem,

Do wyliczenia kursu Sredniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia ; 29.01.16 — 4,4405 2/EUR, 20.02.16 ~
4,3589 zHEUR, 31.03.16 - 4,2684 2WEUR, 29.04.16 — 4,4078 z//EUR, 31.05.16 - 4,3820 ZU/EUR, 30.06.16 -
44255 #Z{EUR, 29.07.16 - 4,3684 ZUEUR, 31.08.16 - 4,3555 ZI/EUR, 30.08.16 - 4,3120 z/EUR, 30=1.10.16 -
4,3267 ZHEUR, 30.11.16 - 44384 2WEUR, 30.12.16 — 4,4240 2(/EUR,

Najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniost 4.2355 zI/EURO.
Najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniost 4,5035 z{/EURO.
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4. NOTY UZUPELNIAJACE DO SPRAWGZDAN FINANSOWYCH

Nota 1 Przychody z dziatalnos$ci kontynuowanej

E’Fzychociyze ébrz.édéiy“pr.ddﬁkii)ﬁ.‘f. .ioﬁér.éw i .

310627

75518

materialiw 263 022 95 344

Syr;zr}’;é‘isdy Z tytubu ngmu nieruchomoscl inwasty- 1463 590 151 183
E;g}c;gc;dy 2 tytuby najmu pozostatege majgtku 146 15 75 }
Razem przychody ze sprzedaiy 312136 264 028 96 780 75701
Wynik na sprzedazy majgtky twalsgo 58 28 47
Pozostale przychody operacyjne, w tym: 1 289 271 828 128
Rozwigzane rezerwy 3 - 3 -
Przychody finansowe 2416 1048 22714 180
Razem 315889 265 347 98 907 76 058

Nota 2 Segmenty wedlug rodzaju dzialalnoéci i podzialu geograficznego

Spotka wyrdinia jeden segment operacyjny dziatalnoéci kontynuowanej. Segment ten jest podstawg do sporza-

dzania raporiow Spotki.

1. Sprzedaz detaliczna i hurtowa wyrobow odzieZzowych

SprzedaZ na rzecz klientow zewngtiznych

312136

264 028

95 780

75 7

Marza brutto 166 386 142 894 49730 40 894
Koszly operacyjne segmenty 145 393 120 823 40 854 33455
Pozostate przychody § koszty operacying 150 -973 192 -174
Przychaody i koszty finansowe - 250 -4.918 1444 -703
Podatek 4318 33w 2196 1331
Wlynik netto 16 575 12 &858 5 366 5231

Gecgraficzne segmenty dzialalnosci kontynuowane;

W zakresie segmentéw geograficznych calos¢ dziatalnosci Spd

ki realizowana jest w Rzeczpospolitej Polskie].

Folska 311560 260 122 95639 75638
Strefa EURD 578 3893 141 62
Strefa GBP 13 1
Razem 312136 264 028 95 780 75701

Segmentami operacyjnymi Spotki sg poszczegoine sklepy ale ze wzgledu na podobng charakterystyke zostaly

agregowane w jeden segment sprawozdawczy.
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Nota 4 Koszty dzialalnosci operacyjnej oraz pozostate koszty operacyjne

Imortyzacia rzeczowego majaiku trwalego 7323 6428 1928 1758
iZuzycie surowcow | materialow 61118 51391 16 308 14 323
Warto$¢ sprzedanych fowardw 137 634 107 124 44 (68 32 263
Freiana stanu produlddw § produkeli wicku -79372 -67 885 - 20184 -18 801
Odpisy aktualizujace wartosé zapasow - 139 - -
Koszty wynagrodzen 45 288 44010 13034 10 826
Pozostale koszty rodzajowe 15582 13719 3818 3956
ioszly ustug obeych 98 bG% 87189 28087 23936
Pozostale koszly operacyine 1197 1105 664 349
Razern koszty sprzedanyeh produktdw, towa-

row | materiatow, dystrybucii oraz koszly ogol- 282 340 243101 37 38 68 611
nego zarzadu i pozostate koszty operacying

Notada  Koszty wynagrodzefi

Poszczegdlne kategorie zatrudnionych w oso-

bhach: 1 041 a74 1074 1008
stanowiska nierobolnicze 1031 961 1081 998

stanowiska robotnicze

10

10

10

10

Razem wynagrodzenia, wiym: 49 289 44 010 13 034 10826
Place 40760 35937 11018 9159
Ubezpieczenia spoleczng | inne Swiadczenia 8528 8013 § 2016 1667

Hota § Przychody finansowe

g:shetki od lokat bankowych | pazyczek udzielo- 17 | . '25' %
Oirzymane dywidendy 177

Wycena dyskonia 267 44 7
Wycena kredytéw wg zamoriyzowaneqo kosziu 558

Wycena transakcji forward 1428 1362

Zysk z tytubu rdznic kursowyeh 281 841

Pozosiale 326 73 43 84
Razem 2416 1048 227 180
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Nota 6 Koszty finansowe

%Svsggc;‘ ;éiwliceﬁytow w rachunku biezacym i kredy- 1039 1619 498 518
Qdsethi od pozyczek - .
Odsetki od wyemitowanych obligac 608 -
Sgsgtkl od zobowigzan z tyiuly leasingu finanso- 7 48 17 15
Prowizje od kredyiow | gwarancj 479 1052 56 98
Strata z fytulu roznic kursowych 1609 81
Strata 78 zbycia inwestydli przeznaczonych do 107 A
sprzedazy

{Wycena obligacji wg zamortyzowanego kosztu 514

Wycena kredytéw wg zamortyzowanego koszlu 93 72 93 72
Wycena dyskonta 184

Pozostaie a5 153 163 98
Razem 2 666 5 866 827 883

Nota7  Podatek dochodowy

Podatek bieZacy

Podatek dochodowy od oséb prawnych 4318 3362 2188 1331
Podatek dochodowy obowiazujacy w innych pan- i ) ) i
sterach

Odroczony podatek dechodowy (nofa 25} - 140 108 - 345 257
Hok biezacy 4458 3283 2 541 1074

Zysk brutto 20 893 16 280 10 562 6 562
Hipoletyczny podatek wg ustawowe] stawki 19% 3976 3083 2007 1247
Dochody niepodiagajgce apodatkowaniu -1 900G -2781 -973 - 559
gﬁszty niestanowiggce kosziow uzyskania przycho- 3734 4354 1967 1004
Strata podatkowa do rozliczenia w przysziych

okresach

WWykorzystanie straty podatkowej z poprzedniego

okresu

Podstawa opodatkowania 22724 17 854 11 556 7007
ObciaZenie 2 tylul podatku dochodowage 4318 3392 21498 1331
Efektywna stopa podatkowa 20,67% 20.84% 20,79% 20,29%
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Nota 8 Dzialalnosé¢ zaniechana

W dniu 31 marca 2015 roku zostala wniesiona do spékki zalezne] W.KRUK S.A. aportem w postaci zorganizowa-
nej czesci przedsiebiorstwa Jednostka Organizacyjna W.KRUK obejmujaca organizacyjnie i finansowo wyodreb-
niony zesp6t skladnikow materialnych i niematerialnych oraz zobowiazan, przeznaczona do realizacji okreslonych
zadaf gospodarczych w zakresie dzialalnodci jubilerskiei.

Dzialalnost zaniechana obejmuje warto$¢ obrotow segmentu jubiterskiego zwigzang z wniesiong Aportem Zor-
ganizowang Czescig Przedsicbiorstwa do spdlki zaleznej.

Przychody ze sprzedaiy - 38 255 ] . -
Koszt wiasny sprzedady - 18419 -

Zysk (strata} brutto ze sprzedazy - 26836 - -
Pozostale przychody operacyjne - 86 - -
Koszly sprzedazy - 14 147 - -
Koszly ogdinego zarzadu - 4200 - -
Pozostale koszly operacyine - 122 - -
Zysk {stralz} na dzialalnosci operacyjnel - 2447 - -
Przychody finansowe - 1156 -

Koszty finansowe - 3029 - -
Zysk {strata) brutio - 574 - -
Podalek dochodowy . 204 . .
Zysk {strata) roku z dziztainosci zaniechane] - 370 - -

Przeplywy srodkéw pienigznych przypisanych do dzialalnosci zaniechanej

?réep%ywy Sradkdw pienienych z dzialalnodcl operacyjne] « 870
Prreptywy Srodkdw pieniginych z dzislalnodci inwestycying - -1202
Przepiywy srodkdw plenieznych z dzialainpci finansowej - -1 655
Zwigkszenie (zmnigiszenie) netto stanu Srodkdw pienieZnych - -1987
Srodki pienigzne na poczatek okresu - 2089
Srodki pieniezne na koniec okresu . 112

Nofa 10  Zyskna akcje

Zysk netto przypisany do podmioty dominujacego
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Zyski z dzialainodcl kentynuowans] dla celow

wyliczenia wskaznika zysku na skeje po 16 575 12 888 8 365 5231
wylaczeniu dziataincdcl zaniachane)

Srednia wazona liczba akcji zwykiych 176 155 828 174 323 093 177 174 964 174 720 991
Srednia wazona rozwodniona liczba ke Zwykiych 181 194 954 179 800 805 181 194 964 181 194 964
7ysk (strata} na ledng akcje zwykl,

- podstawowy 4,08 06,07 0,08 0,03
—~  rozwodniony 4,08 0,07 0,05 0,03

Nota 11  Wartos¢ firmy

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA

Saldo na 1 siycznia 2015 242 551
Wyksiggowanie na moment zbycia — wniesienis aporty ZCP W.KRUK - 181 894
Saldo na 31 grudnia 2015 60 697
Salde na 1 siycznia 2016 60 897

Wyksiggowanie na moment zbycia

Salda na 31 grudnia 2016, wiym 60 697

Powstala z nabycia Wolczanka S.A. 66 697

Powstala z nabycia W. KRUK 8.A. -
SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSC!

Saido na 1 stycznia 2015 "

Straty 7 tytulu uteaty wartodcl w roku biszacym -

Wykslegowanie na moment zbycia -

Saido na 31 grudnia 2015 -

Saldo na 1 stycznia 2016 -

Straly 2 tytuly utraty warioésl w roku bisZacym

Wyksiggowanie na moment zbycia -

Saldo na 31 grudnia 2016 -

WARTOSC BILANSOWA
Na 31 grudnia 2015 60 697
Na 31 grudnia 2016 60697

Na dzien 31 grudnia 2016 roku przeprowadzono fest na mozliwosé utraly wartosci w odniesieniu do wartosci
niemateriainych o nieokre$lonym ferminie uzytkowania tj. na warto$¢ firmy.

Wartos¢ firmy Wolczanka zostata przypisana do zespolu o$rodkow wypracowujacych érodki pieniezne w postaci
Sieci sprzedazy Wolczanka. Do zespolu o$rodkéw wypracowujaeych $rodki pienigzne siet sprzedazy Wolczanka
zostaly przypisane nastepujace skiadniki aktywow jednostki przejmowanej;

a) Marki Wolczanka

b) Srodkéw trwalych zwiazane z dziatalnoscia sieci sklepow Wolczanka {w tym wartosci firmy)
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Z uwagi na brak przestanek do wyznaczenia wartosci godziwe] zespolow osrodkéw wypracowujacych Srodki
pienigzne (co wynika w szczegolnosci z braku aktywnego rynku), wartosé odzyskiwalna zostala wyznaczona na
poziomie warlosci uzytkowe] zespotdw osrodkow wypracowujgcych Srodki pieniezne.

Przeprowadzony test oparly zostat o prognozowane przeplywy na najblizsze pigé lat powigkszone o warlos¢
rezydualng, dla ktérej wyliczenia przyieta zostata stopa wzrostu na poziomie ,0%”.

Stopa dyskonta WACC przyjeta na potrzeby powyzszego testu to 11,9%. Wzrost przyjetej wartosci stopy dyskon-
towej 0 10 punktdw procentowych nie powaduje koniecznoscl tworzenia odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywow.

Do wyznaczenia przeplywdw pienieZnych i stopy dyskontowej zgodnie z tradycying prakiyka ksiegows wykorzy-
stano podejécie polegajace na stosowaniu pojedynczej sekwencii szacunkowych przeplywdw pienieznych oraz
jednej stopy dyskontowei.

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzono utraty warlodel niematerialnych o nieckreSlonym terminie
uzytkowania, fj. wartosci firmy. W zwigzku z powyzszym w okresie, za ktdry sporzadzono sprawozdanie finanso-
we nie iworzono odpiséw akiualizujacych warlosci niematerialne o nieokreslonym terminie uzytkowania §j. warto-
Sci firmy.

Nota 12  Inne wartosci niematerialne

ARTOSC BRUTTO
Saldo niz 1 slycznia 2015 1219 114 444 16832 132 495
Zwiekszenia 353 383
Zminigjszenia
Zmnigiszenta — aport ZCP W.KRUK -1218 -B0 744 - 1607 -B3 57
Saldo na 31 grudnia 2015 - 33700 15878 49778
Saldo na 1 stycznia 2016 - 33700 15 578 49 278
Zwigkszenia 132 132
Zmnigjszania
Saldo na 31 grudnia 216 - 33700 18710 49410
AMORTYZACJA
Saldo na 1 stycznia 2015 1219 - 13 280 14 508
Amorlyzacia za okees - 278 478
Zmnigjszenia — apart ZOP W.KRUK -1218 -1 587 -2 816
Saldo na 31 grudnia 2015 - - R 11 971
Saldo na 1 slycznia 2018 - - 197 1971
IAmoriyzacia za okres 280 280
Zranieiszenia
Satdo na 31 grudnia 2016 - - 12 251 12 251
DDPSY z tytuty frwale] utraty wartosct
Saldc na 1 stycznia 2015 - - 3147 37
i7wigkszenia
Zmnigjszenia
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ISaldo na 31 grudnia 215 - - 3147 3147
Saldo na 1 stycznia 2016 - - 3147 3147
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Saldo na 31 grugdnia 2016 - - 3147 3147
WARTOSC BILANSOWA

Na 31 grudnia 2015 - 33700 460 34180
Na 31 grudnia 2018 - 33700 312 34012

Patenty i licencje sg amoriyzowane przez okres ich szacunkowej uzylecznoscl, ktbry wynosi przecietnie 5 lai,
znaki towarowe nie podlegajg amortyzacji poniewa? majg nisokreslony okres uzytkowania.

Utworzone odpisy aktualizujgce odniesione zostaly w pozostale koszly operacyine, a odwrécone odpisy aktuali-
zujgee odniesione zostaly w pozostate przychody operacyjne.

Znak towarowy Wolczanka na kwoteg 33 700 tys. 2} stanowi przedmiot zabezpieczenia umow kredytowych wyka-
zanych w nocie 22..

Na dzien 31 grudnia 2018 roku przeprowadzono fest na moZliwos¢ utraty wartoéci w odniesieniu do wartose
niematerizinych o nieokreslonym terminie uzytkowania §. na znaki towarowe. W wyniku przeprowadzonego testu
nie stwierdzono utraty wartosci niematerialnych o nieokredlonym terminie uzytkowania tj. na znaki towarowe. W
zwigzku z powyzszym w okresie, za kiéry sporzagdzono sprawozdanie finansowe nie tworzono odpisow aktualizu-
jacych wartoéei niemateriaine o nieokre$lonym terminie uzytkowania tj. na znaki towarowe.

ZaloZzenia do przeprowadzenia testu ha ulrate wartodci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania f].
na znaki towarowe sg takie same jak w przedstawione nocie nr 11.

Nota 13  Rzeczowe aktywa trwale

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA

Saldo na 1 stycznia 2015 64 292 1070 594975 125337
S}rgscgi?r?\Z;Z?;é?T rﬁ Cs;odkow trwalych do nierucho- -3958 .3958
Zwickszenia - zakup 3873 10613 5578 20062
Zbycie ~1723 -10313 2208 -14 242
Zmnigjszenia ~ aport ZCP -21128 -528 -26233 - 47 887
Saldo na 31 grudnia 2615 42 056 844 712 80012
Saldo na 1 stycznia 2016 42 (56 844 37 112 B0 012
Fwigkszenia - zakup 2838 7452 4157 14 447
7hycie - £48 -7 462 - 1654 -9564
Saldo na 31 grudnia 2016; w tyry 44 446 834 38615 84 895
- ujete w cenie nabyciadkoszt wytworzenia 44 448 834 39615 B84 895
SKUMULOWANA AMORTYZACJA 1 UTRATA WARTOSCI

ISaldo na 1 stycznia 2018 40539 . 45 688 86 227
Przvek.igsyﬁkowapie Srodkdw trwatych do niesucho- 657 867
modci inwestycyjnych
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IAmoryzacja za cires 3679 3398 7077
Zhycie -1 541 -2195 -3736
Zronigjszenia — aport ZCP - 15478 - 18844 ~-35022
Saido na 31 grudnia 2015 26498 . 27 347 53 845
Saldo na 1 stycznia 2016 26 498 - 27 347 53 845
\Amortyzacia za okres 3388 3532 6918
Zbycie -429 -1647 -2076
Saido na 31 grudnia 2016 29410 - 29232 58 642
ODPISY 2 tytulu trwale] utraty wartoscl

Saldo na 1 stycznia 2015 - 650 199 845
Zwiekszenia -
Zmniejszenia -4 -4
Saldo na 31 grudnia 2015 - 650 195 845
Salde nia 1 stycznia 2016 - 650 195 845
Zwigkszenia -
[Zmniejszenia

Saldo na 31 grudnia 2015 - 850 185 845
INARTOSC BILANSOWA

Na 31 grudnia 2015 15558 194 9570 25322
Nz 31 grudnia 2016 15036 184 10188 25 408

Utworzone odpisy aklualizujgce odniesione zostaly w pozostate koszty operacyjne, a odwrdcone odpisy aktuali-

zujace odniesione zostaly w pozostale przychody operacyjne.

Spéika nie posiada pozabiiansowych Srodkéw trwalych.
Warfos¢ hilansowa Srodkdw trwalych Spétki w leasingu finansowym wynosi 1.363 tys. zb

Grunty | budynki stanowig przedmiot zabezpieczenia umdw kredytowych wykazanych w nocie nr 22.

Hota 14  HNieruchomoséci inwestycyjne

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA

Saide na 1 siycznia 2015 6 333
Przekiasyfikowanie Srodkow trwatych z nieruchomoéci inwestycyjnych 3258
wigkszenia

Zbycie

Saldo na 31 grudnia 2015 §59
Saldo na 1 stycznia 2016 9501
Przeklasyfikowanie Srodkow frwalych z nierushomosc! inwestycyjnych

[Fwickszenia

Zbycie

ISaldo na 31 grudnia 2016, wtym ! 3591
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- ujete w cenie nabyciafkoszt wytworzenia 9591
- ujete w warlosei przeszacowans -
SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSC

Satdo na 1 stycznia 2015 1045
Preeklasyfikowanie Srodidw bwalych 2 nierughomosci inwestycyinych 667
Amortyzacja za okres 159
Zbycie

Saido na 31 grudnia 2015 1871
Satdo na 1 stycznia 2016 1871
Przeklasyfikowanie Srodkow frwalych 2 nieruchomosc inwestycyinych

Amortyzacia za okres 176
Zhycle

Saldo na 31 grudnia 2016 2041
[WARTOSC BILANSOWA

Na 31 grudnia 2015 7720
Na 31 grudnia 2016 7 550

Dochod z naimu nieruchomodel inwestycyjnej uzyskany przez Spotke w 2016 roku wyniést 1.463 tys. zf (w 2015
roku: 890 tys. zf). Bezposredni koszt operacyjny zwiazany z wynaimem nieruchomosci inwestycyinej w danym

okresie wyniost 405 tys. zt {w 2015 roku: 423 tys. zi).

Nieruchomosci inwestycyine stanowia przedmiot zabezpieczenia umodw kredytowych wykazanych w nocie nr 22,

Note 15 Jednostki zaleine

Vipo taczenie Kaliningrad

100 100 125 -

oung Luymczenie Petersburg 106 106 6 & -
Vistula Market Sp. z 0.0. jwylaczenie K?;Sﬁ: gﬁg&fg cia 106 106 4 4 -
Andre Renard Sp. 2 0.0, wylaczenie g?ﬁiﬂgﬁy dia . 70 70 38 3 -
DCG SA belna gﬁdvﬁafjs"z’;:? dia M. 100 100 6035 6036
VG Properly Spoz 0.0, jpelna i?fkijf nowy dia M. 100 106 897 897
WHRUK SA. peina |29 Relonowy dla . 106 00 | 276360 276 380
Razem 283 469 171 | 283298

Inwestycie w jednostkach zaleznych dotyczg akeji i udzialow w podmiotach, w ktdrych Spétka posiada zdoinost
do kontrolowania ich polityki operacyjnej i finansowej, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszoéct ogélne liczby
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glosow w organach stanowigeych. Przy dokonywaniu oceny czy Spotka kontroluje dang jednostke uwzglednia sie
istnienie | wplyw potencjalnych praw glosu, kiore w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Inwestycje w jednostkach zaleznych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w cenie
nabycia zgodnie z MSR 27 Jednostkowe sprawozdanie finansowe” pomniejszonej o ewentuaine odpisy z tytuiu
ufraty wartoSci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aklywow”,

Utrata wartosci aktywow jest dokonywana poprzez pordwnanie wartosci bilansowej z wyzszg z dwdch: wartoécig
godziwa lub wartoscig uzytkowa,

Warto$¢ udzialow ulegla zmianie w stosunku do ubieglego roku o wartos¢ + 1.387 tys, 2., w zwigzku z wyceng
bilansowa, akcji Spdiki W.KRUK o wartos¢ 475 tys. zl. oraz w zwigzku z objeciem udziatow w spétce VG Property
Sp. 2 0.0. 0 kwote 892 tys. 1.

Udzialy/akeje w spotkach zaleznych DCG 8A, WKRUK S.A., VG Properiy Sp. z 0.0, oraz Wolczanka Shirts Ma-
nufacturing Sp. z 0.0 zostaly objete zastawem rejestrowym jako zabezpieczenie umow kredytowych wykazanych
w nocie nr 22

Nota 152 Jednostki pozostate (udzialy i akcje)

Chara Sp. zo.0. | Cenanabysia 19 19 17 17
nae Cena nabycia 268 - 250 18
Razem 285 - 250 33

Wartos¢ udzialow nie ulegla zmianie w stosunku do ubieglego roku.

Nota 16 Inne inwestycije dlugoterminowe

inne

Nota18 Zapasy

Materialy (wedhsg ceny nabycla) 28927 20572
Péipredukdy | produkly w toku {wedlug kesztu wytworzenia) 4308 3478
Produkty gotowe {wedlug kosziu wytworzenia) 18 280 17 227
HTowary (wedlug ceny nabycia) 67 648 57 436
Zapagy pgf)lem! n'{eﬁéulg pizszej z d\fvéch wartosch: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz 147173 68713
wartosci netto mozliwel do uzyskania

Odpisy akiualizujace warlodt zapastw -3 211 -3211
Razem 113 862 95 502

Utworzone odpisy aktualizujace w kwocie 0 tys. 2t odniesione zostaly w pozostale koszly operacyjne, a odwro-
cone odpisy akluafizujace w kwocie 0 tys. Z4. odniesione zostaly w koszt wiasny sprzedazy.

Zapasy zostaly objele zastawem rejestrowym jako zabezpieczenie uméw kredytowych wykazanych w nocie 22.
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Nota 19  Naleznosci dlugoterminowe

- naleznosel z ytulu wplaconych kauci z tylutu najmu fokali sklepowych 111 496
- naleznoécl z iylulu sprzedaty maiatku trwalego - 3593
Razem 111 4089

Nota20  Naleznosci z tytulu dostaw i usfug oraz pozostale naleinosci

Naleznodci z tylulu dostaw, robét | uslug od jednostek pozostalych (brutta) 24 817 25000
ggzﬁzt ac{?g%s aktualizujacy warios¢ naleznodet z tytufu dostaw, robdt f usiug od jednostek 18050 17823
Naleznosci z tylubu dostaw, robdt i uslug od jednostek pozestalych (natto) 6767 7377
haleinoscl z tytufu dostaw, robdt | ustug od jednostek powigzanych (brutto)-(nota 42) 4628 3744
minus: odpis aktualizujagy warlodé naleinoscl od jednostek powigzanych -2 886 -2826
NaleZnosci z tytutu dostaw, robdt i uslug od jednostek powigzanych (netio) 1743 918
[\*a?eznoégi 2 tytutls podatkow, dotacii, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz innych 39 .
Swiadezen

Pozostale naleznodel od jednostek pozostalyeh (brutto) 50 965 45279
minus: odpis aktualizujacy wariost pozostalych naleznodci od jednostek pozostalych -41388 -41 229
Pozostale nalezrosci od jednostek pozostalych {netto} 9 567 4050
Fozostate naleznodel od fednostek powigzanych {brutio) 4300 5754
minus: adpis aktualizujgcy wartos¢ pozostalych naleznoéci od jednostek powigzanych -4300 -4 300
Pozosiale naleznoscl of iednostek powiazanych (netto) . 14584
Ialeznosci krotkoterminows, razem {brutto) 84 750 79777
minus: odpisy aktuatizuigoe wariodC naleznoscl razem - 56634 -65978
Maleznosc krothoterminows, razem {netio) 18 116 13799

Sredni czas realizacji naleznosci wynosi 7-75 dni. Przez pierwsze 30 dni od daty wystawienia faktury nie nalicza
sig odsetek. Po uplywie terminu platnosci naliczane sa odsetki w wysokosci 6%.

a} do 1 miestaca 1402 500
b} powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 628 487
c) powyze] 3 miesigcy do 6 missiecy 649 1089
3 powyZej & miesiecy do 1 roku 308 564
) powyze] 1 roku 21 589 21083
HateZnoéci 2 tytulu dostaw | uslug, przeterminowane, razem (brulto) 24 548 24093
f) odpisy akiualizujace warte$t naleZnodel z tytuiu dostaw § ustug, przeterminowane -20928 - 20387
lNaEeincécE 2 tytulu dostaw i usiug, przeterminowane, razem {netio} jg22 3708
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Stan na poczatek okresu 65978 66 698
a) zwigkszenia {z tytulu} 1270 43
utworzenie odpisdw akivalizujgeyeh 583 296
r0Znic kursowych 687 Y
D} zmniejszenia (2 tytuly) 614 11433
otrzymanie zaptaty za nalaznosc 614 383
ustania przyczyny dokenania odpist aktualizujacego 7 spisanie nale?nodci 495
Apart ZCP markt Wiruk 255
irb2nic kursowych -
:&an odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych na konlec okre- 66 614 85978

Warto$¢ odpiséw akiualizujacych (uiworzonych i rozwigzanych) wartodé naleZnosci odniesione sg w koszly

sprzedazy.

Wartosc odpisu zostala oszacowana na podstawie dotychczasowych doswiadezen Spotki.

) w wallcie polskig) 58 053 56318
o) w watutach obeych {wg walut i po przeliczeniu na 1} 26 697 20 461
1. jednostkafwaluta tys { EURD 3807 3668
tys. # 16 844 15832
h2. lednostkaiwaluta tys / USD 2190 1065
iys. 2 9152 4154
nozostale waluty wiys. 2 701 675
Naleznosc krétkoterminowe, razem (brutto) 84750 19777

Maleznosel z iytulu udzislonych pozyczek od jednosiek pozostaiyeh (brutto) 3693 3624
minus: odpls aktualizujgcy waros$E naleinodcd 2 tyluly udzielonych pozyezek od jednostek - 3693 3624
nozostalych

NateZnoscl z tytulu udzielonych pozyczek od jednostek pazostatych (netto) - -
NaleZnosci z tytutu udzielonych pozyczek od jednostek powiazanych (brutto) 2170 3265
minus: odpis aktualizujgcy wartodC naleZnodai z tytulu udzielonych pozyczek od jednestek .359 -350

wizzanych

Naleznosei z tytulu udzielonych pozyczek od jednostek powigzanych (netio) 1811 2915
Naleznodel z tylulu udzielonych pozyczek, razem (brutto) 5663 §889
minus: odpisy aklualizujace warost naleznodc z tytuiu udzielonych poZyczek razem - 4052 -3974
Naleinosei z tytulu udzielonych poZyczel, razem {nefio} 1811 2915
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w tym; Naleznodci z fytutu udzislonych pozyczek kritkolerminowe

1761

2850

w tym: NaleZnosci z tylutu udzistonych pozyczek diugoterminowe

50

B85

Pozyczka udzielona spolce zalezne] DCG SA, oprocentowanie nominalne wynosi WIBOR 6M z 30.09.2013 po-

wiekszone o marze.

Stan na poczafek okresu

3574

3956

a) zwiekszenia {z fylul)

78

18

utworzenie odpisdw akfualizujacych

roznic kursowych

78

18

) zmnigjszenia {z tyiuu)

nirzymanie zapfaty za naleinost

decyzii zarzadu o spisaniv rezenwy w straty

rOznic kussowych

Stan odpisow akluatizujacych wartodé nateznobcl krétkoterminowych na konieg okre-
isu

4052

3974

Spotka posiada naleznoéci z tytulu udzielonych poZyczek na kwote 5.863 tys. zi. (w tym w spotkach zaleznych
2170 tys. 2t). Naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek objeto odpisem akfuafizujgcym w kwocie 4.052 tys. Zi.

{w tym: spdiki zalezne 359 tys. zt).

Wierzytelnosci zostaly objete zastawem, jako zabezpieczenie umoéw kredytowych wykazanych w nocie nr 22,

Nota21  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty stanowig: gotowka bedaca w posiadaniu Spotki oraz krdtkoterminowe depozy-
ty bankowe z ferminem zapadalno$ci do 3 miesiecy. Warto$¢ ksiggowa tych aktywow odpowiada wartosci godzi-
wej.

Srodki plenieine w banku i kasie 11022 3789
iokaty krotkoterminowe 507 438
Razem 11 52¢ 4237

Saldo $rodkbw pienigZnych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeplywow pienigznych sklada sie z na-
stepujacych pozycii :

srodki pieniezne w banka i kasie 11022 3798
lokaty krotkoterminowe 507 438
Razem 11528 4237
Przeplywy pienieZne sporzadzane sg metoda posrednig,

Ryzyko kredytowe.

VISTULA GRQUP SA -~ Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2016 preygotowane zgodnie z MSSF prayjetymi przez Unie Europejskg 34



VISTULA GROUP SA - Infarmacje i objadnienia do sprawozdania finansowago za 2016 rok

Gidwnym aktywem finansowym Spotki sa érodki na rachunkach bankowych, gotdwka, naleznosei z fytulu dostaw
i usiug, inne naleZnosci, oraz inwestycie, kidre reprezentujg maksymalng ekspozycie na ryzyko kredylowe w

relacji do aktywow finansowych.

Spotka posiada bony diuzne wyemitowane na kwote 13.250 tys. 2L (w tym: wyemitowane przez spdiki zalezne na

kwote 5.500 tys. zt.) objete w 100 % odpisem aktualiztjacym.

Nota 22  Pozyczkii kredyty bankowe

Kredyly w rachunku bieZacym (overdraftly)

Kredyly bankowe 42985 43153
Kredyly z terminem wymagaino$ci: - -
na zadanie lub w olsesie do 1 roku 7277 3918
Minus: kwota przypadsjaca do rozliczenia w ciggu 12 miesiecy (wykazana w zobowigzaniach i i
kritkoterminowych )

Kredyly wymagane po 12 missizcach 35718 39235

31 grudnia 2016 42 995 42 99 . -
Kredyty w rachunku biezacym {overdrafty) - - -
Kredyly bankowe 42 995 42 896 - -
31 grudnia 2015 43 153 43153 . .
Kredyly w rachunku bigZazym (overdraft'y} - - - -
Kredyly bankowe 43153 43153 . -
Kredyty bankowe

Zarzad szacuje warlost godziwg kredytow zaciggnigtych przez Spotke nastepujaco :

[Kredyly w rachunku bigZagym (overdraft'y)

Keedyly bankows 42996 43153
Razem 42 996 43153
Zobowigzania z tytuly kredytow
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Hank PKO  iWarszawa | 35000000 [PLN it PLN Limit - 1. Weksel wiasny in

BP S.A. umoziiwia- marca {blanco wraz z deklaracjg
iacy 2018 [2. Oswiadczenie o
korzystanie paddaniy sie egzekuci
7 kredytu w 13. Umowne prawo potra-
rachunku cenia wierzytelnosci
biezacym 4. Zastaw rejestrowy na
oraz reab- zapasach
zacje 5, Zastaw rejestrowy na
Zlecen znakach "Vistula®, "Wol-
W Zakresie czanka"
gwarancii i 0. Zastaw rejestrowy na
akredytyw akcjach spoiki WKk

47600000 PLN 139800000 |PLN 139 245 584 Kredyt 393% | 31 [SAIDCG SA

inwestycyiny orudnia [7. Zastaw rejestrowy na

2024  ludzialach spolki Wal-
czanka Shirts Manufactu-
ring Sp. 2 0.0.1 spdiki VG
Property Sp. z 0.0.

3. Hipoleka laczna na
nieruchomodciach spotki
2. Umowa trojstronna
dotyczaca platnosc
transakgji kartami platni-
caymi

10. Cesja praw z palisy
ubezpieczeniows)

5000000 PLN 3750000 |PLN | 3750000 |[Kredyt 316% | 08
inwestycyiny marca
2018

Spotka posiada nastepujace kredyty bankowe:

- wielocelowa linia kredytowa w kwocie 35.000 tys. zt uprawniajaca do korzystania z kredylu w rachunku bieza-
cym do kwoty do kwoty 12.000 tys. PLN oraz realizacji zlecen w zakresie gwarancji bankowych do kwoty 18.000
tys. PLN | akredytyw do kwoty 9.000 tys. PLN. Umowa wielocelowa podpisana zostala 0€.03.2015 r. Wygasniecie
umowy nastgpi 08.03.2018 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wlasnym in blanco wraz z deklaracj,
o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucii, umownym prawem potracenia wierzytelnosci, zastawem rejestrowym
na zapesach, zastawemn rejestrowym na znakach "Vistula®, "Wolczanka", zastawem rejestrowym na akcjach
spolki W.iKruk SA | DCG SA, zastawem rejestrowym na udziatach spolki Wolczanka Shirts Manufacturing Sp. z
0.0. 1 spliki VG Property Sp. z 0.0, hipotekq laczng na nieruchomosciach spdlki, umowa trojstronng dotyczaca
platnoéci transakcji kartami platniczymi oraz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej.

- Kredyt inwestycyjny w kwocie 47.600 tys. PLN. Umowa podpisana zostala 09.03.2015 r. Wygasnigcie umowy
nastapi 31.12.2024 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wiasnym in blanco wraz z deklaracja, oéwiadczeniem
o poddaniu sie egzekucji, umownym prawem potracenia wierzyteinosci, zastawem rejestrowym na zapasach,
zastawem rejestrowym na znakach "Vistula", "Wolczanka", zastawem rejestrowym na akeiach spotki W.Kruk SA i
DCG SA, zastawem rejestrowym na udziatach spolki Wolczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0. i spofki VG Pro-
perty Sp. z 0.0., hipotekg faczng na nieruchomosciach spélki, umowg trojstronng dotyczacs platnosci transakcji
kartami ptatniczymi oraz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej.

- Kredyt inwestycyjny w kwocie 5.000 tys. PLN Umowa podpisana zostala 29.04.2016 r. Wygasnigcie umowy
nastgpi 08.03.2018 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wiasnym in blanco, oéwiadczeniem o poddaniu sie
egzekucii, cesjg wierzytelnodci z kontraktu, oraz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe].
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Nota24 Pozostate aktywa trwale

Dzierdawa samochodu

12

28

Razem

12

28

Nota 24a Pozostale aktywa obrotowe

libezpieczenie majatku 89 78
Oplaty i czynsze 164 115
Kalkiulowany odpis na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych - -
Licencie 99 16
Przedpiaty na uglugi reklamowe 472 581
Pozostale 2 3
Razem 826 794

Nota25  Podatek odroczony

Ponizsze pozycje stanowig gldwne pozycie rezerwy | aklywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmo-
wanego przez Spotke oraz ich zmiany w obecnym | poprzednim ckresie sprawozdawczym

Rezerwy z tytutu podathu a_droczanego 570 569 1 - 155
Wycena bilansowa - dodatnie roznice kursowe 92 30 62 11
Cdsetki naticzone od naleznoéel g2 71 21 33
Wycena nieruchomodcl do wartodel godziwel 319 330 -11 -12
Wptacone zaliczki nefto - 53 -53 -45
Wycena kretlyldw wg zamortyzowanego kosztu 67 85 -18 - 142
Odniesione na wynik finansowy 570 569 1 &1
COdniesione bezposrednio na kapitat - - - -236
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 5694 5 554 141 - 754
Przyspieszona ameryzacia bilansowa 863 834 29 - 318
Odpisy aklualizujace 508 a10 -1 - 46
Rezerwy, place | ubezpieczenia spoleczne 860 690 180 - 264
'Wycena bilansowa - ujemne roznice kursowe 33 31 2 ~122
Straty mozliwe do odliczenia od przysziych docho- ) i . i
dow do opodatkowania

Odpis aktualizujacy nateznosct od odbiorcdw 2620 2 468 151 B1
Odsetki zarachowane 28 - 28 -
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Rezerwa na przyszie zobowiazania 281 513 - 232 -04
Wycena programu Ioialnodciowsgo ™ 167 -1 29
[Odriesione na wynik finansowy 5694 5554 141 - 28
Kdniesione bezpodrednio na kapital - - - -726

Utworzenie aktywa na podatek odroczony wynika z oceny prawdopodobienstwa, Ze w przysziosci zostang osia-
gnigte dochody podatkowe i podstawa opodatkowania pozwalajaca na potracenie ujemnych roznic przej$ciowych
i strat podatkowych, co uzasadnia utworzenie aktywow z tytulu podatku odroczonego na 31 grudnia 2016 roku.

Nota 26 Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Kwoly platne zgodnie z smowami leasingu finansowego: 1349 1252
od 2 do 5 roku 1349 1252
Jdyskentowana warlos biszaca zobowigzan z tytuly leasingu finansowego 1348 1252
Minus: Kwota naleina z tytulu rozliczenia w ciagu 12 miesiecy {wykazywana jako zobowiaza-

s . 349 208
nia krotkoterminowe}
Kwota wymagane] splaty po 12 missigeach 1000 954

Wszystkie zobowiazania z tytulu leasingu denominowane sg w PLN.
Warlos¢ godziwa zobowiazen z tytulu leasingu Spéiki odpowiada jego wartoéci ksiegowej.

Nota 27  Zobhowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania z tylutu dostaw i ustug | inne zobowigzania wynikajg glownie z zakupdw handlowych i kosztow
zwigzanych z dzialalnoscig biezaca. Sredni okres kredytowania przyjety dia zakupdw handlowych wynosi 45 dni.

[Zobowigzania 2 tylutu dostaw, roboti ushug 31596 34263

Zobowiazania 2 tylutu dostaw, robot i ustug wobec jednostek powigzanych {nota 42) 148 76

Zobowiazania pozostaie wobise jednostek powigzanych {nota 42) -

Zobowiazania z tytulu podatkow, dofach, cel, ubezpleczent spotecznych i zdrowotnych oraz

nnych $wiadczen 10621 7173
Zobowigzania z fylult przychody przysziych okresdw 829 562
inne 5222 3836
Zobowiazania krétkoterminowes, razem 48 416 46 472

) w walucie polskigj 34 218 27 438
b w walutach oboyeh (wg walut | po przeficzeniu na zi) 14 198 19034
b1, jednostkafwaluta tys. /EURO 2827 3443
tys. z 12509 14672
b2, jednostkafwaluta tys. / USD a7z 84h
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tys. zt 1553 3298
02, jednostkaiwaluta tys. / CHF - 248
tys. 2l - 977
Pozostate waluly tys. 21 135 89
Zohowiazania krothoterminowe, razem 48 418 46 472

Zobowigzania z tytulu przychoddw przysziych okresdéw zawierajg wycene programu lojalnodciowego. Wartosé
przychodow przyszlych okreséw jest okreslona przy uwzglednieniu przelicznika wartoéci przyznanych punktow i
prawdopodobienstwa realizacji nagrody. Kwota przychoddw przysziych okresow detyczacych programu lojaino-

sciowego prezentowana w bilansie wynosi na dzied 31.12.2016 roku 476 fys. 2L { na 31.12.2015 roku 562 tys. zi)

Nota28 Rezerwy

Stan na dzie 1 stycznia 2015 3146 286 e §59 501t
- Aport ZCP -770 -770
- utwarzone rezerwy w ciagu roku 3047 12430 9 15 109
chrotoweqo
- rozwiazanie Avykorzystanie rezerw -2908 -12 048 - -74 -15031
Slan na dziefi 31 grudniz 2015 2 518 37T 732 785 4408
- wykazane w zobowigzaniach 00
krbtkoterminowych 2308 377 732 785 4192
-~ Wykazane w zobowigzeniach 20 ) . } 210
dlugoterminowych
Stan na dzien 1 stycznia 2016 2515 377 732 185 4 408
- UlWOrZone rezerwy w ciggu roku 2610 12604 18 478 15 800
obrotowego
- [Gzwigzanie fwykorzystanie rezerw - 4965 - 11787 -2 - 13754
Stan na dziefi 31 grudnia 2016 3160 1264 148 1263 6 455
- wykazane w 20bowiazaniach 2926 1284 748 1263 6221
krotkoterminowych
k- wykazane w zobowiazaniach ) ) }
dfugoterminowych 4 24
Na saldo rezerw na 31.12.2016 rok skladajq sie:
- rezerwa diugoterminowa na odprawy emerytaine - 234 tys. 7.
- rezerwa krotkoterminowa na odprawy emerytalne - 35tys. 2k
- rezerwa krdtkoterminowa na niewykorzystane urlopy - 1653 tys. zt.
- rezerwa na premie i nagrody - 1238 tys. zt
- rezerwa krotkoterminowa na koszty na przetomie okresu - 1284 tys. 2t
- rezerwa krotkoterminowa na uslugi szycia - 1263 1ys. zl.
- rezerwa na sprawy sporne - 748 tys. zt.
Razem . 6 455 tye, .
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Nota29  Kapitat Akcyjny

e zwyklana —
Emisja "A Zwiykla okeziciela 1000 000 1891-04-30
Podzial emisji"A (1:5) | zwylda | 2YMana 5000 000 1094.01.28
ckaziciela
e epa zwykla na
Emisia ‘B zwykla ckaziciela 1060 000 19950105
Limorzenie akli -1115 470
. zwykla zwykta na :
Emisja -,D okaziciela 2281125 2008-08-31
- zwykla zwykla na
Ermisja -F okariviels 716 554 2006-11-30
- rwykla zwykla na _
Emisja -,C okaziciala 140 000 20070122
. . 2wykia zwyklana
Podziat akji (1 ; 10) ckaziciela 80222 190 20070808
Emisja -.G" ziykla | zvykia na 8021810 2008-10-06
okaziciela
Emisja - H" zwykla | zwykla na 15,050 932 2008-12-31
okaziciela
Emisja -l zaykla | 2viyklana 8 247423 20081217
pkaziciela
o zwykla zwyklana 0.
Envisja -,K okaziciela 22310 270 2012-08-12
fin e nwvkla zwykla na Ao
Emisja - M skaziciela 40060 000 20130816
Emisia " 2wykla | zwiyklana 859 366 2015.06-19
okaziciala
e zwykla zwyklana
Ermisja -, L. olaziciela 473973 20%6-10-11
. zwykia zwykia na
Emisja - N okaziciela 1080 000 2016-10-11
Liczba kel razem 177 174 964
Hapital zakladowy, razem 37 665 932,80
WartosC nominaina jedned akeji (wzl) = 0,20 28

Spotka posiada jeden rodzaj akcji zwyklych bez prawa do statego dochodu.

7 arejestrowany: '

177,174,984 zwyldych akeji po 0,20 21 kazda (2015: 174.720.891 zwyklych akeji po 0,20 z1. kazda) 37 666 87475
[Nyemitowany: 37 566 37175
177.174.964 zwyklych akeji po 0,20 24 kazda (2015 174.720.891 zwykdych akaji po 0,20 7. kazda)

Zgodnie z wymogami Kedeksu Spdtek Handlowych, spdlka jest obowigzana utworzy¢ kapital zapasowy na po-
krycie straty. Do te] kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w
sprawozdaniu spétki, dopoki kapita! ten nie osiggnie co najmniej jednej frzeciej kapitalu podstawowego spotki. O
uzyciu kapitatu 2apasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednak czesci kapitatu zapasowego
w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uZy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawoz-
daniu finansowym spéiki i nie podlega ona podzialowi na inne cele. W 2016 roku zostaly spefnione wymogi kapi-
tatowe.
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Nota 30  Kapital zapasowy

Saldo na 1 stycznia 2015 352778
Z emisji akcji 702
Ze sprzedazy srodkdw trwalych

Z podriaty zysku WZA 22768
Salde na 31 grudnia 2015 376 248
Saldo na 1 siycznia 2016 376249
Z emisji akgji 3823
Ze sprzedazy Srodkow trwalych

Z podziatu zysku WZA 13379
Saldo na 31 grudnia 2016 393 554

Na warlosé prezentowang w pozycji Kapital Zapasowy skiadaja sie:
- premia z tytulu emisji akcji po cenie przewyzszajace] ich warto§¢ nominalng, pomniejszona o koszly emisj,
- kwoty zyskow z lat ubieglych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy.

Nota 33. Pozostale kapitaly (rezerwowy)

Saldo na 1 stycznia 2015 14774
Zwigkszenia z tylutu wyceny pragramu opeyjnego 853
Réznica z wyceny ZCP -1088
Salde na 31 grudnia 2015 14 536
Saldo na 1 stycznia 2016 14538
Zwigkszenia z tyluiu wyceny programu opeyjnego 1394
Saldo na 31 grudnia 2016 15 930

Kapital rezerwowy jest tworzony z wyceny programu mofywacyjnego opcji na akcje proporcjonalnie do czasu
trwania programu.

Warto$¢ nominalna akeji serii L, ktore Spdlka moze wyemitowac w ramach warunkowego podwyZzszenia kapitalu
zakiadowego na potrzeby programu opcyjnego wynoszg 800 tys. zk (4.000.000 akgji po 0,20 24, kazda). Warunki
programu opcyinego zrealizowaly sie w 1/3 wysokoscel 4. 267 tys. 2t {1.333.339 akeji po 0,20 2. kazda}l W 2015
roku wyemitowano akcie serii L na kwote 172 tys. 2. (858.366 akeji po 0,20 2. kazda) oraz 2016 roku wyemito-
wano akcje serii L na kwotg 95 tys. zi. {473.973 akeji po 0,20 zt. kazda).

Warto$é nominalna akeji serii N, ktdre Spdika moze wyemitowaé w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu
zakiadowago na potrzeby programu opeyinego wynosza 1.200 tys. 2t (6.000.000 akeji po 0,20 zt. kazda). W 2016
roku wyemitowano akcje serii N na kwote 386 tys. zi. (1.880.000 akciji po (0,20 zt. kazda).

Nota 34  Niepodzielony wynik finansowy

Saldo na 31 grudnia 2614 22768

Korekta bledu podstawowego -2275

iZmiana zasad rachunkowosci
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Saldo na 31.12.2014 po korektach 20493
Salde na 1 stycznia 2015 20493
Zasilenie kapitalu zapasowego WZA - 22768
Inne — ZCP WK 1941
Zysk netlo za rok bieZacy 13258
Saldo na 31 grudnia 2015 12924
Korekta bledu podstawowego
Zmiana zasad rachunkowo$ci
Saldo na 31.12.2015 po korektach 12924
Saldo na 1 stycznia 2016 12924
Zasilenie kapitaiy zapasowego WZA -1337%
Zysk netfo za rok biezacy 16 575
Salde nz 31 grudnia 2016 16 120

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netio poprzednich lat obrotowych, jak réwniez korekty wyniku
finansowego dotyczace lat ubicglych, a wynikajace z bledow lat poprzednich lub zmian zasad rachunkowosci,

Nota 37

Naleznosci i zobowiazania warunkowe

OWanzan a sliral

Pozew o 500 tys. zh Postepowanie przeciwke naszej spolce z powddziwa Sirius Investments Sp. ziNie utworzono rezerwy —
zaptate : 0.0, tylulem zaplaty czynszu, oplet eksploatacyjnych { marketingowych | kary igdyZz w opinii Zarzadu
Sirius umowne] Za odstapienie od umowy najmy lokafu. Sprawa prowadzona przez wyniki posiepowania
Investmants Sad Okregowy w Gdafisku Wydzial X Gospadarczy oraz Sad Rejonowy nie powinny wplynat
Sp.z 00. Gdansk — Phinoc w Gdansku Wydziat [V Gospodarczy. Spoika pismen z cnigina sprawozdanie

2 pazdziernika 2010 roku odstapiie od przedmiolows] umowy najmu ze finansowe Grupy

wizgtedu na fakt nieusuniecia wad lokalu, do kidrych fo usunigcia strona

nowodowa zostala wezwana pismem z dnia 8 lipea 2009 roku. Spéka pod-

nogl, ze odstapienie to bylo skuteczne | wywolalo skutek w postact wygsénie-

cia Umowy najmu w pazdzierniku 2010 roku, We wrzesniu 2016 roke Sad |

instancjl wydat wyrok uwzgledniajacy powodziwo w caloéci. W istopadzie

2016 roku spdtka ziozyta apelacie. Sprawa akiualnie jest w toku, Spatia

kweestionuje roszezenie. Wyrck Sadu Apelacyinego w te] sprawie zapatnis

naiprawdopodobnie] w pierwszel polowie 2017 roku.
Pozew o 398 tys. zk Postepowanie przeciwko naszej spélce z powddziwa Guava Sp. 2 0.0, tytlu-  [Nie utworzone rezerwy —
zaplate : fem zaplaty roszczenia z umowy najmu. Sprawa prowadzona byla przez Sad igdy: w opinii Zarzadu
Guava Sp. z 0.0, Okregowy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy. W sprawie zapadl - [wyniki postgpowania

wyrok Sadu Okregowego w Warszawia XX Wydziat Gospodarczy 7 dniz 15 [e powinny wplynag

grudnia 2015 roku, ktorym to wyrokiem powddztwo Guava sp. z 0.0, zostale  |na sprawozdanie

uwzglednione w calosel. Spétka od przedmiotowego wyroku Sadu Okrego-  [finansowe Grupy

wego wniosla apelacie o oddalenie powddziwa w caloscl 2 uwagi na brak

legitymachi czynnej po stronie powodowe]. Obecnie sprawe prowadzi Sad

Apslacyjny w Warszawie Wydziat V| Cywilny. Wyrok Sadu Apelacyjnego w tg]

sprawie zapadnie najprawdopodobnisi w pisrwszej polowle 2017 roku.

W Spdlce nie wystepuja naleznosei warunkowe.
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Nota 37a Naleinosci | zobowiazania pozabilansowe

- wyslawione gwarancje bankowe na czynsze 2 tytulu wynaimu lokali skiepowych 13 148 13527
I~ ofwarte akredytywy 8308 5421
- Razem pozycje pozabilansows 21454 18948

W Spéice naleznosci poza bilansowe nie wystepuja.

Nota 37b Leasing operacyjny

Spotka uzytkuje aktywa na mocy umow 4. lokale w kidrych prowadzi dziatalnos¢ handlowa, kidre zostaly za-
kwaliftkowane jako leasing operacyiny
Przewidywane minimaine aplaty z tyfulu leasingu operacyinege na dzieft 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia
2015 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

- w okresig to 1 roku 28706 28 149
I~ wokresie od 1 roku do 5 lat 64 402 76 206
- powyzej5lat 11 (61 17 798
- Razem pozycis pozabilansowe 104 169 122 153

Nofa 39  Platnodci regulowane akejami

W dniu 15.04.2015r. Zwyczaine Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito program motywacyiny dla Zarzgdu
oraz kluczowej kadry kierownicze] Spolki oraz spblek zaleznych oparly o platno$¢ w postaci akeji Spolki. Szeze-
golowe warunki programu motywacyjnego (zakladajacego w pelnel wysckoscl przyznanie 6.000.000 szt. warran-
tow subskrypcyinych) zostaly zawarie w raporcie biezacym nr 25/2015 z dnia 15.04.2015r. Warto$¢ programu
motywacyjnego cszacowana przy zastosowaniu modelu Monte Carlo wyniosta 3.343.200 2t, 1j. 0,56 zt za 1 akcje |
jest rozliczana proporcjonalnie do czasu trwania programu z uwzglednieniem prawdopodobienstwa realizaci
warunkow nierynkowych, Kwota policzona przy prawdopodobienstwie 100%.

Przewidywany stopien zmiennosci ustalony zostat na podstawie csadu historycznego popartego analiza zmien-
noscl stop zwrotu z cen zamknigcia dla akcji spéiki notowanych na GPW.

Qczekiwany okres Zycia opcji zostal okreSlony w oparciu o maksymainy okres wynikajacy z podjetej uchwaty.
Cena emisyjna akcji seril N bedzie réwna 2,00 2t

Dane potrzebne do wyceny programu motywacyjnego”

cena akeji 2 dnia nebycia uprawnied 2,27 2—,;—
cena realizacji 2,00 200
nczekiwana zmiennose 30,00% 30,00%
loczekiwana dlugose zycia opcji (w miesiacach) 335 335
stopa woina od ryzyka 2.7% 2.2%
loczekiwana stopa dywidendy 4,00% 0,00%
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Zgodnie z warunkami Programu Motywacyineqge dla roku 20186 ustalono nastepuiace kryteria realizacii 2.000.000

szt warraniow:

a) kurs akeji Spotki (rozumiany jako Srednia kursow zamknigcia notowan akeji Spoki na Gieldzie w ostatnim
miesigcu roku kalendarzowego 2016) nie moze by¢ nizszy niz 2,53 zt - za realizacje tego kryterium przystu-
guje 50% transzy.

b} wartos¢ osiagnietego przez Spotke zysku operacyjnego wskazanego w zbadanym skonsolidowanym spra-
wozdaniu finansowym powigkszonego o amortyzacie (EBITDA) ustalonego na podstawie rocznego zbada-
nego przez bieglego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie moZe byé nizsza niz
95.000.000 zi. - za realizacje tego kryterium przysiuguje 25% transzy.

¢} wartoSC osiagnietego przez spotke zysku netto, wykazanego w zbadanym przez bieglego rewidenta skonso-
lidowanym rachunku zyskow i strat Spolki nie moze by¢ nizszy niz 28.000.000 2 ~ za realizacje tego kryte-
rium przystuguje 25% transzy.

Przy ustalaniu zysku netto | EBIDTA wylgcza sie transakcje jednorazowe.

Zgodnie z danymi finansowymi za 2016 rok warunki i kryteria, od ktérych zaleZne jest uruchomienie pierwszej
transzy warrantdw, przedstawialy sie nastepujaco:

- kurs akeji Spotki (rozumiany jake Srednia kursow zamkniecia notowas akcji Spétki na Gieldzie w ostatnim mie-
sigeu roku kalendarzowego 2016) wyniost 3,36 zL., to wyzej wymienione kryterium decydujace o uruchomieniu
50% pierwszej transzy, wynikajace z par 9 ust § lit. a} Uchwaly 21/04/2015 ZWZ, zostato spelnione.

- warto$é zysku operacyjnego za 2016 rok wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym powigk-
szonego o amortyzacje (EBITDA) wyniosta 65.316 tys. 2L, to wyzej wymienione kryterium decydujace o urucho-
mieniu 25% pierwszej transzy, wynikajace z par 9 ust 5 lit. a) Uchwaly 21/04/2015 ZWZ, zostato spetnione.

- wartos¢ zysku netto za 2016 wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyniosta 35.188 tys.
zt, to wyZej wymienione kryterium decydujgce o uruchomieniu 25% pierwszej transzy, wynikajace z par 9 ust 5
it a) Uchwaly 21/04/2015 ZWZ, zostalo spelnione.

Notad41 Istotne zdarzenia w 2016 roku.

1) Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki Vistula Group S.A.

W dniu 04.03.2016 roku w raporcie biezacym nr 9/2016 Spétka poinformowata o zwolaniu Nadzwyczajnego Wal-
nego Zgromadzenia Spotki Vistula Group S.A. na dzien 31.03.2016 roku na godzing 12.00 w siedzibie Spolki
Krakowie przy ul. Pilotow 10, (31-462 Krakow), pietro [X, z porzadkiem obrad przewidujacym podjecie uchwaly w
sprawie wyboru nowego czlonka Rady Nadzorczel (w zwiazky z rezygnacia z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej
Pana Mirostawa Panka) oraz uchwaly w sprawie zmiany Uchwaly nr 23/04/2012 Zwyczajnego Walnego Zgro-
madzenia Akcjonariuszy Vistula Group S.A. w sprawie przyjecia zatoZen programu motywacyjnego dia czlonkow
Zarzadu Spélki, kluczowych menedzerdw [ub innych osdb o istotnym znaczeniu dla Spotki (oraz spolek z jej gru-
py kapitalowej), emisfi warrantow subskrypeyjnych z wylgczeniem prawa poboru, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych akcji z wylgczeniem prawa poboru, zmiany statutt Spotki, upo-
waznienia zarzadu Spotki do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papierow
WartoSciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spoiki do podjecia wszelkich stosownych dziatan w celu dopuszeze-
nia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym.” ( Uchwala WZA nr 23/04/2012") - w zakresie dookreéle-
nia zapisow dotyczacych niezbywalnosci imiennych warrantdw subskrypeyjnych serii D. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spolki Vistula Group S.A. w dniu 31.03.2016 roku podjelo uchwate w sprawie powolania w skiad
Rady Nadzorczej Spotki obecnej kadencji Pana Artura Mafka oraz uchwale w sprawie zmiany Uchwaly WZA nr
23/04/2012 w zakresie dookreslenia zapisow dotyczacych niezbywalnoéci imiennych warrantow subskrypeyjnych
serii D.

2} Uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu Paplerow Wartosciowych S.A. w sprawie rejestracji akeji serii L.
W dniu 25.05.2016 roku w raporcie biezacym nr 27/2016 Spotka poinformowala, iz w zwigzky z emisjg 473.973
akeji Spotki na okaziciela serii L o warloéci nominalnej 0,20 zt kazda, wyemitowanych przez Spotke w wykonaniu
praw przystugujgcym posiadaczom imiennych warrantow subskrypcyjnych serii D frzeciej transzy, wyemitowa-
nych w ramach programu motywacyjnego przyjetego w Spolce na podstawie Uchwaly nr 23/04/2012 Zwyczajne-
go Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 kwietnia 2012 roku w sprawie przyjecia zalozen programu motywa-
cyjnego dla czionkow Zarzadu Spotki, kluczowych menedzerdw lub innych oséb o istotnym znaczeniu dia Spélki
{oraz spotek z jej grupy kapitatowej), emisji warrantow subskrypcyjnych z wylaczeniem prawa poboru, warunko-
wego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych akeji z wylaczeniem prawa poboru, zmiany
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statutu Spotki, upowaznienia zarzadu Spokki do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowej emisfi w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. | upowaznienia zarzadu Spoiki do podjecia wszelkich stosownych dzia-
fan w celu dopuszczenia akeji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym - otrzymala Uchwale nr 339/16 Za-
rzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 25 maja 2016 r. w sprawie rejestracji do
473.973 akcji zwyklych na okaziciela serii L Spdtki o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, oraz nadaniu im kod
PLVSTLAQ0011, pod warunkiem podjecia decyzji przez spotke prowadzacy rynek regulowany o wprowadzeniy
tych akeji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaly inne akcje tej spolki ozna-
czone kodem PLVSTLAOOG11, nastepujgcym nie pdzniej niz z dniem kazdorazowe] rejestracii akcji serii L w
depozycie papierow warfosciowych. Rejestrowanie akcji serii L nastepowa¢ bedzie na podstawie instrukcii rozra-
chunku, o ktérych mowa w § 13 ust. 3 Szczegolowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierdw Warto-
sciowych

3} Uchwala Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w sprawie rejestracji akeji serii K.
W dniu 27.05.2016 roku w raporcie biezacym nr 28/2016 Spolka poinformowala, iz w zwigzku z emisjg do
6.000.000 akcji Spotki na okaziciela serii N o wartoéci nominalnej 0,20 zt kazda, emitowanych przez Spotke w
wykonaniu praw przysiugujacym posiadaczom imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii E, emitowanych w
ramach programu motywacyjnego przyjetego w Spélce na podstawie Uchwaly nr 210472015 Zwyczajnego Wal-
nego Zgromadzenia Spolki z dnia 15 kwietnia 2015 roku w sprawie przyjecia zalozef programu motywacyjnego
dla czlonkéw Zarzadu Spotki, kluczowyeh menedzeréw lub innych oséb o istotnym znaczeniu dla Spolki {oraz
spotek 7 jej grupy kapitalowej), emisji warrantéw subskrypcyjnych z wylaczeniem prawa poboru, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych akcji z wytaczeniem prawa poboru, zmiany statutu
Spotki, upowaznienia zarzadu Spotki do zawarcia umowy o rejestracie akcji nowej emisii w Krajowym Depozycie
Papierdw WartoSciowych S.A. | upowainienia zarzadu Spolki do podjecia wszelkich stosownych dziatan w celu
dopuszczenia akeji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym - otrzymala Uchwale nr 342/16 Zarzadu Krajo-
wego Depozytu Papierdw WarloSciowych S.A. z dnia 27 maja 2016 r. w sprawie rejestracji w depozycie papieréw
warlosciowych do 6.000.000 akeji zwyklych na okaziciela serii N spéiki VISTULA GROUP S.A. o warto$ci nomi-
nainej 0,20 2t kazda oraz oznaczenia ich kodem PLVSTLAQ0011, pod warunkiem podjecia decyzji przez spotke
prowadzacq rynek regulowany o wprowadzeniu fych akeji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na kiory
wprowadzone zostaly inne akcie tej spolki oznaczone kodem PLVSTLAQ0011, nastepujacym nie pozniej niz z
dniem kazdorazowej rejestracji akcji serii N w depozycie papieréw wartosciowych. Rejestrowanie akcji serii N
nastepowat bedzie na podstawie instrukeji rozrachunku, o ktorych mowa w § 13 ust. 3 Szezegdlowych Zasad
Dziatania Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych.

4} Uchwata Zarzgdu Gieldy Papleréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie dopuszczenia i wpro-
wedzenia do obrotu gietdowego na Gléwnym Rynku GPW akeji zwyklych na okaziciela serif L i N

W dniu 27.06.2016 roku w raporcie biezacym nr 29/2016 Spétka poinformowata, iz w zwiazku z emisjg 473.973
akeji Spotki na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,20 zi kazda, o ktorych mowa w ust. 3 powyzej oraz emi-
sjg do 6.000.000 akeji Spatki na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 0,20 t kazda, o kidrych mowa w ust. 3
powyie] otrzymala Uchwale nr 528/2016 Zarzadu Gieldy Papieréw Wariosciowych w Warszawie S.A. z dnia 27
maja 2016 r. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldowego na Gidwnym Rynku GPW akeji zwy-
klych na okaziciela serit L i N spofii Vistula Group S.A. zgodnie z ktérg na podstawie § 38 ust. 11 3 Regulaminu
Gieldy, Zarzad Gieldy postanowit; (i) wprowadzi¢ w trybie zwyklym do obrotu giefdowego na rynku podstawowym
akeje serii L Spotki z dniem rejestracji tych akcji przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. pod ko-
dem PLVSTLAQB011", jednak nie wezedniej niz z dniem 31 maja 2016 1. oraz (i} na podstawie § 38 ust. 113
Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy postanowil wprowadzic w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku pod-
stawowym akcje serii N Spotki z dniem rejestracii tych akeji przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
pod kodem ,PLVSTLAOC011", jednak nie wezesnigj niz z dniem 1 czerwca 2016 +.

5) Zmiana struktury kapitalu zakladowego Spélki w ramach warunkowego podwyZzszenia kapitatu zakla-
dowego

W dniu 01.06.2016 roku w raporcie bieZzacym nr 31/2016 Spdtka poinformowala Ze w zwigzku z: (i) objeciem w
dniach 31 maja 2016 i 1 czerwca 2016 roku przez osoby uprawnione z warrantow subskrypeyjnych serii D prawi-
diowo oplaconych 473.973 akcji zwyklych na okaziciela serii L Spélki, o wartosci nominalnej 0,20 z! kazda wyemi-
towanych przez Spdtke w wykonaniu praw przystugujacym posiadaczom imiennych warrantow subskrypeyjnych
serii D, wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego przyjetego w Spéice na podstawie Uchwaly nr
23/04/2012 Zwyczajpego Walnego Zgromadzenia Spokki z dnia 23 kwietnia 2012 roku w sprawie przyjecia zalo-
zefi programu motywacyjnego dla czlonkéw Zarzadu Spotki, kiuczowych menedzerow fub innych 0sob o isfotnym
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znaczeniu dla Spotki (oraz spdlek z jej grupy kapitalowej), emisji warrantow subskrypcyinych z wylgczeniem pra-
wa poboru, warunkowego podwyZszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji nowych akcji z wylaczeniem
prawa poboru, zmiany statutu Spolki, upowaznienia zarzqdu Spolki do zawarcia umowy o rejestracie akcji nowe;
emisji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. | upowaznienia zarzadu Spotki do podjecia wszel-
kich stosownych dziatan w celu dopuszczenia akcji nowej emisji do cbrotu na rynku regulowanym {,Uchwala 1)
oraz (ify objgciem w dniu 1 czerweca 2016 roku przez osoby uprawnione z warrantow subskrypcyjnych serii E
prawidiowo oplaconych 1.980.000 akeji zwyklych na okaziciela serit N Spolki, o wartodci nominalngj 0,20 2t kazda
wyemitowanych przez Spotke w wykonaniu praw przystugujacym posiadaczom imiennych warrantow subskryp-
cyjnych serii E, wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego przyjetego w Spoice na podstawie Uchwaly
nr 21/04/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15 kwietnia 2015 roku w sprawie przyjecia
zalozen programu motywacyinego dia czlonkéw Zarzadu Spokki, kluczowych menedzerow lub innych osob o
istotnym znaczeniu dia Spolki (oraz spolek z jej grupy kapitalowej), emisji warrantow subskrypcyjnych z wylacze-
niem prawa poboru, warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji nowych akcji z wylacze-
niem prawa poboru, zmiany statutu Spotki, upowaznienia zarzadu Spétki do zawarcia umowy o rejestracje akcji
nowej emisji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spétki do podjgcia
wszelkich stosownych dziatan w celu dopuszczenia akeji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym ("Uchwa-
fa 2")- nastapita zmiana struktury kapitalu zakladowego w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zakia-
dowego Spotki. W zwiazku z wydaniem akeji serii L i serii N w ramach realizacji Uchwaly nr 1§ Uchwaly nr 2 o
warunkowym podwyZszeniu kapitalu zakladowego, kapital zakladowy Spotki ulegt zmianie i zostat podwyzszony z
kwoty 37.175.138,20 zt (trzydziedci siedem miliondw sto siedemdziesiat pie tysiecy sto trzydziesci osiem ziotych
i dwadziescia groszy) do kwoty zi 37.665.932,80 zi (trzydziesci siedem milionow szesset szedédziesiat pie¢
lysiecy dziewietset trzydzieécl dwa zlote | osiemdziesiat groszy).

Kapitat zakladowy Spotki przed objeciem akcji serii L i N przez osoby uprawnione wynosit 37.175,138,20 zt {trzy-
dziesci siedem miliondw sto siedemdziesigt pigé tysigey sto trzydziesci osiem zlotych i dwadziescia groszy) i
dzielit sie na 174.720.891 {sto siedemdziesiat cztery miliony siedemset dwadzieécia tysiecy dziewietset dzie-
wigtdziesiat jeden) skcji 0 wartodci nominainej 20 gr (dwadziescia groszy) kazda.

Kapitat zaktadowy Spotki po objeciu akeji serii L i N przez osoby uprawnione wynosi obecnie 37.665.932,80 z
{trzydziesci siedem miliondw szeééset szesédziesiat pie tysiecy dziewigcset trzydziesci dwa ziote | osiemdziesiat
groszy) i dzieli sig na 177.174.964 (sto siedemdziesiat siedem milionow sto siedemdziesiat cztery tysigce dzie-
wietset szesédziesiat czlery) akeje o wartoscl nominalnej 20 gr {dwadziescia groszy) kazda.

Prawa z akeji serii L. i N powstaly z chwilg zapisu tych akcji na rachunkach papieréw warto$ciowych os6b upraw-
nionych, co nastapito odpowisdnio w dniu 31 maja 2016 roku i 1 czerwea 2016 roku.

Spotka poinformowata w odrebnym raporcie biezacym o rejestracii wyZzej opisanego podwyzszenia kapitalu za-
kladowego Spdtki wynikajacego z emisji akeji serii L i N w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sado-
wego,

6) Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Vistula Group S.A.

W dniu 02.06.2016 roku w raporcie biezacym nr 32/2016 Spotka poinformowala o zwolaniu Zwyczajnego Walne-
go Zgromadzenia Spotki Visiula Group S.A. na dzied 29.06.2016 roku na godzing 12.00 w siedzibie Spotki Kra-
kowie przy ul. Pilotow 10, (31-462 Krakdw) z porzadkiem obrad przewidujacym m. in. podjecie uchwat w sprawie
zwiekszenia o jedng osobe liczby czlonkéw Rady Nadzorczej na okres obecnej wspolnej kadencii oraz sprawie
wyboru jednego nowego czlonka Rady Nadzorczej na okres obecnej wspdinej kadencji. W dniu 8 czerwca 2016
roku Zarzad Powszechnego Towarzysiwa Emerytainego PZU S.A. w Warszawie dzialajge na podstawie art. 401
§ 1 kodeksu spolek handiowych w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU “Ziota Jesien” jako akcjona-
riusza Spotki reprezentuigcego co najmnie] 1/20 kapitalu zaktadowego Spolki, Ziozyt w Spolce zadanie umiesz-
czenia w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zwolanego na dzien 20 czerwca 2016 1.
{("Walne Zgromadzenie) po punkcie "Podjecie uchwat w sprawie udzielenia cztonkom Zarzadu | Rady Nadzorczej
Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw w roku obrotowym 2015." nowego punkiu porzadku
obrad w brzmieniu "Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej'. Wraz z wyzej opisanym Zadaniem Zarzad Powszech-
nego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A. przedstawit odpowiednie projekly uchwal Walnego Zgromadzenia
dotyczace proponowanego punkiu porzadku obrad. W zwiazku z opisanym powyzej Zadaniem umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, Zarzad Spolki w raporcie biezacym nr 38/2016
ogtosit zmiang w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia wprowadzona na Zadanie akcjonariusza Otwarty Fun-
dusz Emerytalny PZU "Ziota Jesien",
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7} Zwiekszenie liczby czlonkéw Rady Nadzorczej obecnej kadencji

W dniu 29.06.2016 roku w raporcie biezacym nr 46/2016 Spotka poinformowala, o tresci uchwal podjetych przez
Zwyczaine Walne Zgromadzenie Vistula Group S.A. w dniu 29 czerwea 2016 roku, w tym uchwat wymaganych
na podstawie art. 393 pkt.1 iart. 395 § 2 pkt 1§ pki 2 oraz art. 395 § 5 Kodeksu spdiek handlowych, uchwaly w
sprawie zwigkszenia o jedng osobe (ii. do szesciu oséb) liczby crionkéw Rady Nadzorczej na okres obecnej
wspolnej kadencji oraz uchwaly w sprawie wyboru Pani Katarzyny Basiak-Gaty w sklad Rady Nadzorczej Spotki.

8) Zmiany w stanie posiadania akeji Spolki

W dniu 02.09.2016 roku w raporcie biezacym nr 52/2016 Spdtka dominujaca poinformowala, ze w dniu 2 wize-
Snia 2016 roku spotka Alma Market S.A. z siedziba w Krakowie przy ul. Pilotow 6 dzialajac stosownie do art. 69
ust. 1 pkt 2, art. 87 ust. 1 pkt.b oraz art. 68 ust. 2 pki. 1a. Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku - o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382. z péZn. zm.) zawiadomifa Spotke o zmianie stanu posiadania akeji Spol-
ki. W wyniku sprzedazy na GPW w transakcjach pakietowych i sesyjnych w dniu 1 wrzednia 2016 roku przez
spbike Alma Market S.A. 5.650.000 akcji Spolki liczba posiadanych gloséw na Walnym Zgromadzenia Akciona-
riuszy Spolki spadia ponizej 5% glosow. Ponadio stosownie do art. 69 ust. 2 pki 1a. Ustawy Alma Market S.A.
zawiadomita o spadku ltacznego zaangaZowania Grupy Kapitalowej i podmiotdw powigzanych do poziomu
10,76% calkowite] liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W perspektywie kolejnych 12 miesiecy Alma
Market S.A. oraz podmioty, o kidrych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy nie wykluczyly nabywania lub zbywania
akcji Spoiki w zaleznosci od sytuacii rynkowej araz informacii naplywajacych ze Spolki.

8} Ustanowienie zastawu rejestrowego na znaczacych akiywach

W dniu 28.08.2016 roku w raporcie biezacym nr 57/2016 Spotka poinformowala o dokonaniu wpisu w Rejestrze
Zastawow na rzecz zastawnika Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie (da-
ief: "Bank”) zastawu rejestrowego na znaczacych aktywach Spolki, w zwigzku z zabezpieczeniem wierzytelnoéci
Banku wynikajgoyeh zz2Umowy kredytu terminowego (Kredyt A} do kwoty 47.600.000 FLN z dnia © marca 2015,
pomiedzy Bankiem i Spolka, o kidrej zawarciu Spotka poinformowala w raporcie biezgeym nr 8/2015 z dnia 10
marca 2015 r. oraz Umowy limitu kredytowego wielocelowego do kwoty 35.000.000 PLN z dnia @ marca 2015 r.
pomigdzy Bankiem i Spolkg o ktorej zawarciu Spétka poinformowata w raporcie biezacym nr 8/2015 z dnia 10
marca 2015 1.

W zwiazku z powyzszym ustanowiony zostal na rzecz Banku na podstawie umdw ze Spolkg zastaw rejestrowy
ustanowiony na podstawie umowy zastawu rejestrowego z dnia 30 czerwea 2016 roku na stanowigcych wiasnosé
Spétki 19.990.000 akejach o wartosci nominainej 10 PLN, wyemitowanych przez W.KRUK S.A. z siedzibg w
Krakowie bedacq jednostkg zalezng od Emitenta (dalej: "W.KRUK"). Przedmiotowy zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony do najwyzsze] sumy zabezpieczenia wynoszacej 123.900.000 PLN. Udziat akeji, na ktérych ustano-
wiono wyZej opisany zastaw reiestrowy w kapitale zakladowym W.KRUIK wynosi 99,85%, co stanowi 99,95%
udziatu w ogbinej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu W.KRUK. Warlo$¢ ewidencyjna aktywow, na kibrych
ustanowiono wyzej opisany zastaw rejestrowy w ksiegach rachunkowych Spoliki wynosi 275.975.257 PLN. Akiy-
wa, na kidrych ustanowiono wyze] opisany zastawy rejestrowy uznano za znaczace z uwagi na faki, ze ich war-
tosc przekracza 10% wartosci kapitaidw wiashych Spolki.

10) Rejestracja w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiany struktury kapitaiu
zakladowego Spotki w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego.

W dniu 24.10.2016 roku w raporcie bieZzacym nr 62/2016 Spdtka dominujasa poinformowata, i2 w dniu 12 paz-
dziernika 2016 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie X| Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu w rejestize przedsiebiorcow zmiany sfruktury kapitatu zakiadowego Spotki w
ramach warunkowego podwyiszenia kapitalu zakladowego wynikajacego z emisji 473.973 akeji zwyklych na
okaziciela serii L Spdlki, o wartosci nominalnej 0,20 zI kazda, wyemitowanych przez Spolke w wykonaniu praw
przystugujacym posiadaczom imiennych warrantdw subskrypeyinych serii D oraz z emisit 1.980.000 akefi zwy-
kiych na okaziciela serii N Spolki, o wartosci nominalnej 0,20 2} kaZda, wyemilowanych przez Spotke w wykona-
niu praw przystugujacym posiadaczom imiennych warrantdw subskrypeyjnych serii E.

W zwiazku z powyZszym Spétka ponownie informuje, i2 kapitat zakladowy Spoiki po objeciu akeji serii L i N przez
osoby uprawnione wynosi obecnie 37.665.932,80 21 i dzieli sig na 177.174.964 akcje o warlosci nominalnej 0,20
zt kazda.
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Nota41a Zdarzenia po dacie bilansowsj

1) Zawiadomienie w sprawie znacznego pakietu akeji - przekroczenie progu 5 % ogélnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Vistula Group S.A.

W dniu 18.01.2017 roku w raporcie biezacym nr 4/2017 Spolka poinformowala, iz w dniu 18 stycznia 2017 1.
COLIAN HOLDING S.A. z siedzibg w Opatowku przy ul. Zdrojowej 1 (dalej: “Colian Holding"), dzialajac na pod-
stawie art. 69 ust. 1 pkt. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instru-
mentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz ¢ spdtkach publicznych (dalej: Ustawa), poin-
formowata Spotke, Ze w wyniku nabycia w dniu 16.01.2017 r. 160.000 akcji Spolki, udziat Colian Holding w ogdl-
nej liczbie glosdw w Spoice przekroczyt prog 5%.

Przed wiw zdarzeniem Colian Holding posiadata lacznie 8.733.619 sztuk akcji Spatki, co stanowilo 4,93% kapita-
tu zakdadowego Spotki | dawato 8.733.619 glosow oraz stanowilo 4.93% w ogolngj ficzbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Po wiw zdarzeniu Colian Holding posiada facznie 8.893.619 sztuk akcji Spotki, co stanowi 5,02% kapitalu zakia-
dowego Spdiki | daje 8.893.619 glosbw oraz stanowi 5,02% w ogoing] liczbie glosdw na Walnym Zgromadzeniu
Spoki.

Jednoczesnie Colian Holding poinformowala, Ze nie posiada instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art.
69 b ust. 1 Ustawy.

2) Informacja w sprawie zmiany stanu posiadania akcji Spotki

W dniu 03.02.2017 roku w raporcie biezacym nr 6/2017 Spétka poinformowata, iz Pan Jerzy Mazgaj, Przewodni-
czacy Rady Nadzorczej Spolki ("Zawiadamiajacy”) dzialajac na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku - o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentGw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, zawiadomit Spotke, 2e w wyniku ustania stosunku zaleznosci po-
rigtzy Zawiadamiajacym a spéltkg Alma Market S.A. w restrukiuryzaci z siedzibg w Krakowie (Alma'}, na sku-
tek rezygnacii z Rady Nadzorcze] Alma w dniu 1 lutego 2017 1. wigkszosci czlonkow Rady Nadzorczej Alma po-
wigzanych z Zawiadamiajacym, zmniejszeniu uleglo dotychczasowe laczne zaangazowanie w Spoice.

Przed zdarzeniem:

Liczba posiadanych akeji: Jerzy Mazgaj: 8.065.000, Krakchemia S.A.: 5.300.000, Alma Market S.A.: 6.750.000,
Lacznie: 20.115.000

Udziat procentowy w kapitale zakladowym: Jerzy Mazgaj: 4,55%, Krakchemia S.A.; 2,89%, Alma Market S.A.:
3,81%, Lacznie: 11,35%

Liczba glosow z posiadanych akcji: Jerzy Mazgaj: 8.065.000, Krakchemia S.A.: 5.300.000, Alma Market S.A.:
6.750.000, bacznie: 20.115.000

Udziat procentowy w liczbie glosow na WZA: Jerzy Mazgaj: 4,55%, Krakchemia S.A.; 2,89%, Alma Market S.A.:
3,81%, Lacznie; 11,35%

Po zdarzeniu:

Liczba posiadanych akeji: Jerzy Mazgaj: 8.065.000, Krakchemia S.A.: 5.300.000, Lacznie: Jerzy Mazgaj z pod-
miotem powigzanym Krakchemia S.A.; 13.365.000

Udziat procentowy w kapitale zakladowym: Jerzy Mazgaj: 4,55%, Krakchemia S.A.: 2,99%, Lacznie Jerzy Mazgaj
z podrmiotem powiazanym Krakchemia S.A.: 7,54%

Liczba glosow z posiadanych akcji: 8.065.000, Krakchemia S.A.; 5.300.000, Lacznle: Jerzy Mazgaj z podmiotem
powigzanym Krakchemia S.A.; 13.365.000

Udziat procentowy w ficzbie glosow na WZA: Jerzy Mazgaj: 4,55%, Krakchemia S.A.: 2,99%, Lacznie: Jerzy
Mazgaj z podmiotem powiazanym Krakchemia S.A.: 7,54%

Nota 42  Transakcje ze stronami [ podmiotami powigzanymi

Transakcie handlowe: roku obrolowym Spotka zawarta nastepuijace transakcie z podmiotami powiazanymi

- - - - 737 688 - -
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'Young 165 155
Visiula Market Sp. z 0.0, - 1983 1983 - -
DGC SA 13 21 80 7 - -
VG Propetty Sp.z 0.6, 4 1 138 124 1 1 ] 23
W KRUK SA 7371 6631 261 337 1662 87 7
‘é";'gzj';ka Shirts Manufactuting 742 617 | 3900 | 5303 74 130 46
Razem 8 140 7276 4388 814 4629 3744 148 76
Saldo odpistw aktualizujacych -2886 -2826
Kwoty nalezne od podmiotéw powiazanych netto 1743 918

Koszty sprzedanych produkiow, towarow i usiug wyniosly 1.311 tys. z. (rok 2015: 2.100 fys. zt)

Przychody finansowe wyniosty 376 tys. z. {rok 2015; 220 tys. z1.), a Koszty finansowe wyniosly 115 tys. zb (rok
2015; 184 ys. z)

Pozostate przychody operacyine wyniosty O tys. zi. { rok 2015: 263 fys. 21}, a pozostate kosziy operacyjne wy-
niosty 0 tys. zi. {rok 2015; 263 fys. zi).

Sprzedaz towarow podmiotom powigzanym dokonana byla po cenach wynikajacych z cennika Spotki. Zakupy
byly dokonywane po zdyskontowanych cenach rynkowych, aby odzwierciedii¢ iosé lowardw zakupionych i
zwigzki pomiedzy stronami.

Naleznosc z tyluly udzielonych pozyczek od podmiotdw powiazanych na 31.12.2016 roku wynosza 2.170 tys.
Z(na 31.12.2015 roku: 3.265 tys. z1.), naleinosci te zostaly objete adpisami aktualizujgcymi na 31.12.2016 roku
w wysokoéei 359 tys. 2t {na 31.12.2015 roku: 350 tys. zt.).

Pozostale naleznosci od podmiotéw powigzanych na 31.12.2016 roku wynoszg 4.300 tys. 2k (na 31.12.2015
roku: 8.607 iys. zL), naleznoéci te zostaly objste odpisami aktualizujacymi na 31.12.2016 roku w wysokosci 4.300
tys. zt. (na 31.12.2015 roku: 4.300 tys. Z.).

NaleZno&ci nie sa zabezpieczone a ich splata ma nastapié gotowka, Na dzien 31.12.2016 roku odpisy akiualizu-
jace wartoét naleznoéel od podmiotow powiazanych lacznie wyniosly 7.544 tys, 2k (rok 2015, 7.476 iys. zL). W
2016 roku odpisow akiualizujgeych utworzono na kwote 68 tys. 2, a rozwigzano na kwote 0 tys. 2L

W 2016 roku Spblka udzielita poreczen spotkom zaleznym W.KRUK S.A., DCG S.A. oraz VG Properly Sp. 2 0.0.
z tytulu udzielonego kredytu przez bank PKO BP S.A

Motz 43  Dane pordownywalne - korekta wyniku lat ubiegiych i korekty prezentacyjne

Vistula Group S.A. ujela w sprawozdaniu finansowym za rok 2016 skutki wyceny programu lojalnosciowago funk-
cjonujacego w Spolce. Zgodnie z wytycznymi zawarlymi w Interpretacii Komitelu ds. interpretacji Migdzynarodo-
wej Sprawozdawczoscl finansowej numer 13 dokonano korekly wynikdw fat ubleglych w postact zwigkszenia
kwoty zobowiagzan z tytulu przychoddw przysziych okresdw Spokki.

Wplyw przedmiotowe] korekty na podstawowe pozycie bilansowe, wynik finansowy, kapitat wlasny oraz
przeplywy pieniezne na 01.01.2015 roku

Wplyw korelt na pozycie bilansowe na 01.01.2015 roku

Aklywa 2 tytulu edroczonego podatku dochodowsgo 6230 533 6763

Aktyva trwale ogolem 421 900 533 422 433
Altywa ogdlem 628 506 533 629039
Zgbow[qzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobo- 76 764 2 808 79572
wigzania
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Zobowiazania i rezerwy ogolem 201185 2808 203983
Niepodzielony wynik finansowy 22768 -2276 268 493
Kapitat wiasny razem 427 321 -2275 425045
Pasywa ogdlem 528 508 533 629 039

Whpiyw korekt na wynik finansowy na 01.01.2015

Przychady 389 489 T -2 508 386 681
Zysk/sirata brutle ze sprzedazy 214 034 -2 808 2122,
Zysk (sirata) na dziatalnosci operacyjnel 38825 -2808 36017
Zysk brutio 28143 -2 808 25 311
Podatek dochodowy 5351 533 4818
Zyskistrata nette 22768 -2275 20 493

Whiyw korekt na kapitat wiasny na 01.01.2015r.

Niepodzietony wynik finansowy 22768 -2 275 20 493

Kapilel wlasny razem 427 321 ~2275 425 046

Wplyw korekt na przeplywy pieniezne na 01.01.2015r.

Zysk {strate} netto 22768 -2275 20 493

Zmiana stanu zobowigzan kedtkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 19 347 - 19 347

13494 2275 15769

Whlyw przedmiotowe]j korekty na podstawowe pozycje bilansowe, wynik finansowy, kapital wiasny oraz
przeplywy pieniezne na 31.12.2015 roku

Wplyw korekt na pozycje bilansowe za rok obrotowy 2015

Rzerzowy majatek tr;walg;'” | T 27 B?QA | -2 55? o | '25 322
Wartos¢ firmy 60 697 66 697
WarloSef niematerialne 34160 34 160
Nigruchomodci inwestycyjne 5163 25857 7720
Naleznotel dlugolerminowe 4089 4089
Udzielone pozyczki 85 65
Inwestycje diugoterminowe 281 950 281950
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Akiywa z tylutu edroczonego podatk dochodowego 5447 107 & 554
Akiywa finansowe - -
Pozostale aktywa trwale 28 28
Aktywa trwale ogélem 419 478 107 419 585
Zapasy 85 502 §5 502
Naleznosdl z tytuly dostaw | ushug oraz pozostale naleznosci 13799 13799
Udziclone pozyczki 2 850 2850
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4237 4237
Pozostale aktywa obrotowe 794 794
Aktywa obrotowe ogdlem 117 182 117 182
Aldywa ogolem 536 660 107 536 767
\!Zv?;);;;iizzania 2 iytutu dostaw | ushig oraz pozostate zobo- 50 243 562 90 905
Rezerwy puzostale 4 409 4 400
Rezerwa na podatek odroczony 569 569
Zobowigzaniz | rezerwy ogdlem 9531 95 383
Kapitat akeyjny 37175 KTV
Kapital zapasowy 376 249 376 249
Pozostate kapitaly 14 636 14 536
Niepogziglony wynik finansowy - - 334 - 334
Wynik finansowy 13379 -121 13258
Kapltat wiasny razem 441339 - 455 440 884
Pasywa ogdlem 5§36 660 107 536 767

Wpiyw korekt na wynik finansowy za rok obrotowy 2015

Przychiody WBAATE -. fS{B 264 028
Kosziy sprzedanych produkiow, fowarow | materigiow 121034 121034
Zysk/strata brutto ze sprzedaiy 143144 - 150 142 934
Pozostate przychody operacyjne 271 271
Zysk ze zhycls nigfinansowych aktywow trwalych - -
Koszly sprzadagy o1 031 91 031
Koszly ogdinego rarzadu 29792 29792
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow tawalych 126 128
Pozostale koszly operacyjne 1118 1118
Zysk (streta) na dzialainascl operacyingj 21 348 -150 21198
Przychedy finansowe 1048 1048
Koszly finansowe 5089 5966
Zysk brutto 16 430 - 150 16 280
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Podatek dochodowy 3421 -2% 3382
Zysklistrata nefto z dziatalnosci konfynuowanej 13 009 -1 12 888
Zysh/strata netto z dziafalnosci zantechanej 370 376
Zyskistrata netto 13379 =121 13 258

Wplyw korekt na kapital wiasny za rok obrotowy 2015

Kapitat akcyjny 37178 37175
Kapitat z aktualizacji wyceny 376 244 376 248
Pazostale kapitaly 14536 14 536
Niepodzielony wynik finansowy - -334 - 334
Wynik finansowy 13378 -121 13 258
Kapital vlasny razem 441 335 - 455 440 884

Wplyw korekt na przeplywy pieniezne za rok obrotowy 2015

Zysk {strata} neflo

Korekty:

Amortyzacja 7480 7 480
Zysk {strala} z tyiutu rbdnic kursowych -
Zysk (strata} na inwastycjach 128 128
Koszty z tylulu odsatek 2671 2671
Zmiana stanu rezerw 248 249
Zmiana stanu zapasiw -11083 -11 083
Zmiana stanu naleznoscl - 154 -600 -754
icr:;?gzaeit?z?eé??{}o‘:;zazan krétkoterminowych, z wyjatkiem 3867 455 -3212
Inne korekly -2144 ~334 -2478
Podatek dochodowy zaplacony -2116 -2 118
Odsetki zaptacone -2671 - 2671
Przeplywy pienieine netto z dzialalnosci operacyjng 2070 - 680 1470
Dzigialineds inwestycyina -6784 -5 784
Przeplywy pienigine netto z dzialalnodcl inwastycying -6 784 -6 784
Dzialainosd finansowa -4 360 600 -3760
Wp?ywy ne}to z erpisji akeji (wydania udzialdw). i inmych 874 874
instrumentéw kapitatowyeh oraz doplat do kapitatu

Przeplywy pienigine netfo z dziatalnosc] finansows| -3 4R6 600 -2 886
Zwieklszen‘ie {mn}e}s;enie} net.to s}apu srodkow pienigz- -8200 ~8200
nych | ekwiwalentow Srodkdw pienieznych

Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty na poczatek okresu 12 437 12 437
Srodki pienieZne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4237 4237
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Notad44  Zalozenia polityki rachunkowosci

Przedstawione sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSSF,
Zasady sporzgdzania sprawozdania finansowego zostaly opisane w informacjach ogdlnych do niniejszego spra-
wozdania.

5. Emisja, wykup i splata diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W 2016 roku Spotka dokonata emisji akeji serif L oraz N. Po rejestracii podwyzszenia kapitatu zakladowego ogol-
na liczba akcji Emitenta wszystkich emisji bedzie wynosila 177.174.964 (sto siedemdziesigt siedem milionéw sto
siedemdziesiat cztery tysiace dziewiecset szeSédziesial czlery). Ogéina liczba glosdw wynikajaca z wszystkich
akcji Emitenta wynosi 174.720.891 (sto siedemdziesiat cztery miliony siedemset dwadziescia tysiecy dziewietset
dziewietdziesiat jeden). Emisja akcji serii L nastapita w ramach warunkowego podwyzszenia kapitah: zakiadowe-
go wynikajacego z emisji 473.973 (czterysta siedemdziesieciu trzech tysiecy dziewieéset siedemdziesigciu trzech
akeji zwyklych na okaziciela serii L Spétki, o wartoscl nominalnej 0,20 2t kazda, wyemitowanych przez Spotke w
wykonaniu praw przystugujgcym postadaczom imiennych warrantow subskrypeyjnych serii D drugiej transzy.
Emisia akeji serii N nastapita w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zakiadowego wynikajacego z emisji
1.980.000 (jednego miliona dziewiecset osiemdziesigciu tysiecy} akeji zwyklych na okaziciela serit N Spékki, o
wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, wyemitowanych przez Spotke w wykonaniu praw przystugujacym posiada-
czom imiennych warrantow subskrypoyinych serii E pierwszej transzy.

6. Dywidendy wyplacone i zadeklarowane

W 2016 roku Spdtka nie wyplacata ani nie deklarowala wyplaty dywidendy. Nie istnigje uprzywilejowanie akcji co
do wyplat dywidendy.

7. Postepowania toczace sie przed sgdem lub organem administracji publicznej

Przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbifrazowego lub organem administracji publicznej nie
tocza sie Zadne postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Spdiki, kidrego wartos¢ stanowilaby co
najmniej 10% kapitatdw whasnych Spolki.

8, Transakcje z poamiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach odpowiadajacych warunkom rynkowyrn,
szczegblowe dane przedsiawione zostaly w Nocie Nr 42 niniejszego sprawozdania finansowego.

8. Udzielone poreczenia kredytu lub pozyczki oraz udzielone gwarancje

Nz 31.12.2016 roku saldo udzielonych przez spélke dominujgcy poreczed: spotkom zaleznym WKRUK SA,
DCG S.A. oraz VG Property Sp. 7 0.0, za zobowigzania W.KRUK S.A., DCG SA oraz VG Property Sp. Z 0.0.
wobec Banku PKO BP S.A. wynikajace umdw kredytowych wynosi:

a) Umowa kredylu ferminowego {Kredyt B} do kwoly 71.400.000,00 PLN zawarla przez Spélke w dniu
9.03.2015 roku, przeniesionsj na WKRUK SA. po dokonanit przejecia zorganizowane] czeéc
przedsiebiorstwa Spdlki przez WKRUK S.A. w wyniku czego nastapita zmiana kredytobiorcy w Umowie o
Kredyt B, {j. w miejsce Spolki w pelnie praw i obowiazkéw kredytobiorcy wstapita spolka W.KRUK SA w
zwigzku z czym doszio do przejecia diugu przez WKRUK SA.. Po przeniesieniu praw i obowigzkbw
kredytobiorcy na W.KRUK S.A., Spélka dominujaca jest odpowiedzialna za splate Kredylu B z tytulu
poreczenia do maksymalne] kwoly nieprzekraczajgee] 107.100.000 PLN, z mozliwoécig jego zwolnienia po 3
latach;

b} Umowa limitu kredytowego wielocelowego do kwoly 36.000.000,00 PLN zawarta przez spdlke zaleing
W.KRUK S.A. w dniy 9.03.2015 1., zmiana aneksem z dnia 24.09.2015r.. Jednym z zabezpieczen splaly
zobowigzan W.KRUK S.A. wobec banku z tytulu niniejszej umowy jest poreczenie przez Spotke dominujaca
do maksymainej kwoty nieprzekraczajgcej 54.000.000,00 zt z mozliwoscig jego zwolnienia po 36 miesigcach.

¢} Umowa limitu kredylowego wielocelowego do kwoty 9.500.000,00 PLN zawarta przez spolke zalezng DCG
S.A. wdniu 25.06.2015 roku. Jednym z zabezpieczen splaty zobowigzaft DCG S.A. wobec banku z tytuby

VISTULA GROUP SA - Jedrostkowe sprawczdanie finansowe za rok 2016 przygotowane zgodnie z MSSF prayfelymi przez Unfe Europejskg 53



VISTULA GROUR SA - Informace | objasnienia do sprawozdania finansoweqo za 2016 rok

niniejszej umowy jest poreczenie przez Spotke dominujacg do maksymalne] kwoty nieprzekraczaigce|
14.250.000 PLN, poreczenie wazne jest do 31 grudnia 2021 roku,

d} Umowa kredytu inwestycyjnego do kwoly 4.021.500,00 PLN zawarta przez spotke zalezng VG Property Sp.
z 0.0. w dniu 30.06.2016 roku. Jednym z zabezpieczen splaly zobowigzan VG Property Sp. z 0.0. wobec
banku z fytulu niniejszej umowy jest poreczenie przez Spotke dominujgcy do maksymalnej kwoty
nieprzekraczajacej 6.032.250 PLN, poreczenie wazne jest do dnia calkowitej splaty kredytu.

10. Informacje o instrumentach finansowych

Spokka stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia przysziych przeplywow pienieznych przed
ryzykiem kursowym. Spotka dominujgca posiada isko transakcje zabezpieczajace konfrakty forward na zakup
waluty. Instrumenty pochodne denominowane sg w walucie USD. Na 31.12.2016 roku saldo w wartosci nominal-
nej wynosi 0 tys. USD i w przeliczeniu po kursie zawarcia transakeji 0 tys. PLN.

Na dzien bilansowy wartosé godziwa instrumentow pochodnych walutowych typu forward na zakup waluty posia-
danych przez spdlke wynosita 0 fys. PLN.

Wycena instrumentow pochodnych zalicza sie do hierarchii poziomu druglego, czyli wycena jest oparfa o rynko-
we zaloZenia.

11. Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej za okres 2016 roku
Zarzad

Grzegorz Pilch - Prezes Zarzadu 1621 tys. zh
Mateusz Zmijewski - Wiceprezes Zarzadu 049 tys. zt.
Erwin Bakalarz - Crlonek Zarzadu 204 tys. 21,
Razem 2774 tys. 4.
Rada Nadzorcza

Jerzy Mazgaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 208 tys. zL.
Michat Mierzejewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze) 104 tys. zi.

Lukasz Magiera - Czonek Rady Nadzorczej 104 tys. 2t
Ryszard Pstru - Cztonek rady Nadzorczej 104 tys. zk
Artur Malek - Czlonek Rady Nadzorczej Itys. .z

Katarzyna Basiak- Gala - Czlonek Rady Nadzorczej 521ys. .
Mirostaw Panek -_Czionek Rady Nadzorczei 20tys. 7t
Razem - 669 tys. 2t

Osoby zarzadzajace i nadzorujace pobieraly wynagrodzenia z tylulu pelnienia funkcji we wiadzach spotek zalez-
nych.

Wynagrodzenia te tacznie za 2016 rok wyniosly 456 tys. zi, w tym:

Jerzy Mazgaj - 328 fys. zt.
Grzegorz Pilch - 64 tys. zk.
Mateusz Zmijewski - 64 tys. 2t

W Spolce funkejonuje program motywacyjny oparly na opcjach na akcje Spolki, szczegdlowe informacje na temat
programu | jego warunkdw znajdujg sie w nocie 39 sprawozdania finansowego. Osobom zarzadzajacym przysiu-
guja $wiadczenia okreslone w umowach o prace.

12.1stotne czynniki ryzyka i zagrozen

Ponizej przedstawiono skrot najwazniejszych czynnikow ryzyka, ktére moga mie¢ wplyw na wyniki i sytuacie
ekonomiczno — finansowg Emitenta. Wymienione nizej czynniki mogq mie¢ istotny negatywny wplyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacie finansowg Spotki.

Ryzyko gospodarcze zwigzane z sytuacig makroekonomiczng

Poziom przychodow Spétki uzalezniony jest od koniunkfury gospodarczej, w tym: dynamiki wzrostu gospo-
darczego, poziomu bezrobocia, poziomu dochodéw i zadiuZzenia gospodarstw domowych, konsumpcji indywiduy-
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alnej, wskaznikow optymizmu konsumentéw, poziomu kursu euro wobec ziotego, stop procentowych oraz polityki
fiskalnej panstwa.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku ostabienia lub ponownego pogorszenia koniunktury gospodarczej nastapig wa-
hania popytu na produkty, oferowane przez Spotke, co wplynie negatywnie na osiggane wyniki i sytuacje finan-
sowa.

Rvzvko zwigzane z niestabilnoscia polskiego systemu prawnego, w tym podatkowego

Potencialnym ryzykiem dla dzialalnosci Spolki, tak jak wszystkich podmiotow dziatajgcych w obrocie gospodar-
czym, moze byt zmienno$€ przepisow prawa oraz jego interpretacii. Zmiany prawa handlowego, przepisow po-
datkowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz innych przepiséw regulujacych dzialainosc przedsie-
biorstw, w szczegblnosci w branzy Spolki, pociggajg za sobg powaine ryzyko w prowadzeniu dziatalnosci gospo-
darczej i moga utrudniad lub uniemozliwiac realizacie planowanych dzialafh operacyjnych i prognoz finansowych.
W dalszej kolejnosci zmiany prawa mogg prowadzi¢ do pogorszenia kondycji | wynikéw finansowych Spotki. No-
we regulacie prawne mogg potencialnie rodzi¢ pewne ryzyko zwigzane z problemami interpretacyjnymi, brakiem
prakiyki orzeczniczej, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub organy administracji publicz-
nej itp.

Brakiem stabilnoéci charakteryzuje sie prawo podatkowe, ktorego pizepisy bywajg czesto zmieniane, wielokrotnie
na niekorzy$¢ podatnikw. Zmiany opodatkowania dziatalnosci gospodarczej w zakresie podatku dochodowego,
podatku od towardw i ustug lub innych podatkéw moga wplynaé negatywnie na prowadzong przez Emifenta dzia-
talnos¢ | poziom dochodéw. Interpretacie organdw podatkowych rowniez ulegajg zmianom, sg zastepowane in-
nymi lub teZ pozostaig ze sobg w sprzecznosci. Powoduje to brak pewnoéci co do sposobu zastosowania prawa
przez organy podatkowe w réznorodnych, czesio skomplikowanych stanach faktycznych, wystepujacych w obro-
cie gospodarczym. Spdtka narazona jest rdwniez na ryzyvko zwigzane z mozliwoscig zmian interpretacji przepi-
sow prawa podatkowego, wydawanych przez organy podatkowe.

Opisane powyzej czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytu-
acje finansowg Spoiki.

Ryzvko zwiazane 7 przyieciem niewlasciwe] strateaii

Istnieje ryzyko, ze przyjeta strategia rozwojowa Spolki ktdrej podstawowe zalozenia zostaly przedstawione w pkt.
7 ,Planowane dzialania rozwojowe” sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spolki w 2016 roku okaze sie
niedostosowana do zmieniajacych sie oczekiwan klientow lub warunkdw rynkowych. Istnieje ryzyko, Ze realizacja
strategii opdzni sie lub niektdre elementy nie badg zrealizowane lub nie dadzg zakladanych wynikow. Istnieje
miedzy innymi ryzyko, ze Spotka nie bedzie w stanie uruchomi¢ zaplanowanej nowej powierzchni sprzedazy,
uruchomienie opdzni sie czy teZ nowe lokalizacie nie osiggng zakiadanych wynikow sprzedazowych.

Ryzyko zmiany gustow nabyweow

Istnieje ryzyko, ze poszczegbine kolekeje lub czgst oferty Spotki mimo podejmowanych staran beda odbiegac od
preferencii klientdw w danym sezonie, co moZe spowodowaé problemy ze zbytem, koniecznoét obnizenia cen
sprzedazy lub dokonania odpisu wartosci czesci zapasu.

Ryzvko zwigzane z zawartymi umowami naimu

Dziatalnos¢ Spotki oparta jest w dominujace; czedei na sprzedazy detalicznej towardw za posrednictwem wlasnej
sieci salonow. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka utraly jednej lub kitku lokalizacji, np. w zwiazku z zamiarem unowo-
czesnienia calego centrum handlowego czy zmiang polityki cenowe] wynajmujgcego. Nie mozna wykluczyé ryzy-
ka wypowiedzenia umowy najmu w przypadku, gdy Spotka naruszy postanowienia umowy najmu albo nieprze-
dhuiZzenia umowy najmu w lokalizacjach wykazujacych najwyzszq rentownos$¢ dla Spotki fub przynoszacych satys-
fakcjonujgce wyniki finansowe. Istnieje ryzyko, Ze warunki najmu, zaproponowane Spdice na kolejny okres moga
niekorzystnie odbiegaé od warunkdw dotychczasowych w danej lokalizacji.

Ulrata istniejgeych lokalizacji moze spowodowaé, Ze konieczne bedzie czasowe ograniczenie dzialalnosci na
danym obszarze lub teZ pozyskanie atrakeyjnych lokalizacii bedzie wigzalo sie ze zwiekszonymi kosztami.

Ryzyvko zwiazane z zarzadzaniem zapasami

Zarzadzanie zapasami wyrobdw gotowych i towardw nalezy do istotnych czynnikéw, majacych wplyw na wyniki
sprzedazy w branzy Spdiki. Z iednej strony poziom zapaséw powinien ulatwiaé podjecie decyzii zakupowe] w
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trakcie oferowania danej kolekcji sezonowej, co prowadzi do wzrostu zapasu w kazdym punkcie sprzedazy. Z
drugiej — wyzszy poziom zapasow genetuje dodatkowe zapotrzebowanie na kapitat obrotowy oraz moZe prowa-
dzi¢ do nagromadzenia zapasow trudnozbywalnych (produkly sezonowe, ,modowe”, nietrafione kolekcje).

Niewlasciwe zarzadzanie zapasami stanowi ryzyko dla cen, marz i koniecznego poziomu kapitalu obrotowego,
przez co moze negatywnie wplyna¢ na perspeklywy rozwoiu, osiggane wyniki | sytuacje finansowa Spotki.

Ryzvko kursowe

Spotka uzyskuje przychody zasadniczo w PLN, natomiast ponosi istoine koszty w euro | dolarze amerykanskim,
co powoduje narazenie wyniku finansowego na ryzyko kursowe. W okresach ostabiania sie PLN w stosunku do
giownych walut rozliczeniowych Spdtka ponosi wyZsze koszly z tytulu ksiegowania rdZnic kursowych.

W walutach innych niz PLN Spotka ponosi koszty {a) zakupu materaldw do produkcji (tkaniny, dodatki) i
asortymentow uzupelniajgeych w segmencie odziezowym (buty, dzianiny, akcesoria skorzane i pozostale) oraz
{b) wynikajgce z umdw najmu powierzchni handlowych.

W przypadku istotnego i diugotrwalego ostablenia polskie] waluty w stosunku do euro i dolara istnieje ryzyko
znaczgcego pogorszenia sie wynikéw finansowych osigganych przez Spolke.

Na podstawie przeprowadzonej analizy wraziiwosci:

- $rednioroczny wzrost kursu USD do PLN ¢ 1,0 % spowoduje zmniejszenie wyniku finansowego 0 1,8 %.

- $rednioroczny wzrost kursu EUR do PLN o 1,0 % spowoduie zmniejszenie wyniku finansowego o 3,0 %.

Ryzvko zwigzane z politykg zahezpieczen

Spotka podjeta w roku 2016 dzialania zmierzajace do ograniczenia wplywu wzrostu kursu walutowego na poziom
osigganej marzy .in take" glownie w zakresie relacii kursu USD/PLN. PowyzZsze zmiany polegajg na wdroZeniu
nowej polityki, ktéra ma istotnie ograniczy¢ ryzyko dalszego umocnienia USD, szczegélnie w przedziale powyze
4 PLN, co mogloby mie¢ istolny negatywny wplyw na realizowang przez Spble marze. Zawierane kontrakly ter-
minowe zwigzane 4 z poszczegoinymi dostawami towaréw szczegolnie w cbszarze fashion i nie dotycza neutra-
lizacji ewentualnego ryzyka zwigzanego ze wzrostem czynszOw najmu w zwigzku ze zmiang relacii kursu EU-
R/PLN, Nalezy jednak podkresiic, Ze o ile polityka zabezpieczer ma uchronié Spotke przed ryzykiem isfolngj
depreciacii ziotowki szczegbinie w obszarze USD/PLN, to jednoczed$nie w syluacii odwrécenia frendu | istotnego
umocnienia polskiej waluly moze mieC negatywny wplyw na osiagane wyniki finansowe. Wplyw ten bedzie
widoczny w wycenie zobowigzan walufowych zwigzanych z zawartymi transakciami terminowymi,

Ryzvke wzrostu cen surowcow i kosziow wylworzenia u dostawecow

- Spotka zaopatruje sie w importowane materialy do produkcji, w szczegbinoécl wysokogatunkows tkaniny | dodat-
ki. Koszt surowcow jest istotnym czynnikiem, majgcym wplyw na koszt wytworzenia poszczegoinych pradukiow,
znejdujacych sie w ofercie Spolki.

Ponadto Spolka nabywa akcesoria odzieZzowej Spotka, majac na uwadze wymagana jakost, aktywnie poszukuje
najbardziej optymalnych ustugedawcow | dostawcow. Istnieje istolne ryzyko, Ze przy dalszym wzroScie cen su-
rowcow czy kosztow wytworzenia u dostawcdw/ uslugodawcow, przy malvch moéliwosciach zmiany cen, nie
bedzie mozliwe utrzymanie adpowiednich dla danego typu asortymentu marz.

Ryzyko kosztu usiug obcych

Znaczacy udziat w kosztach dziatalnoéci majg ustugi obee. Na usiugi te skladaig sie przede wszystkim czynsze |
inne oplaty z tytulu umdw najmu powierzchni handlowych, koszly zwiazane z usluga szycia oraz koszly zwigzane
z transportem oraz logistyka. Spdtka kupuje fakZe szereg ustug typowych (np.; reklamowe, telekomunikacyine,
prawne, doradeze itp.).

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka pogorszenia warunkéw handlowych jednej lub wielu ustug obcych, kupowanych
przez Spotke, w szezegbinosei kosztow najmu,

Ryzvko stop procentowych

Spoitka posiadata na dzien 31.12.2016 r. zobowiazania wycenione wg zamortyzowanego kosziu w wysokosci 42
996 tys. zt z tytulu zaciagnietych kredytow. W zwigzku z tym Spdlka jest narazona na ryzykoe stopy procentowej z
tytutu zmiany wyceny diugu opartego na zmiennej stopie procentowej, Wzrost poziomu stop procentowych moze
zwiekszyt koszt finansowania, a tym samym obnizy¢ rentownosé Spoiki,

Na podstawie przeprowadzonej analizy wraziiwosci $rednioroczny wzrost bazowsj stopy procentowej o 10%
spowoduje zmniejszenie wyniku finansowego 0 0,3 %.
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Ryzvko wypowiedzenia umowy kredytowei

Spotka dominujaca zawarla w dniu 09.03.2015 r. Umowy kredytowe dotyczace finansowania inwestycyjnego z
bankiem PKO BP S.A. tj. umowe kredytu terminowego (Kredyt A) do kwoty 47,6 min PLN oraz umowe kredytu
terminowego (Kredyt B) do kwoty 71,4 min PLN przejets z dniem 31 marca 2015 roku przez jednostke zalezng od
Spotki . spotke WKRUK S.A. przy zachowaniu porgczenia ze strony Spolki dominujacej

Powyzsze Umowy kredytowe zawarte zostaly wg standardow Loan Market Association | zawierajg szereg kowe-
nantow do realizacji kiorych zobowigzana jest Spotka dominujaca oraz spotka W.KRUK S.A. W przypadku pogor-
szenia sie koniunklury gospodarczej i ostabienia popylu konsumpcyinego realizacja kowenantdw moze by¢ za-
grozona a tym samym powstaje ryzyko wypowiedzenia uméw przez bank finansujacy. Ze wzgledu na duzg kwole
finansowania Spdtka dominujaca nie bedzie mogha w krotkim czasie pozyskaé refinansowania.

Ryzyko utraty plynnoéci finansowei

Spétka posiada zobowigzania z tylutu umdw kredytowych. W konsekwenciji ustanowione zostaly zabezpieczenia
obejmujgce istoling czeS¢ majgtku. Obsluga powyzszych zobowigzan odbywa sie przede wszystkim przy wyko-
rzystaniu biezacych wplywdw z dziatalnosci.

W skrajnym przypadku gwaltownego, rdwnoczesnego spadku popytu oraz wzrostu kosztéw {szczegdinie w sytu-
acji gtebokiego ostabienia zlotego), w Spolce moga pojawic sie trudnosci w utrzymaniu plynnoset finansowej,

Ryzvko realizacii zaberpieczei | ulraty przedmiotow zabezpieczenia

W zwigzku z umowami kredytowymi | innymi, zawartymi z wieloma podmiotami Spdlka ustanowila liczne zabez-
pieczenia na calodci swojego majatku, zardwno na nieruchomosciach, jak i rzeczach ruchomych, zapasach i
znakach towarowych. Suma zabezpieczen przekracza warlo$t bilansowa majatku Spolki,

lstnigie ryzyko niedoirzymania termindw lub innych warunkow umdw. Opodznienia w realizacji powyzszych zobo-
vigzan mogg skutkowaé natychmiastowym wypowiedzeniem calo$ci lub czesci finansowania, a nastepnie prze-
jeciem skiadnikow maijgtku Spotki przez wierzyciela w celu zaspokojenia sie z przedmiotu zabezpieczenia. Utrata
istoinych skiadnikow majatku moze prowadzi¢ do znacznych utrudnien w prowadzeniu dzialalnosci gospodarczej
Spolki lub nawet calkowitego zablokowania mozliwosci prowadzenia dzialainoéci, osiagania przychodéw i zy-
skow.

Ryzvko zwigzane z dokonywaniem transakci z podmiotami nowigzanymi

Spotka zawiera i bedzie zawierata transakcje z podmiotami powigzanymi, w szczegblnoscel ze spotka produkeyj-
ng, spéike odpowiadajgcy za segment odzieZzy damskiej oraz spdtka odpowiadajaca za segment jubilerski.
Transakcje z podmiotami powigzanymi mogg stanowié przedmiot badania organow podatkowych w celu stwier-
dzenia, czy byly one zawierane na warunkach rynkowych i czy wobec tego podmiot prawidiowo ustalit zobowig-
zania podatkowe. W ocenie Zarzadu Spdlki transakeje z podmiotami powigzanymi zawierane s3 i beda na wa-
runkach rynkowych. Istnieje ryzyko, Ze organy podatkowe zakwestionujg rynkowos¢ warunkow wybranej transak-
cji z podmiotern powigzanym, co mogioby powodowaé koniecznosci zaplaty dodatkowego podatku wraz z odset-
kami za zwioke.

Rvzvko zwigzane ze strukiurg akcjonariatu

Spotka charakleryzuje sie rozproszonym akcionariatem, gdzie najwiekszy akcjonariusz nie przekracza 20% glo-
sbw na Walnym Zgromadzeniu, a pieciu znaczacych akcjonariuszy posiada tacznie 58,12% glosow na Walnym
Zgromadzeniv. Wiekszos¢ z wymienionych akcjonariuszy posiada akcje Spotki od kitku lat, uczestniczg oni w
ksztaliowaniu dzialalnosci Spotki poprzez reprezentantdw w Radzie Nadzorcze].

Nie mozna jednakze wykluczyé ryzyka, iz jeden lub kilku ze znaczacych akcjonariuszy zmniejszy stan posiadania
swoich akcji lub zakoficzy inwestowanie w akcje Spoki. Nie mozna wykluczyé, Ze podejmowanie istotnych z
punkiu widzenia Spotki decyzji dotyczacych jej strategii i dziatalnoéci operacyjnej zostanie opdznione lub wrecz
zablokowane. Nie moZna wykluczyé, iz mimo dofychczasowej wspdipracy interesy znaczacych akcjonariuszy
bedg rozbiezne/sprzeczne. Wymienione powyzej czynniki moga miet istotny negatywny wplyw na perspektywy
rozwoju, wyniki | sytuacje finansowa Spotki.
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Ryzyka zwigzane z wniesieniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki obejmuiacej dziatalnosé jubiler-
ska (Jednostka W.KRUK) w formie aportu do spétki zaleznej W.KRUK S.A. z siedzibg Krakowie

Od dnia 1 sierpnia 2014 roku w strukturze organizacyjnej Spotki wyodrebniona zostata jednostka organizacyjna
W.KRUK tj. cze$¢ dziatalnosci operacyjnej Spotki zwigzana z branzg jubilerska prowadzong pod markg W.KRUK,
ktéra stanowi organizacyjnie i finansowo wyodrebniony w Spélce zespot sktadnikow materialnych i niematerial-
nych, w tym zobowiazan, przeznaczonych do realizacji okreslonych zadan gospodarczych w obszarze segmentu
jubilerskiego Spotki (,Jednostka W.KRUK). W dniu 31 marca 2015 roku nastgpito zbycie Jednostki W.KRUK jako
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Spotki w postaci wyodrebnionego organizacyjnie zespotu sktadnikow
materialnych i niematerialnych, poprzez wniesienie aportem do Spotki Zaleznej zorganizowanej czesci przedsie-
biorstwa Spolki. Spotka dziatata na podstawie interpretacji otrzymanej z Urzedu Skarbowego, nie mozna jednak
wykluczy¢, iz dokonanie powyzszej transakcji moze wigzac sie z ryzykiem odmiennej interpretacii jej skutkow
przez organy administracji podatkowej w $wietle obowigzujacych przepisow dotyczacych PCC, CIT i VAT, co
moze oznacza¢ dla Spolki dodatkowe konsekwencije finansowe.

Ryzyko zwiazane z udzieleniem poreczen na rzecz spdtek zaleznych

W zwigzku z dokonanym wyodrebnieniem zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa w postaci aktywow jubiler-
skich i przeniesienia ich do spotki zaleznej W.KRUK SA, spotka dokonata jednoczesnej restrukturyzacii finanso-
wej. W ramach tego procesu spotka W.KRUK SA uzyskata nowe finansowanie z Banku PKO BP a spotka pore-
czyla za zobowigzania spotki zaleznej. W okresie |l kwartalu 2015 roku spotka zalezna DCG SA uzyskata refi-
nansowanie w Banku PKO BP, a w okresie IIl kwartatu 2016 roku spétka zalezna VG Property Sp. z 0.0. uzyskala
w Banku PKO BP kredyt inwestycyjny. Przedmiotowe zobowigzania spotek zaleznych DCG S.A. oraz VG Proper-
ty Sp. z 0.0. zostaly porgczone przez Vistulg Group S.A.

W sytuacji gwattownego pogorszenia koniunktury i zaprzestania obstugi zadluzenia przez W.KRUK SA lub DCG
SA oraz VG Property Sp. z 0.0. Spétka na bazie udzielonego poreczenia moze zosta¢ zobowigzana do uregulo-
wania zalegtych zobowigzan spdtek zaleznych co mogloby spowodowat utrate ptynnosci finansowej calej Spotki.

13.Inne informacje, ktdre s3 istotne dla oceny sytuacji Spotki.
W 2016 roku nie wystapity okolicznosci mogace w sposob istotny wplynaé na pogorszenie sytuacji kadrowe;j,

majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Spotki ktére moglyby zagrozi¢ jego zdolnosci do wywigzania sie
ze zobowigzan.
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