Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Akcjonariuszy Vistula Group Spotki Akcyjne;.

IL

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostka dominujaca jest Vistula Group Spotka Akcyjna, z
siedziba w Krakowie przy ulicy Starowisinej 48, na ktore skiada sig:

1.

6.

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2009 roku, ktéry po stronie aktyw6w i pasywow zamyka si¢ suma 651.010 tys. ztotych,

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 16.894 tys. zlotych,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace catkowity dochéd w wysokosci 16.894
tys. zlotych,

sestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu
wlasnego o kwotg 58.823 tys. zlotych,

skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od | stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o
kwote 6.201 tys. ziotych,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone metoda pelna. Za sporzadzenie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone prze Unig Europejska i innymi obowigzujacymi
przepisami odpowiada Zarzad jednostki dominujacej. Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego.
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1L
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

1. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pozniejszymi zmianami).

2. wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta
wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow w okresie ich obowiazywania,

3. Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposab, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosei badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Grupeg
zasad rachunkowosdci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - W przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak 1 catosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

IV.

Na skutek utraty kontroli nad Galeria Centrum Sp. z 0.0., Spotka ta zostala wylaczona z
zakresu konsolidacji a w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej Vistula Group S.A. za 2009 rok ujeta zostala jedynie strata netto spolki Galeria
Centrum Sp. z 0.0. w wysokosci 12 820 tys. zlotych wygenerowana za okres od 1 stycznia
2009 do 31 marca 2009 roku. Zarzad jednostki dominujacej nie mial mozliwosci uzyskania
sprawozdan finansowych Galerii Centrum Sp. z 0.0. za okresy sprawozdawcze po 31 marca
2009 roku (z dniem 1 lipca 2009 roku. w stosunku do Galerii Centrum zostala ogloszona
upadlo$¢ z mozliwoscig zawarcia ukladu a w dniu 18 wrzesnia 2009 roku zmieniono
postepowanie z mozliwoscia zawarcia ukladu na postgpowanie obejmujace likwidacje
majatku). W zwigzku z powyzszym nie jestesmy w stanie okresli¢, jaki wplyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok mialoby ujecie w tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyniku netto Galerii Centrum Sp. z 0.0. za
okres po 31 marca 2009 roku.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem ewentualnych skutkow kwestii, o ktérej mowa powyzej,
zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Vistula Group S.A.
obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,



b) zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europe; skiej a
w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi Grupg Kapitaiowa.

V.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia we wszystkich istotnych
aspektach informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust 2 Ustawy o Rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu
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