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Data sporzadzenia: 2026-06-23

Skrécona nazwa emitenta

Temat
Decyzja Zarzadu Spotki o wprowadzeniu poprawek do projektdéw uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
G S.A. zwotanego na dzien 25 czerwca 2026 roku w sprawie przyjecia programu motywacyjnego opartego na
kcjach Spétki orazw sprawie upowaznienia Zarzgdu do nabywania akcji wkasnych Spétki oraz utworzenia
kapitatu rezerwowego dla potrzeb nabywania akcji wtasnych Spotki
Podstawa prawna
lArt. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie — informacje biezace i okresowe ‘

Tre& raportu:

G S.A zsiedzibg w Krakowie (,Spoétka”) informuje, ze Zarzad Spoétki podjat decyzie o wprowadzeniu poprawek
o nastepujacych projektdéw Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki zwotanego na
zieh 25 czerwca 2026 roku:

1) Projektu Uchwaty nr 23/06/2026 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia VRG S.A. zsiedzibg w Krakowie zdnia
5 czerwca 2026 roku w sprawie przyjecia programu motywacyjnego opartego na akcjach Spotki;

) Projektu Uchwata nr 24/06/2026 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia VRG S.A. zsiedzibg w Krakowie z dnia
5 czerwca 2026 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu do nabywania akcji wtasnych Spétki oraz utworzenia
kapitatu rezerwowego dla potrzeb nabywania akcji wtasnych Spétki.

miana projektu Uchwaty nr 23/06/2026 dotyczy tresci § 6. [Cena nabycia Akcji Wkasnych], ktéry zamiast brzmienia
otychczasowego otrzymuje brzmienie ponizsze:

,§ 6. [Cena nabycia Akcji Witasnych]
szystkie Akcje Wtasne zostang zaoferowane Osobom Uprawnionym za zaptatg ceny nabycia w kwocie 4,92
otych (cztery Zote dziewie¢dziesigt dwa grosze) za jedng akcje.”

miana projektu Uchwaty nr 24/06/2026 dotyczy tre$ci ust. 6, ktéry zamiast brzmienia dotychczasowego otrzymuje
brzmienie ponizsze:

,6. Spotka moze nabywaé akcje wtasne w ramach transakcji na rynku regulowanym Gietdy Papierow
arto$ciowych w Warszawie S.A. lub w transakcjach poza obrotem zorganizowanym, w tym na podstawie ofert
ycia Ztozonych w odpowiedz na zaproszenie lub zaproszenia do sktadania ofert skierowane przez Spétke do
kcjonariuszy, ktére moga byé dokonywane przez Spotke. Spotka nie bedzie dokonywaé zakupu akcji wkasnych w
ramach transakcji pakietowych. Spétka moze korzysta¢ z posrednictwa firmy inwestycyjnej wybranej przez Zarzad
Spotki lub nabywac akcje bezposrednio. Zarzad nie moze zawiera¢ transakcji pakietowych w celu skupu akc;ji
wiasnych. Dla celéw realizacji skupu, Zarzgd moze nawigza¢ wspotprace zwybranymi przez siebie firmami
inwestycyjnymi lub bankami, dotyczgcymi posrednictwa w wykonaniu wszelkich niezbednych czynnos$ci
wykonywanych w ramach nabywania akcji przez Spoétke.”

Ponizej Spoétka publikuje teksty jednolite zmienionych projektéw Uchwaty nr 23/06/2026 oraz Uchwaty nr
R4/06/2026 wraz zich dotychczasowymi uzasadnieniami przedstawionymi przez Zarzad.
PROJEKT

Uchwata nr 23/06/2026

Pwyczajnego Walnego Zgromadzenia VRG S.A

g siedzibg w Krakowie

gdnia 25 czerwca 2026 roku

sprawie przyjecia programu motywacyjnego opartego na akcjach Spotki

Pwyczajne Walne Zgromadzenie VRG S.A. zsiedzibg w Krakowie (,Spétka”), dziatajgc na podstawie pkt. I11.3.
Polityki Wynagrodzen oraz 393(1) Kodeksu spétek handlowych postanawia przyjgé uchwate o nastepujacej tresci:

§1.
[Cele]

1. Zwazywszy, ze praca Zarzadu VRG S.A. zsiedzibg w Krakowie (,Spoétka"), Zarzadu W.KRUK S.A. oraz kluczowej
kadry menedzerskiej Spotki orazinnych oséb o istotnym znaczeniu dla Spétki oraz spotek zjej grupy kapitatowej
(dalej tacznie: ,Grupa") w dalszym okresie dziatalno$ci Spotki i Grupy bedzie miata istotny wptyw na warto$¢
Spotki i jej akcji posiadanych przez akcjonariuszy Spotki, dziatajgc w interesie Spoétki, w celu wynagrodzenia,

Komisja Nadzoru Finansowego



VRG S.A. RB 10 2026

alszej motywacji oraz gtebszego zwigzania ze Spotka i Grupg cztonkéw Zarzadu Spétki, Zarzgdu W.KRUK S.A.
razkluczowej kadry menedzerskiej oraz oséb o istotnym znaczeniu dla Spétki oraz spétek z Grupy, Walne
gromadzenie postanawia przyjgé w Spoétce program motywacyjny oparty na akcjach Spoéfki, (,Program
Motywacyjny" lub ,Program”).

. W Programie Motywacyjnym nie moga uczestniczy¢ czonkowie Rady Nadzorczej.

2.
[Podstawowe Zatozenia Programu]

1. Program Motywacyjny obejmuje 3 lata obrotowe: 2026, 2027 i 2028. Ocena realizacji zatozen Programu
Motywacyjnego jest dokonywana po zakonczeniu catego wymienionego okresu trzyletniego.

. Program Motywacyjny bedzie realizowany poprzez przyznanie Osobom Uprawnionym w rozumieniu § 3 ust. 1
uchwaty za ich zgoda uprawnien w postaci warunkowego prawa do nabycia akcji wkasnych Spétki (,Uprawnienia”),
ktdre to akcje wlasne zostang nabyte przez Spoétke na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia Spétki, przy czym
liczba akcji przeznaczonych dla celéw Programu Motywacyjnego nie przekroczy maksymalnie 8 440 410 akcji
LAkcje Wrasne”).

. Liczba Uprawnien w ramach Programu Motywacyjnego nie moze przekroczy¢ 8 440 410.

.Jedno Uprawnienie uprawnia do nabycia jednej Akcji Wtasnej.

. Szczegobtowe zasady realizacji Programu Motywacyjnego okre$laé bedze:

.1."Regulamin wykonania Programu Motywacyjnego dla cZonkéw Zarzgdu VRG S.A. i cZionkéw Zarzgdu

KRUK S.A", ktéry zostanie uchwalony przez Rade Nadzorczg Spétki; oraz

.2."Regulamin wykonania Programu Motywacyjnego dla kluczowej kadry menedzerskiej i osob o istotnym
aczeniu dla VRG S.A. oraz spétek z jej grupy kapitatowej", ktory zostanie uchwalony przez Zarzagd Spoétki.

3.
[Osoby Uprawnione]

1. Uprawnienia moga byé przyznane: czonkom Zarzgdu Spétki, Zarzadu W.KRUK S.A. oraz osobom nalezgcym do
kluczowej kadry menedzerskiej oraz osobom o istotnym znaczeniu dla Spétki i spétek z Grupy, niezaleznie od
‘ormy i podstawy prawnej wykonywania obowigzkéw na powyzszych stanowiskach (,Osoby Uprawnione”).

. Udzat w Programie jest dobrowolny.

. W Programie moze uczestniczyé maksymalnie 99 Oséb Uprawnionych. W zwigzku z art. 3 ustawy zdnia 29 lipca
005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
brotu oraz o spétkach publicznych (opubl. tj. Dz. U.z2025 r. poz 592, zzm.). Program nie stanowi oferty
publicznej.

.Rada Nadzorcza Spétki okresli w formie uchwaty liste Os6b Uprawnionych spos$réd czonkéw Zarzadu Spotki i
Zonkéw Zarzgdu W.KRUK S.A. orazliczbe Uprawnien, ktéra bedzie przystugiwata poszczegélnym czonkom
arzadu Spotki i czionkom Zarzgdu W.KRUK S.A. CZonkom Zarzgdu Spoétki i Czonkom Zarzadu W.KRUK S.A.
moze by¢ przyznane maksymalnie 27 % ogdlnej liczby Uprawnien.

. Liste Os6b Uprawnionych spos$réd kluczowej kadry menedzerskiej oraz os6b o istotnym znaczeniu dla Spotki
lub spoétek Grupy wraz zilo$cig Uprawnien, ktéra bedze przystugiwata im do objecia okresli Zarzad Spotki w
‘ormie uchwaty podjetej po uchwaleniu regulaminéw, o ktérych mowa w § 2 ust. 5 powyzej.

. Osoba Uprawniona moze odméwi¢ przyjecia Uprawnien lub moze z nich zrezygnowa¢ w kazdym czasie. W

kim przypadku Uprawnienie wygasa i ma zastosowanie § 5 ust. 5 ponize;j.

§4.

[Termin wykonania Uprawnien; Kryteria Programu Motywacyjnego]

1. Wykonanie Uprawnien moze nastgpic nie wczesniej niz1 czerwca 2030 r. nie pdzniej nizdo dnia 30 czerwca
030 r. Wykonanie Uprawnien nastepuje zgodnie z § 5 niniejszej uchwaty.

R. Uprawnienie wygasa z chwilg wykonania prawa do nabycia Akcji Wtasnych lub w innych przypadkach
okreslonych w § 5 niniejszej uchwaty.

B. Uprawnienie nie podlega przeniesieniu na rzeczinnej osoby. Uprawnienia sg niezbywalne.

@. Wykonanie Uprawnien mozZiwe bedze jednorazowo w okresie, o ktorym mowa w ust. 1 powyzej, po
opublikowaniu przez Spétke skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2028 r., zbadanego przez firme audytorska (badanie bez zastrzezen) za rok obrotowy 2028
i po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Spotki za 2028 r., pod warunkiem spetnienia kryteriow okreslonych w ust. 6 ponizej, a takze pod warunkiem, ze
skonsolidowane sprawozdania finansowe Spotki za poprzednie lata tj. za rok obrotowy 2026, 2027 zostaty
raudytowane przez firme audytorskg (badania bez zastrzezen), opublikowane i zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenia Spotki.

b. Zaoferowanie nabycia Akcji Wkasnych celem wykonania przez Osoby Uprawnione Uprawnien nastgpi po
Ziszczeniu sie kryteridw okreslonych w ust. 6 ponizej, przy zachowaniu warunku lojalno$ciowego wskazanego w
85 ust. 7 Uchwaty w okresie wskazanym w ust. 1 powyze;j.

6. Ustala sie nastepujace kryterium dla catego okresu trwania Programu Motywacyjnego w postaci wyniku
finansowego, tj. suma zyskéw z dziatalnosci operacyjnej Spoétki (,EBIT”) osiggnietych w latach obrotowych
R026-2028, ustalonej na podstawie rocznych, zbadanych przez firme audytorska skonsolidowanych sprawozdan
finansowych za 2026, 2027 i 2028 (badania za kazde kolejne lata 2026, 2027, 2028 musza by¢ bez zastrzezen):
» Jezeli EBIT jest wyzszy niz583.000.000,00 Zotych - Osobom Uprawnionym przystuguje prawo do wykonania
100% Uprawnien;

# Jezeli EBIT jest réwny lub nizszy niz583.000.000,00 Zotych, ale wyzszy niz569.000.000,00 zotych - Osobom
Uprawnionym przystuguje prawo do wykonania 90% Uprawnien;

» Jezeli EBIT jest rowny lub nizszy niz569.000.000,00 Zotych, ale wyzszy niz556.000.000,00 Osobom
Ubrawnionvm oprzvstuauie nrawo do wvkonania 80% Ubrawnien:
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Jezeli EBIT jest rowny lub nizszy niz556.000.000,00 Zotych, ale wyzszy niz542.000.000,00 zZotych Osobom
Uprawnionym przystuguje prawo do wykonania 75% Uprawnien;
Jezeli EBIT jest réwny lub nizszy niz542.000.000,00 Zotych, ale wyzszy niz528.000.000,00 Zotych Osobom
Uprawnionym przystuguje prawo do wykonania 70% Uprawnien;
Jezeli EBIT jest réwny lub nizszy niz528.000.000,00 Zotych, ale wyzszy niz515.000.000,00 Zotych, Osobom
Uprawnionym przystuguje prawo do wykonania 65% Uprawnien;
Jezeli EBIT jest rowny lub nizszy niz515.000.000,00 zotych, ale wyzszy niz 501.000.000,00 zotych Osobom
Uprawnionym przystuguje prawo do wykonania 60% Uprawnien;
Jezeli EBIT jest rowny lub nizszy niz501.000.000,00 Zotych, ale wyzszy niz488.000.000,00 zotych Osobom
Uprawnionym przystuguje prawo do wykonania 55 % Uprawnien.

ezeli EBIT jestrownylub nizszyniz488.000.000,00 Zotych, Osobom Uprawnionym nie przystuguje prawo do
ykonania Uprawnien.

. Dane skonsolidowane uzywane na potrzeby wyliczenia zysku na dziatalnos$ci operacyjnej nie obejmujg spotek
likwidacji.

. Przy ustalaniu zysku na dziatalno$ci operacyjnej jako kryteribw Programu Motywacyjnego wytgcza sie transakcje
lub skutki zdarzen jednorazowych. Decyzie w sprawie kwalifikacji i wytgczenia transakgji lub skutkow zdarzen
jednorazowych podejmuje Rada Nadzorcza w formie uchwaty.

. Przy ustalaniu parametrow zysku na dziatalno$ci operacyjnej jako kryteriow Programu Motywacyjnego, wytgcza
ie rowniez skutki stosowania w Spotce orazw Grupie Kapitatowej Spotki Miedzynarodowego Standardu
prawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) 16 w zakresie w jakim majg wptyw na te kryteria Programu
Motywacyjnego. Decyze o kwalifikacji i wytagczeniu skutkéw wdrozenia MSSF 16 podejmuje Rada Nadzorcza w
‘ormie uchwaty, chyba, ze zostaty one wskazane w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym
adanym przez firme audytorska.

5.
[Wykonanie Uprawnien]
1. Zaoferowane przez Spétke nabycia Akcji Wrasnych celem wykonania przez Osoby Uprawnione Uprawnien
nastapi w okresie wskazanym w ust. 1 §4 Uchwaty.
. W odniesieniu do czonkéw Zarzgdu Spoétki, Rada Nadzorcza Zozy Osobom Uprawnionym oferty nabycia Akc;ji
tasnych w wykonaniu Uprawnien na warunkach okre$lonych w niniejszej uchwale. Osobom Uprawnionym
przystuguje prawo do zozenia odpowiedz na oferty nabycia Akcji Wtasnych w terminie 14 dni od dnia Zozenia
ferty. Zaptata ceny nabycia musi nastapi¢ najpézniej w dniu nastepnym po przyjeciu oferty nabycia Akcji
tasnych. Brak odpowiedz na oferte lub ZoZenie jej z zastrzezeniem zmian lub brak zaptaty cato$ci ceny nabycia
znacza odmowe akceptacji oferty i wygasniecie Uprawnien objetych ofertg Spotki.
. W odniesieniu do pozostatych Oséb Uprawnionych, Zarzad Spotki zozy Osobom Uprawnionym oferty nabycia
cji Wkasnych w wykonaniu Uprawnien na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale. Osobom Uprawnionym
przystuguje prawo do zozenia odpowiedz na oferty nabycia Akcji Wtasnych w terminie 14 dni od dnia Zozenia
ferty. Zaptata ceny nabycia musi nastgpi¢ najpézniej w dniu nastepnym po przyjeciu oferty nabycia Akcji
tasnych. Brak odpowiedz na oferte lub zozZenie jej z zastrzezeniem zmian lub brak zaptaty cato$ci ceny nabycia
znacza odmowe akceptacji oferty i wygasniecie Uprawnien objetych ofertg Spotki.
. W przypadku rozwigzania lub zakonczenia okresu obowigzywania umowy pomiedzy Spotka (lub spotkg z Grupy)
cztonkiem Zarzadu Spoétki lub czonkiem kluczowej kadry menedzerskiej lub osobg o istotnym znaczeniu dla
potki lub spotki z Grupy, na podstawie ktdrej osoba ta Swiadczyta prace lub ustugi na rzecz Spoétki (lub spotki z
rupy) w okresie realizacji niniejszego Programu Motywacyjnego lub zakonczenia wspétpracy na innej podstawie:
ygasa prawo Oséb Uprawnionych do nabycia Akcji Wtasnych wynikajgcych zUprawnien, chyba ze oferta nabycia
cji Whasnych zostata Zzozona Osobie Uprawnionej do dnia rozwigzania lub zakohczenia okresu obowigzywania
umowy, o ktérej mowa powyzej lub zakonczenia wspotpracy na innej podstawie.
. Uprawnienia, ktére uprzednio wygasty moga zosta¢ przydzielone innym osobom na zasadach okreslonych w §
ust. 4, § 3 ust. 5 oraz § 3 ust. 6 niniejszej uchwaty, z zastrzezeniem ograniczen z §3 ust. 3 powyzej, pod
arunkiem, ze nowe osoby pozostawaty w zatrudnieniu lub wspotpracy ze Spotkg lub spotkg z Grupy przez co
najmniej caty rok 2028 i przy zachowaniu warunku lojalno$ciowego wskazanego w §5 ust. 7 Uchwaty. W tym celu
dpowiednio Rada Nadzorcza Spétki lub Zarzad Spoétki sporzadz listy uzupetniajgce Oséb Uprawnionych, z
strzezeniem ograniczen z§3 ust. 3 powyzej.
. Postanowienia ustepu poprzedzajgcego nie znajdujg zastosowania, jezeli doszo do rozwigzania lub
konczenia okresu obowigzywania umowy pomiedzy Spétka (lub spétka z Grupy) a czionkiem Zarzgdu Spotki lub
Ztonkiem kluczowej kadry menedzerskiej lub osobg o istotnym znaczeniu dla Spoéfki lub spétki z Grupy, na
podstawie ktérej osoba ta $wiadczyta prace lub ustugi na rzecz Spétki (lub spoétki z Grupy) a nastepnie (w terminie
o jednego miesigca) doszo do zawarcia kolejnej umowy tego typu ze Spotkg lub spotkg z Grupy lub doszto do
lponownego powotania do sktadu Zarzadu Spaétki.
. Uprawnienie do nabycia Akcji Wiasnych jest rowniez zalezne od spetnienia warunku lojalno$ciowego, {j.
pozostawania w zatrudnieniu lub wspotpracy w ramach umowy pomiedzy Spotka (lub spotkg z Grupy) a czonkiem
arzadu Spotki lub czonkiem kluczowej kadry menedzerskiej lub osobg o istotnym znaczeniu dla Spotki lub spotki
Grupy, na podstawie ktdrej osoba ta $wiadczyta prace lub ustugi na rzecz Spéiki (lub spétki z Grupy) w dniu
ozenia oferty nabycia Akcji Wtasnych.
. Spotka moze korzystac z posrednictwa firmyinwestycyjnej lub banku wybranych przez Zarzagd Spoétki dla celow
przeprowadzenia czynno$ci wskazanych w niniejszym paragrafie.

6.
[Cena nabycia Akcji Wtasnych]
szystkie Akcje Wtasne zostang zaoferowane Osobom Uprawnionym za zaptatg ceny nabycia w kwocie 4,92
otych (cztery zote dziewie¢dziesigt dwa grosze) za jedng akcje
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7.

przypadku, gdy w dniu, w ktérym powinno nastgpi¢ zaoferowanie przez Spotke nabycia Akcji Wtasnych celem
ykonania przez Osoby Uprawnione Uprawnien zgodnie z§ 5 ust. 1, Spétka nie bedzie posiada¢ Akcji Wiasnych
ystarczajgcej liczbie celem zapewniania wykonania Uprawnien, woéwczas Spétka na zasadach okreslonych w
regulaminach wskazanych w § 2 ust. 5 niniejszej uchwaty wyptaci rbwnowarto$¢ Uprawnien obliczong dla
jednego Uprawnienia jako réznica pomiedzy kwotg stanowigca $rednig arytmetyczng kursdw zamkniecia notowan
kcji Spotki na Gietdzie Papieréow Warto$ciowych w Warszawie S.A. zmiesigca maja 2030 r. a ceng nabycia
ustalong zgodnie z § 6 powyzej. Szczegdtowe zasady wyptaty rekompensaty okreslone zostang w regulaminach
skazanych w § 2 ust. 5 niniejszej uchwaty. Kwota ta stanowi warto$ ¢ brutto dla celéw rozliczen
publicznoprawnych.

8.
arzad Spotki zwréci sie do walnego zgromadzenia Spotki o wyrazenie zgody na nabycie akcji wkasnych w trybie
rt. 362 § 1 pkt 8) Kodeksu spoétek handlowych.

9.
Uchwata wchodz w zycie zdniem podjecia.

Uzasadnienie Zarzadu Spétki do powyzszego projektu Uchwaty

arzad Spotki zwraca sie do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki zwotanego na dzien 25 czerwca 2026
roku zwnioskiem o wdrozenie w Spoétce diugoterminowego programu motywacyjnego opartego na akcjach

potki, skierowanego do czonkéw Zarzgdu Spotki, czzonkéw zarzadu spétki zalemej W.KRUK S.A,, kluczowej
kadry menedzerskiej Spotki orazinnych oséb o istotnym znaczeniu dla dziatalnos$ci Spotki i spotek zjej grupy
kapitatowej (,Program Motywacyjny”).

elem Programu Motywacyjnego jest stworzenie efektywnego i dlugoterminowego mechanizmu motywacyjnego,
spierajgcego realizacje rozwoju grupy kapitatowej Spoétki, wzrost jej warto$ci rynkowej orazbudowanie trwatego
angazowania os6b kluczowych dla dziatalno$ci Spétki i jej grupy kapitatowej. Program ma réwniez stuzy¢
iekszeniu zbieznosci interesdw 0s6b uczestniczacych w Programie zinteresem Spétki oraz jej akcjonariuszy,
poprzez powigzanie czes$ci wynagrodzenia i motywacji uczestnikow z dtugoterminowym wzrostem warto$ci Spotki.
Kluczowe zatozenia i parametry finansowe Programu Motywacyjnego zawiera powyzszy projekt uchwaty nr
3/06/2026 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie przyjecia programu motywacyjnego opartego
na akcjach Spofki.

ocenie Zarzagdu, wdrozenie Programu Motywacyjnego moze przyczyni¢ sie do:

) zwiekszenia efektywno$ci zarzadzania i realizacji celow Spotki oraz jej grupy kapitatowej,

b) stabilizacji i utrzymania kluczowej kadry menedzerskiej oraz os6b o istotnym znaczeniu dla dziatalno$ci grupy
kapitatowej,

) zwieks zenia konkurencyjno$ci Spétki na rynku pracy poprzez zaoferowanie nowoczesnych instrumentéw
motywacyjnych,

) budowania dtugoterminowej warto$ci dla akcjonariuszy poprzez powigzanie interes dw uczestnikdw programu z|
ynikami i warto$cig Spotki.

Program Motywacyjny miatby zosta¢ oparty na akcjach wtasnych Spétki nabywanych przez Spoétke na podstawie
upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie, zgodnie zobowigzujgcymi przepisami prawa, w
zczegolnosci przepisami Kodeksu spétek handlowych oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku (MAR).

zwigzku z planowanym wdrozeniem Programu Motywacyjnego zasadne jest rowniez podjecie uchwaty
wyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie upowaznienia Zarzgdu do nabywania akcji wkasnych Spotki oraz
utworzenia kapitatu rezerwowego dla potrzeb nabywania akcji wkasnych Spétki, przewidujgcej upowaznienie
arzadu do nabywania akcji wkasnych Spétki, w celu wykorzystania ich na potrzeby realizacji Programu
Motywacyjnego oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na finansowanie nabywania akcji

tasnych Spotki.

Proponowane upowaznienie dla Zarzadu umoZiwi elastyczne i sprawne przeprowadzenie procesu nabywania
kcji wkasnych w granicach oraz na warunkach okreslonych przez Walne Zgromadzenie, zuwzglednieniem
ktualnej sytuacji rynkowej orazinteresu Spotki i jej akcjonariuszy. Utworzenie kapitatu rezerwowego na potrzeby
nabywania akcji wkasnych jest rozwigzaniem wymaganym przepisami prawa oraz zapewni transparentno$¢
inansowania procesu nabywania akcji wtasnych na potrzeby realizacji Programu Motywacyjnego.

ocenie Zarzgdu proponowane rozwigzania pozostajg zgodne z dobrymi praktykami spétek publicznych orazsg
uzasadnione interesem Spofki i wszystkich jej akcjonariuszy.

Uchwata nr 24/06/2026

'wyczajnego Walnego Zgromadzenia VRG S.A

siedzibg w Krakowie

dnia 25 czerwca 2026 roku

sprawie upowaznienia Zarzgdu do nabywania akcji wkasnych Spoétki oraz utworzenia kapitatu rezerwowego dla
potrzeb nabywania akcji wtasnych Spétki

wyczajne Walne Zgromadzenie VRG S.A. zsiedzibg w Krakowie (dalej: ,Spétka”) dziatajgc na podstawie art. 393
pkt 6 Kodeksu spotek handlowych (dalej: ,KSH”) w zw. zart. 362 § 1 pkt 8) Kodeksu spotek handlowych, a takze
na podstawie art. 362 pkt 3 KSH i zart. 348 § 1 KSH oraz § 34 ust. 2 Statutu Spétki, niniejszym:

1. Upowaznia Zarzad do nabywania w petni pokrytych akcji wkasnych Spétki, bedgcych akcjami zwyktymi na

Komisja Nadzoru Finansowego




VRG S.A. RB 10 2026

kaziciela, zdematerializowanymi, dopuszczonymi do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde

Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. oznaczonych kodem PLVSTLAOO0O1 na warunkach okre$lonych w

niniejszej uchwale.

.kaczna kwota, ktéra moze zosta¢ przeznaczona przez Spoétke na nabycie akcji wikasnych wraz zkosztami ich

nabycia wynosi nie wiecej niz: 60.000.000,00 Zotych. W celu sfinansowania nabycia akcji wtasnych, Zwyczajne

alne Zgromadzenie Spoétki postanawia o utworzeniu kapitatu rezerwowego w wysokosci: 60.000.000,00 zotych

poprzez przeniesienie do tego kapitatu kwoty: 60.000.000,00 Zotych pochodzacej z kapitatu zapasowego Spotki w

ze$ci, ktéra zostata utworzona z zysku, ktéra zgodnie zart. 348 § 1 KSH moze zosta¢ przeznaczona do podziatu

miedzy akcjonariuszy.

. Skup akcji wikasnych odbywaé sie bedzie zgodnie zobowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i unijnego, w

ym zgodnie z: KSH, Rozporzagdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 zdnia 16 kwietnia

014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcym dyrektywe

003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

dalej: ,Rozporzadzenie MAR”) oraz Rozporzagdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2016/1052 zdnia 8 marca 2016

r. uzupetniajacym rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do

regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych warunkéw majgcych zastosowanie do programéw odkupu i

Srodkéw stabilizacji (dalej: ,Rozporzagdzenie uzupetniajgce”) zuwzglednieniem przejrzystosci i stabilizacji, o

ktorych mowa we wstepie Rozporzadzenia uzupetniajgcego, majgc przy tym na uwadze ochrone interesow

kcjonariuszy i Spotki.

. Decyzie o nabyciu akcji wlkasnych podejmuje Zarzad Spotki. Zarzad Spétki jest upowazniony do wielokrotnego

nabywania akcji wtasnych w okresie od dnia podjecia niniejszej uchwaty do dnia 31 grudnia 2028 roku, jednak nig|

tuzej nizdo wyczerpania srodkow z kapitatu rezerwowego utworzonego zgodnie z pkt. 2 niniejszej uchwaty.

.Laczna liczba akcji wtasnych bedacych przedmiotem nabycia przez Spotke nie moze przekroczyé: 8 440 410

kcji Spofki tj. 3,6 % kapitatu zakladowego i ogdlnej liczby gtosédw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

. Spotka moze nabywac akcje wtasne w ramach transakcji na rynku regulowanym Gietdy Papierow

arto$ciowych w Warszawie S.A. lub w transakcjach poza obrotem zorganizowanym, w tym na podstawie ofert

ycia Ztozonych w odpowiedzi na zaproszenie lub zaproszenia do sktadania ofert skierowane przez Spétke do

kcjonariuszy, ktére moga by¢ dokonywane przez Spotke. Spoétka nie bedzie dokonywaé zakupu akcji wtasnych w

ramach transakcji pakietowych. Spétka moze korzystac¢ z posrednictwa firmy inwestycyjnej wybranej przez Zarzad

potki lub nabywac akcje bezposrednio. Zarzad nie moze zawiera¢ transakcji pakietowych w celu skupu akgji

tasnych. Dla celéw realizacji skupu, Zarzgd moze nawigzaé wspotprace zwybranymi przez siebie firmami

inwestycyjnymi lub bankami, dotyczgcymi posrednictwa w wykonaniu wszelkich niezbednych czynnosci

ykonywanych w ramach nabywania akgji przez Spotke.

. Cena nabycia akcji nie moze by¢ nizsza niz4,00 Zote (stownie: cztery Zote) orazwyzsza niz7,00 Zotych,

(stownie: siedem Zotych), a takze bedze spetnia¢ warunki Rozporzagdzenia uzupetniajgcego.

. Akcje wlasne bedag nabywane w zamian za cene sprzedazy ptatng przez Spo6tke zkwoty kapitatu rezerwowego

utworzonego zgodnie z pkt. 2 uchwaty.

. Nabyte akcje wtasne zostang przeznaczone na cele zaoferowania osobom uczestnikom ramach programu

motywacyjnego przyjetego uchwatg nr /06/2026 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zdnia 25

zerwca 2026 r. Jezeli po zaoferowaniu nabycia akcji osobom uprawnionym w ramach realizacji uprawnien

nadanych uczestnikom programu motywacyjnego nie wszystkie akcje zostang zbyte i Spétka bedzie wiascicielem

kcji wtasnych, Zarzad Spofki z zastrzezeniem uzyskania wymaganych decyzji wiadz Spétki podejmie czynnosci w

celu ich umorzenia.

10. Nabywanie akcji wtasnych moze by¢ realizowane etapami lub transzami, o rozpoczgciu oraz zakonczeniu

ktorych, Zarzad bedzie informowat w raportach biezgcych.

11. Maksymalna liczba akcji wtasnych nabytych przez Spétke w trakcie trwania jednego dnia obrotu, nie moze

przekroczy¢ 25% Sredniego dziennego wolumenu obrotu akcjami Spétki zgodnie zwymogami Rozporzadzenia

uzupetniajgcego oraz Rozporzgdzenia MAR.

12.Zarzad moze w kazdym czasie postanowi¢ o ograniczeniu w cze$ci lub w catosci lub zakonczeniu skupu akgji

na podstawie decyzji podjetej przez Zarzad Spotki, w szczegdlnosci, przekazujgc informacje do publicznej
iadomosci w drodze raportu biezgcego.

13. W trakcie realizacji skupu akcji, Spotka w zwigzku z art. 364 § 2 KSH orazart. 4 § 1 Rozporzadzenia

uzupetniajgcego, nie bedzie:

13.1. wykonywacé praw udziatowych z akcji wtasnych;

13.2. dokonywacé sprzedazy akcji wtasnych;

13.3. dokonywaé obrotu akcjami wtasnymi w okresach zamknietych, o ktérych mowa w art. 19 ust. 11

Rozporzgdzenia MAR;

13.4. dokonywacé obrotu, jezeli Spétka podjeta decyzie o opdznieniu podania informacji poufnych do wiadomosci

publicznej, zgodnie zart. 17 ust. 4 i ust. 5 Rozporzgdzenia MAR.

14. Zarzad bedzie podawat do wiadomosci publicznej informacje na temat transakcji zwigzanych i

przeprowadzanych w ramach skupu, w tym w szczegolnosci:

14.1. liczbg catkowitg nabytych akcji wtasnych w trakcie trwania skupu,

14.2. liczbe akcji wikasnych nabytych ze wskazaniem daty ich nabycia,

14.3. $rednig cene nabycia akcji wtasnych.

15. Powiadomienia bedg podawane przez Zarzad do publicznej wiadomosci nie pdzniej nizna koniec siédmej

dziennej sesji rynkowej nastepujacej po dniu dokonania danej transakcji nabycia akcji wkasnych.

16. Informacje na temat poszczegdlnych transakcji nabycia akcji wkasnych dostepne beda na stronie internetowej

Spotki: www.vrg.pl, przez okres co najmniej 5 lat od dnia podania ich do wiadomosci publicznej.

17.Po zakonczeniu skupu akcji wtasnych, Zarzad Spétki przekaze do publicznej wiadomosci szczegdtowe zbiorcze,

sprawozdanie z jego realizacji.

18. Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Zarzad Spétki do:

18.1. podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do nabycia akcji wtasnych zgodnie z

trescig niniejszej uchwaty oraz w zakresie wymaganym przez bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa, w tym

DAa-nArsadsania MAD i DAasnAarsadsania nimninalniaianann:

—
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18.2. okreslenia przed rozpoczgciem nabywania akcji wkasnych wszelkich pozostatych, koniecznych warunkow i

kwestii dotyczgcych nabywania akcji wkasnych zuwzglednieniem warunkow i ograniczen okre$lonych w niniejszej
uchwale oraz - w zakresie wymaganym przez bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa, w tym Rozporzadzenia
MAR i Rozporzadzenia uzupetniajgcego;

18.3. Zozenia w imieniu Spétki wszelkich Zlecen, dyspozycji rozliczeniowych oraz dokonania innych czynnosci
niezbednych do roZiczenia transakcji nabycia akcji wtasnych, a takze zawarcia umoéw zodpowiednimi podmiotami
ybranymi przez Zarzad Spétki, w tym w szczegdlnosci firmami inwestycyjnymi lub bankami, dotyczagcymi
posrednictwa w wykonaniu wszelkich niezbednych czynnos$ci wykonywanych w ramach nabywania akcji przez
potke (zuwzglednieniem udzielenia takim podmiotom stosownego umocowania).

19. Uchwata wchodzi w zycie zdniem jej podjecia.

Uzasadnienie Zarzadu Spotki do powyzszego projektu Uchwaty

Powyzs zy projekt Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przewiduje upowaznienie Zarzadu do nabywania
kcji wkasnych Spotki, w celu wykorzystania ich na potrzeby realizacji Programu Motywacyjnego okre$lonego we
skazanym powyzej projekcie Uchwaty nr 23/06/2026 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz utworzenia
kapitatu rezerwowego przeznaczonego na finansowanie nabywania akcji wtasnych Spétki.

VRG Spotka Akcyjna
”””””””””””””””” (petna nazwa emitenta)
VRG S.A. Lekki (lek)
O (swécona nazwa emitenta) (sektor wg. Kasyfikacji GPW w W-wie)
31-462 Krakow
””” (od pocztowy)  (miejscowoss)
Pilotow 10
S @licay (numer)
(0-12) 656 18 32 (0-12) 65 65 098
””””””””” (telefony Y 7 S
sekretariat@vrg.pl www.vrg.pl
””””””””” (e-mai)y T )
675-000-03-61 351001329
””””””””” ~ey ~ (REGON)
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2026-06-23 Mateusz Kolanski Prezes Zarzadu
2026-06-23 Michat Zimnicki iceprezes Zarzadu
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