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Il. Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 4911 1345
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- w tym zobowigzania krétkoterminowe 56 298 15998
VII. Kapitat wtasny (stan na 01-12-31) 94 480 26 826
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XI. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykia (w zZt/EUR) 0,02 0,00

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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PISMO PREZESA ZARZADU

Pismo Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy
Szanowni Panstwo,

Vistula S.A. to jedna z czolowych polskich firm odziezowych. Od prawie 60 lat jej specjalnoscia
jest produkcja klasycznej odziezy meskiej. Od momentu prywatyzacji i wejscia spdtki na gieitde
przychody realizowane ze sprzedazy wzrosty z 55 mln zt w 1993 roku do ponad 142 mln zt w roku
2000. Osiagagane w tym okresie wyniki ekonomiczne byly rezultatem peinego wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych przy zatrudnieniu wynoszacym prawie 2500 osdb.

Rok 2000 byl rokiem przelomowym w historii Vistuli jako spditki gietdowej. Zahamowanie dynamiki
wzrostu sprzedazy potwierdzilo, ze dalsze utrzymywanie struktury organizacyjnej firmy
uksztattowanej jeszcze w latach 70-tych oraz jej rozbudowanego potencijaiu produkcyjnego, bedzie
stanowi¢ bariere dla jej dalszego rozwoju. Dlatego tez podjete zostaiy giebokie dziatania
restrukturyzacyjne majace na celu dostosowanie potencjatu produkcyjnego Spdtki, jej struktury oraz
koszté4w funkcjonowania, do potrzeb i mozliwosci jakie daja obecnie rynek krajowy i eksportowy.
Zasadniczymi elementami procesu restrukturyzacji byiy likwidacja zaktadu filialnego w Przeworsku,
gdzie utworzona zostala niezalezna odziezowa spdika pracownicza dzierzawiaca majatek produkcyjny od
Vistula S.A. oraz przeksztaicenie zakladdw filialnych w Staszowie, kancucie i1 Mys$Slenicach w spdiki
zalezne, ktérych jedynym witascicielem jest Vistula S.A. Oprdcz znaczacego obnizenia kosztéw
statych, wzrostu wydajnos$ci i rentownos$ci produkciji, dziatania te stanowilty rdéwniez zabezpieczenie
przed groznymi konsekwencjami pogarszajacej sie optacalnosci kontraktdé4w na eksport przerobowy.
Vistula S.A. nie rezygnuje jednak ze $wiadczenia tego typu ustug.

Obecnie, po peilnym opanowaniu technologii szycia z zastosowaniem tzw. "metody pditradycyjnej",
mozliwe byio pozyskanie nowych, bardziej wymagajacych kontrahentdéw na rynku francuskim i wioskim. W
zamian za wyzsza jakos$¢ oferuja oni znacznie korzystniejsze ceny za usiugi szwalnicze. Jedyny
zaktad produkcyjny znajdujacy sie w Krakowie i nalezacy bezposrednio do Spdiki, przeznaczony jest
wtasnie do Swiadczenia usitug przerobowych dla renomowanych marek zachodnich oraz do rozwiniecia
nowego programu "przemystowego szycia na miare". Program ten jest wdrazany z my$la o Swiadczeniu
zindywidualizowanych ustug krawieckich na potrzeby rynku polskiego i klientdédw zagranicznych.
Strategia rozwoju Spdtki realizowana konsekwentnie od poczatku 2000 roku zmierza do przeksztalcenia
Vistuli S.A. z przedsiebiorstwa przemysiu lekkiego o dominujacym charakterze produkcyjnym, w firme
o wyraznym profilu marketingowo-dystrybucyjnym. Podstawowa formg dziatalnosci operacyjnej Vistuli
S.A. jest zatem projektowanie odziezy, rozwdj dziatalnosci handlowe]j, efektywne zarzadzanie
sprzedaza 1 komunikacja marketingowa. Rozwdj dziatalnos$ci handlowe]j bedzie stuzy? umocnieniu
wizerunku marki Vistula, za ktdéra stac¢ bedzie kompleksowa oferta odziezy meskiej - zardwno tej
klasycznej opartej na tradycyjnym asortymencie produkowanym dotychczas przez Spditke, jak tez
odziezy typu "casual". W ciagu ubieglego roku znaczacemu rozszerzeniu ulegl asortyment wyrobdw
odziezowych oferowanych pod marka Vistula. Zostaio to spowodowane przez zwiekszajacy sie z kazdym
rokiem udzial sprzedazy wyrobdw komplementarnych w sklepach firmowych. Wiekszo$¢ tego dodatkowego
asortymentu produkowana bedzie przez inne krajowe i zagraniczne firmy odziezZzowe, a Vistula S.A.
idac za przyktadem swoich kontrahentdéw z Europy Zachodniej bedzie sprawowaé peilna kontrole nad
catosécia procesu produkcyjnego.

W roku 2001 celem spbditki stato sie wprowadzenie witasnej oferty na rynek odziezy damskiej, ktdrego
potencjat ocenia sie znacznie wyzej niz wielkos$¢ rynku odziezy meskiej. W tym celu spdika nabyta
prawo do postugiwania sie na terenie Polski znakiem towarowym marki Artisti Italiani. Zakonczony
zostal juz proces budowy sieci dystrybucji tej marki. Powstato 11 salondéw firmowych Artisti
Italiani zlokalizowanych w prestizowych miejscach najwiekszych polskich miast, a w $§lad za tym
poszty pierwsze dziatania promocyjne i1 reklamowe w skali ogdlnopolskiej. W roku 2002 beda trwaty
prace nad zbudowaniem $wiadomos$ci nowej marki odziezowej wsrdd klientdw oraz peinym dostosowaniem
oferowanych kolekcji do wymagan rynku polskiego. Aby zwiekszyé marze uzyskiwane na sprzedazy
wyrobdéw marki Artisti Italiani,

bedziemy stopniowo ograniczad¢ import i1 organizowa¢ ich znacznie bardziej rentowng produkcje w
kraju. Obecnos$¢é marki Vistula na rynku odziezowym w Polsce opiera¢ sie bedzie na dynamicznie
rozbudowywanej sieci salonédw firmowych oraz sklepdw franchisingowych. Gléwny strumien naktadédw
inwestycyjnych oraz dziatan promocyjnych w roku 2002 bedzie wiec skierowany na rozwdj
kontrolowanego przez Vistule S.A. handlu detalicznego, w ktédrym uzyskiwane marze zdecydowanie
przewyzszaja marze generowane w bezposredniej dziatalnosci produkcyjnej.

Pomimo trudnej sytuacji branzy odziezowej nadal dostrzegamy perspektywy dalszego rozwoju Spdiki.
Dzieki potegujacym sie w czasie efektom przeprowadzonej restrukturyzacji 1 synergii takich
czynnikdéw jak doskonata znajomo$é technologii produkciji, dos$wiadczenie w handlu hurtowym i
detalicznym, znajomo$¢ produktu i rynkdéw odziezy meskiej i damskiej, Spdltka umocni jeszcze swoja
pozycje rynkowa, co przyniesie poprawe wynikédw finansowych i stanie sie Zrdédiem wymiernych korzysci
i satysfakcji dla akcjonariuszy.

Prezes Zarzadu
Michal Wéjcik
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OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH (BIEGLEGO REWIDENTA)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WSTEP

1.

Firma i siedziba.
Vistula Spdika Akcyjna
z siedziba w Krakowie
ul. Nadwislanska 13
kod: 30-527
Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmieécia, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Numer KRS 0000047082
Podstawowy przedmiot dziatalno$ci wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).
Nr kodu 18.22 A - produkcija pozostata odziezy wierzchniej.
Nr kodu 52.42 Z - sprzedaz detaliczna odziezy.
Branza - Przemyst Lekki
Okres, za ktéry prezentowane jest sprawozdanie finansowe i pordéwnywalne dane finansowe.
Sknsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za 2001 rok. Rokiem obrachunkowym jest
rok kalendarzowy. Pordéwnywalne dane finansowe za 2000 rok nie sa prezentowane, gdyz roczne
sprawozdanie skonsolidowane za 2001lr. sporzadzane jest po raz pierwszy.
Wykaz jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitalowej objetych konsolidacja oraz wykaz jednostek nie
objetych konsolidacja, z uzasadnieniem odstapienia od konsolidacji oraz podaniem kwoty ich przychodéow
ze sprzedazy towardw 1 produktdw oraz operacji finansowych za ostatnie pdirocze, sumy bilansowej,
a takze wykaz udziaiu jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitatowej w kapitatach innych podmiotéw
wchodzacych w sktad grupy kapitatowej.
a) Jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowej objete konsolidacia:
- Vistula S.A. Krakow,
- "Vistula Market" Sp. z o.o0. Krakdw,
- "Staszéw Best" Sp. z o0.0. Staszdédw
- "Vicon" Sp. z 0.0. kancut
- "Lantier Polska" Sp.z o.0. Krakéow
- "Luigi Vesari" Sp.z o.o. Krakdw
b) Jednostki nie objete konsolidacja:
Konsolidacija nie objeto spdiek zaleznych : “Staszéw” Sp. z o0.0. w Staszowie, na podstawie
art. 56 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o rachunkowos$ci (Dz.U. nr. 121/94 poz. 591 ze zmianami),
poniewaz wielko$ci podstawowe wykazane w sprawozdaniu finansowym tej spdtki sa nieznaczne
w stosunku do sprawozdania finansowego Vistula S.A. ( suma bilansowa “Staszéw” Sp. z 0.0.
wynosi na dzien 31.12.2001r. 2.704 tys.zi. co stanowi 1,7 % sumy bilansowej Vistula S.A.,
i nie zanotowata w 2001lr. przychoddédw ze sprzedazy towardw i produktdédw oraz przychodoédw
finansowych) .
c) Konsolidacjag nie objeto réwniez “Vipo” Sp. z 0.0. z siedziba w Kaliningradzie oraz
“Young” S.A. z siedziba w Petersburgu, w zwiazku utrata kontroli nad w/w spdtkami,trwajacy
proces likwidacji "Young" S.A., upadios$cia "Vispo" Sp.z o0.0. oraz ze wzgledu na nieotrzymanie
na dzien ogtoszenia skonsolidowanego sprawozdania rocznego, danych o wynikach finansowych za
2001r. tych spodiek.
Stosowane zasady rachunkowosci.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 200lrok sporzadzone zostalo zgodnie z Ustawa
o rachunkowo$ci, Rozporzadzeniem Rady Ministré4w z dnia 16.10.2001 r. o raportach na GPW,
obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny aktywéw i pasywdw
oraz tworzenia rezerw zgodnie z art. 37 ustawy, zgodnie z wymogami okre$lonymi przez KPWiG.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe Kapitaiowa w dajacej sie przewidzieé przyszitosci, przy
czym Spdtka nie dostrzega okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

6.1 Zasady wyceny aktywédw 1 pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego.

Majatek trwaty

a) Wartosci niematerialne 1 prawne - ujmowane sa w ewidencji wediug cen nabycia z uwzglednieniem
ich umorzenia. Spdtka dokonuje odpisdw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych
metoda liniowag zgodnie z Ustawa z dnia 15.02.1992r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(Dz. U. Nr.54 z 2000r., poz.654 z pdZniejszymi zmianami).

b) Srodki trwale wycenione zostaly wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, po pomniejszeniu
o odpisy amortyzacyjne proporcjonalnie do okresdéw ich uzytkowania. Zasady amortyzowania
S$rodkédw trwaiych przyjete przez Grupe Kapitalowa:

- $rodki trwate o wartos$ci nie przekraczajacej 3.500 z1 sa amortyzowane Jjednorazowo
i odnoszone w ciezar kosztédw w miesigcu nastepnym po miesigcu przyjecia ich do uzytkowania,
- pozostate $Srodki trwate sa amortyzowane metoda liniowa, przy zastosowaniu stawek
amortyzacyjnych wynikajacych z Ustawy z dnia 15.02.1992r. o podatku dochodowym od osdéb
prawnych (Dz. U. Nr.54 z 2000r., poz.654 z pdZniejszymi zmianami).
c) inwestycje rozpoczete ujmowane sa w ewidencji wediug cen nabycia lub kosztdéw wytworzenia.

Ulgi inwestycyijne

Spdtka Vistula S.A. korzystata w latach poprzednich z ulg inwestycyjnych wg zasad przewidzianych
w Ustawie o podatku dochodowym od osdéb prawnych z dnia 15.02.1992 r. (Dz.U. Nr 54 z 2000 r., poz.
654 z pdzniejszymi zmianami). Na $Srodki trwalte zrealizowane z wykorzystaniem "ulg inwestycyjnych"
tworzona byla rezerwa na odroczony podatek dochodowy. Srodki trwale objete ulgami inwestycyjnymi
amortyzowane sg przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych wynikajacych z Ustawy z dnia 15.02.1992r.
o podatku dochodowym od osdéb prawnych (Dz. U. Nr.54 z 2000r., poz.654 z pdzniejszymi zmianami).
Amortyzacja $rodkdédw trwarych objetych ulgami nie stanowi kosztu uzyskania przychodu dla celdw
podatku dochodowego od o0sbéb prawnych. Kwota amortyzacji $rodkédw trwaiych objetych ulgami,

po speinieniu warunkdéw systemowych, stanowi podstawe rozwigzania rezerw na odroczony podatek
dochodowy utworzonych z tego tytutu.

Majatek obrotowy i zobowigzania

a) Zapasy materialéw wycenione sg wediug metody "pierwsze przyszio pierwsze wyszio". Metoda
ta stosowana jest réwniez w pomiarze rozchodu materiaidw.

Materiatly pomocnicze zarachowywane sa w koszty w momencie ich zakupu.

b) Zapasy towardw obcych wycenione sa wg cen zakupu.

Cc) Zapasy towardw wyprodukowanych we wiasnym zakresie i przekazywanych do wiasnych sklepdw
wycenione sa wg kosztu wytworzenia.

d) Zapasy wyrobdw gotowych wycenione sa na dzien bilansowy wg kosztdw wytworzenia
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(nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto).

e) Produkcja w toku wyceniona jest wg zuzycia materiatéw bezposrednich.

f) Ewidencja analityczna rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego prowadzona jest na kontach
pomocniczych:

- ilosciowo-wartos$ciowa dla materiatdéw i wyrobdw gotowych,
- wartosciowa dla towardédw w punktach sprzedazy detaliczned.

g) W wycenie majatku obrotowego stosuje sie zasady ostroznej wyceny.

h) Naleznos$ci i roszczenia oraz zobowiazania w walucie krajowej ewidencjonowane sa na dzien
bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty.

i) Naleznos$ci 1 roszczenia oraz zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenione zostaty
na dzien bilansowy wg $redniego kursu ustalonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego.
Nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi dotyczacymi tej samej waluty powstate
w zwigzku z wycenag na dzien bilansowy rozrachunkédw, odniesiono w ciezar kosztdw operacii
finansowych za$ nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi zaliczono do przychodéw
przyszitych okresoéw.

j) Naleznosci i1 roszczenia wyrazone w walucie krajowej dla przedstawienia realnej ich wartosci
zostaly pomniejszone o utworzone rezerwy na nalezno$ci watpliwe od diuznikdédw postawionych
w stan likwidacji lub upadios$ci lub kwestionujacych naleznosci, zalegajacych z zaplata
a ocena diuznika wskazuje, ze sptata nalezno$ci w najbliZszym czasie nie jest prawdopodobna.

k) Kredyty bankowe wycenione zostaly w kwocie wymagajacej zaptaty.

1) Srodki pieniezne w walucie krajowej wycenione zostaty w wartoéci nominalnej.

m) Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczone zostaly na PLN wg $redniego kursu
ustalonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego dla poszczegdlnych walut na dzien
bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztdéw i1 przychody przysziych okresdéw oraz pozostate rezerwy

a) Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujmuje sie na dzien bilansowy w wysokosci kosztdéw
przypadajacych na nastepne okresy sprawozdawcze. W ramach rozliczen miedzyokresowych
czynnych prowadzone sa réwniez rozliczenia z tytuilu odroczonego podatku dochodowego.

b) Przychody przyszlych okreséw obejmuja : nadwyzke dodatnich rdéznic kursowych nad ujemnymi,
dotacje otrzymana z Fundacji "EKO-Fundusz", nalezne kary i odsetki od naleznosSci watpliwych
objetych rezerwa.

c) Pozostaile rezerwy obejmuja utworzone rezerwy na przewidywne koszty zwigzane z zakupem
znaku towarowego, rezerwe na przewidywana strate na sprzedazy kotiowni w Przeworsku itp.

Kapitaty witasne obejmuja:
a) Kapitatl akcyjny wykazany w wartosci nominalnej.
b) Kapital zapasowy utworzony z podziatu zysku.
c) Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny majatku trwaiego jako skutek przeszacowania wartosci
majatku trwatego na dzien 01.01.1995 r.
d) Zysk netto roku obrotowego.
Wynik finansowy
a) W pomiarze wyniku finansowego zachowana jest zasada wspdimierno$ci przychodéw i kosztdw.
b) Przychody sa ujmowane wg zasady memoriatowej.
c) Wynik finansowy zostal ustalony zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowoéci oraz obowiazujacymi
zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Grupe Kapitaiowa.
Pozostate przychody i koszty operacyjne
a) Pozostate przychody operacyjne stanowig przychody nie zwiazane bezpos$rednio ze zwykiag
dziatalnoscia jednostki i1 obejmuija gidéwnie przychody ze sprzedazy sktadnikdé4w majatku trwatego,
otrzymane odszkodowania, rozwigzanie rezerw na naleznos$ci w wyniku uzyskanej zaptaty, optaty
licencyjne, rozwigzane rezerwy na odprawy ekonomiczne, rozwiazane rezerwy na urealnienie
wartosci zapasdw.
b) Pozostale koszty operacyjne stanowia koszty nie zwiazane bezposrednio ze zwykla dziatalnoscia
jednostki i obejmuja gtdéwnie utworzone rezerwy na naleznosci trudnosciagalne, na odprawy
z tytuiu restrukturyzacji zatrudnienia, darowizny przekazane, odpisy aktualizujace wartosé
majatku obrotowego, nieplanowane odpisy amortyzacyjne.
Pozostate przychody i koszty finansowe
a) Pozostate przychody finansowe stanowig przychody z operacji finansowych a w szczegdlnosci
otrzymane odsetki za zwloke w zapltacie naleznosci,dodatnie réznice kursowe.
b) Pozostale koszty finansowe stanowia koszty operacji finansowych obejmujacych gidéwnie odsetki
zaptacone od kredytdw i pozyczek oraz ujemne réznice kursowe.
Straty 1 zyski nadzwyczajne
a) Straty nadzwyczajne stanowia skutki finansowe zdarzen nadzwyczajnych (z tytutu kradziezy
majatku) .
b) Zyski nadzwyczajne to skutki finansowe zdarzen nadzwyczajnych i obejmuja uzysk z likwidacji
szkody z uwzglednieniem uzyskanego odszkodowania od ubezpieczycieli.
Inwentaryzacja
a) Inwentaryzacja aktywdw i pasywdw przeprowadzona byita z zachowaniem zasad i czestotliwos$cia
wynikajaca z przepisdw ustawy o rachunkowosci.
6.2 Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego
a) Skonsolidowany raport finansowy za rok 2001 sporzadzono zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowo$ci oraz Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2000 r. w sprawie
informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych
(Dz.U. Nr 139 z 2000r., poz. 1569) oraz obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny aktywédw 1 pasywdw oraz tworzenia rezerw zgodnie z art. 37 ustawy,
zgodnie z wymogami okres$lonymi przez KPWiG.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie danych ewidenciji
ksiegowej prowadzonej przez Grupe Kapitalowa.
b) Ewidencja kosztédw prowadzona jest wg rodzajoéw, a nastepnie koszty rozliczane sg na miejsca
ich powstania.
c) Rachunek zyskdédw 1 strat prowadzony jest wg zasad kalkulacyjnego rachunku wynikédw wariantu
okre$lonego w Zataczniku nr 4/4 (wariant kalkulacyjny wersja 2) do Ustawy o rachunkowosci
z dnia 29.09.1994 r. (Dz.U. Nr 121 z 1994 r., poz. 591).
d) Rachunek przepiywdw pienieznych sporzadzany Jjest metoda posrednia.
e) Ksiegi rachunkowe Spdiki prowadzone sa z zastosowaniem wspomagania komputerowymi
noénikami danych.
7. Korekty w sprawozdaniu finansowym.
W sprawozdaniu finansowym za 2001 r. Grupa Kapitalowa nie wykazuje korekt lat ubiegitych, gdyz
opinia podmiotédw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych sprawozdania jednostkowego
Vistula S.A. dotyczaca lat ubiegiych byla pozytywna, a roczne sprawozdanie skonsolidowane
sporzadzane jest po raz pierwszy.
8. Dane sprawozdawcze.
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VISTULA SA SA-RS 2001 wtys. zt

Sprawozdanie finansowe za 2001 r. obejmuja dane dotyczace wyiacznie Spdiki jako jednostki
sporzadzajace]j samodzielne sprawozdanie. W skiad przedsiebiorstwa Spdiki nie wchodza wewnetrzne
jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.
9. Poszczegdbdlne pozycje aktywdw i pasywdw przeliczone zostaty na EURO wediug kursu $redniego z dnia
31.12.2001 r. ogtoszonego przez NBP, ktdéry wynosit 3,519 z1/EURO.
Poszczegdlne pozycje rachunku zyskédw i1 strat zostaty przeliczone na EURO wediug kursu:
3,6517 z1/EURO, ktdéry stanowi Sredniag arytmetycznag $rednich kursdéw EURO ustalonych przez NBP
na ostatni dzien kazdego zakohnczonego miesigca objetego raportem rocznym.Do wyliczenia kursu
$redniego przyjeto nastepujace kursy EURO:z dnia:31.01.01 - 3,7854z%/EUR, 28.02.01 -
3,7535z1/EUR, 31.03.01 - 3,6170z%/EUR,30.04.01 - 3,57232z%/EUR,31.05.01-3,39692z1/EUR, 30.06.01 -
3,3783z%1/EUR, 31.07.01.- 3,7110z1/EUR,31.08.01 - 3,8843z%/EUR, 30.09.01 - 3,8810z%/EUR,
31.10.01 - 3,7069z%/EUR, 30.11.01 - 3,6223z%/EUR, 31.12.01 - 3,5219z%/EUR.
10.0bszary rdéznic wystepujacych w zakresie przyjetych zasad i1 metod rachunkowos$ci oraz ujawnionych
danych pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wediug polskich zasad rachunkowosci
a sprawozdaniem, ktdre zostailoby sporzadzone wediug MSR.
a) réznice w zakresie naliczania amortyzacji:
Grupa Kapitalowa stosuje zasade dokonywania odpisdéw amortyzacyjnych przy zastosowaniu stawek
amortyzacyjnych wynikajacych z Ustawy z dnia 15.02.1992r. o podatku dochodowym od osdéb
prawnych (Dz. U. Nr.54 z 2000r., poz.654 z pdiniejszymi zmianami), MSR przewiduja ustalanie
wysokosci odpisédw okresdw uzytkowania Srodkdéw trwarych przewidywanych (okres$lonych) przez
jednostke.
b) réznice w przeszacowaniu Srodkéw trwalych:
Spéika dokonata w 1995 roku, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, przeszacowania wartosci
srodkédw trwatych oraz skumulowanej amortyzacji o odpowiednie wskazniki, w celu odzwierciedlenia
skutkédw inflacji. Wynik z przeszacowania zostal ujety w pozycji "Kapital rezerwowy z aktualizacji
wyceny" i nie podlega podziatowi. MSR przewiduja przeszacowanie $Srodkéw trwatych do wartosci
godziwej na dzien dokonania przeszacowania, z uwzglednieniem pdzniejszych odpisdw amortyzacyjnych.
c) réznice w ewidencji transakcji w walutach obcych:
Naleznos$ci 1 roszczenia oraz zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaty wycenione na dzien
bilansowy zgodnie z Ustawa o rachunkowo$ci wg $redniego kursu ustalonego przez Prezesa Narodowego
Banku Polskiego. Nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad réznicami dodatnimi dotyczacymi tej same]
waluty powstaie w zwiazku z wycena na dzien bilansowy rozrachunkdéw odniesiono w ciezar kosztdow
finansowych za$ nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad réznicami ujemnymi zaliczono do przychoddéw
przysztych okreséw. Zgodnie z MSR nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi podlega
zaliczeniu do pozostatych przychodédw finansowych (podwyzszajacych wynik finansowy) .
Akcje wiasne wykazane sa w bilansie skonsolidowanym jako akcje witasne do zbycia w Aktywach bilansu natomiast
natomiast zgodnie z MSR winny by¢ wykazane w Pasywach bilansu.
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VISTULA SA SA-RS 2001 w tys. zt
SKONSOLIDOWANY BILANS
stan na dzien| Nota 2001] 2000
Aktywa
|. Majatek trwaty 50 887
1. Warto$ci niematerialne i prawne 1 242
2. Warto$¢ firmy z konsolidacji 2
3. Rzeczowy majatek trwaty 3 50 627
4. Finansowy majatek trwaty, w tym: 4 18
- akcje i udziaty w jednostkach objetych konsolidacjg metoda praw wtasnosci
5. Naleznosci dtugoterminowe 5
Il. Majatek obrotowy 102 220
1. Zapasy 6 43 543
2. Naleznosci krotkoterminowe 7 47 385
3. Akcje (udzialy) witasne do zbycia 8 7 351
4. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 9
5. Srodki pieniezne 10 3941
Ill. Rozliczenia miedzyokresowe 1 3363
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3087
2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 276
Aktywa,razem 156 470
PASYWA
|. Kapitat wtasny 94 480
1. Kapitat akcyjny 12 12 000
2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego (wielko$¢ ujemna)
3. Kapitat zapasowy 13 67 532
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 14 16 434
6. Réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw (zaktadéw) zagranicznych
7. Roznice kursowe z konsolidaciji
8. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych 15 -1 605
9. Zysk (strata) netto 119
Il. Rezerwa kapitatowa z konsolidacji 16
IIl. Kapitat wtasny akcjonariuszy (udziatowcéw) mniejszosciowych 17
IV. Rezerwy 4039
1. Rezerwy na podatek dochodowy 18 1870
2. Pozostate rezerwy 19 2169
V. Zobowigzania 56 298
1. Zobowigzania dtugoterminowe 20
2. Zobowigzania krétkoterminowe 21 56 298
VI. Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przysztych okresow 22 1653
Pasywa, razem 156 470
Warto$¢ ksiegowa 94 480
Liczba akgiji 4 884 530
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 23 19,34
Przewidywana liczba akcji
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 23
ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE
stan na dzien 2001 2000
a) faczna warto$¢ udzielonych gwarancji i poreczen 10 118
- na rzecz jednostek zaleznych 10118
- na rzecz jednostek stowarzyszonych
- na rzecz jednostki dominujacej
- na rzecz innych jednostek
b) pozostate zobowigzania pozabilansowe (z tytutu) 38922
- weksle wiasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji celnych 950
- weksle wtasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji z tytutu wynajmu lokali sklepowych 1747
- weksle wiasne bedace zabezpieczeniem kredytéw bankowych 20 000
- weksel wtasny bedacy zabezpieczeniem zobowigzan licencyjnych 5067
- weksle wlasnne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych 5875
- weksle wtasne bedace zabezpieczeniem zaptaty za dostawe kolekcji wiosna-lato 2002r. od firmy Marhil Holding 5283
Zobowigzania pozabilansowe, razem 49 040
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VISTULA SA SA-RS 2001 w tys. zt
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres Nota 2001 2000

|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 136 382
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 119 767
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 25 16 615
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 84 669
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 63 570
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 21099
IIl. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-Il) 51713
IV. Koszty sprzedazy 19743
V. Koszty ogélnego zarzadu 21852
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-IV-V) 10 118
VII. Pozostate przychody operacyjne 27 5753
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 28 10 960
IX. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 4911
X. Przychody z akcji i udziatéw w innych jednostkach 29
XI. Przychody z pozostatego finansowego majatku trwatego 30
XII. Pozostate przychody finansowe 31 3881
XIll. Koszty finansowe 32 5369
XIV. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej (IX+X+XI+XII-XIII) 3423
XV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XV.1. - XV.2.) -5
1. Zyski nadzwyczajne 33 74
2. Straty nadzwyczajne 34 79
XVI. Odpis wartosci firmy z konsolidacji
XVII. Odpis rezerwy kapitatowej z konsolidacji
XVIII. Zysk (strata) brutto 3418
XIX. Podatek dochodowy 35 3259
XX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 36 40
XXI.Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacjg metoda praw wiasnosci
XXII. (Zysk) strata akcjonariuszy (udziatowcoéw) mniejszosciowych
XXIII. Zysk (strata) netto 37 119
Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy) 119
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4 884 530
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 38 0,02
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 38
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VISTULA SA SA-RS 2001 w tys. zt
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
za okres 2001 2000
|. Stan kapitatu wlasnego na poczatek okresu (BO) 93171
|.a. Stan kapitatu wiasnego na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 93191
1. Stan kapitatu akcyjnego na poczatek okresu 12 000
1.2. Stan kapitatu akcyjnego na koniec okresu 12 000
3. Stan kapitatu zapasowego na poczatek okresu 61213
3.1. Zmiany stanu kapitatu zapasowego 6319
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 6120
- zasilenie z kapitatu rezerwowego z tytutu aktualizacji wyceny sprzedanych $rodkéw trwatych 199
3.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 67 532
4. Stan kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 16 633
b) zmniejszenia (z tytutu) 199
- sprzedazy i likwidacji $rodkéw trwatych 199
4.2. Stan kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny na koniec okresu 16 434
8. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej straty z lat ubiegtych na poczatek okresu 3345
8.1. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegtych na poczatek okresu 6120
- korekty btedéw zasadniczych 1170
8.2. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 7 290
- podziat zysku 6120
8.3. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegtych na koniec okresu 1170
8.4. Stan niepokrytej straty z lat ubiegtych na poczatek okresu, 2775
8.5. Stan niepokrytej straty z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 2775
8.6. Stan niepokrytej straty z lat ubiegtych na koniec okresu 2775
8.7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej straty z lat ubiegtych na koniec okresu -1 605
9. Wynik netto 119
a) zysk netto 119
11. Stan kapitatu wlasnego na koniec okresu (BZ ) 94 480
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VISTULA SA SA-RS 2001 w tys. zt
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
za okres 2001 2000
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) - metoda posrednia *) -5 005
|. Zysk (strata) netto 119
1. Korekty razem -5 124
3. Amortyzacja (w tym odpisy wartosci firmy z konsolidacji lub rezerwy kapitatowej z konsolidacji) 7 967
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 2011
5. Odsetki i dywidendy 1907
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -96
7. Zmiana stanu pozostatych rezerw 1377
8. Podatek dochodowy (wykazany w rachunku zyskoéw i strat) 3259
9. Podatek dochodowy zaptacony -5 354
10. Zmiana stanu zapaséw -18 336
11. Zmiana stanu naleznosci -13 434
12. Zmiana stanu zobowigzarn krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) 15 568
13. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -646
14. Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséow 1072
15. Pozostate korekty -419
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) -8414
|. Wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 1960
2. Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego 1413
6. Otrzymane dywidendy 12
7. Otrzymane odsetki 535
11. Wydatki z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 10 374
1. Nabycie sktadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych 336
2. Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego 10 035
3. Nabycie sktadnikéw finansowego majatku trwatego, w tym: 3
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 12 827
|. Wptywy z dziatalnosci finansowej 17 235
3. Zaciaggniecie krotkoterminowych kredytow i pozyczek 17 211
7. Pozostate wptywy 24
11. Wydatki z tytutu dziatalno$ci finansowej 4 408
11. Zaptacone odsetki 2397
12. Pozostate wydatki 2011
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A+/-B+/-C) -592
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych -592
- w tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych -523
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 4533
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 3941
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VISTULA SA SA-RS 2001

w tys. zt
NOTY OBJASNIAJACE | DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU
NOTA 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2001 2000
e) nabyte oprogramowanie komputerowe 231
f) nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntow 1
Wartosci niematerialne i prawne razem 242
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VISTULA SA SA-RS 2001 wtys. zt

NOTA 1B
TABELA RUCHU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (wg grup rodzajowych)
a) rozliczane w czasie b) koszty prac| c) nabyta warto$¢ firmy d) nabyte koncesje, e) nabyte f) nabyte prawa| g) pozostate wartosci h) zaliczki na poczet| Warto$ci niematerialne i
koszty organizacji rozwojowych patenty, licencje i oprogramowanie wieczystego| niematerialne i prawne wartosci prawne razem
poniesione przy podobne wartosci komputerowe|  uzytkowania gruntéw niematerialnych i
zatozeniu lub prawnych
pozniejszym
rozszerzeniu spotki
akeyjnej
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek 17 382 34 433
okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 330 330
c) zmniejszenia (z tytutu) 17 83 100
- sprzedazy 17 83 100
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec 0 629 34 663
okresu
e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 17 235 17 269
f) amortyzacja za okres (z tytutu) -17 163 6 152
- amortyzacja planowana 194 6 200
- amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych sprzedanych -17 -31 -48
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 398 23 421
h) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec 0 231 11 242
okresu
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VISTULA SA

SA-RS 2001 w tys zt
NOTA 3A
RZECZOWY MAJATEK TRWALY 2001 2000
- grunty wiasne 7
- budynki i budowle 35521
- urzadzenia techniczne i maszyny 13 540
- $rodki transportu 175
- pozostate $rodki trwate 1314
Rzeczowy majatek trwaty, razem 50 627
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VISTULA SA

NOTA 3B

SA-RS 2001

w tys. zt

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych)

- grunty wiasne

- budynki i budowle

- urzadzenia techniczne i

- $rodki transportu

- pozostate $rodki trwate

$rodki trwate, razem

maszyny

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 7 48 802 58 139 1629 4 558 113 205
b) zwiekszenia (z tytutu) 9 557 313 4 179 10 053
- przyjecia z inwestycji 8 145 1228 4 676 10 053
- przeksiggowania w zwiazku ze zmianami w KST 1412 -915 -497 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 637 5047 473 432 6 589
- sprzedaz 508 4797 471 386 6 162

- likwidacja 129 250 2 46 427
d) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 77 57722 53 405 1160 4305 116 669
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 19 511 40 152 1185 2733 63 581
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 2690 -287 -200 258 2 461
- amortyzacja planowana 2260 4 549 177 680 7 666
- amortyzacja zwigzana z przeksiggowaniem $r. trwatych w zwigzku ze zmiang w KST 669 -526 -143 0
- amortyzacja $rodkéw trwatych sprzedanych i zlikwidowanych -239 -4 310 =377 -279 -5 205
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 22201 39 865 985 2991 66 042
h) warto$¢ netto $rodkéw trwatych na koniec okresu 7 35521 13 540 175 1314 50 627
Ujeta w sprawozdaniu Grupy amortyzacja nieplanowana w kwocie 151 tys.zi, jest amortyzacija
niewykorzystywanego w skali Grupy rzeczowego majatku trwalego.
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VISTULA SA SA-RS 2001

w tys. zt
NOTA 3C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2001 2000
a) wlasne 50 627
Srodki trwate bilansowe razem 50 627
NOTA 3D
SRODKI TRWALE POZABILANSOWE 2001 2000
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, w tym: 4 965
- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 1632
- $rodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu 3333
Srodki trwate pozabilansowe, razem 4 965
NOTA 4A
FINANSOWY MAJATEK TRWALY 2001 2000
c) pozostate akcje i udziaty, w tym: 18
Finansowy majatek trwaty, razem 18
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VISTULA SA

NOTA 4C

SA-RS 2001

w tys. zt

ZMIANA STANU FINANSOWEGO MAJATKU TRWALEGO (Z PODZIALEM WG GRUP RODZAJOWYCH) c.d.

c) pozostate papiery warto$ciowe,

w tym:

- jednostek zaleznych

- jednostek stowarzyszonych

- jednostki dominujacej

e) pozostate sktadniki
finansowego majatku trwatego

Finansowy majatek trwaty, razem

a) stan na poczatek okresu

18

18

Finansowy majatek trwaty, razem

18

18

NOTA 4D

AKCJE (UDZIALY) W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH (LOKATY)

Lp. |a

b

c d

e

f

9

h

j

k

nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

siedziba

przedmiot
przedsigbiorstwa

charakter
powigzania
kapitatowego

zastosowana
metoda
konsolidacji

data objecia
kontroli / data od
ktorej wywierany
jest znaczny
wplyw

warto$¢ akcji/
udziatéw wg ceny
nabycia

odpisy
aktualizujgce
warto$¢ (razem)

warto$¢
bilansowa akcji/
udziatow

procent
posiadanego
kapitatu
akcyjnego/
zaktadowego

udziat w ogoélnej
liczbie gtoséw na
walnym
zgromadzeniu

wskazanie innej
niz okreslona pod
lit. j) lub k),
podstawy
dominacji

1 Vipo Sp. zo.o0.

Kaliningrad Federacja Rosyjska

Sprzedaz wyrobow
Vistuli i Wélczanki na
terytorium Frederacji
Rosyjskiej

Udziaty

Wytaczenie

X 1996r.

113

13

50,00

50,00

2 Young S.A.

Petersburg Federacja Rosyjska

Sprzedaz wyrobow
Vistuli i Wélczanki na
terytorium Frederacji
Rosyjskiej

Akcje

Wytaczenie

11 1998r.

50,00

50,00

3 "Vistula Market" Sp. z 0.0.

Krakoéw Polska

a) Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci
odziezg, b) Ustugi w
zakresie odziezy, c)
Eksport i import
artykutow
przemystowych, w tym
w szczegolnosci odziezy

Udziaty

Petna

VI2000r.

100,00

100,00

4 "Lantier Polska" Sp. z 0.0.

Krakow Polska

a) Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci
odzieza, b) Ustugi w
zakresie odziezy, c)
Eksport i import
artykutow
przemystowych, w tym
w szczegoblnosci odziezy

Udziaty

Petna

VII 2000r.

100,00

100,00

5 Staszéw Sp. z 0.0.

Staszéw Polska

a) Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci
odzieza, b) Ustugi w
zakresie odziezy, c)
Eksport i import
artykutow
przemystowych, w tym
w szczegolnosci odziezy

Udziaty

Wytaczenie

1X2000r.

100,00

100,00

6 "Staszéw Best" Sp. z 0.0.

Staszéw Polska

a) Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci
odzieza, b) Ustugi w
zakresie odziezy, c)
Eksport i import
artykutow
przemystowych, w tym
w szczegoblnosci odziezy

Udziaty

Petna

12001r.

100,00

100,00

7 "Vicon" Sp. z 0.0.

tancut Polska

a) Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci
odziezg, b) Ustugi w
zakresie odziezy, c)
Eksport i import
artykutow
przemystowych, w tym
w szczegolnosci odziezy

Udziaty

Petna

12001r.

100,00

100,00
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VISTULA SA SA-RS 2001 w tys. zt
AKCJE (UDZIALY) W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH (LOKATY)
Lp. |a b c e f g h i j k|l
nazwa jednostki (ze wskazaniem formy siedziba przedmiot charakter zastosowana data objecia warto$¢ akcji/ odpisy warto$¢é procent| udziat w ogélnej|wskazanie innej
prawnej) przedsiebiorstwa powigzania metoda kontroli / data od | udziatéw wg ceny aktualizujgce| bilansowa akcji/ posiadanego| liczbie gtoséw na|niz okreslona pod
kapitatowego konsolidacji ktorej wywierany nabycia| warto$¢ (razem) udziatow kapitatu walnym [lit. j) lub k),
jest znaczny akcyjnego/ zgromadzeniu |podstawy
wplyw zaktadowego dominacji
8 "Luigi Vesari" Sp. z 0.0. Krakéw Polska a) Handel hurtowy i Udziaty Petna XI12001r. 4 4 100,00 100,00
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegodlnosci
odzieza, b) Ustugi w
zakresie odziezy, c)
Eksport i import
artykutow
przemystowych, w tym
w szczegodlnosci odziezy
NOTA 4E
AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH (LOKATY-)cd.
Lp. |a m n o p r s t
nazwa jednostki kapitat wiasny jednostki (tys. zt.), w tym: zobowigzania - dtugo- naleznosci - dtugo- aktywa| przychody ze nieoptacona| otrzymane lub
kapitat akcyjny| nalezne wptaty kapitat pozostaly kapital wiasny, w tym: jednostki, w terminowe jednostki, w terminowe jednostki sprzedazy| przez emitenta nalezne
/zaktadowy na poczet zapasowy niepodzielony|  zysk (strata) tym: tym: F2ZEn _ wartos¢ dywidendy/
kapitatu zysk netto akcji/udziatow udziaty w
(wielkos¢ (niepokryta zyskach za
ujemna) strata) z lat ostatni rok
ubiegtych obrotowy
1 Vipo Sp. z 0.0.
2 Young S.A.
3 "Vistula Market" Sp. z 0.0. 1603 4 5100 -3 501 -1330 -2 171 23706 7 949 25361 21718
4 "Lantier Polska" Sp. z o0.0. -4 658 4 4800 -9 462 -1445 -8 017 32064 5318 27 442 2760
5 "Staszéw" Sp. z 0.0. 2704 4 3500 -800 -1021 221 0 0 2704 0
6 "Staszow Best" Sp. zo.o0. 100 4 96 96 1321 608 1546 11205
7 "Vicon" Sp. z 0.0. -116 4 -120 -120 1346 1109 1440 9 156
8 "Luigi Vesari" Sp. z 0.0. 3 4 -1 -1 1 0 4 0
Nota 4e nie zawiera danych dotyczacych Vipo Sp. z o.0.w Kalingradzie oraz Young S.A. w Petersburgu ,
ze wzgledu na utrate kontroli nad tymi spdikami, trwajacy proces likwidacji "Young" S.A., upadioscia
Vipo Sp.z o0.0..
NOTA 4F
AKCJE / UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH (LOKATY)
Lp. a b ® d e f g h
Nazwa (firma) jednostki, ze wsk. formy prawnej Siedziba Przedmiot przedsigbiorstwa Warto$¢ bilansowa akcji| % posiadanego kapitatu| Udziat w ogélnej liczbie Nieoptacona przez| Otrzymane lub nalezne
/ udziatow akcyjnego / gtoséw na walnym| emitenta warto$¢ akcji dywidendy za ostatni
zaktadowego zgromadzeniu (udziatow) rok obrotowy
1 inne 18

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

17



VISTULA SA SA-RS 2001 wtys. zt

NOTA 6

ZAPASY 2001 2000
a) materiaty 5860

b) potprodukty i produkty w toku 935

c) produkty gotowe 9992

d) towary 26 756

Zapasy, razem 43 543

NOTA 7A

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2001 2000
a) naleznosci z tytutu dostaw, robo6t i ustug, w tym: 32 580

b) pozostate nalezno$ci od jednostek zaleznych 3500

e) naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 10 834

g) pozostate naleznosci 471

Naleznosci krotkoterminowe netto 47 385

i) rezerwy na naleznosci (wielko$¢ dodatnia) 4 546

Naleznosci krotkoterminowe brutto 51931

NOTA 7B

ZMIANA STANU REZERW NA NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2001 2000
a) stan na poczatek okresu 3949

b) zwiekszenia (z tytutu) 3303

- utworzenie rezerw 3303

d) rozwigzanie z (tytutu) 2706

- otrzymania zaptaty za naleznosci 2153

- decyzji Zarzadu o spisaniu rezerwy w straty 553

Stan rezerw na naleznosci krétkoterminowe na koniec okresu 4 546

NOTA 7C

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2001 2000
a) w walucie polskiej 39 451

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z) 7 934

b1. jednostka/waluta tys. / FRF 3653

tys. zt 2070

b2. jednostka/waluta tys. / EUR 1848

tys. zt 5257

b3. jednostka/waluta tys. / USD 80

tys. zt 328

b4. pozostate waluty w tys. zt 279

Naleznosci krotkoterminowe, razem 47 385

NOTA 7D

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT I USEUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 2001 2000
a) do 1 miesigca 7774

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 12814

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 1113

d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 567

e) powyzej 1 roku 183

f) naleznosci przeterminowane 13703

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (brutto) 36 154

g) rezerwa na naleznos$ci z tytutu dostaw robét i ustug (wielko$¢ ujemna) -3 574

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (netto) 32 580

Dla naleznos$ci z tytuiu dostaw na rynek krajowy stosowanych jest osiem przedziaidéw czasowych sptacania
naleznosci zwiazanych z normalnym tokiem sprzedazy:

a) 30- dniowy termin zaptaty ,

b) 45- dniowy termin zapltaty ,

) 50- dniowy termin zaplaty ,

) 60- dniowy termin zapitaty ,

) 75- dniowy termin zaptaty ,

) 90- dniowy termin zapitaty ,

g)180- dniowy termin zaptaty ,

Dla nalezno$ci z tytulu dostaw eksportowych stosowane sa nastepujace przedziaily czasowe:
a) do 14 dni - termin zaptaty,

b)21l-dniowy termin zapltaty,

c)28-dniowy termin zaptaty,

d) 60-dniowy termin zapiaty,

Hh D Q Q

NOTA 7E

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT I UStUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE 2001 2000
SPLACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesigca 6 142
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1899
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 2089
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 1857
e) powyzej 1 roku 1716
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 13703
f) rezerwa na naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug, przeterminowane (wielko$¢ ujemna) -3574
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (netto) 10 129

a) kaczna kwota nalezno$ci przeterminowanych netto na 31.12.2001r. 10 129 tys.zi, w tym nalezno$ci
z tytutu:
- dostaw robdét i usitug 10 129 tys.zit
- podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych -
- pozostate naleznosci -
Na wszystkie naleznos$ci sporne utworzone zostaly rezerwy.
b) Utworzone rezerwy 4.546 tys.zit
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VISTULA SA SA-RS 2001 wtys. zt

c) Ogdtem naleznosci przeterminowane brutto 14 675 tys.zt
NOTA 8A

AKCJE/UDZIAYY WEASNE DO ZBYCIA

Liczba| Warto$¢ wg cen nabycial Warto$¢ bilansowa|Cel nabycia [Przeznaczenie
1120 730] 13 141615] 10 032 759 |Akcje w posiadaniu spélek zaleznych

NOTA 8B

AKCJE (UDZIAtY) EMITENTA BEDACE WtASNOSCIA JEDNOSTEK ZALEZNYCH

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Warto$¢ wg ceny nabycia Warto$¢ bilansowa
- "Vistula Market" Sp. z o.0. 423 630 4 858 830 3702 062

- "Lantier Polska" Sp. z 0.0. 401 900 4800 775 3648 647
- "Staszoéw" Sp. z 0.0. 295 200 3482010 2682 050
NOTA 10A

SRODKI PIENIEZNE 2001 2000
a) $rodki pieniezne w kasie 21

b) $rodki pieniezne na rachunkach bankowych 3772

c) inne $rodki pieniezne 148

Srodki pieniezne, razem 3941
NOTA 10B

SRODKI PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 2001 2000
a) w walucie polskiej 3801

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 140

b1. jednostka/waluta tys. / EUR 7

tys. zt 25

b2. jednostka/waluta tys. / USD 29

tys. zt 115

Srodki pieniezne, razem 3941
NOTA 11A

ZMIANA STANU ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2001 2000
Stan rozliczen miedzyokresowych z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 2169

a) zwigkszenia (z tytutu) 2665

- utworzenie rezerw na naleznosci 897

- utworzenie rezerw na urealnienie wartosci majatku obrotowego 521

- utworzenie rezerw na skutki wyceny bilansowej 737

- utworzenie rezerw na odsetki 56

- utworzenie rezerw na wydatki zwigzane z zakupem praw do znaku towarowego 341

-inne 113

b) zmniejszenia (z tytutu) 1747

- rozwigzanie rezerwy na skutki wyceny bilansowej 52

- rozwigzanie rezerwy na urealnienie warto$ci majatku obrotowego 502

- rozwigzanie rezerwy na naleznosci 728

- rozwigzanie rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 122

- korekta rezerwy z tytutu zmiany stawek podatku dochodowego 253

- rozwigzanie czg$ci rezerwy na wynik na sprzedazy starej kottowni w Przeworsku 90

Stan rozliczer migdzyokresowych z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 3087
NOTA 11B

POZOSTALE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2001 2000
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 275
- ubezpieczenia 76
- czynsze i dzierzawy 70
- opfaty licencyjne 10
- prowizje od gwarancji 60
- prenumeraty, inne koszty 2002r. 30
- pozostate 30

Rozliczenia migdzyokresowe, razem 276
NOTA 12

KAPITAL AKCYJNY Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,00 zt.
Seria/ emisja Rodzaj akgji Rodzaj uprzywilejowania Liczba akcji Warto$¢ serii/femisji wg | Sposob pokrycia |Data rejestracji Prawo do
warto$ci nominalnej | kapitatu dywidendy (od
daty)

-"A" zwykta zwykta na okaziciela 1000 000 10 000 91-04-30 91-04-30
- Podz. "A" zwykia zwykla na okaziciela 5000 000 10 000 94-01-28 94-01-28
-"B" zwykta zwykta na okaziciela 1000 000 10 000 95-01-05 95-01-05
Liczba akcji razem -1115 470
Kapitat akcyjny razem 12 000 000

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitalu akcyjnego Spditki wg. stanu na dzien 31.12.2001r.

Lp. Akcjonariusz Liczba akcii % giosdw na WZA
1. H.I.P. Holding B.V. Amsterdam 1.141.752 23,37
2. PZU S.A. Warszawa 599.868 12,28
3. Lantier Polska Sp. z o.o0. Krakdw 401.100 8,21
4. Staszébw Sp. z 0.0. Staszow 295.200 6,04
5. Vistula Market Sp. z o.o0. Krakodw 423.630 8,67
6. Pionieer Otwarty Fundusz Inwestycyjny 244.579 5,01

Agresywnego Inwestowania oraz Eurofundusz
Indeksowy Otwartego Funduszu Inwestycyjnego
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VISTULA SA SA-RS 2001

w tys. zt

NOTA 13

KAPITAL ZAPASOWY 2001 2000
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11517

b) utworzony ustawowo 4 000

c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalng) warto$¢ 36 356

€) inny 15 659

Kapitat zapasowy, razem 67 532

NOTA 14

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 2001 2000
- Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 16 434

Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 16 434

NOTA 15

NIEPODZIELONY ZYSK LUB NIEPOKRYTA STRATA Z LAT UBIEGLYCH 2001 2000
b) niepokryta strata (warto$¢ ujemna) -1 605

Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych -1 605

NOTA 18

ZMIANA STANU REZERW NA PODATEK DOCHODOWY 2001 2000
Stan rezerw na podatek dochodowy na poczatek okresu 2617

a) zwigkszenia (z tytutu) 16

b) zmniejszenia (z tytutu) 763

- rozwigzania rezerwy 763

Stan rezerw na podatek dochodowy na koniec okresu 1870
NOTA 19A

POZOSTALE REZERWY (WG TYTULOW): 2001 2000
- Rezerwa na urealnienie wyniku z tytutu zwrotow 439

- Rezerwa na koszty zwigzane z zakupem praw do znaku towarowego 1219

- Rezerwa na zwolnienia ekonomiczne 264

- Pozostate 247

Pozostate rezerwy, razem 2169
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VISTULA SA SA-RS 2001 w tys. zt
NOTA 19B
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW (Z WYLACZENIEM REZERW NA NALEZNOSCI)

Rezerwa na koszty zwigzane z| Rezerwa na urealnienie wyniku z Rezerwa na odprawy z tytutu Nie wykorzystane urlopy Niewyptacone premie i nagrody Pozostate rezerwy, razem

zakupem praw do znaku tytutu zwrotow zwolnier ekonomicznych ,inne
towarowego
a) stan pozostatych rezerw na poczatek okresu 339 100 439
b) zwiekszenia (z tytutu) 1219 100 464 157 90 2030
- utworzenia rezerwy 1219 100 464 157 90 2030
c) rozwigzanie (z tytutu) 300 300
- korekta rezerwy 300 300
d) stan pozostatych rezerw na koniec okresu 1219 439 264 157 90 2169
21
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VISTULA SA SA-RS 2001

w tys. zt

NOTA 21A

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2001 2000
a) kredyty bankowe, w tym: 17 751

€) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 20 027

g) zobowigzania wekslowe 10678

h) zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczer spotecznych 2609

j) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1843

1) fundusze specjalne 1230

m) pozostate zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 2160

Zobowigzania krotkoterminowe, razem 56 298

NOTA 21B

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2001 2000
a) w walucie polskiej 41 888

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 14 410

b1. jednostka/waluta tys. / EUR 3730

tys. zt 14 113

b2. jednostka/waluta tys. / DEM 1539

tys. zt 299

b4. pozostate waluty w tys. zt 87

Zobowigzania krotkoterminowe, razem 56 298
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VISTULA SA

NOTA 21C

SA-RS 2001

w tys. zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej

Siedziba

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy

zt|waluta

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do
sptaty

zt|waluta

Warunki oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

-Bank Rozwoju Eksportu S.A.

Warszawa

7 000 000|PLN

4750 809 |PLN

Zmienna stopa WIBOR dla
depozytéow 1-miesigcznych z
notowania na dwa dni robocze
przed datg postawienia
$rodkow do dyspozycji i przed
kazda nastgpna data jej
aktualizacji powiekszonej o 1
punkt procentowy z tytutu
marzy banku

31-05-02

Weksel wtasny in blanco

- Bank Rozwoju Eksportu S.A.

Warszawa

3000 000|PLN

3000 000|PLN

Zmienna stopa WIBOR dla
depozytéw 1-miesigcznych z
notowania na dwa dni robocze
przed datg postawienia
$rodkéw do dyspozycji i przed
kazdg nastepng datq jej
aktualizacji powigkszonej o 1
punkt procentowy z tytutu
marzy banku

31-05-02

Weksel wtasny in blanco

- WBK - Bank Zachodni S.A.

Wroctaw

5000 000|PLN

5000 000|PLN

Zmienna stawka WIBOR dla
jednomiesigcznych depozytow
migdzybankowych , okre$lanej
dwa dni robocze przed dniem
zmiany oprocentowania,
powiekszonej 0 0,75 punktu
procentowego.

31-07-02

Weksel wtasny in blanco

- Bank Przemystowo - Handlowy S.A.

Krakow

5000 000|PLN

5000 000 |PLN

Oprocentowanie zmienne ,
ustalone jako suma statej
stawki WIBOR dla 1 miesigca ,
wyliczanej jako $rednia
arytmetyczna stawek WIBOR
dla 1 miesigca z okresu miedzy
pierwszym a ostatnim dniem
miesigca poprzedzajacego
naliczenie odsetek w kazdym z
miesigcy kalendarzowych,
powiekszona o marze banku w
wysokosci 0,6 punktu
procentowego

07-08-02

Weksel wtasny in blanco
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VISTULA SA SA-RS 2001 w tys. zt
NOTA 21E

FUNDUSZE SPECJALNE (Z PODZIALEM NA TYTULY) 2001 2000
- ZFSS 1230

Fundusze specjalne, razem 1230

NOTA 22

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE | PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW 2001 2000
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 175

- rezerwa na nagrody jubileuszowe 175

b) przychody przysztych okreséw, w tym: 1478

- niezrealizowane réznice kursowe 1247

- naleznosci w sklepach firmowych (powyzej kosztu wytworzenia) 140

- dotacja z EKO-Funduszu na likwidacje kotlowni weglowej 6

- nalezne a nieotrzymane koszty sagdowe 74

-inne 11

Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przysztych okreséw, razem 1653

NOTA 23

e Wartos¢ ksiegowa Grupy Kapitatowej Vistula S.A. 94 480 tys.PLN

e Tlos¢ akcji zwykiych 4.884.530 szt

e Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 19,34 PLN

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

NOTA 24A

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2001 2000
- sprzedaz odziezy 117 180

- sprzedaz ustug réznych 2587

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 119 767

NOTA 24B

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2001 2000
a) kraj 82017

b) eksport 37750

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 119 767

NOTA 25A

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2001 2000
- sprzedaz detaliczna towarow 16 002

- sprzedaz materiatow 613

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow, razem 16 615

NOTA 25B

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2001 2000
a) kraj 16615

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 16 615

NOTA 26

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2001 2000
a) zuzycie materiatow i energii 41495

b) ustugi obce 44216

c) podatki i optaty 1838

d) wynagrodzenia 33824

e) $wiadczenia na rzecz pracownikéw 7 982

f) amortyzacja 7 807

g) pozostate 13 068

Koszty wedtug rodzaju, razem 150 230

Zmiana stanu zapasoéw i rozliczer miedzyokresowych -45 065

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -19 743

Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -21 852

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 63 570
NOTA 27

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2001 2000
a) przychody ze sprzedazy sktadnikéw majatku trwatego 1357

c) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 3848

- zaptaty roszczen 2039

- na uaktualnienie wartosc majatku obrotowego 781

- wykorzystanie rezerw na odprawy ekonomiczne 166

- na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 542

- na przewidywanag stratg na sprzedazy starej kottowni w Przeworsku 320

d) pozostate, w tym: 548

- umorzenie czesci pozyczki przez BOS 152

- prowizje i optaty partnerskie 63

-inne 333

Pozostate przychody operacyjne, razem 5753
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NOTA 28

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2001 2000

a) wartos¢ sprzedanych sktadnikéw majatku trwatego 1321

b) korekty warto$ci zapaséw 2298

c) nieplanowe odpisy amortyzacyjne 151

d) utworzone rezerwy (z tytutu) 5216

- na naleznosci trudnosciggalne oraz korekte wyniku z tytutu zwrotéw towaréw 3203

- na wydatki zwigzane z nabyciem praw do znaku towarowego 1219

- na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne, zwolnienia ekonomiczne oraz niewykorzystane urlopy 794

€) pozostate, w tym: 1974

- przekazane darowizny 484

- odprawy z tytutu zwolniert ekonomicznych 808

- koszty postepowania spornego, zaptacone kary i odszkodowania 171

- niezawinione niedobory 182

-inne 329

Pozostate koszty operacyjne, razem 10 960

NOTA 31

POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE 2001 2000

b) pozostate odsetki, w tym: 1418

d)odpisy aktualizujgce warto$¢ papieréow wartosciowych, udziatéw i innych praw majatkowych 484

e) dodatnie réznice kursowe 1924

g) pozostate, w tym: 55

- przychody ze sprzedazy wierzytelnosci 55

Pozostate przychody finansowe, razem 3881

NOTA 32

KOSZTY FINANSOWE 2001 2000

a) odsetki od kredytéw i pozyczek, w tym: 2136

b) pozostate odsetki, w tym: 430

d) odpisy aktualizujgce warto$¢ papieréw wartosciowych, udziatéw i innych praw majatkowych 60

e) ujemne réznice kursowe, w tym: 2 366

- zrealizowane 1970

- niezrealizowane 396

) utworzone rezerwy (z tytutu) 200

- na niezaptacone a nalezne odsetki 200

g) pozostate koszty finansowe, w tym: 177

- prowizje bankowe 83

- koszty sprzedanych wierzytelnosci 94

Koszty finansowe, razem 5369

NOTA 33

ZYSKI NADZWYCZAJNE 2001 2000

a) losowe 74

Zyski nadzwyczajne, razem 74

NOTA 34

STRATY NADZWYCZAJNE 2001 2000

a) losowe 79

Straty nadzwyczajne, razem 79

NOTA 35

PODATEK DOCHODOWY 2001 2000

1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 3418

2. Korekty konsolidacyjne 9292

3. Trwate roéznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a dochodem do opodatkowania podatkiem dochodowym 334

4. Przejsciowe réznice pomigedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania podatkiem dochodowym 4 520

- straty z lat ubiegtych 5

6. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 17 569

7. Podatek dochodowy wedtug stawki % 28 4919

8. Zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 2

9. Podatek dochodowy nalezny 4917

10. Rezerwa na podatek dochodowy 1870

- stan na poczatek okresu 2617

- zwigkszenie 16

- zmniejszenie 763

- stan na koniec okresu 1870

11. Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2169

- stan na poczatek okresu 2169

- zwiekszenie 2 665

- zmniejszenie 1747

- stan na koniec okresu 3087

12. Podatek dochodowy wspétmierny do zysku (straty) brutto, wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 3259

Gidéwne réznice, w ramach catej Grupy Kapitalowej "Vistula" S.A., pomiedzy podatkiem dochodowym wykazanym

w rachunku zyskéw i strat a podatkiem ustalonym od podstawy opodatkowania wynikaja z:

a) niezaliczenia do kosztdw uzyskania przychoddéw dla celdw podakowych amortyzacji Srodkédw trwaiych
objetych w latach poprzednich ulgami inwestycyjnymi ( wysoko$¢ przysziych zobowiazan podatkowych
z tego tytulu wynosi 1.834 tys. zi)

b) nie zaliczenia do kosztdw uzyskania przychoddéw dla celdw podatkowych utworzonych rezerw i odpisdw
aktualizacyjnych warto$¢ majatku Grupy Kapitalowej dla celdw bilansowych. Wysoko$é¢ przysziych
naleznosci podatkowych z tych tytuidw wynosi 3.147 tys. zi,w tym:

- przyszie naleznosci z tytuiu rezerw na naleznosci kwota 1.004 tys.zi
- przyszite naleznosci z tytulu rezerw na urealnienie zapasdw kwota 521 tys.zi
- przyszte naleznosci z tytulu rezerw na wynik na sprzedazy kotitowni
w Przeworsku kwota 300 tys.zi,
- przyszie naleznosci z tytuilu rezerwy na optaty licencyjne kwota 341 tys.zi,
- przyszite naleznosci z tytulu rezerw na nagrody jubileuszowe,
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odprawy emerytalne i odpraway z tytulu zwolnien grupowych - kwota 360 tys. zi,
c) nie zaliczenia do przychodéw podatkowych przychodéw z tytultu:
- rozwiazania rezerw zwiazanych uprzednio z wycena bilansowa majatku Spdiki,
- zarachowania naleznych za 200lr. odsetek w kwocie 933 tys.zi, od nadpitaty w
zryczattowanym podatku dochodowym od umorzenia akcji witasnych (buy back), stwierdzone] decyzjami
Izby Skarbowej w Krakowie.
d) pomniejszenia dochodu do opodatkowania o warto$c przekazanych na cele spoileczno -

charytatywne darowizn ( kwota 487 tys.zi)
e) korekte wyniku z tytulu zmiany stawek podatkowych - kwota 30 tys. zi,
Wynik na operacjach nadzwyczajnych wynidést za 2001r. - kwota 5 tys. zi.
W skali Grupy Kapitaltowej Vistula S.A. trzy spdiki objete konsolidacija tj.:
"Vistula Market", "Lantier Polska" oraz "Luigi Vesari" wykazuja strate bilansowa jak
i podatkowa, jedna spditka - "Vicon" wykazuje strate bilansowa i niewielki zysk do

opodatkowania, natomiast dwie spdtki tj. "Vistula" S.A. oraz "Staszdw Best" wykazuijag
zysk bilansowy jak i podatkowy.

NOTA 36

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY), Z TYTULU: 2001 2000
-PCC 40

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), razem 40

NOTA 37

ZYSK (STRATA) NETTO 2001 2000
a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej (po korektach konsolidacyjnych) 7 539

b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych (po korektach konsolidacyjnych) -7 420

Zysk (strata) netto 119

NOTA 38

Obliczenie zysku /straty na jedna akcje zwykia:

a) Zysk netto za 2001 rok 119 tys. zi
b) Ilos¢ akcji 4.884.530 szt.
c) Strata na jedna akcje 0,02 z%

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

1. Struktura sSrodkéw pienieznych w rachunku przeplywu pienieznych na poczatek i koniec okresu

[tys.z1]
Srodki pieniezne: Stan na % Stan na %
1.01.2001r. struktury 31.12.2001 r. struktury

w kasie 50 1,1 21 0,5
na rachunkach bankowych 3.002 66,4 3.772 95,7
inne $rodki pieniezne

- ($rodki pieniezne w drodze) 1.471 32,5 148 3,8
Razem $rodki pieniezne 4.523 100,0 3.941 100,0

2. Podzial dzialalnos$ci emitenta na dzialalnos$é operacyjna, inwestycyjna i finansowa przyjety
w rachunku przeptywu sSrodkéw pienieznych.
e Przeptywy $rodkédw z dziatalno$ci operacyjnej:
W grupie tej ujete zostaly przepitywy pieniezne dotyczace podstawowej dziatalnosci operacyjnej
Grupy Kapitatowej Vistula S.A.. Przepitywy te wykazane zostaly metoda posrednia, doprowadzajaca
kwote zysku netto poprzez system korekt do poziomu pienieznego (kasowego) wraz z uwzglednieniem
zmian stanu kapitaiu obrotowego netto (zapasdéw, naleznosci i1 zobowigzan) oraz z uwzglednieniem
niezbednych wytgczen.
e Przepitywy Srodkdédw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej:
W grupie tej wykazany zostal w ujeciu kasowym catoksztalt dziatalnosci inwestycyjnej
Grupy Kapitalowej Vistula S.A za 200lr. Grupa ta obejmuje wplywy i wydatki inwestycyjne
oraz jako efekt koncowy wartos¢ przepitywdw Srodkdédw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej.
e Przeptywy Srodkédw pienieznych z dziatalnosci finansowej:
W grupie tej wykazane zostaly wydatki pieniezZzne poniesione w zwigzku z pozyskaniem
zewnetrznych Zrddetr finansowania (pozyskanie kredytu kroétkoterminowego, sptata kolejnych rat
pozyczki, zaptata odsetek od kredytu i pozyczki, powiekszenie zaptat z tytulu réznic kursowych,
itp.).

3. Przyczyny niezgodnosci pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektdérych pozycji oraz zmianami
tych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywu s$rodkdéw pienieznych

e nie dotyczy

4. Korekty wpitywdw lub wydatkdéw, ktdérych suma przekracza 5 % ogdlnej ich kwoty z danej
dziatalnosci w pozycjach “Pozostale pozycje”, “Pozostale wpiywy” i “Pozostalte wydatki”
w rachunku przeptywdw pienieznych (jezeli zostaty wykazane w tych pozycjach)

Na pozycje A.II. 13 Pozostate korekty z dziatalno$ci operacyjnej w kwocie - 419 tys. zt skiada
sie odpis aktualizujacy wartosé akcji witasnych do zbycia, natomiast na pozycje C.II.12 “Pozostate
wydatki z dziatalnos$ci finansowej” w kwocie 2.011 tys. zi sktadaja sie zrealizowane ujemne rdznice
kursowe w kwocie 2.011 tys. zi
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. “Instrumenty finansowe” - papiery wartosciowe, wymienione w art. 3, ust. 3 oraz innych praw
pochodnych od praw majatkowych bedacych przedmiotem inwestycji oraz transakcji terminowych.

e Nie dotyczy

2. Istotne dane o zobowigzaniach warunkowych, w tym rdéwniez udzielonych gwarancjach i poreczeniach

(takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek zaleznych i stowarzyszonych.

W 2001 roku Spdtka udzielilta poreczen 1 gwarancji na rzecz spdiek zaleznych od emitenta w 100%
na taczng kwote 10.118 tys. zi, (wszystkie poreczenia zostaly udzielone spdikom zaleznym objetym
konsolidacja) .

e Pozostate zobowigzania pozabilansowe to:

a) gwarancje celne - kwota 950 tys.zit
b) gwarancje z tytulu wynajmu lokali sklepowych - kwota 1.747 tys.zi
c) weksle wtasne bedace zabezpieczeniem

kredytdéw bankowych - na taczng kwote 20.000 tys.zi
d) weksel witasny bedacy zabezpieczeniem

przyszitych optat licencyjnych - na kwote 5.067 tys.zit

co stanowi réwnowartos¢ 1.500 tys. EUR,
e) weksle wtasne bedace zabezpieczeniem
zobowigzan leasingowych - na taczng kwote 5.875 tys.zit
f) weksle wlasne bedace zabezpieczeniem =zobowigzan
dostaw kolekcji wiosna-lato 2002r. od firmy
Marhil Holding na kwote 5.283 tys.zl
co stanowi réwnowartosc 1.500 tys.EUR.

3. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytuiu
uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

e Nie wystepuja

4. Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie.

e Nie wystepuja
5. Koszt wytworzenia inwestycji rozpoczetych, sSrodkdéw trwalych i rozwoju na wtasne potrzeby.
e Nie wystepuja

6. Poniesione w 2001 r. i planowane naklady inwestycyjne na 2002 r.

Poniesione naktady inwestycyjne ogdéitem w 2001 r. wyniosty 9.457 tys.zi
w tym:
a) na rozwdj sieci dystrybucji 7.278 tys.zi
b) na inwestycje w $rodkach trwaltych (zakupy maszyn

i urzadzen produkcyjnych, komputeré4w oraz Srodkdédw transportowych) 1.100 tys.zt
c) naktady budowlane 466 tys.zi
d) pozostate 613 tys.zit

z tego:

- wartosci niematerialne i prawne 329 tys.zi

- inne 284 tys.zit
Planowane naktady inwestycyjne na 2002 r. wynoszg 1.000 tys.zit
w tym:
a) na rozwdj sieci dystrybucii 525 tys.zi
b) na inwestycje w Srodkach trwaltych (zakupy maszyn 1 urzadzen

produkcyijnych, komputerdéw oraz Srodkdéw transportowych) 175 tys.zit
c) naktady budowlane 100 tys.zit
d) pozostate 200 tys.zit

7.1. Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powiazanymi dotyczace
przeniesienia praw lub zobowiazan.

e Nie dotyczy
7.2. Dane liczbowe, dotyczace spdtek powigzanych kapitaltowo z emitentem o:

- stopniu udzialtu w zarzadzaniu (z okre$leniem nazwy spdtki):

”Vistula” S.A. posiada

a) 50% gtosédw w Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spdiki ”Vipo” w Kaliningradzie oraz jednag
trzecia gtosé4w w Radzie Nadzorczej,

b) 50% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdiki ”Young” w St.Petersburgu
oraz jedna trzecia gtosdé4w w Radzie Nadzorczej.

c) 100% gtosdéw w Zgromadzeniu Wspdlnikéw “Vistula Market” Sp. z o.o. w Krakowie oraz
w Radzie Nadzorczed,

d) 100% gtosdéw w Zgromadzeniu Wspdlnikdédw “Staszdéw” Sp. z 0.0. w Staszowie oraz
w Radzie Nadzorczeij,

e) 100% gtosdéw w Zgromadzeniu Wspdlnikéw “Lantier” Sp. z o.o. w Krakowie oraz
w Radzie Nadzorczed,

f) 100% gtosdéw w Zgromadzeniu Wspdlnikdéw “Luigi Vesari” Sp. z o.o. w Krakowie oraz
w Radzie Nadzorczej.

g) 100% gtosdéw w Zgromadzeniu Wspdlnikéw “Staszdédw Best” Sp. z 0.0. w Staszowie oraz
w Radzie Nadzorczej.

f) 100% gtosdéw w Zgromadzeniu Wspdlnikdéw “Vicon” Sp. z o.o. w Lancucie oraz
w Radzie Nadzorczej.
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- wzajemnych naleznosciach i zobowigzaniach:

”Vipo” Sp. z o.o. ”Young” S.A.
1
a) Naleznos$ci netto ”“Vistuli” - -
b) Rezerwy na naleznosci 595 tys. zit 252 tys. zt
c) Naleznos$ci brutto (a+b) 595 tys. zit 252 tys. zi
d) Zobowigzania “Vistuli” - -
e) Naleznosci od spdtek zaleznych w 100% od Vistula S.A., objetych konsolidacija,

wynosza 49.192 tys. z}, w tym naleznos$ci z tytulu doptat do kapitatodow
- kwota 9.900 tys.zi,
f) Zobowiazania Vistula S.A. wzgledem spdiek zaleznych w 100%, wynosza 1.502 tys. zi.

- kosztach i przychodach ze wzajemnych transakciji:

- przychody ze sprzedazy towardw, produktdéd4w i usitug, zrealizowane do spdiek zaleznych
w 100% od emitenta - kwota 38.138 tys.zi,
- wartos$¢ nabytych, od spdiek zaleznych w 100% od emitenta, towardw i usiug

- kwota 18.675 tys.zi,
- Inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

- warto$¢é marzy na sprzedazy zakumulowanej w zapasach wyrobdéw i1 towardw powstatych
na skutek dokonywania sprzedazy w ramach Grupy Vistula S.A. - kwota 1.371 tys.zi,

- wartos$c¢ akcji emitenta bedacych w posiadaniu spdiek zaleznych objetych konsolidacja
- 7.351 tys.zi,

- $rodki trwate sprzedane do spdtek zaleznych - warto$é¢ netto 41 tys.zi,

- warto$¢ doptat zwrotnych wniesionych do kapitaldw spdiek zaleznych - kwota 13.400 tys.zi,

- wartos$¢ bondw nabytych przez Vistula S.A. od spdiek zaleznych ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, ktdérych termin wymagalnos$ci przypada na 2002 r. wynosi
13.223 tys. z}, natomiast przy sporzadzaniu sprawozdania skonsolidowanego pozycja
powyzsza ulegita wytaczeniu jako transakcja zawarta w ramach Grupy kapitalowedj.

8.Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktdére nie podlegaja konsolidacji metoda peina lub praw
wtasnosci, w tym o

a) nazwie, zakresie dziatalnos$ci wspdlnego przedsiewziecia:

e Nie dotyczy

b) procentowym udziale:

e Nie dotyczy

c) czesci wspdlnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego, wartosci
niematerialnych i prawnych:

e Nie dotyczy

d) zobowigzaniach zaciagnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych
rzeczowych skladnikéw majatku trwatego:

e Nie dotyczy

e) czesci zobowiazan wspdlnie zaciagnietych:

e Nie dotyczy

f) dochodach otrzymanych ze wspdlnego przedsiewziecia i kosztach zwigzanych z nimi:

e Nie dotyczy

g) zobowiazan warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspdlnego przedsiewziecia

e Nie dotyczy

9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu w grupie kapitatowej z podziatem na grupy zawodowe.

Grupy zawodowe Przecietne zatrudnienie w 2001 roku Struktura $
Zatrudnienie ogdtem, w tym: 1.776 100,0
pracownicy bezposrednio-produkcyijni 1.114 62,7
pracownicy posrednio-produkcyjni 183 10,3
pracownicy umysiowi 479 27,0

10. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd ( w pienigdzu i w naturze), wypltaconych
lub naleznych, odrebnie dla osbéb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podzialu zysku,
a wprzypadku, gdy emitentem jest jednostak dominujaca - oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych.

- %taczne wynagrodzenia Czionkdédw Zarzadu wyptacone w 2001 r. wyniosty 1.397,1 tys. z%,
w tym z tytulu uczestnictwa we wtadzach spdiek zaleznych 7,6 tys.zi,

- %laczne wynagrodzenia wyptacone czionkom organu nadzoru (Radzie Nadzorczej) za 2001 r.
wynosity 179,3 tys. zi,

11. Informacje o wartosci nie sptaconych zaliczek, kredytdéw, pozyczek, gwarancji, poreczen
lub innych uméw zobowiazujacych do swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych
i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunké4w oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych,
przez emitenta w przedsiebiorstwie emitenta oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek
od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym, odrebnie dla osbéb zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oddzielnie ich
wspbéimatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym
oraz innym osobom, z ktdérymi sa one powiazane osobiscie, z podaniem warunkéw oprocentowania
i sptaty tych kwot.

e Nie udzielono

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za 2001 rok.

e Nie wystgpity

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych
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w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2001 rok.

Spdétka otrzymata w dniu 29.03.2002r. =z Izby Skarbowej w Krakowie decyzje stwierdzajace nadpiate

w zryczattowanym podatku dochodowym zaptaconym przez Spditke w 1999 i 2000 roku w tacznej kwocie
2.499.984,66 zt..Zgodnie z otrzymanymi decyzjami Spdika otrzyma zwrot nadptaconego podatku wraz

z naleznymi z tego tytulu odsetkami. Zryczaltowany podatek dochodowy zostal przez Spdike zaptacony

z tytuilu umorzenia akcji witasnych (buy - back).W sprawozdaniu zostaty ujete odsetki od nadpitaty w wysokosci
przypadajacej na rok 2001.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywdéw i pasywow.

e Nie dotyczy

15. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe, co najmniej skorygowane
odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem zZrédia wskaznika oraz metody jego wykorzystania,
z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego jezeli skumulowana
$rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dzialalnosci emitenta osiagela
lub przekroczyta wartosé 100%.

e Nie dotyczy

16.Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i pordéwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

- w opublikowanym raporcie o wynikach Grupy za 4 kwartaty 2001lr emitent podal wynik netto
- 2.577 tys.zl. natomiast w sprawozdaniu o wynikach emitenta za rok 2001lr. podany zostaje wynik

119 tys. zi. Korekta wyniku zostata spowodowana gitdwnie:

- ujeciem w ksiegach, spdiek objetych konsolidacija, dokumentdéw dotyczacych kosztdédw roku
2001 a otrzymanych juz po opublikowaniu raportu kwartalnego,

- ujeciem w ksiegach emitenta odsetek, przypadajacych na rok 2001, od zwrotu nadpiaty
w zryczattowanym podatku dochodowym z tytuiu umorzenia akcji witasnych (buy - back),

- rabaty od Marhil Holding B.V. oraz Intraco Monte Carlo

- w publikowanym raporcie za 200lr. w zestawieniu z opublikowanym raportem za 4 kwartaty 2001r.
zmieniona zostata prezentacja niektdérych pozycji bilansowych, co spowodowalo miedzy innymi
zmniejszenie rzeczowego majatku trwalego wraz ze zmniejszeniem pozostaiych rezerw. Zmiany
powyzsze nie miaty wpiywu na zmiane wyniku grupy kapitatowej emitenta

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych),
ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkdé4w finansowych na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnos$é oraz wynik finansowy i rentownos$é emitenta.

e Nie dotyczy - roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzane po raz pierwszy.

18. Dokonane korekty bleddéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpilyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik finansowy
i rentownos$¢ emitenta.

e Nie dotyczy

19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwos$ci kontynuowania dziatalnos$ci, opis tych
niepewnos$ci oraz stwierdzenie, Ze taka niepewnos$é wystepuje oraz wskazanie, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane; informacja powinna zawieraé¢ rdwniez opis
podejmowanych, badz planowanych przez jednostke dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci.

e Nie dotyczy

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktdérego nastapilo
potaczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spditek,
oraz wskazanie dnia potaczenia i zastosowanej metody rozliczenia potaczenia (nabycia,
taczenia udzialédw) .

e Nie dotyczy

21. Jezeli emitent sporzadzajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wylacza na podstawie
odrebnych przepisdéw jednostke zalezng lub stowarzyszong z obowigzku objecia konsolidacja,
w dodatkowej nocie objasniajacej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy
przedstawié podstawe prawng wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od konsolidacji
oraz inne informacje wymagane na podstawie odrebnych przepiséw.

Konsolidacja nie objeto spdtek zaleznych:
a) “Staszoéow” Sp. z o0.0. w Staszowie, na podstawie art. 56 ust. 2 pkt. 2 Ustawy

o rachunkowos$ci (Dz.U. nr. 121/94 poz. 591 ze zmianami), poniewaz wielko$ci podstawowe
wykazane w sprawozdaniu finansowym tej spdiki sa nieznaczne w stosunku do sprawozdania

finansowego "Vistula" S.A. ( suma bilansowa “Staszéw” Sp. z o0.0. wynosi na dzien 31.12.2001r.
2.704 tys.zt. co stanowi 1,7 % sumy bilansowej "Vistula" S.A. i Spdtka nie zanotowata w 2001r.

przychoddéw ze sprzedazy towardw 1 produktdw oraz przychoddw finansowych.

Skrbocone sprawozdanie finansowe za 2001 r. “Staszdéw” Sp. z o0.o0. w Staszowie:

A) Bilans tys.zt
AKTYWA 2.704
A. Majatek trwaty 2.685
B. Majatek obrotowy 19
PASYWA 2.704
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A. Kapital (fundusz) wtasny 2.704
B. Rezerwy -
C. Zobowigzania diugoterminowe -
D. Zobowigzania kroétkoterminowe
i fundusze specjalne =
E. Rozliczenia miedzyokresowe
i przychody przysztych okreséw -
B) Rachunek zyskéw i strat:
A. Przychody ze sprzedazy towardw i produktdw -
B. Koszty sprzedanych towardéw i produktoédw -
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy -
D. Koszty sprzedazy -
E. Koszty ogdlnego zarzadu -
F. Zysk / strata na sprzedazy -
G. Pozostate przychody operacyjne -
H. Pozostate koszty operacyjne -
I. Zysk /strata na dziatalno$ci operacyijne] -
J. Przychody finansowe -
K. Koszty finansowe =221
L. Zysk /strata na dziatalno$ci gospodarcze] 221
M. Zyski nadzwyczajne -
N. Straty nadzwyczajne -
0. zZysk / strata brutto 221
P. Obowigzkowe obcigzenia zysku brutto -
Q. Zysk/ strata netto 221
b) Konsolidacja nie objeto réwniez “Vipo” Sp. z o0.0. z siedziba w Kaliningradzie oraz “Young” S.A.z siedzibg
w Petersburgu, w zwigzku utrata kontroli nad w/w spdétkami,trwajacy proces likwidacji
"Young" S.A., upadios$cig "Vispo" Sp.z o.0. oraz ze wzgledu na nieotrzymanie na dzien ogltoszenia
skonsolidowanego sprawozdania rocznego, danych o wynikach finansowych za 2001lr. tych spdiek.
Ponadto w przypadku gdy inne informacje, niz wskazane powyzej, mogiyby w istotny sposdéb wpitynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku finansowego emitenta i ich zmian, nalezy ujawnié
te informacje odpowiednio we wstepie, notach objasniajacych lub dodatkowych notach objasniajacych,
w sprawozdaniu finansowym.
e Nie dotyczy
L]
W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujacych not:
2A, 2B, 2C, 4B, 4G, 4H, 41, 4J, 5A, 5B, 5C, 5D, 9A, 9B, 9C, 16A, 16B, 16C, 17, 20A, 20B, 20C, 20D, 20E, 21D, 29, 30
PODPISY
Podpisy Cztonkéw Zarzadu i osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
02-04-26 Michat Wéjcik Prezes Zarzadu
02-04-26 Romuald Sutkowski Cztonek Zarzadu
02-04-26 Pawet Matuszczak Cztonek Zarzadu
02-04-26 Tomasz Sanak Glowny Ksiegowy
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KOMENTARZ ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ)

1. Przedmiot dziatalnosci gospodarczej.

w tys. zt

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej jest projektowanie, produkcja, sprzedaz i usiugi

w asortymencie ubran, marynarek i spodni meskich, towardw komplementarnych, a takze w niewielkim

zakresie ubioréw damskich (kostiumy, zakiety, spddnice, spodnie) na rynek krajowy i eksport oraz handel
detaliczny odzieza. Vistula S.A. peini w Grupie Kapitaitowej role jednostki dominujacej,w ramach Spdiki"
Vistula”™ S.A. dziataty w 2001lr. dwa zaktady produkcyjne - w Krakowie i w My$lenicach. W sktad Grupy

Kapitatowej Vistula S.A. wchodza nastepujace jednostki zalezne w 100% od Vistula S.A.:

- "Vistula Market" Sp. z o.o0. Krakdw,
- "Staszdéw Best" Sp. z 0.0. Staszow
- "Vicon" Sp. z o.o0. hancut

- "Lantier Polska" Sp.z 0.0. Krakéw
- "Luigi Vesari" Sp.z o.o. Krakdw

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spdiek "Vistula Market" Sp. z o.o0. oraz "Lantier

Polska" Sp. z o.o. jest handel detaliczny odzieza, natomiast podstawowym przedmiotem

dziatalnosci spdtek "Staszdéw Best" Sp. z o.o., "Vicon" Sp. z o.o0. oraz "Luigi Vesari"

Sp. z 0.0.jest produkcja ubran, marynarek i spodni meskich na rynek krajowy i eksport.
2. Kierunki i struktura sprzedazy (rynki zbytu).

Kierunek sprzedazy tys. zi % struktury
Rynek krajowy ogdiem

(sprzedaz wyrobdw i ustug), w tym: 98.632 72,3

- sprzedaz produktdédw, towardw i materiarodow 96.045 70,4

- sprzedaz pozostatych usitug 2.587 1,9
Eksport ogdiem 37.750 27,7
Razem 136.382 100,0

1) Spdtka sporzadza roczne skonsolidowane sprawozdanie za 2001lr po raz pierwszy,

w zwigzku z czym nie odnosi osiagnietych wynikédw do wynikdé4w za okres analogiczny
ubiegiego roku.

2) Sprzedaz na rynek krajowy byla realizowana gitdwnie poprzez sieé¢ odbiorcédw krajowych
detalicznych i hurtowych oraz w sieci sklepdéw firmowych przejetych od Vistula S.A.
przez spdtki zalezne - “Vistula Market” Sp. z 0.0. oraz "Lantier Polska" Sp. z o0.0.
(w trakcie 2001r spdtka ta byla w organizacji), zajmujace sie handlem detalicznym.

3) Spditka Vistula S.A. wniosta w 2000r. doptaty zwrotne do kapitaltu spditek zaleznych:
“Vistula Market” Sp. z o.o., “Staszéw” Sp. z o0.0., “Lantier Polska” Sp. z o.o.,

w tacznej kwocie 13.400 tys.zi. Dopitaty niniejsze ujete sa w bilansie Jjednostkowym
Spé1ki w Aktywach w pozycji II. Majatek obrotowy, pkt. 1l.Naleznos$ci krétkoterminowe.

Sprzedaz produktéw (wyrobdw gotowych) do odbiorcé4w rynkowych realizowana byta
w zasadniczej czes$cli poprzez system umdéw handlowych okreslajacych z duzym
wyprzedzeniem sezonowe dostawy asortymentdéw 1 rodzajdédw wyrobdw okreslonych w umowach

dostawy. Celem tych dziatan jest sukcesywne poszerzanie skali obrotédw opartych na umowach

i jednoczesne pomniejszanie skali produkcji i obrotéw realizowanych tylko na ryzyko
producenta. Jest to proces docelowy zmierzajacy do rdédwnomiernego rozkitadania ryzyka
produkcji i1 sprzedazy na obydwa ogniwa obrotu.

- Gtéwni odbiorcy rynkowi:

22 - odbiorcéw wyrobdéw Grupy przekroczyto w 2001 r. obroty 500 tys.zl. Struktura odbiorcow
rynkowych Grupy jest rozproszona, zaden spos$rdd pozostatych gidéwnych odbiorcdw rynkowych nie
osiagngt udziatu w przychodach ze sprzedazy ogditem powyzej 10-ciu procent.

- Kierunki eksportu

Eksport wyrobdéw w ramach Grupy Kapitatowej "Vistula" S.A. w 2001 r. byl realizowany przez

"Vistula S.A. gidéwnie do krajow zachodnich (97,9 %). W uktadzie panstw-odbiorcéw eksport wynosit

- Francja 67,2 % obrotdédw eksportowych,
- Niemcy 20,9 % obrotéw eksportowych,
- Wiochy 5,6 % obrotdédw eksportowych,
- Ukraina 2,5 % obrotédw eksportowych,
- Rosja 2,0 & obrotdéw eksportowych,
- Pozostaile 1,8 % obrotdéw eksportowych,

- Gitéwni odbiorcy eksportowi

W 2001 roku 78,1 % eksportu stanowily wyroby produkowane z tkanin powierzonych przez kontrahentdéw

zagranicznych wg ich wzornictwa i technologii (przerdéb uszlachetniajacy), a eksport z tkanin
wtasnych wynosit 21,9 % catego eksportu.

- Zrbédta zaopatrzenia

Do produkcji na rynek krajowy, spdtki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
korzystaty w 2001 r. z tkanin pochodzenia krajowego i zagranicznego. Krajowe zZrddia
zaopatrzenia surowcdw wykorzystywanych do produkcji wyrobdw na rynek wewnetrzny stanowity
0k.25% pozostata ilo$¢ pochodzita z importu. W roku 2001 nastapii dalszy wzrost importu
surowcdw do produkcji, a w $lad za tym spadek udziaitu krajowych zZrddei zaopatrzenia.

Grupa korzysta z bardzo wielu zrdéznicowanych zZrddel zaopatrzenia krajowych jak i zagranicznych

zardéwno w zakresie tkanin wierzchnich jak i1 dodatkéw.
W zakresie dodatké4w krawieckich podobnie jak w zakresie tkanin nastapit w 2001r. spadek
zaopatrzenia od producentédw krajowych, a wzrost importu. Import dodatkéw dotyczyl gidwnie
wktadéw klejonych 1 usztywniajacych oraz podszewek i1 filcu koinierzowego.
Zrbédia zaopatrzenia materialowego sa w duzym stopniu zrdéznicowane i rozproszone. Poziom
obrotédw zadnego z dostawcdw materiatrédw nie przekracza 10-ciu procent w relacji do przychoddéow
ze sprzedazy ogdlem.
3. Wyniki ekonomiczno-finansowe Grupy Kapitatowej Vistula S.A.

W 2001 roku Grupa osiagneta w podstawowych wielko$ciach nastepujace wyniki:

- Przychody netto ze sprzedazy produktédw i towardw 136.382 tys. =zt
- Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 4.911 tys. zi
- zysk/strata brutto 3.418 tys. zi
- Zysk /strata netto 119 tys. =zt
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Uzyskane wyniki ekonomiczno - finansowe za 2001 rok w tys.zl przedstawia ponizsze zestawienie:

Tresé 2001 r.

1 2
Przychody netto ze sprzedazy towardw i produktow 136.382
Koszty sprzedanych towardw i produktow 84.669
Zysk na sprzedazy towardw i produktdw 10.118
Zysk na dziatalnosci operacyijnej 4.911
Zysk na dziatalnosci gospodarczej 3.423
Zysk brutto 3.418
Zysk netto 119
Majatek trwaty 50.887
Majatek obrotowy w tym: 102.220
Zapasy 43.543
Naleznosci 1 roszczenia 47.385
Kapitaty wtasne, w tym: 94.480
Kapitat akcyijny 12.000
Kapital zapasowy 67.532
Zobowigzania diugoterminowe 0
Zobowiazania krétkoterminowe 56.298
Aktywa 1 pasywa bilansu (sumy bilansowe) 156.470
Zatrudnienie ogdtem [0sbb] 1.776
Liczba akcji ogdiem [szt.] 4.884.530
Wskaznik sprzedazy na 1 zatrudnionego [tys. z}/1 zatr.] 77,00
Wskaznik zysku/straty netto na 1 zatrudnionego [tys. z1/1 zatr.] 67,00
Stopa zysku na sprzedazy [%] 7,42
Stopa zysku operacyjnego [%] 3,60
Stopa zysku/straty brutto [%] 2,51
Stopa zysku netto [%] 0,09
Rentownos$¢ majatku ogdtem [ROA] [%] 0,07
Zwrot z kapitalu wiasnego [ROE] [%] 0,12
Zwrot z kapitaiu akcyjnego [%] 0,99
Wskaznik ptynnosci biezacej [wsk] 1,82
Wskaznik ptynnosci szybkiej [wsk] 1,04
Wskaznik rotacji zapasow [dni] 116
Wskaznik (cykl) zaptaty naleznosci [dni] 127
Wskaznik (cykl) zaptaty zobowiagzan [dni] 151
Zysk/strata netto na 1 akcje [z%] 0,02

b)

Vis
kom
tym
-z
zZry
dec
c)

sytuacja finansowa

Na wynik Grupy Kapitatowej "Vistula " S.A. za 2001lr. znaczacy wplyw miaty nastepujace

czynniki:

zmiana struktury sprzedazy

zmiana struktury kosztdéw, spowodowana utworzeniem spdiek zaleznych na bazie majatku

w Staszowie i1 %rancucie, ktdére dla "Vistula " S.A. wykonywaly ustugi przerobowe ,

wzrost pozostatych kosztédw finansowych z tytutu odsetek od zadiuzenia kredytowego,

wzrost pozostaiych kosztdéw operacyjnych zwiazany z wycenag bilansowag majatku obrotowego,
utworzeniem rezerw bilansowych,

wycena bilansowa akcji Vistula S.A. bedacych w posiadaniu spdiek zaleznych objetych konsolidacija,

w tys. zt

korekta wyniku Vistula S.A., z tytuitu korekty wartosci zapasdédw towardw i produktdw sprzedanych przez

tula S.A. do spdiki zaleznej "Vistula Market" oraz "Lantier Polska" Sp. z o0.o0.,

koszty zwigzane z rozwojem wiasnej sieci sprzedazy detalicznej poszerzonej o nowa oferte wyrobdw

plementarnych, zwiazana =z zakupem praw do znaku towarowego "Artisti Italiani" i sprzedaza towardw pod

znakiem przez spdtrke "Lantier Polska " Sp. z o0.0. (objeta konsolidacija).
arachowania naleznych za 2001lr. odsetek w kwocie 933 tys.zi, od nadptaty w
czattowanym podatku dochodowym od umorzenia akcji wtasnych (buy back), stwierdzonej
yzjami Izby Skarbowej w Krakowie.
dziatania inwestycyjne
Naktady inwestycyjne w 2001 r. wyniosty 9,4 mln z}. Program inwestycyjny w 2001 r.
nakierowany by} na utworzenie i rozwdj sieci sklepdw sprzedajacych towary pod nowo

zakupiong marka "Artisti Italiani", prowadzonych przez utworzong w tym celu spdirke

"Lantier Polska" Sp. z o0.0.. Inwestycje w 2001 r. byly realizowane ze $rodkdédw pochodzacych
zardwno z zewnetrznych zZrddet finansowania oraz z wiasnych $Srodkéw finansowych.
Na zakupy maszyn 1 urzadzen produkcyjnych oraz $rodkdé4w transportowych w 2001 roku wydatkowano
1,1 mln z}. Na adaptacje, modernizacje 1 wyposazenie nowo uruchomionych lokali sklepowych wydane
zostato ponad 7,3 mln zl, a na inwestycje o charakterze budowlanym 0,5 mln zi. Na zakupy
pozostatych $rodkdéw trwatych wydatkowano 0,6 mln zi.

Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnos$ci gospodarczej grupy kapitalowej emitenta,
w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdélnikami) oraz umowach
ubezpieczenia, wspdipracy lub kooperacji.

Grupa kapitaltowa prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza na rynku krajowym oraz w zakresie eksportu
z wieloma zrdéznicowanymi kontrahentami krajowymi i zagranicznymi, z ktdérych zaden nie posiada
znaczacego wptywu (powyzej 10 % udzialu w relacji do obrotdédw) na sprawy Grupy. Stad tez umowy
zawlerane z poszczegdlnymi kontrahentami nie maja, w tym rozumieniu, znaczacego charakteru.
Spdtka nie posiada informacji o umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, ktdére mogiyby miec
znaczacy wptyw dla jej dziatalnosci gospodarczeij.

W 2001r. Vistula S.A. zawaria umowe licencyjna z firma Ornata B.V., w ramach ktdérej nabyia
uprawnienia do korzystania na terytorium Polski ze znaku towarowego, ktérego firma Ornata
B.V. jest licencjodawca.

Rowniez w 2001 roku Spodtka podpisata umowy z firmg Marhil Holding B.V. w Holandii

na zakup 185 tys.szt odziezy.

Ponadto spdtki zalezne, objete konsolidacja , réwniez podpisaty umowy handlowe na zakup
odziezy - z Marhil Holding B.V. w Holandii - 69,5 tys. szt oraz z firma Intraco

Monte Carlo - 154,5 tys.szt.

Spbébtki grupy kapitatowej ubezpieczaja majatek w PZU S.A. w oparciu o umowy ubezpieczeniowe
zawarte na czas nieokres$lony. Ubezpieczenie jest odnawialne co roku.

Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi
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