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Il. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 12711 3481
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XIll. Zadeklarowana dywidenda na jedng akcje zwykig (w Z/EUR)
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PISMO PREZESA ZARZADU

Pismo Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy
Szanowni Panstwo,

Vistula S.A. to jedna z czolowych polskich firm odziezowych. Od prawie 60 lat jej specjalnoscia
jest produkcja klasycznej odziezy meskiej. Od momentu prywatyzacji i wejscia spdtki na gieitde
przychody realizowane ze sprzedazy wzrosty z 55 mln zt w 1993 roku do ponad 142 mln zt w roku
2000. Osiagagane w tym okresie wyniki ekonomiczne byly rezultatem peinego wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych przy zatrudnieniu wynoszacym prawie 2500 osdb.

Rok 2000 byl rokiem przelomowym w historii Vistuli jako spditki gietdowej. Zahamowanie dynamiki
wzrostu sprzedazy potwierdzilo, ze dalsze utrzymywanie struktury organizacyjnej firmy
uksztattowanej jeszcze w latach 70-tych oraz jej rozbudowanego potencijaiu produkcyjnego, bedzie
stanowi¢ bariere dla jej dalszego rozwoju. Dlatego tez podjete zostaiy giebokie dziatania
restrukturyzacyjne majace na celu dostosowanie potencjatu produkcyjnego Spdtki, jej struktury oraz
koszté4w funkcjonowania, do potrzeb i mozliwosci jakie daja obecnie rynek krajowy i eksportowy.
Zasadniczymi elementami procesu restrukturyzacji byiy likwidacja zaktadu filialnego w Przeworsku,
gdzie utworzona zostala niezalezna odziezowa spdika pracownicza dzierzawiaca majatek produkcyjny od
Vistula S.A. oraz przeksztaicenie zakladdw filialnych w Staszowie, kancucie i1 Mys$Slenicach w spdiki
zalezne, ktérych jedynym witascicielem jest Vistula S.A. Oprdcz znaczacego obnizenia kosztéw
statych, wzrostu wydajnos$ci i rentownos$ci produkciji, dziatania te stanowilty rdéwniez zabezpieczenie
przed groznymi konsekwencjami pogarszajacej sie optacalnosci kontraktdé4w na eksport przerobowy.
Vistula S.A. nie rezygnuje jednak ze $wiadczenia tego typu ustug.

Obecnie, po peilnym opanowaniu technologii szycia z zastosowaniem tzw. "metody pditradycyjnej",
mozliwe byio pozyskanie nowych, bardziej wymagajacych kontrahentdéw na rynku francuskim i wioskim. W
zamian za wyzsza jakos$¢ oferuja oni znacznie korzystniejsze ceny za usiugi szwalnicze. Jedyny
zaktad produkcyjny znajdujacy sie w Krakowie i nalezacy bezposrednio do Spdiki, przeznaczony jest
wtasnie do Swiadczenia usitug przerobowych dla renomowanych marek zachodnich oraz do rozwiniecia
nowego programu "przemystowego szycia na miare". Program ten jest wdrazany z my$la o Swiadczeniu
zindywidualizowanych ustug krawieckich na potrzeby rynku polskiego i klientdédw zagranicznych.
Strategia rozwoju Spdtki realizowana konsekwentnie od poczatku 2000 roku zmierza do przeksztalcenia
Vistuli S.A. z przedsiebiorstwa przemysiu lekkiego o dominujacym charakterze produkcyjnym, w firme
o wyraznym profilu marketingowo-dystrybucyjnym. Podstawowa formg dziatalnosci operacyjnej Vistuli
S.A. jest zatem projektowanie odziezy, rozwdj dziatalnosci handlowe]j, efektywne zarzadzanie
sprzedaza 1 komunikacja marketingowa. Rozwdj dziatalnos$ci handlowe]j bedzie stuzy? umocnieniu
wizerunku marki Vistula, za ktdéra stac¢ bedzie kompleksowa oferta odziezy meskiej - zardwno tej
klasycznej opartej na tradycyjnym asortymencie produkowanym dotychczas przez Spditke, jak tez
odziezy typu "casual". W ciagu ubieglego roku znaczacemu rozszerzeniu ulegl asortyment wyrobdw
odziezowych oferowanych pod marka Vistula. Zostaio to spowodowane przez zwiekszajacy sie z kazdym
rokiem udzial sprzedazy wyrobdw komplementarnych w sklepach firmowych. Wiekszo$¢ tego dodatkowego
asortymentu produkowana bedzie przez inne krajowe i zagraniczne firmy odziezZzowe, a Vistula S.A.
idac za przyktadem swoich kontrahentdéw z Europy Zachodniej bedzie sprawowaé peilna kontrole nad
catosécia procesu produkcyjnego.

W roku 2001 celem spbditki stato sie wprowadzenie witasnej oferty na rynek odziezy damskiej, ktdrego
potencjat ocenia sie znacznie wyzej niz wielkos$¢ rynku odziezy meskiej. W tym celu spdika nabyta
prawo do postugiwania sie na terenie Polski znakiem towarowym marki Artisti Italiani. Zakonczony
zostal juz proces budowy sieci dystrybucji tej marki. Powstato 11 salondéw firmowych Artisti
Italiani zlokalizowanych w prestizowych miejscach najwiekszych polskich miast, a w $§lad za tym
poszty pierwsze dziatania promocyjne i1 reklamowe w skali ogdlnopolskiej. W roku 2002 beda trwaty
prace nad zbudowaniem $wiadomos$ci nowej marki odziezowej wsrdd klientdw oraz peinym dostosowaniem
oferowanych kolekcji do wymagan rynku polskiego. Aby zwiekszyé marze uzyskiwane na sprzedazy
wyrobdéw marki Artisti Italiani,

bedziemy stopniowo ograniczad¢ import i1 organizowa¢ ich znacznie bardziej rentowng produkcje w
kraju. Obecnos$¢é marki Vistula na rynku odziezowym w Polsce opiera¢ sie bedzie na dynamicznie
rozbudowywanej sieci salonédw firmowych oraz sklepdw franchisingowych. Gléwny strumien naktadédw
inwestycyjnych oraz dziatan promocyjnych w roku 2002 bedzie wiec skierowany na rozwdj
kontrolowanego przez Vistule S.A. handlu detalicznego, w ktédrym uzyskiwane marze zdecydowanie
przewyzszaja marze generowane w bezposredniej dziatalnosci produkcyjnej.

Pomimo trudnej sytuacji branzy odziezowej nadal dostrzegamy perspektywy dalszego rozwoju Spdiki.
Dzieki potegujacym sie w czasie efektom przeprowadzonej restrukturyzacji 1 synergii takich
czynnikdéw jak doskonata znajomo$é technologii produkciji, dos$wiadczenie w handlu hurtowym i
detalicznym, znajomo$¢ produktu i rynkdéw odziezy meskiej i damskiej, Spdltka umocni jeszcze swoja
pozycje rynkowa, co przyniesie poprawe wynikédw finansowych i stanie sie Zrdédiem wymiernych korzysci
i satysfakcji dla akcjonariuszy.

Prezes Zarzadu
Michal Wéjcik
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OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH (BIEGLEGO REWIDENTA)
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WSTEP

1.

Firma i1 siedziba.

Vistula Spdika Akcyjna

z siedziba w Krakowie

ul. Nadwislanska 13

kod : 30-527

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmieécia, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego. Numer KRS 0000047082

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnos$ci (PKD).
Nr kodu 18.22 A - produkcja pozostata odziezy wierzchniej.

Nr kodu 52.42 7Z - sprzedaz detaliczna odziezy.

Branza - Przemysi Lekki

Okres, za ktéry prezentowane jest sprawozdanie finansowe 1 pordwnywalne dane finansowe.
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za 2001 rok. Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy.
Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sa za 2000 rok. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni
(2000) Jjest pordwnywalne ze sprawozdaniem roku obrachunkowego tj. 2001.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatlozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spdtke w dajacej sie przewidzieé¢ przysziosci, przy czym Spdika nie dostrzega okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Stosowane zasady rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe za 2001 rok sporzadzone zostalo zgodnie z Ustawa o rachunkowosci,
Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 16.10.2001r. o raportach na GPW, obowiazujacymi zasadami
rachunkowo$ci, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny aktywdéw 1 pasywdw oraz tworzenia rezerw
zgodnie z art.37 ustawy, pordwnywalnosci danych finansowych za 2000r. i 200lr. zgodnie z wymogami
okreslonymi przez KPWiG.

.1 Zasady wyceny aktywédw 1 pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego.

Majatek trwaty
a) Wartosci niematerialne i prawne - ujmowane sa w ewidencji wedlug cen nabycia z uwzglednieniem
ich umorzenia. Spdtka dokonuje odpisdw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych
metoda liniowa zgodnie z Ustawa z dnia 15.02.1992r. o podatku dochodowym od osdéb prawnych
(Dz.U.Nr 54 z 2000r., poz.654 z pdiniejszymi zmianami) .
b) Srodki trwale wycenione zostaty wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, po pomniejszeniu
o odpisy amortyzacyjne proporcjonalnie do okresdéw ich uzytkowania.
Zasady amortyzowania $srodkédw trwatych przyjete przez Spdike
- $rodki trwate o wartos$ci nie przekraczajacej 3.500 zi sa amortyzowane Jjednorazowo
i odnoszone w ciezar kosztdédw w miesigcu nastepnym po miesigcu przyjecia ich do uzytkowania,
- pozostate $rodki trwate sa amortyzowane metoda liniowa, przy zastosowaniu stawek
amortyzacyjnych wynikajacych z Ustawy z dnia 15.02.1992r. o podatku dochodowym od osdéb
prawnych (Dz.U.Nr 54 z 2000r., poz.654 z pdiniejszymi zmianami).
c) inwestycje rozpoczete ujmowane sg w ewidencji wediug cen nabycia lub kosztdéw wytworzenia.

Ulgi inwestycyjne

Spbétka korzystata w latach poprzednich z ulg inwestycyjnych wg zasad przewidzianych w Ustawie

o podatku dochodowym od oséb prawnych z dnia 15.02.1992r. (Dz.U.Nr 54 z 2000 r., poz. 654

z pbdzniejszymi zmianami). Na $rodki trwate zrealizowane z wykorzystaniem "ulg inwestycyjnych"
tworzona byla rezerwa na odroczony podatek dochodowy. Srodki trwale objete ulgami inwestycyjnymi

amortyzowane sg przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych wynikajacych z Ustawy z dnia 15.02.1992r.

o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U.Nr 54 z 2000r., poz.654 z pdzniejszymi zmianami).
Amortyzacja Ssrodkdédw trwaiych objetych ulgami nie stanowi kosztu uzyskania przychodu dla celéw
podatku dochodowego od osbéb prawnych. Kwota amortyzacji $rodkdéw trwatych objetych ulgami,

po speinieniu warunkdéw systemowych, stanowi podstawe rozwigzania rezerw na odroczony podatek

dochodowy utworzonych z tego tytutu.

Majatek obrotowy i zobowigzania

a) Zapasy materialéw wycenione sa wediug metody "pierwsze przyszio pierwsze wyszio".
Metoda ta stosowana jest réwniez w pomiarze rozchodu materiaiow.
Materiaty pomocnicze zarachowywane sa w koszty w momencie ich zakupu.

b) Zapasy towardw obcych wycenione sa wg cen zakupu.

c) Zapasy towardw wyprodukowanych we wiasnym zakresie i przekazywanych do wtasnych
sklepédw wycenione sa wg kosztu wytworzenia.

d) Zapasy wyrobdw gotowych wycenione sa na dzien bilansowy wg kosztdéw wytworzenia
(nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto).

e) Produkcja w toku wyceniona jest wg zuzycia materiatéw bezposrednich.

f) Ewidencja analityczna rzeczowych skladnikédw majatku obrotowego prowadzona jest
na kontach pomocniczych
- ilosciowo-wartosciowa dla materiaitdéw i wyrobdédw gotowych,
- wartosciowa dla towardédw w punktach sprzedazy detaliczned.

g) W wycenie majatku obrotowego stosuje sie zasady ostroznej wyceny.

h) Naleznos$ci i roszczenia oraz zobowigzania w walucie krajowej ewidencjonowane sa na
dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zapiaty.

i) Naleznos$ci i1 roszczenia oraz zobowiagzania wyrazone w walutach obcych wycenione zostaty
na dzien bilansowy wg $redniego kursu ustalonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego.
Nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi dotyczacymi tej samej waluty powstate
w zwiazku z wycena na dzien bilansowy rozrachunkdédw, odniesiono w ciezar kosztdw operacii
finansowych za$ nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi zaliczono do przychodéw
przysztych okresoéw.

j) Naleznos$ci i1 roszczenia wyrazone w walucie krajowej dla przedstawienia realnej ich wartosci
zostaly pomniejszone o utworzone rezerwy na naleznosci watpliwe od diuznikéw postawionych
w stan likwidacji lub upadios$ci lub kwestionujacych naleznosci, zalegajacych z zaplata
a ocena dituznika wskazuje, Zze sptata nalezno$ci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.
Przy czym rezerwy na naleznosci od spditek zaleznych Spditka tworzy gdy okres przeterminowania
przekracza jeden rok.
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k) Kredyty bankowe wycenione zostaly w kwocie wymagajacej zapltaty.

1) Srodki pieniezne w walucie krajowej wycenione zostaty w warto$ci nominalnej.

m) Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczone zostaly na PLN wg $redniego kursu
ustalonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego dla poszczegdlnych walut na dzien bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztdédw i przychody przyszitych okresé4w oraz pozostate rezerwy

a) Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujmuje sie na dzien bilansowy w wysokos$ci kosztow
przypadajacych na nastepne okresy sprawozdawcze. W ramach rozliczen miedzyokresowych czynnych
prowadzone sg réwniez rozliczenia z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

b) Przychody przysziych okresdéw obejmuja : nadwyzke dodatnich rdéznic kursowych nad ujemnymi,
dotacje otrzymana z Fundacji "EKO-Fundusz", nalezne kary 1 odsetki od naleznos$ci watpliwych
objetych rezerwa.

c) Pozostate rezerwy obejmuja utworzone rezerwy na przewidywne koszty zwigzane z zakupem znaku
towarowego, rezerwe na przewidywana strate na sprzedazy kottowni w Przeworsku itp.

Kapitaty wlasne obejmuja:

a) Kapital akcyjny wykazany w warto$ci nominalnej.

b) Kapital zapasowy utworzony z podziatu zysku.

c) Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny majatku trwatego jako skutek przeszacowania
wartosci majatku trwatego na dzien 01.01.1995r.

d) Zysk netto roku obrotowego.

Wynik finansowy

a) W pomiarze wyniku finansowego zachowana jest zasada wspdimiernosci przychoddédw i kosztdw.

b) Przychody sa ujmowane wg zasady memoriatowej.

c) Wynik finansowy zostal ustalony zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowo$ci oraz obowiagzujacymi
zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Spditke.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

a) Pozostaie przychody operacyjne stanowig przychody nie zwigzane bezposrednio ze zwykla
dziatalnos$cia jednostki i1 obejmuija gidwnie przychody ze sprzedazy sktadnikdé4w majatku trwatego,
otrzymane odszkodowania, rozwiazanie rezerw na nalezno$Sci w wyniku uzyskanej zapitaty, opiaty
licencyjne, rozwiazane rezerwy na odprawy ekonomiczne, rozwigzane rezerwy na urealnienie wartosci
zapasow.

b) Pozostale koszty operacyjne stanowia koszty nie zwiazane bezposrednio ze zwykla dziatalnoscia
jednostki i obejmuja gitdéwnie utworzone rezerwy na naleznosci trudnosciagalne, na odprawy
z tytulu restrukturyzacji zatrudnienia, darowizny przekazane, odpisy aktualizujace wartosé
majatku obrotowego, nieplanowane odpisy amortyzacyjne.

Pozostate przychody i koszty finansowe

a) Pozostate przychody finansowe stanowig przychody z operacji finansowych, a w szczegdlnosci
otrzymane odsetki za zwloke w zapltacie naleznosci, dodatnie rdéznice kursowe, wynik na
sprzedazy papierdw wartosciowych przeznaczonych do obrotu.

b) Pozostalte koszty finansowe stanowig koszty operacji finansowych obejmujacych gitdwnie
odsetki zaptacone od kredytédw i pozyczek oraz ujemne rbdéznice kursowe.

Straty 1 zyski nadzwyczajne

a) Straty nadzwyczajne stanowia skutki finansowe zdarzen nadzwyczajnych (z tytuiu
kradziezy majatku).

b) Zyski nadzwyczajne to skutki finansowe zdarzen nadzwyczajnych i obejmuja uzysk
z likwidacji szkody z uwzglednieniem uzyskanego odszkodowania od ubezpieczycieli.

Inwentaryzacja
a) Inwentaryzacja aktywdw 1 pasywdw przeprowadzona byta z zachowaniem zasad i1 czestotliwoscig
wynikajaca z przepisdédw ustawy o rachunkowosci.

Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego

a) Raport finansowy za rok 2001 sporzadzono zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentd4w papierd4w wartosciowych (Dz.U. Nr 139 z 2001r.,
poz. 1569) oraz obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny
aktywoéw 1 pasywédw oraz tworzenia rezerw zgodnie z art. 37 ustawy, pordwnywalnosci danych
finansowych za rok 2000 i rok 2001 =zgodnie z wymogami okre$lonymi przez KPWiG.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie danych ewidencji ksiegowej prowadzone]
przez Spdtke.

b) Ewidencja kosztéw prowadzona jest wg rodzajéw, a nastepnie koszty rozliczane sa na miejsca
ich powstania.

c) Rachunek zyskdéw 1 strat prowadzony jest wg zasad kalkulacyjnego rachunku wynikédw wariantu
okre$lonego w Zataczniku nr 4/4 (wariant kalkulacyjny wersja 2) do Ustawy o rachunkowosci
z dnia 29.09.1994 r. (Dz.U. Nr 121 z 1994 r., poz. 591).

d) Rachunek przepiywdw pienieznych sporzadzany Jjest metoda posrednia.

e) Ksiegil rachunkowe Spdiki prowadzone sa z zastosowaniem wspomagania komputerowymi noé$nikami
danych.

Korekty w sprawozdaniu finansowym.
W sprawozdaniu finansowym za 2001 r. Spdtka nie wykazuje korekt lat ubiegiych, gdyz opinia podmiotdw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych dotyczaca lat ubiegitych byia pozytywna.

Dane sprawozdawcze.

Sprawozdanie finansowe za 2001 r. jak i dane pordwnywalne za rok ubieglty obejmuja dane dotyczace
wytacznie Spdtki jako jednostki sporzadzajacej samodzielne sprawozdanie. W skiad przedsiebiorstwa
Spdtki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe.

Poszczegblne pozycje aktywdédw i pasywdw przeliczone zostaty na EURO wediug kursu $redniego z dnia
31.12.2001r. ogtoszonego przez NBP, ktéry wynosit 3,519 zi/EURO.

Poszczegblne pozycje rachunku zyskdéw i1 strat zostaty przeliczone na EURO wediug kursu:

3,6517 z1/EURO, ktdéry stanowi Srednig arytmetyczng $rednich kursdéw EURO ustalonych przez NBP

na ostatni dzien kazdego zakohczonego miesigca objetego raportem rocznym. Do wyliczenia kursu
S$redniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia : 31.01.01 - 3,7854z%/EUR, 28.02.01

- 3,7535z%/EUR,31.03.01 - 3,6170z%/EUR,30.04.01 - 3,5723z%1/EUR,31.05.01-3,3969z1/EUR, 30.06.01
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- 3,3783z%1/EUR, 31.07.01.- 3,7110z%/EUR,31.08.01 - 3,8843z%/EUR, 30.09.01 - 3,8810z%/EUR, 31.10.01
- 3,7069z%/EUR, 30.11.01 - 3,6223z%/EUR, 31.12.01 - 3,5219z%/EUR.

8. Obszary réznic wystepujacych w zakresie przyjetych zasad i metod rachunkowo$ci oraz ujawnionych
danych pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wedlug polskich zasad rachunkowosci
a sprawozdaniem, ktdére zostaioby sporzgadzone wediug MSR.

a)

réznice w zakresie naliczania amortyzacji:

Spbitka stosuje zasade dokonywania odpisdéw amortyzacyjnych przy zastosowaniu stawek
amortyzacyjnych wynikajacych z Ustawy z dnia 15.02.1992r. o podatku dochodowym od

os6b prawnych (Dz. U. Nr.54 z 2000r., poz.654 z pdzniejszymi zmianami), MSR przewiduja
ustalanie wysokos$ci odpisdéw wediug okresdw uzytkowania Srodkdéw trwatych przewidywanych
(okres$lonych) przez jednostke.

réznice w przeszacowaniu $rodkéw trwatych:

Spéika dokonata w 1995 roku, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, przeszacowania wartosci
srodkédw trwatych oraz skumulowanej amortyzacji o odpowiednie wskazniki, w celu odzwierciedlenia
skutkédw inflacji. Wynik z przeszacowania zostal ujety w pozycji "Kapital rezerwowy z aktualizacji
wyceny" 1 nie podlega podziatowi. MSR przewiduja przeszacowanie $Srodkéw trwatych do wartosci

godziwej na dzien dokonania przeszacowania, z uwzglednieniem pdzZniejszych odpisdw amortyzacyjnych.

réznice w ewidencji transakcji w walutach obcych:

Naleznos$ci 1 roszczenia oraz zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaty wycenione na dzien
bilansowy zgodnie z Ustawa o rachunkowo$ci wg $redniego kursu ustalonego przez Prezesa Narodowego
Banku Polskiego. Nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad réznicami dodatnimi dotyczacymi tej

samej waluty powstale w zwiazku z wyceng na dzien bilansowy rozrachunkdédw odniesiono w ciezar
kosztoédw finansowych za$ nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad réznicami ujemnymi zaliczono

do przychoddéw przysziych okresdw. Zgodnie z MSR nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad

ujemnymi podlega zaliczeniu do pozostaitych przychodéw finansowych (podwyzZzszajacych wynik
finansowy) .
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BILANS
stan na dzien| Nota 2001] 2000
AKTYWA
1. Majatek trwaty 49 133 49 503
1. Warto$ci niematerialne i prawne 1 50 164
2. Rzeczowy majatek trwaty 2 49 045 49 314
3. Finansowy maijatek trwaty 3 38 26
4. Naleznosci diugoterminowe 4 0 0
Il. Majatek obrotowy 112 744 71749
1. Zapasy 5 17 031 25207
2. Naleznosci krotkoterminowe 6 80658 42019
3. Akcje (udzialy) witasne do zbycia 7 0 0
4. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 8 13223 0
5. Srodki pieniezne 9 1832 4523
Il. Rozliczenia migdzyokresowe 10 2535 2263
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 367 2169
2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 168 93
Aktywa,razem 164 412 123 515
PASYWA
|. Kapitat wtasny 105 978 95 966
1. Kapitat akcyjny 1 12 000 12 000
2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego (wielko$¢ ujemna) 0 0
3. Kapitat zapasowy 12 67 532 61213
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 16 434 16 633
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 13 0 0
6. Réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw (zaktadéw) zagranicznych 0 0
7. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych 14 1170 0
8. Zysk (strata) netto 8 842 6120
Il. Rezerwy 3776 3089
1. Rezerwy na podatek dochodowy 15 1854 2617
2. Pozostate rezerwy 16 1922 472
I1l. Zobowigzania 53 066 23 443
1. Zobowigzania diugoterminowe 17 0 0
2. Zobowigzania krotkoterminowe 18 53 066 23 443
VI. Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okreséw 19 1592 1017
Pasywa,razem 164 412 123 515
Wartos¢ ksiegowa 105 978 95 966
Liczba akgji 4 884 530 4 884 530
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 20 21,70 19,65
Przewidywana liczba akgcji
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 20
ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE
stan na dzien 2001 2000
a) taczna warto$¢ udzielonych gwaranciji i poreczen 10118 0
- na rzecz jednostek zaleznych 10 118 0
- na rzecz jednostek stowarzyszonych
- na rzecz jednostki dominujace;j
- na rzecz innych jednostek
b) pozostate zobowigzania pozabilansowe (z tytutu) 38 922 18 650
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji celnych 950 3300
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji z tytutu wynajmu lokali sklepowych 1747 350
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem kredytéw bankowych 20 000 15000
-weksel wlasny bedacy zabezpieczeniem zobowigzan licencyjnych 5067
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych 5875
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem dostaw kolekcji "Wiosna-lato 2002" od firmy Marhill Holding 5283
Zobowigzania pozabilansowe, razem 49 040 18 650
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres Nota 2001 2000

|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 151 182 142 370
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 21 122 811 99 969
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 22 28 371 42 401
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 111 885 99 846
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 23 88 571 75 856
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 23 314 23990
IIl. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-Il) 39297 42 524
IV. Koszty sprzedazy 8123 15 144
V. Koszty ogdinego zarzadu 14 356 18 224
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-IV-V) 16 818 9 156
VII. Pozostate przychody operacyjne 24 5607 8694
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 25 9714 9155
IX. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 12711 8695
X. Przychody z akcji i udziatéw w innych jednostkach 26 13 0
XI. Przychody z pozostatego finansowego majatku trwatego 27 0 0
XII. Pozostate przychody finansowe 28 4 609 2735
XIll. Koszty finansowe 29 4592 1907
XIV. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej (IX+X+XI+XII-XIII) 12741 9523
XV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XV.1. - XV.2.) -5 -122
1. Zyski nadzwyczajne 30 74 146
2. Straty nadzwyczajne 31 79 268
XVI. Zysk (strata) brutto 12736 9401
XVII. Podatek dochodowy 32 3894 3281
XVIII. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 33 0 0
XIX. Zysk (strata) netto 34 8842 6120
Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy) 8842 6 120
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4 884 530 4 884 530
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 35 1,81 1,25
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 35
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 2001 2000

|. Stan kapitatu wiasnego na poczatek okresu (BO) 95 966 89614
|.a. Stan kapitatu wiasnego na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 95 966 89614
1. Stan kapitatu akcyjnego na poczatek okresu 12 000 12 000
1.2. Stan kapitatu akcyjnego na koniec okresu 12 000 12 000
3. Stan kapitatu zapasowego na poczatek okresu 61213 57 119
3.1. Zmiany stanu kapitatu zapasowego 6319 4 094
a) zwigkszenie (z tytutu) 6319
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 6120 3882
- zasilenie kapitatu rezerwowego z tytutu aktualizacji wyceny $rodkow trwatych sprzedanych lub zlikwidowanych 199 212
3.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 67 532 61213
4. Stan kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 16 633 16 845
4.1. Zmiany stanu kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny -199 -212
- sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych 199 212
4.2. Stan kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny na koniec okresu 16 434 16 633
7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej straty z lat ubiegtych na poczatek okresu 6120 3882
7.1. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegtych na poczatek okresu 6120 5289
b) korekty btedéw zasadniczych 1170 -231
7.2. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 7 290 5058
b) zmniejszenie (z tytutu) 6120 5058
- podziat zysku przez WZA 6120 5058
7.3. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegtych na koniec okresu 1170 0
7.4. Stan niepokrytej straty z lat ubiegtych na poczatek okresu 1407
b) zmniejszenie (z tytutu) 1407
- pokrycie straty z zysku 1407
7.6. Stan niepokrytej straty z lat ubiegtych na koniec okresu 0
7.7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej straty z lat ubiegtych na koniec okresu 1170
8. Wynik netto 8842 6120
a) zysk netto 8 842 6120
1. Stan kapitatu wtasnego na koniec okresu (BZ ) 105 978 95 966
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RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
za okres 2001 2000
A. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (I+/-I1)) - metoda posrednia *) 6 235 -2 811
|. Zysk (strata) netto 8 842 6120
1. Korekty razem -2 607 -8 931
1. Amortyzacja 7 643 8122
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 1962 1272
3. Odsetki i dywidendy 1947 -559
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 15 -428
5. Zmiana stanu pozostatych rezerw 1130 0
6. Podatek dochodowy (wykazany w rachunku zyskoéw i strat) 3894 3281
7. Podatek dochodowy zaptacony -4 989 -3 088
8. Zmiana stanu zapasow 8175 529
9. Zmiana stanu naleznosci -34 719 18 121
10. Zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) 12 275 2020
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -511 -1919
12. Zmiana stanu przychodéw przysztych okresow 1011 -55
13. Pozostate korekty -440 15
B. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (I-1l) -21753 -1835
|. Wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 13 249 3906
1. Sprzedaz sktadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych 0 0
2. Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego 1456 2181
3. Sprzedaz sktadnikéw finansowego majatku trwatego, w tym: 0 625
- w jednostkach zaleznych 0 0
- w jednostkach stowarzyszonych 0 0
- w jednostce dominujacej 0 0
4. Sprzedaz papieréw warto$ciowych przeznaczonych do obrotu 11318 0
5. Sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 0
6. Otrzymane dywidendy 12 50
7. Otrzymane odsetki 463 1050
8 . Pozostate wptywy 0 0
11. Wydatki z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 35002 5741
1. Nabycie sktadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych 28 45
2. Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego 8 246 5 666
3. Nabycie sktadnikéw finansowego majatku trwatego, w tym: 12 30
- w jednostkach zaleznych 12 16
- w jednostkach stowarzyszonych 0 0
- w jednostce dominujacej 0 0
4. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0
5. Nabycie papieréw warto$ciowych przeznaczonych do obrotu 24101 0
6. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 2615 0
7. Pozostate wydatki 0 0
C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE.J (I-I) 12 827 -1780
|. Wptywy z dziatalnosci finansowej 17 211 202
1. Zaciagniecie diugoterminowych kredytéw i pozyczek 0 0
2. Emisja obligacji lub innych dtugoterminowych dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
3. Zaciaggnigcie krétkoterminowych kredytéw i pozyczek 17 211 202
4. Emisja obligacji lub innych krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
5. Wplywy z emisji akcji (udziatéw) wiasnych 0 0
6. Doptaty do kapitatu 0 0
7. Pozostate wptywy 0 0
11. Wydatki z tytutu dziatalno$ci finansowej 4 384 1982
1. Spfata diugoterminowych kredytéw i pozyczek 0 0
2. Wykup obligacji lub innych dtugoterminowych dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
3. Sptata krotkoterminowych kredytow bankowych i pozyczek 0 169
4. Wykup obligacji lub innych krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
5. Koszty emisji akcji wiasnych 0 0
6. Umorzenie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0
7. Ptatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz witascicieli 0 0
8. Wyptaty z zysku dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych 0 0
9. Wydatki na cele spotecznie-uzyteczne 0 0
10. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0
11. Zaptacone odsetki 2422 541
12. Pozostate wydatki 1962 1272
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A+/-B+/-C) -2 691 -6 426
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -2 691 -6 426
- w tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych -523 -190
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 4523 10 949
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/- D) 1832 4523
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w tys. zt
NOTY OBJASNIAJACE | DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
NOTA 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2001 2000
a) rozliczane w czasie koszty organizacji poniesione przy zatozeniu lub pozniejszym rozszerzeniu spotki akcyjnej 0
b) koszty prac rozwojowych 0
c) nabyta wartos¢ firmy 0
d) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 0
e) nabyte oprogramowanie komputerowe 39 147
f) nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntow 1 17
g) pozostate wartosci niematerialne i prawne 0
h) zaliczki na poczet warto$ci niematerialnych i prawnych 0
Wartosci niematerialne i prawne razem 50 164
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NOTA 1B
TABELA RUCHU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (wg grup rodzajowych)
a) rozliczane w czasie b) koszty prac| c) nabyta warto$¢ firmy d) nabyte koncesje, e) nabyte f) nabyte prawa| g) pozostate wartosci h) zaliczki na poczet| Warto$ci niematerialne i
koszty organizacji rozwojowych patenty, licencje i oprogramowanie wieczystego| niematerialne i prawne wartosci prawne razem
poniesione przy podobne wartosci komputerowe|  uzytkowania gruntéw niematerialnych i
zatozeniu lub prawnych
pozniejszym
rozszerzeniu spotki
akeyjnej
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek 17 382 34 433
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 28 28
-zakupu 28 28
c) zmniejszenia (z tytutu) 17 83 100
- sprzedazy ( odsprzedazy ) 83
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec 0 327 34 361
okresu
e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 17 235 17 269
f) amortyzacja za okres (z tytutu) -17 53 6 42
- amortyzacja planowana 84 6 90
- amortyzacja warto$ci niemat. odsprzedanych zlikwidowanych -17 -31 -48
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 288 23 311
h) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec 0 39 1 50
okresu
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SA-R 2001 w tys zt
NOTA 2A
RZECZOWY MAJATEK TRWALY 2001 2000
a) $rodki trwate 49 045 49 304
- grunty wiasne 77 77
- budynki i budowle 34218 28970
- urzadzenia techniczne i maszyny 13292 17 987
- $rodki transportu 175 445
- pozostate $rodki trwate 1283 1825
b) inwestycje rozpoczete 0 10
c) zaliczki na poczet inwestycji 0 0
Rzeczowy majatek trwaty, razem 49 045 49 314

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 13



VISTULA SA

NOTA 2B

SA-R 2001

w tys. zt

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH (wedtug grup rodzajowych)

- grunty wiasne

- budynki i budowle

- urzadzenia techniczne i

- $rodki transportu

- pozostate $rodki trwate

$rodki trwate, razem

maszyny
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 7 48 802 58 139 1629 4 558 113 205
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 8250 9 4 130 8393
- przyjecia z inwestycji 0 6 838 924 4 627 8393
- przeksiggowan w zwiazku ze zmianami w KST 1412 -915 -497 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 637 5083 473 432 6625
- sprzedaz 0 508 4833 471 386 6198
- likwidacja 129 250 2 46 427
d) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 77 56 415 53 065 1160 4256 114 973
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 19 511 40 152 1185 2733 63 581
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 2686 -379 -200 240 2 347
- amortyzacja planowana 0 2 256 4 457 177 662 7 552
- amortyzacja zwigzana z przeksiggowaniem $r. trw. w zwigzku ze zmiang w KST 0 669 -526 -143 0
- amortyzacja $rodkéw trwatych sprzedanych i zlikwidowanych -239 -4 310 =377 -279 -5 205
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 22197 39773 985 2973 65928
h) warto$¢ netto $rodkéw trwatych na koniec okresu 7 34218 13292 175 1283 49 045
Ujeta w ksiegach Spdtki amortyzacja nieplanowana w kwocie 151 tys.zl, jest amortyzaciag
niewykorzystywanego przez Spdtke rzeczowego majatku trwatego.
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VISTULA SA SA-R 2001

w tys. zt
NOTA 2C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2001 2000
a) wiasne 49 045 49 304
Srodki trwate bilansowe razem 49 045 40 394
NOTA 2D
SRODKI TRWALE POZABILANSOWE 2001 2000
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, w tym: 4918 1632
- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 1632 1632
-$rodki trwate uzywane na podstwie umowy leasingu 3286
Srodki trwate pozabilansowe, razem 4918 1632
NOTA 3A
FINANSOWY MAJATEK TRWALY 2001 2000
a) akcje i udziaty, w tym: 24 12
- w jednostkach zaleznych 24 12
c) pozostate papiery warto$ciowe, w tym: 14 14
Finansowy majatek trwaty, razem 38 26
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VISTULA SA

NOTA 3B

SA-R 2001

w tys. zt

ZMIANA STANU FINANSOWEGO MAJATKU TRWALEGO (Z PODZIALEM WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) akcje i udziaty, w tym:

- w jednostkach zaleznych

- w jednostkach
stowarzyszonych

- w jednostce dominujacej

b) udzielone pozyczki
diugoterminowe, w tym:

- jednostkom zaleznym

- jednostkom
stowarzyszonym

- jednostce dominujacej

a) stan na poczatek okresu

26

12

b) zwigkszenia (z tytutu)

12

12

Finansowy majatek trwaty, razem

38

24

NOTA 3C

ZMIANA STANU FINANSOWEGO MAJATKU TRWALEGO (Z PODZIALEM WG GRUP RODZAJOWYCH)-cd

c) pozostate papiery wartosciowe,

w tym:

- jednostek zaleznych

- jednostek stowarzyszonych

- jednostki dominujgcej

e) pozostate sktadniki
finansowego majatku trwatego

Finansowy majatek trwaty,razem

a) stan na poczatek okresu

14

26

b) zwiekszenia (z tytutu)

12

Finansowy majatek trwaty, razem

14

38

NOTA 3D

AKCJE (UDZIALY) W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH (LOKATY)

Lp.

a

b

Cc

d

e

f

9

h i

i

kil

nazwa jednostki (ze wskazaniem formy

prawnej)

siedziba

przedmiot
przedsigbiorstwa

charakter
powigzania
kapitatowego

zastosowana
metoda
konsolidacji

data objecia
kontroli / data od
ktorej wywierany
jest znaczny
wptyw

udziatéw wg ceny

warto$¢ akcji/

nabycia

aktualizujace
warto$¢ (razem)

odpisy warto$é
bilansowa akgji/
udziatow

procent

kapitatu
akcyjnego/
zaktadowego

udziat w ogélnej|wskazanie innej

posiadanego| liczbie gtoséw na|niz okreslona pod
walnym [lit. j) lub k),

zgromadzeniu |podstawy

dominagji

Vipo Sp.z o.0.

Kaliningrad Federacja Rosyjska

Sprzedaz wyrobow
Vistuli i Wélczanki na
terytorium Federacji
rosyjskiej

Udziaty

wytgczenie

X 1996r.

113

-113 0

50,00

50,00

Young S.A.

Petersburg Federacja Rosyjska

Sprzedaz wyrobow
Vistuli i Wélczanki na
terytorium Federaciji
rosyjskieji

Akcje

wytgczenie

11 1998r.

50,00

50,00

"Vistula Market" Sp.z 0.0.

Krakow Polska

a)Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegoblnosci odziezg
, b) Ustugi w zakresie
odziezy , C) Eksport i
import artykutow
przemystowych, w tym
w szczegoblnosci odziezy

Udziaty

petna

VI12000r.

100,00

100,00

"Lantier Polska" Sp.z 0.0.

Krakoéw Polska

a)Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci odzieza
, b) Ustugi w zakresie
odziezy , C) Eksport i
import artykutow
przemystowych, w tym
w szczegolnosci odziezy

Udziaty

petna

VII 2000r.

100,00

100,00

"Staszéw " Sp. z 0.0.

Staszéw Polska

a)Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegodlnosci odziezg
, b) Ustugi w zakresie
odziezy , C) Eksport i
import artykutow
przemystowych, w tym
w szczegoblnosci odziezy

Udziaty

wytgczenie

1X2000r.

100,00

100,00

"Staszéw Best" Sp. z 0.0.

Staszéw Polska

a)Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci odzieza
, b) Ustugi w zakresie
odziezy , C) Eksport i
import artykutow
przemystowych, w tym
w szczegolnosci odziezy

Udziaty

petna

12001r.

100,00

100,00
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VISTULA SA

SA-R 2001

w tys. zt

AKCJE (UDZIALY) W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH (LOKATY)

Lp. |a b c e f g h i j kil
nazwa jednostki (ze wskazaniem formy siedziba przedmiot charakter zastosowana data objecia warto$¢ akcji/ odpisy warto$¢é procent| udziat w ogélnej|wskazanie innej
prawnej) przedsiebiorstwa powigzania metoda kontroli / data od | udziatéw wg ceny aktualizujgce| bilansowa akcji/ posiadanego| liczbie gtoséw na|niz okreslona pod
kapitatowego konsolidacji ktorej wywierany nabycia| warto$¢ (razem) udziatow kapitatu walnym [lit. j) lub k),
jest znaczny akcyjnego/ zgromadzeniu |podstawy
wplyw zaktadowego dominacji
7 "Vicon " Sp. z 0.0. tancut Polska a)Handel hurtowy i Udziaty petna 12001r. 4 4 100,00 100,00
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegodlnosci odziezg
, b) Ustugi w zakresie
odziezy , C) Eksport i
import artykutéw
przemystowych, w tym
w szczegodlnosci odziezy
8 "Luigi Vesari" Krakéw Polska a)Handel hurtowy i Udziaty petna XI12001r. 4 4 100,00 100,00
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegodlnosci odziezg
, b) Ustugi w zakresie
odziezy , C) Eksport i
import artykutow
przemystowych, w tym
w szczegoblnosci odziezy
NOTA 3E
AKCJE (UDZIALY) W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH (LOKATY) - cd.
Lp. |a m n o p r s t
nazwa jednostki kapitat wtasny jednostki w tym: zobowigzania - dtugo- naleznosci - dtugo- aktywa| przychody ze nieoptacona| otrzymane lub
kapitat akcyjny| nalezne wptaty kapitat pozostaly kapital wiasny, w tym: jednostki, w terminowe jednostki, w terminowe jednostki sprzedazy| przez emitenta nalezne
/zaktadowy na poczet zapasowy niepodzielony Zysk (strata) tym: tym: razem . walrto's'.r’: dywidendy/ud...
kapitatu zysk netto akcji/udziatow| w zyskagh za
(wielkos¢ (niepokryta ostatni rok
ujemna) strata) z lat obrotowy
ubiegtych
1 Vipo Sp. z 0.0.
2 Young S.A.
3 "Vistula Market" Sp z .0.0. 1615 4 5100 -1330 -2 159 23 565 7943 25213 21718
4 "Lantier Polska" Sp. z o0.0. -3764 4 4800 -1445 -7123 31349 5328 27 585 2760
5 "Staszéw" Sp.z o.0. 2704 4 3500 -1021 221 0 0 2704 0
6 "Staszow Best" Sp. z 0.0. 115 4 0 111 1348 608 1539 11200
7 "Vicon " Sp.z 0.0. -116 4 0 -119 1407 1109 1440 9 156
8 "Luigi Vesari" Sp. z o.0. 3 4 -1 1 4
Nota 3E nie zawiera danych dotyczacych "Vipo' Sp.z o.o. w Kalingradzie oraz "Young" S.A. w Petersburgu,
ze wzgledu na utrate kontroli nad tymi spdikami, trwajacy proces likwidacji "Young" S.A. upadioscia
"Vipo' Sp. z o0.o0..
NOTA 3F
AKCJE / UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH (LOKATY)
Lp. a b ® d e f g h
Nazwa (firma) jednostki, ze wsk. formy prawnej Siedziba Przedmiot przedsiebiorstwa Warto$¢ bilansowa akgji| % posiadanego kapitatu| Udziat w ogélnej liczbie Nieoptacona przez| Otrzymane lub nalezne
/ udziatow akcyjnego / gtoséw na walnym| emitenta warto$¢ akcji dywidendy za ostatni
zaktadowego zgromadzeniu (udziatow) rok obrotowy
1 inne 14
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VISTULA SA w tys zt
NOTA 3G
|UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2001 \ 2000|
|a) w walucie polskiej 0] |
NOTA 3H
DEUGOTERMINOWE PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE PRAWA MAJATKOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2001 2000
a) w walucie polskiej 38
Dtugoterminowe papiery warto$ciowe oraz udzialy i inne prawa majatkowe, razem 38
NOTA 4A
|NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 2001\ 2000|
|a) naleznosci diugoterminowe z tytutu dostaw, robdt i ustug, w tym: 0] |
NOTA 5
ZAPASY 2001 2000
a) materiaty 5603 7 944
b) potprodukty i produkty w toku 838 224
c) produkty gotowe 9706 13 235
d) towary 884 3797
e) zaliczki na poczet dostaw 7
Zapasy, razem 17 031 25207
NOTA 6A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2001 2000
a) naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, w tym: 61006 27 408
- od jednostek zaleznych 33 344
b) pozostate nalezno$ci od jednostek zaleznych 16 036 13 400
e) naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 3327 1042
g) pozostate naleznosci 289 169
h) naleznosci dochodzone na drodze sadowej, nie objete rezerwg 0
Naleznos$ci krétkoterminowe netto 80658 42019
i) rezerwy na naleznosci (wielko$¢ dodatnia) 4 546 3949
Nalezno$ci krétkoterminowe brutto 85 204 45 968
NOTA 6B
ZMIANA STANU REZERW NA NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2001 2000
a) stan na poczatek okresu 3 949 4934
b) zwiekszenia (z tytutu) 3303 1664
- utworzenia rezerw 3303 1664
d) rozwigzanie z (tytutu) 2706 2649
- otrzymania zaptaty za naleznosci 2153 2247
- dezycji Zarzadu o spisaniu rezerwy w straty 553 402
Stan rezerw na naleznoséci kroétkoterminowe na koniec okresu 4 546 3949
NOTA 6C
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2001 2000
a) w walucie polskiej 77221 39474
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 3437 2 545
b1. jednostka/waluta tys. / FRF 3653 2678
tys. zt 2070 1666
b2. jednostka/waluta tys. / EUR 286
tys. zt 1039
b3. jednostka/waluta tys. / USD 80
tys. zt 328
b4. pozostate waluty w tys. zt 879
Naleznosci krotkoterminowe, razem 80 658 42019
NOTA 6D
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT I USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 2001 2000
a) do 1 miesigca 7701 3541
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 17 573 14 642
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1540
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 770
e) powyzej 1 roku 258
f) naleznosci przeterminowane 36 597 12 459
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (brutto) 64 439 30 642
g) rezerwa na naleznos$ci z tytutu dostaw robét i ustug (wielko$¢ ujemna) -3433 -3234
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (netto) 61 006 27 408
Dla naleznos$ci z tytuiu dostaw na rynek krajowy stosowanych jest siedem przedziatédw czasowych splacania
naleznos$ci zwigzanych z normalnym tokiem sprzedazy:
a) 30- dniowy termin zaptaty,
b) 45- dniowy termin zapiaty,
c) 50- dniowy termin zaplaty,
d) 60- dniowy termin zaptaty,
e) 75- dniowy termin zaptaty,
f) 90- dniowy termin zapiaty,
g) 180- dniowy termin zapltaty,
Dla naleznos$ci z tytulu dostaw eksportowych stosowane sa nastepujace przedziaily czasowe:
a)do 14 dni - termin zaptaty,
b) 2l-dniowy termin zaplaty,
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VISTULA SA SA-R 2001 w tys. zt
c) 28-dniowy termin zaplaty,

d) 60-dniowy termin zaptaty,

NOTA 6E

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT I UStUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE 2001 2000
SPLACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesigca 14 597 5392
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 12 933 3187
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 4875 1003
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 2336 1081
e) powyzej 1 roku 1715 1798
Naleznosci z tytutu dostaw, roboét i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 36 456 12 459
f) rezerwa na naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug, przeterminowane (wielko$¢ ujemna) -3433 -3 234
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (netto) 33023 9225

a) taczna kwota naleznos$ci przeterminowanych netto na 31.12.2001r. 33.023 tys.zi,

z tytulu
- dostaw robdét i ustug 33.023 tys.zit
- podatkdédw, dotacji i ubezpieczen spotecznych -
- pozostate naleznosci -
Na wszystkie naleznos$ci sporne Spdika utworzyla rezerwy.
b) Utworzone rezerwy 4.546 tys.zit
c) Ogditem naleznosci przeterminowane brutto 37.569 tys.zi

w tym naleznosci

NOTA 7B

AKCJE (UDZIAtY) EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK ZALEZNYCH

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Warto$¢ wg ceny nabycia Warto$¢ bilansowa

- "Vistula Market" Sp. z 0.0. w Krakowie 423 630 4 858 830 3702 062

- "Lantier Polska" Sp. z 0.0. w Krakowie 401 900 4800775 3648 647

- "Staszow" Sp. z 0.0. 295 200 3482010 2682 050

NOTA 8A

PAPIERY WARTOSCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU, UDZIALY | INNE PRAWA MAJATKOWE 2001 2000

b) pozostate papiery warto$ciowe, w tym: 13223

- jednostek zaleznych 13223

Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu oraz udzialy i inne prawa majatkowe, razem 13223

NOTA 8B

PAPIERY WARTOSCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU, UDZIALY | INNE PRAWA MAJATKOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2001 2000

a) w walucie polskiej 13223

Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu oraz udziaty i inne prawa majatkowe, razem 13223

NOTA 8C

PAPIERY WARTOSCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU, UDZIALY | INNE PRAWA MAJATKOWE (WG ZBYWALNOSCI) 2001 2000

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 13223

- warto$¢ wedtug cen nabycia 12783

Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 12783

Korekty aktualizujgce warto$¢ (saldo), razem 440

Warto$¢ bilansowa, razem 13223

NOTA 9A

SRODKI PIENIEZNE 2001 2000

a) $rodki pieniezne w kasie 4 50

b) $rodki pieniezne na rachunkach bankowych 1680 3002

c) inne $rodki pieniezne 148 1471

Srodki pieniezne, razem 1832 4523

NOTA 9B

SRODKI PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 2001 2000

a) w walucie polskiej 1703 4 357

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 129 166

b1. jednostka/waluta tys. / EUR 4 43

tys. zt 14 165

b2. jednostka/waluta tys. / USD 29 0

tys. zt 115 0

b3. jednostka/waluta ... / ... 0

tys. zt 0

- 0

b4. pozostate waluty w tys. zt 1

Srodki pieniezne, razem 1832 4523

NOTA 10A

ZMIANA STANU ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2001 2000

Stan rozliczen miedzyokresowych z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 2169 3206

a) zwigkszenia (z tytutu) 1945 916

- utworzenie rezerwy na naleznosci 897 450

- utworzenie rezerwy na urealnienie majatku obrotowego 514 381

- utworzenie rezerwy na skutki zwolnien grupowych 37 30

- utworzenie rezerwy na skutki wyceny bilansowej 95 55

- utworzenie rezerwy na odsetki 56 0

- utworzenie rezerwy na wydatki zwigzane z zakupem praw do znaku towarowego 341 0

-inne 5

b) zmniejszenia (z tytutu) 1747 1953

- rozwigzanie rezerwy na skutki wyceny bilansowej 52 48

- rozwigzanie rezerwy na skutki urealnienia majatku obrotowego 502 461
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VISTULA SA SA-R 2001 w tys. zt
ZMIANA STANU ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2001 2000
- rozwigzanie rezerwy na naleznosci 728 659
- korekta rezerwy z tytutu zmiany stawek podatku dochodowego 253 182
- rozwigzani rezerwy na zwolnienia grupowe 70
- rozwigzanie rezrwy na nagrody jublieuszowe i odprawy emerytalne 122 533
- rozwigzanie czgsci rezerwy na swynik na sprzedazy starej kottowni w Przeworsku 90 0
Stan rozliczen miedzyokresowych z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 2367 2169
Rozliczenia migdzyokresowe razem 2 367 2169
NOTA 10B
POZOSTALE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2001 2000
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 168 93
- ubezpieczenia 76 29
- czynsze i dzierzawy 70 14
- optaty licencyjne 10 12
- pozostate 12 38
Rozliczenia migdzyokresowe, razem 168 93

NOTA 11

KAPITAL AKCYJNY Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,00 zt.

Seria/ emisja Rodzaj akgji Rodzaj uprzywilejowania Liczba akcji Warto$¢ serii/femisji wg | Sposob pokrycia |Data rejestracji Prawo do

wartosci nominalnej| kapitatu dywidendy (od
daty)

-"A" zwykta zwykta na okaziciela 1000 000 10 000 91-04-30 91-04-30
- Podz. "A" zwykia zwykfa na okaziciela 5000 000 10 000 94-01-28 94-01-28
-"B" zwykta zwykta na okaziciela 1000 000 10 000 95-01-05 95-01-05
- Umorzenie akgji -1115 470
Liczba akcji razem 4 884 530
Kapitat akcyjny razem 12 000 000

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitalu akcyjnego Spdiki wg. stanu na dzien 31.12.2001r.

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % gtosdw na WZA

1. H.I.P. Holding B.V. Amsterdam 1.141.752 23,37

2. PZU S.A. Warszawa 599.868 12,28

3. Lantier Polska Sp. z o0.0. Krakdw 401.100 8,21

4. Staszdédw Sp. z 0.0. Staszdw 295.200 6,04

5. Vistula Market Sp. z o0.0. Krakodow 423.630 8,07

6. Pionieer Otwarty Fundusz Inwestycyjny 244.579 5,01
Agresywnego Inwestowania oraz Eurofundusz
Indeksowy Otwartego Funduszu Inwestycyjnego

NOTA 12
KAPITAL ZAPASOWY 2001 2000
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11517 11517
b) utworzony ustawowo 4 000 4 000
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalng) warto$¢ 36 356 30415
e) inny 15 659 15281
Kapitat zapasowy, razem 67 532 61213

NOTA 13
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 2001 2000
- Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 16 434 16 633
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 16 434 16 633

NOTA 14
NIEPODZIELONY ZYSK LUB NIEPOKRYTA STRATA Z LAT UBIEGLYCH 2001 2000
a) niepodzielony zysk (warto$¢ dodatnia) 1170
Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych 1170

Niepodzielony zysk z lat poprzednich - korekta bileddédw zasadniczych lat poprzednich obejmuje czes$¢ odsetek (za

2000r)

umorzenia akcji wiasnych (buy - back).

od stwierdzonej decyzjami Izby Skarbowej w Krakowie nadptaty w zryczaltowanym podatku dochodowym od

NOTA 15
ZMIANA STANU REZERW NA PODATEK DOCHODOWY 2001 2000
Stan rezerw na podatek dochodowy na poczatek okresu 2617 3381
b) zmniejszenia (z tytutu) 763 764
- rozwigzanie rezerwy 763 764
Stan rezerw na podatek dochodowy na koniec okresu 1854 2617
NOTA 16A
POZOSTALE REZERWY (WG TYTULOW): 2001 2000
- rezerwa na urealnienie wyniku z tytutu zwrotéw wyrobow 439 339
- rezerwa na przyszte optaty licencyjne 1219
- rezerwa na zwolnienia ekonomiczne 264 100
- pozostate 33
Pozostate rezerwy, razem 1922 472
NOTA 16B
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VISTULA SA

SA-R 2001 w tys zt

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW (Z WYLACZENIEM REZERW NA NALEZNOSCI)
Rezerwa na optaty licencyjne | Rezerwa na urealnienie wyniku| Rezerwa na odprawy z tytutu Pozostate rezerwy, razem

z tytutu zwrotéw zwolnien ekonomicznych
a) stan pozostatych rezerw na poczatek okresu 0 339 100 439
b) zwiekszenia (z tytutu) 1219 100 464 1783
- utworzenia rezerwy 1219 100 464 1783
c) rozwigzanie (z tytutu) 300 300
- korekty rezerwy 300 300
d) stan pozostatych rezerw na koniec okresu 1219 439 264 1922
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NOTA 17D

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej |Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy | Kwota kredytu / pozyczki pozostata do |Warunki oprocentowania Termin sptaty |Zabezpieczenia
zt{waluta sptaty
2zl waluta
NOTA 17E
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DtUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Diuzne papiery warto$ciowe wg rodzaju \Wartoéé nominalna \Warunki oprocentowania \Termin wykupu \Gwarancje/ zabezpieczenia \Dodatkowe prawa
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NOTA 18A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2001 2000
a) kredyty bankowe, w tym: 17 751 371
b) pozyczki, w tym: 0
c) zobowigzania z tytutu wyemitowanych krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0
d) zobowigzania z tytutu innych papieréw warto$ciowych i praw majatkowych 0
e) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 18 507 14 139
- wobec jednostek zaleznych 1502 0
g) zobowigzania wekslowe 10678
h) zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczer spotecznych 1622 5070
i) zobowigzania z tytutu dywidend 0
j) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1140 2028
k) zobowigzania dtugoterminowe w okresie sptaty, w tym: 0 169
- z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek 169
l) fundusze specjalne 1124 1324
m) pozostate zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 2244 342
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 53 066 23 443
NOTA 18B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2001 2000
a) w walucie polskiej 36 609 19 908
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 16 457 3535
b1. jednostka/waluta tys. / EUR 3519 61
tys. zt 13372 243
b2. jednostka/waluta tys. / DM 1539 1325
tys. zt 2999 2654
b3. jednostka/waluta tys. / FRF 345
tys. zt 205
b4. pozostate waluty w tys. zt 87 433
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 53 066 23 443
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VISTULA SA

NOTA 18C

SA-R 2001

w tys.

zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej

Siedziba

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy

zt

waluta

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do

sptaty

zt

waluta

Warunki oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

- Bank Rozwoju Eksporu S.A.

Warszawa

7 000 000

PLN

4750 809

PLN

Zmienna stopa WIBOR dla
depozytéow 1-miesigcznych z
notowania na dwa dni robocze
przed data postawienia
$rodkow do dyspozycji i przed
kazda nastgpna data jej
aktualizacji powiekszonej o 1
punkt procentowy z tytutu
marzy banku

31-05-02

Weksel wtasny in blanco

-Bank Przemystowo Handlowy - PBK S.A.

Krakow

5000 000

PLN

5000 000

PLN

Oprocentowanie zmienne ,
ustalone jako suma statej
stawki WIBOR dla 1 miesigca ,
wyliczanej jako $rednia
arytmetyczna stawek WIBOR
dla 1 miesigca z okresu miedzy
pierwszym a ostatnim dniem
miesigca poprzedzajacego
naliczenie odsetek w kazdym z
miesigcy kalendarzowych,
powiekszona o marze banku w
wysokosci 0,6 punktu
procentowego

07-08-02

Weksel wtasny in blanco

- WBK - Bank Zachodni S.A.

Wroctaw

5000 000

PLN

5000 000

PLN

Zmienna stawka WIBOR dla
jednomiesigcznych depozytow
migdzybankowych , okre$lanej
dwa dni robocze przed dniem
zmiany oprocentowania,
powiekszonej 0 0,75 punktu
procentowego.

31-07-02

Weksel wtasny in blanco

- Bank Rozwoju Eksportu S.A.

Warszawa

3000 000

PLN

3000 000

PLN

Zmienna stopa WIBOR dla
depozytéw 1-miesigcznych z
notowania na dwa dni robocze
przed datg postawienia
$rodkéw do dyspozycji i przed
kazdg nastepng datq jej
aktualizacji powigkszonej o 1
punkt procentowy z tytutu
marzy banku

31-05-02

Weksel wtasny in blanco

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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NOTA 18E

FUNDUSZE SPECJALNE (Z PODZIALEM NA TYTULY) 2001 2000
- ZFSS 1124 1324
Fundusze specjalne, razem 1124 1324
NOTA 19

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE | PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW 2001 2000
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 175 610
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 175 610
b) przychody przysztych okreséw, w tym: 1417 407
- niezrealizowane réznice kursowe 1186 275
- naleznosci w sklepach firmowych (powyzej kosztu wytworzenia) 140 75
- dotacja z EKO-Funduszu na likwidacje kottowni weglowe;j 6 14
- nalezne a nieotrzymane koszty sagdowe 74 1
-inne 11 32
Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przysztych okreséw, razem 1592 1017
NOTA 20

- Wartosc¢ ksiegowa Spdiki 105.978 tys.PLN

- Ilo$¢ akcji zwykltych 4.884.530 szt.

- Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje 21,70 PLN

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

NOTA 21A

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2001 2000
- sprzedaz odziezy 109 291 98 122
- sprzedaz ustug réznych 13 520 1319
-sprzedaz ciepta 528
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 122 811 99 969
NOTA 21B

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2001 2000
a) kraj 85 061 56 171
b) eksport 37750 43798
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 122 811 99 969
NOTA 22A

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2001 2000
- Sprzedaz detaliczna towaréw 27 758 42 079
- Sprzedaz detaliczna materiatow 613 322
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 28 371 42 401
NOTA 22B

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2001 2000
a) kraj 28 371 42 401
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 28 371 42 401
NOTA 23

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2001 2000
a) zuzycie materiatéw i energii 39428 45 445
b) ustugi obce 31840 10 821
c) podatki i optaty 1402 1950
d) wynagrodzenia 18 665 39727
e) $wiadczenia na rzecz pracownikéw 4 308 9 389
f) amortyzacja 7 494 8109
g) pozostate 10818 8 357
Koszty wedtug rodzaju, razem 113 955 123 798
Zmiana stanu zapasoéw i rozliczeri miedzyokresowych -2 905 -14 574
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -8 123 -15 144
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -14 356 -18 224
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 88 571 75 856
NOTA 24

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2001 2000
a) przychody ze sprzedazy sktadnikéw majatku trwatego 1456 2180
c) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 3848 5556
- zaptaty roszczen 2039 2172
- na uaktualnienie warto$ci zapaséw majatku obrotowego 781 1249
- wykorzystania rerezerw na odprawy ekonomiczne 166 223
- na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 542 1912
- na przewidywang strate na sprzedazy kottowni w Przeworsku 320

d) pozostate, w tym: 303 958
umorzenie czgsci pozyczki przez BOS 152

- prowizje i optaty partnerskie 63 455
-inne 88 503
Pozostate przychody operacyjne, razem 5607 8 694

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 25



VISTULA SA SA-R 2001 w tys. zt
NOTA 25
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2001 2000
a) wartos¢ sprzedanych sktadnikéw majatku trwatego 1364 2192
b) korekty warto$ci zapaséw 1807 1221
c) nieplanowe odpisy amortyzacyjne 151 3
d) utworzone rezerwy (z tytutu) 4992 3084
- rezerwa na naleznosci trudnosciagalne oraz korekte wyniku z tytutu zwrotéw towaréw 3203 1501
- rezerwa na przewidywane wydatki zwigzane z zakupem praw do znaku towarowego 1219
- rezerwa na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i odprawy z tytutu zwolnien grupowych 570 1583
€) pozostate, w tym: 1400 2 655
- przekazane darowizny 484 21
- odprawy z tytutu zwolniert ekonomicznych 578 1352
- koszty postepowania spornego, zaptacone kary i odszkodowania 150
-inne 188 1092
Pozostate koszty operacyjne, razem 9714 9155
Nieplanowane odpisy amortyzacyjne w kwocie 151 tys. zwigzane sa z niewykorzystywaniem czes$ci majatku
trwatego w dziatalno$ci Spdiki.
NOTA 26
PRZYCHODY Z AKCJI | UDZIALOW W INNYCH JEDNOSTKACH 2001 2000
Przychody z akcji i udziatéw w innych jednostkach, w tym: 13
Przychody z akgcji i udziatéw w innych jednostkach 13
NOTA 28
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE 2001 2000
a) odsetki z tytutu udzielonych pozyczek, w tym: 21
- od jednostek zaleznych 21
b) pozostate odsetki, w tym: 1365 1056
c) zysk ze zbycia papieréw warto$ciowych, udziatéw i innych praw majatkowych 882 609
d)odpisy aktualizujgce warto$¢ papieréw wartosciowych, udziatéw i innych praw majatkowych 440
e) dodatnie réznice kursowe 1756 862
f) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 103 158
- zaptaty naleznosci z tytutu odsetek 103 158
g) pozostate, w tym: 55
- przychody ze sprzedazy wierzytelnosci 55
Pozostate przychody finansowe, razem 4622 2685
NOTA 29
KOSZTY FINANSOWE 2001 2000
a) odsetki od kredytéw i pozyczek, w tym: 2136 502
b) pozostate odsetki, w tym: 403 39
€) ujemne réznice kursowe, w tym: 1709 1203
- zrealizowane 1554 1272
- niezrealizowane 155 -69
f) utworzone rezerwy (z tytutu) 200 163
- na niezaptacone odsetki 200 163
g) pozostate koszty finansowe, w tym: 144
- prowizje bankowe 83
- koszty sprzedanych wierzytelnosci 61
Koszty finansowe, razem 4592 1907
NOTA 30
ZYSKI NADZWYCZAJNE 2001 2000
a) losowe 74 146
Zyski nadzwyczajne, razem 74 146
NOTA 31
STRATY NADZWYCZAJNE 2001 2000
a) losowe 79 268
Straty nadzwyczajne, razem 79 268
NOTA 32
PODATEK DOCHODOWY 2001 2000
1. Zysk (strata) brutto 12736 9401
2. Trwate réznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a dochodem do opodatkowania podatkiem dochodowym 2749 -2 260
3. Przejéciowe réznice pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania podatkiem dochodowym 3824 2635
- straty z lat ubiegtych 5
5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 17 321 9776
6. Podatek dochodowy wedtug stawki % 28 4 850 2932
7. Zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 2
8. Podatek dochodowy nalezny 4 848 2932
9. Rezerwa na podatek dochodowy 1854 2617
- stan na poczatek okresu 2617 3381
- zwiekszenie 1165
- zmniejszenie 763 764
- stan na koniec okresu 1854 2617
10. Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 367 2169
- stan na poczatek okresu 2169 916
- zwigkszenie 1945 886
- zmniejszenie 1747
- stan na koniec okresu 2367 1953
11. Podatek dochodowy wspétmierny do zysku (straty) brutto, wykazany w rachunku zyskéw i strat 3894 3281
Gioéwne roéznice pomiedzy podatkiem dochodowym wykazanym w rachunku zyskédw i1 strat a podatkiem ustalonym
od podstawy opodatkowania wynikaja z:
a) niezaliczenia do kosztdéw uzyskania przychoddéw dla celdw podakowych amortyzacji Srodow trwatych
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objetych w latach poprzednich ulgami inwestycyjnymi ( wysoko$¢ przysziych zobowigzan podatkowych
z tego tytulu wynosi 1.834 tys.zl)

b) niezaliczenia do kosztdédw uzyskania przychodéw dla celdw podatkowych utworzonych rezerw i odpisédw
aktualizacyjnych wartos¢ majatku Spdtki dla celdw bilansowych.Wysokosé przysziych naleznosci
podatkowych z tych tytuidéw wynosi 2.489 tys. zt, w tym:

przyszte naleznos$ci z tytulu rezerw na naleznosci - kwota 1.004 tys.zi
- przyszite naleznosci z tytulu rezerw na urealnienie zapasow - kwota 560 tys.zi
- przyszie naleznosci z tytuiu rezerw na wynik na sprzedazy

kottowni w Przeworsku - kwota 300 tys.zi,
- przyszite naleznosci z tytulu rezerwy na opltaty licencyjne - kwota 341 tys.zi,
- przyszite naleznosci z tytulu rezerw na nagrody jubileuszowe,

odprawy emerytalne i odprawy z tytuiu zwolnieh grupowych - kwota 284 tys.zi,

c) nie zaliczenia do przychoddéw podatkowych przychoddw:
- z tytulu rozwigzania rezerw zwiazanych uprzednio z wycena bilansowa majatku Spdtki,
- z tytulu zarachowania naleznych za 200lr. odsetek w kwocie 933 tys.zi, od nadptaty w
zryczattowanym podatku dochodowym od umorzenia akcji witasnych (buy back), stwierdzonej decyzjami Izby
Skarbowej w Krakowie.
d) pomniejszenia dochodu do opodatkowania o wartos$c przekazanych na cele spoleczno
charytatywne darowizn (kwota 486 tys.zi)
e) korekte wyniku z tytuilu zmiany stawek podatkowych - kwota 30 tys. zi,
Wynik na operacjach nadzwyczajnych wynidést za 2001lr. kwote - 5 tys. zi.

NOTA 34

1. Podziatu zysku za 2001 r.:

a) Zysk netto za 2001 rok 8.842 tys. zit
b) Zysk netto do podziatu 8.842 tys. zi
c) Podziat zysku netto:
- zasilenie kapitaiu zapasowego 8.842 tys. =zt
- ilos¢ akcji 4.884.530 szt.

Dane liczbowe niezbedne do ustalenia zysku w z%* i gr.:
A) Przychody ze sprzedazy towardw

i produktéw 151.181.936,11 =zt
B) Koszty sprzedanych towardéw i produktow 111.884.696,37 zit
C) Zysk brutto na sprzedazy (A-B) 39.297.239,74 z%
D) Koszty sprzedazy 8.123.024,83 z1
E) Koszty ogdlnego zarzadu 14.356.506,92 z1%t
F) Zysk na sprzedazy (C-D-E) 16.817.707,99 z%
G) Pozostate przychody operacyjne 5.606.838,35 zit
H) Pozostale koszty operacyjne 9.714.000,92 =z%
I) Zysk na dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 12.710.545,42 zi
J) Przychody finansowe 4.621.700,34 z%
K) Koszty finansowe 4.592.141,72 z%
L) ZzZysk na dziatalnos$ci gospodarczej (I+J-K) 12.740.104,04 zi
M) Zyski nadzwyczajne 74.232,08 zi
N) Straty nadzwyczajne 78.673,78 z%t
0) Zysk brutto 12.735.662,34 z%
P) Obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego 3.893.413,60 zi
Q) Zysk netto 8.842.248,74 z%

NOTA 35

Obliczenie zysku na jedna akcje zwykila:

a) Zysk netto za 2001 rok 8.842 tys. =zt
b) Ilos¢ akcjii 4.884.530 szt.
c) Zysk na jedna akcje 1,81 z%

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

1. Struktura Srodkdédw pienieznych w rachunku przeplywu pienieznych na poczatek i koniec okresu

[tys.z1]
Stan na Stan na

Srodki pieniezne: 1.01.2001r. % struktury 31.12.2001 r. % struktury
w kasie 50 1,1 4 0,2
na rachunkach bankowych 3.002 66,4 1.680 91,7
inne $rodki pieniezne
- (3rodki pieniezne w drodze) 1.471 32,5 148 8,1
Razem $rodki pieniezne 4.523 100,0 1.832 100,0

2. Podziat dziatalnosci emitenta na dziatalnos$é operacyjng, inwestycyjna i finansowa
przyjety w rachunku przepiywu srodkdw pienieznych.

- Przeptywy S$rodkédw z dziatalnosci operacyjnej
W grupie tej ujete zostaly przeplywy pieniezne dotyczace podstawowej dziatalnosci
operacyjnej Spbdiki. Przepitywy te wykazane zostaty metoda posrednia, doprowadzajaca kwote
zysku netto poprzez system korekt do poziomu pienieznego (kasowego) wraz z uwzglednieniem
zmian stanu kapitaiu obrotowego netto (zapaséw, naleznosci 1 zobowigzan).

- Przeptywy $rodkédw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej:
W grupie tej wykazany zostal w ujeciu kasowym catoksztalt dziatalnosci inwestycyjnej
Spédtki za 2001lr. Grupa ta obejmuje wplywy i1 wydatki inwestycyjne oraz jako efekt koncowy
warto$é¢ przepiywdw Srodkédw pienieznych netto z dziatalnodci inwestycyjnej.

- Przeptywy $rodkédw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej:
W grupie tej wykazane zostaly wydatki pieniezne poniesione wydatki w zwigzku z pozyskaniem
zewnetrznych Zrddetr finansowania (pozyskanie kredytu krétkoterminowego, sptata kolejnych
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rat pozyczki, zaplata odsetek od kredytu i pozyczki, powiekszenie zaptat z tytuiu rdznic
kursowych, itp.).

3. Przyczyny niezgodnosci pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektdérych pozycji
oraz zmianami tych pozycji wykazanymi w rachunku przepiywu sSrodkéw pienieznych

- nie dotyczy

4. Korekty wpilywdédw lub wydatkdédw, ktdérych suma przekracza 5 % ogdlnej ich kwoty z danej
dziatalnosci w pozycjach “Pozostale pozycje”, “Pozostale wpiywy” i “Pozostate wydatki”
w rachunku przeptywdédw pienieznych (jezeli zostaly wykazane w tych pozycjach)

A. Na pozycje A.II. 13 Pozostate korekty z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
- 440 tys.z} sktada sie wycena bilasnowa bondéw nabytych od spdtek zaleznych,
natomiast na pozycje C.II.12 “Pozostate wydatki z dziatalnosci finansowej” w kwocie
1.962 tys. z1 skladaja sie zrealizowane ujemne rdznice kursowe w kwocie 1.962 tys.zi

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. “Instrumenty finansowe” - papiery wartosciowe, wymienione w art. 3, ust.3 oraz
innych praw pochodnych od praw majatkowych bedacych przedmiotem inwestycji oraz transakcji
terminowych.

Nie dotyczy
2. Istotne dane o zobowiazaniach warunkowych, w tym réwniez udzielonych gwarancjach
i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek

zaleznych i stowarzyszonych.

- W 2001 roku Spdtka udzielilta poreczen i gwarancji na rzecz spdiek zaleznych od

emitenta w 100% na taczna kwote 10.118 tys.zi,
- Pozostalte zobowigzania pozabilansowe to:

a) gwarancije celne - kwota 950 tys.zit
b) gwarancje z tytulu wynajmu lokali sklepowych - kwota 1,747 tys.zit
c) weksle wtasne bedace zabezpieczeniem kredytdw

bankowych - na 1aczna kwote 20.000 tys.zi,
d) weksel witasny bedacy zabezpieczeniem przysziych

optat licencyjnych - na kwote 5.067 tys.zi,

co stanowi rdéwnowartoscé 1.500 tys.EUR,
e) weksle wtasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan

leasingowych - na tacznag kwote 5.875 tys.zt

f) weskle wlasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan
z tytulu dostaw kolekcji "Wiosna-lato 2002" od
firmy "Marhil Holding" - na taczna kwote 5.283 tys.zit
co stanowil réwnowartos¢ 1.500 tys. EUR

3. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytuiu
uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli.

- Nie wystepuja

4. Przychody, koszty i wyniki dzialalnos$ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie.

- Nie wystepuja

5. Koszt wytworzenia inwestycji rozpoczetych, srodkdéw trwalych i rozwoju na wtasne
potrzeby.

- Nie wystepuja
6. Poniesione w 2001 r. i planowane naktady inwestycyjne na 2002 r.

Poniesione naktady inwestycyjne ogbdiem

w 2001 r. wyniosty 8.410 tys.zi
w tym:
a) na rozwdj sieci dystrybucji 7.088 tys.zit
b) na inwestycje w Srodkach trwatych (zakupy maszyn i urzadzen
produkcyijnych, komputerdé4w oraz Srodkdw transportowych) 593 tys.zt
c) naktady budowlane 466 tys.zi
d) pozostate 263 tys.zit
z tego:
- warto$ci niematerialne i prawne 28 tys.z?t
- inne 235 tys.zit
- Planowane naktady inwestycyjne
na 2002 r. wynosza 300 tys.zit
w tym:
a. na rozwdj sieci dystrybucii 125 tys.z?t

b. na inwestycje w $rodkach trwatych

(zakupy maszyn 1 urzadzen produkcyjnych,

komputerdédw oraz Srodkdw transportowych) 75 tys.zit
c. naktady budowlane 100 tys.zi

7.1. Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powiazanymi dotyczace
przeniesienia praw lub zobowiazan

- Nie dotyczy
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10.

Dane liczbowe, dotyczace spdtek powiazanych kapitatowo z emitentem o:

stopniu udzialtu w zarzadzaniu (z okre$leniem nazwy spdtki):

”Vistula” S.A. posiada:

a) 50% gtosédw w Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spdiki ”Vipo” w Kaliningradzie oraz jednag
trzecia gtosdé4w w Radzie Nadzorczej,

b) 50% gitosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdiki ”Young” w St.Peters-burgu
oraz jedna trzecia gtosdé4w w Radzie Nadzorczej.

c) 100% gtosdéw w Zgromadzeniu Wspdlnikéw “Vistula Market” Sp. z o.o. w Krakowie
oraz w Radzie Nadzorczej,

d) 100% gtosdéw w Zgromadzeniu Wspdlnikdédw “Staszdéw” Sp. z 0.0. w Staszowie oraz
w Radzie Nadzorczeij,

e) 100% gtosdéw w Zgromadzeniu Wspdlnikéw “Lantier” Sp. z o.o. w Krakowie oraz
w Radzie Nadzorczed,

f) 100% gtosdéw w Zgromadzeniu Wspdlnikdéw “Luigi Vesari” Sp. z o.o. w Krakowie
oraz w Radzie Nadzorczei,

g) 100% gtosdéw w Zgromadzeniu Wspdlnikdéw “Staszédw Best” Sp. z 0.0. w Staszowie
oraz w Radzie Nadzorczej,

h) 100% gtosdw w Zgromadzeniu Wspdlnikdéw “Vicon” Sp. z o.o. w Lancucie
oraz w Radzie Nadzorczei,

wzajemnych naleznosciach i zobowiagzaniach:

”Vipo” Sp. z 0.0. ”Young” S.A.
a) Naleznosci netto ”Vistuli” - tys.zit -
b) Rezerwy na naleznosci 595 tys.zi 252 tys.zi
c) Naleznosci brutto (a+b) 595 tys.zi 252 tys.zi
d) Zobowiazania “Vistuli” - tys.zi -
e) Naleznosci, od spditek zaleznych w 100% od Vistula S.A., objetych konsolidacja,

wynosza 49.192 tys. z1, w tym nalezno$ci z tytulu doptat do kapitatow -
kwota 9.900 tys.zi,

f) Zobowigzania Vistula S.A. wzgledem spditek zaleznych w 100%, wynosza
1.502 tys. zi.

kosztach 1 przychodach ze wzajemnych transakcji

- przychody ze sprzedazy towardw, produktdéd4w i usitug, zrealizowane do spdiek
zaleznych w 100% od emitenta - kwota 38.138 tys.zi,

- warto$¢ nabytych, od spdtek zaleznych w 100% od emitenta, towardw i usiug
- kwota 18.675 tys.zi,

Inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

- wartos$¢ marzy na sprzedazy zakumulowanej w zapasach wrobdéw i towardw
powstatych na skutek dokonywania sprzedazy w ramach Grupy Vistula S.A.
- kwota 1.371 tys.zi,

- wartos$¢ akcji emitenta bedacych w posiadaniu spditek zaleznych objetych
konsolidacjg - 7.351 tys.zi,

- $rodki trwate sprzedane do spdtek zaleznych - warto$é netto 41 tys.zi,

- warto$¢ doptat zwrotnych wniesionych do kapitaidédw spdiek zaleznych
- kwota 13.400 tys.zi,

- wartos¢ bondédw nabytych przez Vistula S.A. od spditek zaleznych, ktdérych
termin wymagalno$ci przypada na 2002r. i sa ujete w bilansie spdiki
wynosi 13.223 tys. zi.

Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji
metoda peilng lub praw wtasnosci, w tym o:

nazwie, zakresie dziatalnosci wspdlnego przedsiewziecia:

- Nie dotyczy

procentowym udziale:

- Nie dotyczy

czesci wspdlnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego,
wartosci niematerialnych i prawnych:

- Nie dotyczy

zobowigzaniach zaciggnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych
rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego:

- Nie dotyczy

czesci zobowigzan wspdlnie zaciagnietych:

- Nie dotyczy

dochodach otrzymanych ze wspdlnego przedsiewziecia i kosztach zwigzanych z nimi:
- Nie dotyczy

zobowigzan warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspdlnego przedsiewziecia:
- Nie dotyczy

Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.

Grupy zawodowe Przecietne zatrudnienie w 2001 roku Struktura $%
Zatrudnienie ogdtem, w tym: 832 100,0
pracownicy bezposrednio-produkcyjni 525 63,1
pracownicy posrednio-produkcyjni 105 12,6
pracownicy umysiowi 202 24,3

Informacje o lacznej wartosci wynagrodzen i nagréd ( w pieniadzu i w naturze),
wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla osdéb zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one zaliczane
w koszty, czy tez wynikalty z podzialu zysku, a w przypadku, gdy emitentem jest
jednostka dominujaca - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd
otrzymanych z tytulu peitnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych.

- kaczne wynagrodzenia Czionkdéw Zarzadu

wyptacone w 2001 r. wyniosiy 1.397,1 tys.zi,
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

w tym z tytulu uczestnictwa we witadzach

spdtek zaleznych 7,6 tys.zi,
- Laczne wynagrodzenia wyptacone czionkom

organu nadzoru (Radzie Nadzorczej)

za 2001 r. wynosity 179,3 tys.zi,

Informacje o wartos$ci nie sptaconych zaliczek, kredytdédw, pozyczek, gwarancji,

poreczen lub innych uméw zobowiazujacych do swiadczen na rzecz emitenta,

jednostek od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkéw

oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych, przez emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych

i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajacym i nadzorujacym,
odrebnie dla osbéb zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspdéimalzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym

oraz innym osobom, z ktdérymi sa one powiazane osobiscie, z podaniem warunkéw oprocentowania
i sptaty tych kwot.

- Nie udzielono

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za 2001 rok.

- Nie wystapity

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym za 2001 rok.

- Spdtka otrzymata w dniu 29.03.2002 r. z Izby Skarbowej w Krakowie decyzje
stwierdzajace nadptate w zryczattowanym podatku dochodowym zapltaconym przez
Spbdtke w 1999 i 2000 r w tacznej kwocie 2.499.984,66 zt. Zgodnie z otrzymanymi
decyzjami Spdtka otrzyma zwrot nadpitaconego podatku wraz z naleznymi z tego
tytutu odsetkami. Zryczaltowany podatek dochodowy zostal przez Spdtke zaptacony
z tytulu umorzenia akcji witasnych (buy-back).

Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie
i zakresie przejecia aktywdw i pasywodw.

- Nie dotyczy

Sprawozdanie finansowe i pordéwnywalne dane finansowe, co najmniej skorygowane odpowiednim
wskaznikiem inflacji, z podaniem zrdédia wskazZnika oraz metody jego wykorzystania,

z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego jezeli
skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci
emitenta osiageta lub przekroczylta wartosé 100%.

- Nie dotyczy

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i pordéwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

- w opublikowanym raporcie o wynikach Spditki za 4 kwartaty 2001 r.
emitent podat wynik netto 8.126 tys.zi. natomiast w sprawozdaniu o wynikach
emitenta za rok 200lr. podany zostaje wynik 8.842 tys.z}. Korekta wyniku zostata
spowodowana gtéwnie ujeciem w ksiegach emitenta dokumenté4w dotyczacych kosztow
roku 2001 a otrzymnaych juz po opublikowaniu raportu kwartalnego oraz w wyniku ujecia
naleznych za 2001r. odsetek w kwocie 933 tys.zl, od nadptaty w zryczalttowanym podatku
dochodowym od umorzenia akcji witasnych (buy back), stwierdzonej decyzjami Izby Skarbowej
w Krakowie,

- w publikowanym raporcie za 2001 r. w zestawieniu z opublikowanym raportem
za 4 kwartaty 2001 r. zmieniona zostata prezentacja niektdérych pozycji bilansowych,
co spowodowato miedzy innymi zmniejszenie rzeczowego majatku trwatego wraz ze
zmniejszeniem pozostaiych rezerw. Zmiany powyzsze nie miaty wplywu na zmiane wyniku
emitenta.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych),

ich przyczyny, tytuly oraz wpiyw wywotanych tym skutké4w finansowych na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnosé oraz wynik finansowy i rentownosé emitenta.

- Nie dotyczy

Dokonane korekty bteddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpiyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik finansowy

i rentownos¢ emitenta.

- Nie dotyczy

W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis
tych niepewnosci oraz stwierdzenie, Ze taka niepewnosé wystepuje oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane; informacja powinna zawieraé
réwniez opis podejmowanych, badz planowanych przez jednostke dziatan majacych na celu
eliminacje niepewnosci.

- Nie dotyczy

W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktdérego nastapito
potaczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spditek,
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oraz wskazanie dnia potaczenia i zastosowanej metody rozliczenia potaczenia (nabycia,
taczenia udzialédw) .

- Nie dotyczy

21. Jezeli emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wylaczajac na
podstawie odrebnych przepisdéw wszystkie jednostki z obowiazku objecia konsolidacja,
w dodatkowej nocie objasniajacej do sprawozdania finansowego nalezy przedstawié podstawe
prawna wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od konsolidacji oraz inne informacje
wymagane na podstawie odrebnych przepiséw.

- Nie dotyczy
Ponadto w przypadku gdy inne informacje, niz wskazane powyzej, mogiyby w istotny sposéb wpiynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku finansowego emitenta i ich zmian, nalezy ujawnié te informacije
odpowiednio we wstepie, notach objasniajacych lub dodatkowych notach objasniajacych, w

sprawozdaniu finansowym.

- Nie dotyczy

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujgcych not:
31,3, 4B, 4C, 4D, 7A, 17A, 17B, 17C, 18D, 27, 33

PODPISY

Podpisy Cztonkéw Zarzadu i osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
02-04-26 Michat Wéjcik Prezes Zarzadu

02-04-26 Romuald Sutkowski Cztonek Zarzadu

02-04-26 Pawet Matuszczak Cztonek Zarzadu

02-04-26 Tomasz Sanak Gtowny Ksiggowy
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KOMENTARZ ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

1. Przedmiot dziatalnosci gospodarczej.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest projektowanie, produkcja, sprzedaz
i ustugl w asortymencie ubran, marynarek i spodni meskich, wyrobdéw komplementarnych,
a takze w niewielkim zakresie ubiordw damskich (kostiumy, zakiety,
spddnice, spodnie) na rynek krajowy 1 eksport oraz handel detaliczny odzieza.
2. Kierunki i struktura sprzedazy (rynki zbytu).
Sprzedaz wyrobdédw i ustug w 2001lr. oraz strukture asortymentowa sprzedazy przedstawiono
w pordwnaniu do roku ubiegtego w ponizszych tabelach:
a) Sprzedaz wg kierunkéw:

2000 2001 Dynamika
Kierunek sprzedazy tys.z2 % struktury tys.z2 % struktury %
Rynek krajowy ogdiem
(sprzedaz wyrobdw i usitug) 98.572 69,2 113.432 75,0 115,0
Eksport ogdiem 43.798 30,8 37.750 25,0 86,2
Razem 142.370 100,0 151.182 100,0 105,9

b) Struktura sprzedazy na rynek krajowy:

2000 2001 Dynamika
Rodzaj sprzedazy tys.z2 % struktury tys.z2 % struktury %
Sprzedaz wyrobdéw do
sieci odbiorcédw krajowych
(detal i hurt) 54.324 55,1 71.537 63,10 131,7
Sprzedaz w sklepach
firmowych (sie¢ wtasna) 42.079 42,7 27.758 24,50 66,0
Sprzedaz ciepta
(zaktad w Przeworsku) 528 0,5 0 0 0,0
Sprzedaz pozostatych
towardédw, materiatoéw i usitug 1.641 1,7 14.137 12,4 861,3
Razem 98.572 100,0 113.432 100,0 115,0

c) Struktura asortymentowa sprzedazy na rynek krajowy:

2000 2001 Dynamika
Asortyment tys.szt. & struktury tys.szt. & struktury %
Ubrania 127,8 38,2 128,2 41,3 100,3
Marynarki 46,8 14,0 45,5 14,6 97,2
Spodnie 158,9 47,5 122,5 39,4 77,1
Pozostale 1,0 0,3 14,5 4,17 1925,0
Razem 334,5 100,0 310,7 100,0 92,9
d) Struktura sprzedazy eksportowej:

2000 2001 Dynamika
Rodzaj eksportu tys.z* ¢ struktury tys.z2 % struktury %
Eksport z tkanin wiasnych 10.027 22,9 8.265 21,9 82,4
Eksport z tkanin powierzonych
(przerdb usitugowy) 33.771 77,1 29.485 78,1 87,3
Razem 43.798 100,0 37.750 100,0 86,2

e) Struktura asortymentowa sprzedazy na eksport:

2000 2001 Dynamika
Asortyment tys.szt. % struktury tys.szt. % struktury %
Ubrania 115,4 15,1 139,06 22,3 121,0
Marynarki 151,3 19,9 108,7 17,4 71,8
Spodnie 493,2 64,7 376,1 60,2 76,3
Pozostate 2,5 0,3 0,4 0,1 16,0
Razem 762,4 100,0 624,8 100,0 82,0

Dynamika sprzedazy na rynek krajowy w 200lr. w pordwnaniu do roku poprzedniego wyniosta

115,0 % a na sprzedazy eksportowej 86,2 %. Udzial procentowy sprzedazy na rynek krajowy

w przychodach ogdtem wynidst 75,0%, a udzial sprzedazy eksportowej stanowitr 25,0 %.

W generalnych kierunkach sprzedazy w 2001 r. nie nastapity zmiany w pordéwnaniu do roku
poprzedniego. Udzial procentowy sprzedazy na rynek krajowy i eksport w latach 2000 - 2001
wykazuje niewielkie wahania.

Sprzedaz na rynek krajowy byla realizowana generalnie poprzez sie¢ odbiorcdw krajowych
detalicznych i hurtowych (sie¢ niezalezna) oraz we witasnych sklepach firmowych - sie¢ sklepdw
wyprzedazowych. Dynamika przychoddéw ze sprzedazy na rynek krajowy w 2001 r. wyniosta 115,0 %.
Natomiast dynamika obrotéw we wiasnych sklepach firmowych wyniosta 66,0%, co jest zwiazane

z przekazaniem prowadzenia sklepédw firmowych do utworzonych w tym celu spdiek zaleznych
"Vistula Market" Sp.z 0.0, oraz "Lantier Polska" Sp. z o.o0.

Sprzedaz produktéw (wyrobdédw gotowych) do odbiorcdw rynkowych realizowana byla w zasadniczej
czesci poprzez system umdéw handlowych okreslajacych z duzym wyprzedzeniem sezonowe dostawy
asortymentdéw 1 rodzajdédw wyrobdw okreslonych w umowach dostawy. Celem tych dziatan jest
sukcesywne poszerzanie skali obrotdédw opartych na umowach i jednoczesne pomniejszanie skali
produkcji i obroté4w realizowanych tylko na ryzyko producenta. Jest to proces docelowy

zmierzajacy do rdéwnomiernego rozkladania ryzyka produkcji i sprzedazy na obydwa ogniwa obrotu.
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f) Gidwni odbiorcy rynkowi:

Dwudziestu dwdch odbiorcédw wyrobodw Spdirki przekroczyio w 2001r. obroty 500 tys.zi. Sposrdd
gtéwnych odbiorcéw rynkowych tylko spdirki zalezne "Vistula Market" oraz "Lantier Polska"
przekroczyty 10-cio procentowy prédg udziatu w przychodach ze sprzedazy ogdtem. Pozostata
struktura odbiorcéw rynkowych jest rozproszona, zaden sposrdd pozostatych gidédwnych odbiorcodw
rynkowych nie osiggngt udzialu w przychodach ze sprzedazy ogdtem powyzej 10-ciu procent.

g) Kierunki eksportu

Eksport wyrobdéw “VISTULI” w 2001 r. byl realizowany gidéwnie do krajdédw zachodnich (97,9 %).
W uktadzie panstw-odbiorcédw eksport wynosit:

Francja 67,2 % obrotdéw eksportowych,
Niemcy 20,9 % obrotdéw eksportowych,
Wtochy 5,6 % obrotdédw eksportowych,
Ukraina 2,5 % obrotéw eksportowych,
Rosja 2,0 % obrotéw eksportowych,
Pozostate 1,8 % obrotdéw eksportowych,

h) Giéwni odbiorcy eksportowi

W 2001 roku 78,1 % eksportu stanowity wyroby produkowane z tkanin powierzonych przez kontrahentéw

zagranicznych wg ich wzornictwa i technologii (przerdb uszlachetniajacy), a eksport z tkanin

o

wtasnych wynosit 21,9 % caltego eksportu.

i) Zrédia zaopatrzenia

Do produkcji na rynek krajowy Spdltka korzystata w 2001 r. z tkanin pochodzenia krajowego
i zagranicznego. Krajowe zZrddia zaopatrzenia surowcdw wykorzystywanych do produkcji wyrobdéw
na rynek wewnetrzny stanowity ok.25% pozostata ilo$¢ pochodzita z importu. W roku 2001

nastapit dalszy wzrost importu surowcdédw do produkcji, a w $lad za tym spadek udziatu krajowych

zr6det zaopatrzenia. Spbdika korzysta z bardzo wielu zrdéznicowanych Zrddel zaopatrzenia
krajowych jak i zagranicznych zardéwno w zakresie tkanin wierzchnich jak i dodatkéw.

W zakresie dodatkéw krawieckich podobnie jak w zakresie tkanin nastapit w 2001lr. spadek
zaopatrzenia od producentédw krajowych, a wzrost importu. Import dodatkédw dotyczyir gidwnie
wktadéw klejonych i usztywniajacych oraz podszewek i filcu koinierzowego.

%rédta zaopatrzenia materiatowego sa w duzym stopniu zréznicowane i rozproszone. Poziom
obrotédw zadnego z dostawcdw materiaréd4w nie przekracza 10-ciu procent w relacji do przychoddéw
ze sprzedazy ogdlem.

3. Wyniki ekonomiczno-finansowe.
a) podstawowe wielkos$ci ekonomiczno-finansowe

W 2001 r. Spdtka osiagneta w podstawowych wielkosciach nastepujace wyniki:

Przychody netto ze sprzedazy produktédw i towardw 151.182 tys. =zt
Zysk na sprzedazy 16.818 tys. zi
Zysk na dziatalnosci operacyijnej 12.711 tys. zi
Zysk na dziatalnos$ci gospodarczej 12.741 tys. zit
Zysk brutto 12.736 tys. zit
Zysk netto 8.842 tys. zi
Uzyskane wyniki ekonomiczno - finansowe za 2001 r. w pordéwnaniu do roku 2000

przedstawia ponizsze zestawienie:

Tresc J.m. 2000 r. 2001 r.
1 2 3 4
Przychody netto ze sprzedazy
towardw 1 produktow tys.zt. 142.370 151.182
Koszty sprzedanych towardw
i produktow tys.zl. 99.846 111.885
Zysk na sprzedazy towardw
i produktoéw tys.zt. 9.156 16.818
Zysk na dziatalnosci operacyijnej tys.zi. 8.695 12.711
Zysk na dziatalnosci gospodarczej tys.zt. 9.523 12.741
Zysk brutto tys.zl. 9.401 12.736
Zysk netto tys.zl. 6.120 8.842
Majatek trwaty tys.zt. 50.896 49.133
Majatek obrotowy w tym: tys.zk. 71.749 112.744
Zapasy tys.zl. 25.207 17.031
Naleznosci 1 roszczenia tys.zt. 42.019 80.658
Kapitaty wltasne, w tym: tys.zt. 95.966 105.978
Kapital akcyjny tys.zkt. 12.000 12.000
Kapital zapasowy tys.zt. 61.213 67.532
Zobowigzania diugoterminowe tys.zt. 0
Zobowigzania krdétkoterminowe tys.zt. 23.443 53.066
Aktywa 1 pasywa bilansu
(sumy bilansowe) tys.zl. 123.654 164.412
Zatrudnienie ogdtem 0sbb 2045 832
Liczba akcji ogdtem szt. 4.884.530 4.884.530
Wskaznik sprzedazy na
1 zatrudnionego tys. zi/1 zatr. 69,6 181,7
Wskaznik zysku netto na
1 zatrudnionego tys. zt/1 zatr. 3,0 10,6
Stopa zysku na sprzedazy 2 6,4 11,1
Stopa zysku operacyjnego % 6,1 8,4
Stopa zysku brutto % 6,6 8,4
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Stopa zysku netto % 4,2 5,8
Rentownos$¢ majatku ogdtem [ROA] % 5,0 5,4
Rentownos$¢ kapitaidédw wiasnych [ROE] % 6,4 8,3
Zwrot z kapitalu akcyjnego % 51,0 73,7
Wskaznik ptynnosci biezace] Wsk 3,3 2,2
Wskaznik ptynnosci szybkiej Wsk 2,1 1,8
Wskaznik rotacji zapasdow Dni 63 53
Wskaznik (cykl) zaptaty naleznosci Dni 106 157
Wskaznik (cykl) zaptaty zobowigzan Dni 59 88
Stopa zadiuzenia kapitaidéw wilasnych Wsk 0,24 0,51
Zysk netto na 1 akcje Z1 1,25 1,81
Spdtka w 2001 r. utrzymata dobre wyniki ekonomiczno - finansowe, zachowujac osiagnieta pozycje

wsrod spdtek gietdowych branzy odziezowe]j, zardédwno w wielkosciach bezwzglednych jak i wskazZnikach
rentownosci i1 wskaznikach efektywnosciowych.

W 2001r. Spdtka uzyskata przychody ze sprzedazy towardw i ustug w wysokosci 151,2 mln zi.,
osiagajac w pordwnaniu do roku poprzedniego dynamike 106,2 %. Dynamika kosztdédw sprzedanych
produktéw i towardw za ten okres wyniosita 100,9 %. Osiagniety zysk na sprzedazy w 2001 r.

wyniést 16,8 mln zt a zysk netto 8,8mln zi.

b) sytuacja finansowa

Na wynik Spdtki za 2001lr. znaczacy wpiyw miaty nastepujace czynniki:

- zmiana struktury sprzedazy,

- zmiana struktury kosztdéw, spowodowana utworzeniem spdiek zaleznych na bazie
majatku w Staszowie 1 %ancucie, ktére dla Spdrki wykonywaty usiugi przerobowe,

- wzrost pozostaitych kosztdéw finansowych z tytulu odsetek od zadiuzenia kredytowego,

- wzrost pozostaiych kosztdédw operacyjnych zwigazany z wycena bilansowa majatku obrotowego,
utworzeniem rezerw bilansowych.

c) dziatania inwestycyjne

Naktady inwestycyjne w 2001 r. wyniosity 8,4 mln z*. Program inwestycyjny w 2001 r.

nakierowany by} na utworzenie i rozwdj sieci sklepdw sprzedajacych towary pod nowo

zakupionag marka "Artisti Italiani", prowadzonych przez utworzona w tym celu spdtke

"Lantier Polska" Sp. z o0.0.. Inwestycje w 2001 r. byly realizowane ze $rodkdédw pochodzacych

zardwno z zewnetrznych zZréddelr finansowania jak i1 z wiasnych $Srodkédw finansowych.

Na zakupy maszyn 1 urzadzen produkcyjnych oraz $rodkdédw transportowych w 2001 roku wydatkowano

0,6 mln z*. Na adaptacje, modernizacje i wyposazenie nowouruchomionych lokali sklepowych wydane
zostato ponad 7,1 mln z}, a na inwestycje o charakterze budowlanym 0,5 mln z}. Na zakupy pozostalych
S$rodkéw trwatych wydatkowano 0,2 mln zi.

4. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnos$ci gospodarczej emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdélnikami) oraz umowach
ubezpieczenia, wspdipracy lub kooperacji.

Spdtka prowadzi dziatalno$é gospodarcza na rynku krajowym oraz w zakresie eksportu z wieloma
zrbznicowanymi kontrahentami krajowymi i zagranicznymi, z ktdérych Zzaden nie posiada znaczacego
wptywu (powyzej 10 % udzialu w relacji do obrotdw) na sprawy Spdrtki. Stad tez umowy zawierane
z poszczegdlnymi kontrahentami nie maja, w tym rozumieniu, znaczacego charakteru. Spditka nie
posiada informacji o umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, ktdére mogiyby mieé znaczacy
wptyw dla jej dziatalno$ci gospodarczej.

W 2001lr. Spdtka zawarita umowe licencyjna z firma Ornata B.V., w ramach ktérej Spdika nabyla
uprawnienia do korzystania na terytorium Polski ze znaku towarowego, ktérego firma Ornata
B.V. jest licencjodawca, ponad to Spdtka podpisata w 200lroku umowy z firma Marhil Holding
B.V. w Holandii na zakup 185 tys.szt odziezy.

Spdtka ubezpiecza majatek w PZU S.A. w oparciu o umowe ubezpieczeniowa zawartag na czas
nieokreslony. Ubezpieczenie jest odnawialne co roku.

5. Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi
podmiotami oraz wskazanie jego gidéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe i nieruchomos$ci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupa kapitatowa oraz opis metod ich finansowania.

W 2001r. Spdtka utworzylta na bazie zakladédw w Staszowie, My$lenicach i kancucie 3 spdirki z
ograniczona odpowiedzialnoscia:

- “Wicon” Sp. z o0.0. z siedziba w %fancucie,
- “Luigi Vesari” Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie,
- “Staszbéw Best” Sp. z 0.0. z siedziba w Staszowie.

Spbdtrki powyzsze posiadaja kapitat zakitadowy w wysokosci 4 tys.zi. kazda.

Spdtka nabyta od "Lantier Polska" Sp.z o.o. oraz "Vistula Market" Sp. z o.o. bony diuzne,
ktére sg ujete w bilansie Spdtki w tacznej kwocie 13.223 tys.zi.

Ponadto Spdtka wniosta do spdiek zaleznych w 2000r. doptaty zwrotne w tacznej kwocie
13.400 tys.zl, ktére wujete zostaly w Aktywach Bilansu Spdirki w pozycji II Majatek obrotowy,
pkt.1l. Naleznos$ci kroétkoterminowe. Zwrot dopltat przewidywany jest w okresie 3 lat od daty
ich udzielenia.

6. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub ltaczna wartos$é kilku
transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie 12 miesiecy stanowi wyrazona
w zlotych rdéwnowartosé kwoty 500.000 EURO.

Spbdtka dokonata 2001lr. sprzedazy towardw, produktdédw i ustug do spdiek zaleznych w 100%

od emitenta na taczng kwote 35.043 tys.zl,, przy czym nabyia rdédwniez od spdiek zaleznych
w 100%, towary i ustugi na *acznag kwote 17.518 tys.zi.

Spdtka nabyta w 200lr. od "Lantier Polska" Sp.z o.o0. oraz od "Vistula Market" Sp. z o0.o0.
bony diuzne, przy czym w bilansie jednostkowym Spditki w pozycji papiery wartosSciowe
przeznaczone do obrotu ujeta jest kwota 13.223 tys.zl z tytuiu posiadanych przez Spditke
papierdéw wartosciowych ktérych termin wykupu przypada na 2002r.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

w tys. zt

34



VISTULA SA SA-R 2001

Spbétka udzielita w 2001r. spdice zaleznej "Lantier Polska" Sp. z o.o0. pozyczek na laczna
kwote 1.955,7 tys. zi

7. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczki poreczen i gwarancji.

W 2001lr. spdtka posiadata kredyty obrotowe w rachunku biezacym oraz kredyty nieodnawialne
w tacznej kwocie 15 mln zt w BRE S.A. Warszawa oddzial Krakdéw oraz w BPH S.A I. O. Krakodw,
ponadto Spdtka zaciagneta kredyt obrotowy w rachunku biezgcym w Bank Zachodni WBK S.A.

z siedziba we Wroctawiu, w kwocie 5 mln zi. Zadluzenie z tych tytuldédw na koniec 2001r.
wyniosto 17,8 mln zi.

8. Informacje o zaciagnietych kredytach i pozyczkach wediug terminéw ich wymagalnosci
oraz o udzielonych gwarancjach.

Umowa kredytowa z BRE S.A. zawarta do dnia 31.05.2002r., umowa z BPH S.A. zawarta zostatla
do dnia 07.08.2002r. natomiast umowa z BZ WBK zostata zawarta do dnia 31.07.2002r.,

Ponadto Spdtka korzysta z nastepujacych gwarancji:

- Linia gwarancyjna w BPH PBK S.A. nataczna kwote 1.100 tys.
z* wykorzystana do kwoty 1.092 tys. zi
- Gwarancje udzielone Spdice przez BRE S.A. pod wynajem lokali sklepowych
oraz gwarancje naleznos$ci celno - podatkowych na tacznag kwote 1.604,7 tys.zi,
- Gwarancija udzielona przez BRE S.A. wykupu weksla na kwote 1.500 tys.EUR.
- Gwarancja udzielona przez BRE S.A. spbdice zaleznej na kwote 923,4 tys.EUR
(gwarancje zabezpiecza Vistula S.A., co zostato ujete w zobowiazaniach
pozabilansowych Spdtki)

9. Informacje o udzielonych pozyczkach wediug terminéw wymagalnosci,a takze udzielonych
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem pozyczek i gwarancji
udzielonych jednostkom grupy kapitatowej emitenta.

Spbdtka udzielita w 2001lr. nastepujacych pozyczek "Lantier Polska" Sp. z o.o. spdice
zaleznej w 100% od emitenta:

- pozyczka na kwote 1.070 tys.zl z terminem wymagalnosci 27.12.2002r.
- pozyczka na kwote 565 tys.zl z terminem wymagalnos$ci 27.12.2002r.
- pozyczka na kwote 300 tys.zl z terminem wymagalnos$ci 27.12.2001r.

Spbdtka udzielita w 2001lr. gwarancji i poreczen dla spdiek zaleznych na taczng
kwote 10.118 tys.zi.

10. W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wplywdéw z emisji.

Spdtka nie emitowala papierdédw wartosciowych.

11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikdéw na dany rok, jezeli poszczegdlne
rdéznice przekraczaja 10 % wartosci poszczegdlnych pozycji ostatniej prognozy
przekazanej przez emitenta.

Spbétka nie publikowala wczedniej prognoz wynikédw rocznych.

12. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania sie z zaciagnietych zobowiazan, ze wskazaniem ewentualnych zagrozen
oraz dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podjaé w celu przeciwdzialania
tym zagrozeniom.

Spédtki zalezne prowadzace sprzedaz detaliczng poniosty w 2001 r. straty zwiazane

z duzymi naktadami na reklame wynikajaca z wprowadzenia nowej marki oraz realizowania

w poczatkowym okresie dziatalno$ci mniejszej marzy detalicznej, co byio jednym

z elementdw strategii. W ramach Grupy kapitailowej Vistula S.A. praktycznie zakonczone
zostatly prace nad rozwojem sieci sprzedazy detalicznej, w tym sieci sprzedazy towardw
pod nowo zakupionag marka. Grupa zakltada stopniowe zwiekszanie rentownosci na prowadzone]
sprzedazy detalicznej, co w efekcie powinno przynies$é znaczna poprawe osigganych wynikoéw.
W 2001 r. nastapil przyrost zobowiazan, co zwigzane bylo z gwaitownym zapotrzebowaniem
na $rodki pieniezne wynikajacym z rozwoju sieci sprzedazy detalicznej. Spdika przewiduje
systematycznag sptate zobowigzan w trakcie I pdirocza 2002 r.

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w pordwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Zamierzenia inwestycyjne na 2002 r. beda realizowane z witasnych $rodkéw finansowych
oraz ze zrdbdel zewnetrznych.

14. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wpiyw na wynik z dziatalnosci
gospodarczej za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw
lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

- Na wynik dziatalno$ci gospodarczej w 2001 r. znaczacy wpiyw miata zwiekszona skala
pozostatych przychodédw i kosztdw operacyjnych oraz kosztdéd4w finansowych.

Ponadto:

- zmiana struktury kosztdéw, spowodowana utworzeniem spdiek zaleznych na bazie majatku
w Staszowie 1 Zancucie, ktére dla emitenta wykonywaty usiugi przerobowe,

- wzrost konkurencji na rynku krajowym (majacy wpityw na poziom mozliwej do uzyskania
rentownos$ci),

- zwiekszona skala rezerw na naleznosci,
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- zwiekszona skala odpiséw aktualizacyjnych wartosci rzeczowego majatku obrotowego,
- utworzenie rezerw na przyszie zobowigzania

15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania spdtka emitenta i jego grupa kapitalowa.
W 2001 r. w podstawowych zasadach zarzadzania Spdika nie wystepowaty zasadnicze zmiany.

16. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w cigagu ostatniego

roku obrotowego.
Zarzad:

Sktad Zarzadu Spdétki
Janusz Plocica -
Michat Wéjcik -
Piotr Kasprzak -

Sktad Zarzadu Spdétki
Janusz Plocica -
Jerzy Tobolewski -
Michat Wéjcik -
Witold Bezmienow -
Piotr Kasprzak -

Sktad Zarzadu Spdéiki
Janusz Plocica -
Michat Wéjcik -
Witold Bezmienow -
Piotr Kasprzak -

Sktad Zzarzadu Spdtki
Janusz Plocica -
Michal Woéjcik -
Piotr Kasprzak -
Pawel Matuszczak -
Romuald Sutkowski -

Rada Nadzorcza:

Sktad Rady Nadzorczej
Maciej Wandzel -
Grzegorz Kolosa -
Wtradystaw Grabowski-
Janusz Krainski -
Andrzej Marciniak -
Przemystaw Szmyt -

Sktad Rady Nadzorczej
Maciej Wandzel -
Bogdan Benczak -
Stawomir Cytrycki -
Zbigniew J. Staszak-
George Tsagamilis -
Przemystaw Szmyt -

Sktad Rady Nadzorczej
Maciej Wandzel -
Bogdan Benczak -
Stanistaw Grynhoff -
Zbigniew J. Staszak-
George Tsagamilis -
Przemystaw Szmyt -

Sktad Rady Nadzorczej
Maciej Wandzel -
Bogdan Benczak -
Marek Matecki -
Nicholas Plummer -
Zbigniew J.Staszak -
George Tsagamilis -

Sktad Rady Nadzorczej
Bogdan Benczak -
Lambros T. Frangos -
Marek Matecki -
Nicholas Plummer -
Zbigniew J.Staszak -
George Tsagamilis -

Sktad Rady Nadzorczej
Marek Matecki -
Bogdan Benczak -
Lambros T. Frangos -
Nicholas Plummer -
Zbigniew J.Staszak -

17. %Zaczna wartosé wynagrodzen i nagrdéd (w pieniadzu i w naturze) odrebnie dla oséb
nadzorujacych , za ostatni zakohczony rok obrotowy, bez wzgledu
czy tez wynikaty z podzialu zysku,

zarzadzajacych i

na to czy byly one zaliczane w koszty,
a w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca - informacje o wartosci
wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytulu peilnienia funkcji we wiadzach jednostek

SA-R 2001

w okresie 1.01.01-26.04.01
Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Czitonek Zarzadu

w okresie 26.04.01-15.11.01
Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

w okresie 15.11.01-18.12.01
Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

w okresie 18.12.01-31.12.01
Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Czitonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu

Spétki w okresie 1.01.01-30.06.01
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Czitonek Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorcze]

Cztonek Rady Nadzorcze]

Spétki w okresie 30.06.01-5.11.01
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorcze]

Cztonek Rady Nadzorcze]

Czitonek Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorcze]

Spbétki w okresie 5.11.01-14.11.01
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorcze]

Cztonek Rady Nadzorcze]

Czitonek Rady Nadzorczej

Czitonek Rady Nadzorczej

Sp6étki w okresie 14.11.01-15.11.01
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorcze]

Cztonek Rady Nadzorcze]

Cztonek Rady Nadzorczej

Spétki w okresie 15.11.01-28.11.01
Cztonek Rady Nadzorcze]

Cztonek Rady Nadzorczej

Czitonek Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorcze]

Cztonek Rady Nadzorcze]

Spétki w okresie 28.11.01-31.12.01
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorcze]

Cztonek Rady Nadzorczej

Czitonek Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej
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zaleznych i stowarzyszonych.

taczna warto$¢ wynagrodzen i nagrdd osdb

zarzadzajacych za 2001 r.wynosita - 1.389,5 tys.zt.
taczna warto$¢é wynagrodzen i nagréd osdb
nadzorujacych za 2001 r. wynosita - 179,3 tys.zt.

taczna warto$¢ wynagrodzen i nagrdd osdb
zarzadzajacych réwnoczesnie w spdikach
zaleznych, za 2001 r. wynosita - 7,6 tys.zi.

18. Wartos$é wszystkich nie sptaconych pozyczek udzielonych przez emitenta osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich osobom bliskim (oddzielnie), a takze
udzielonych im gwarancji i poreczen (oddzielnie).

W 2001 r. nie byly udzielane przez Spditke zadne pozyczki osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym ani ich osobom bliskim. Osobom tym nie byly udzielane gwarancije
ani poreczenia.

19. W przypadku spdiek kapitatowych - okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej
wszystkich akcji (udziatdw) emitenta oraz akcji i udzialdw w jednostkach grupy
kapitatowej emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
(dla kazdej osoby oddzielnie).

Wg stanu na 31.12.2001 r. osoby zarzadzajace nie byty w posiadaniu akcji Spdtki oraz
nie posiadaty udziai1déw w spdirkach zaleznych.

Spdtka nie posiada informacji o stanie posiadania przez osoby nadzorujace akcji Spdrki
(emitenta) lub akcji i1 udziatéw w spdikach zaleznych.

20. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty

zalezne co najmniej 5 % w ogdlnej liczbie glosdéw na walnym zgromadzeniu emitenta
Wg stanu na 31.12.2001 r. akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5 % ogdlnej liczby
gtosdédw na WZA byli:

Lp. Akcjonariusz: Stan na dzien 31.12.2001 r.
liczba akcji % gtoséw na WZA
1. PZU S.A. 599 868 12,28
2. H.I.P Holding 1 141 752 23,37
3. Pioneer Otwarty Fundusz Inwestycyjny
Agresywnego Inwestowania oraz Eurofundusz

Indeksowy Otwartego Funduszu Inwestycyjnego 244 579 5,01
4. “Vistula Market” Sp. z o.o. 423 630 8,67
6. “Staszéw” Sp. z 0.o0. 295 200 6,04
7. “Lantier” Sp. z o.o. 401 100 8,21

21. Informacje o znanych emitentowi zawartych w ciagu ostatniego roku obrotowego umowach,
w wyniku ktdérych moga w przyszlosci nastapié¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Spdice nie sa znane tego rodzaju umowy.

22. Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci gospodarczej
emitenta co najmniej do konca trwajacego roku obrotowego, z uwzglednieniem elementéw

strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Zewnetrzne czynniki:

- utrzymujaca sie i1 pogitebiajaca trudna sytuacja caltego przemysiu lekkiego w kraju,

- brak nowoczesnych form organizacyjnych i kapitaltowych w zakresie powigzan handlu
detalicznego z producentami odziezy; bardzo duze rozdrobnienie zardédwno po stronie
producentédw jak i operatordw handlu detalicznego,

- rosnaca konkurencja na rynku ze strony krajowych i zagranicznych producentéw odziezy
oraz tzw. "szarej strefy",

- niestabilna polityka kursowa ztotego,

- relatywnie niska rentownos$¢ tzw. eksportu przerobowego (uszlachetniajacego),

- ograniczenia dochodowe konsumentdéw krajowych,

Wewnetrzne czynniki:

- ograniczenia wzrostu sprzedazy na rynek krajowy zwiaszcza do sieci
odbiorcéw niezaleznych,

- konieczno$¢ dalszego rozwoju witasnej sieci sprzedazy,

- konieczno$¢ rozwijania réznorodnych form wspdipracy handlowej z odbiorcami
krajowymi i poszerzania sieci odbiorcdéw niezaleznych,

- wewnetrzne dziatania restrukturyzacyjne,

Dziatania gospodarczo - rozwojowe na 2002 r. i zalozenia (elementy) strategii rynkowej.

Dziatania gospodarczo - rozwojowe planowane w 2002 r. sa konsekwencja strategii rozwoju
Spédtki na rok 2002 i lata nastepne, nad przygotowaniem ktérej Zarzad nadal prowadzi
obecnie intensywne prace. Dziatania te beda dotyczyiy ograniczenia mniej efektywnego
eksportu przerobowego na rzecz intensyfikacji sprzedazy na rynku krajowym oraz
restrukturyzacji proceséw zarzadzania. Realizacja tych celdéw bedzie sie opierac¢ na:
- doskonaleniu istniejacej sieci sklepdw firmowych prowadzonych przez utworzona
w tym celu spbdike “Vistula Market” Sp. z o.o.,
- intensyfikacji rozwoju sprzedazy towardw pod nowo zakupionym znakiem towarowym
"Artisti Italiani" w istniejacej sieci sklepdw,
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- pozyskiwaniu nowych odbiorcéw niezaleznych,

- rozwoju 1 doskonaleniu oferty asortymentu produkowanego i sprzedawanego przez Spdtke,

- wspomaganiu sprzedazy na rynku krajowym $rodkami reklamy, promociji i badan
marketingowych,

- racjonalizacji kosztdéw wytwarzania i doskonaleniu rachunku kosztoéw,

- dostosowaniu proceséw restrukturyzacyjnych do celdédw strategii Spdiki.
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