VISTULA SA SA-P 2004 wtys. zt

POCZTA
Od: EM VISTULA Robert Jagucki Data odbioru :  04-09-30 17:48:01

Do: EM Kancelaria Publiczna

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD
Raport pétroczny SA-P 2004

(zgodnie z § 57 ust. 1 pkt. 2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. - Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280)
(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)
Za potrocze biezacego roku obrotowego obejmujgce okres od 04-01-01 do 04-06-30
oraz za pétrocze poprzedniego roku obrotowego obejmujgce okres od 03-01-01 do 03-06-30 dnia 04-09-30

(data przekazania)

Vistula Spotka Akcyjna

(petna nazwa emitenta)

VISTULA SA przemyst odziezowy
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
30-527 Krakow
(kod pocztowy) (miejscowos¢)
Nadwislanska 13
(ulica) (numer)

(12) 26-14-600 (12) 65-65-098 vistula@vistula.pl

(telefon) (fax) (e-mail)
675-000-03-61 3510013290000 www.vistula.pl

(NIP) (REGON) (www)

BDO Polska Spétka z 0.0., 02-676 Warszawa, ul.Postepu 12
(podmiot uprawniony do badania)
Raport pétroczny zawiera :
Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego
D Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania pétrocznego sprawozdania finansowego (§ 62 ust. 6 pkt 2 ww. rozporzadzenia)

Pétroczne sprawozdanie finansowe

Woprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Bilans Rachunek przeptywéw pienieznych
Rachunek zyskoéw i strat Dodatkowe informacje i obja$nienia

Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta)
D Pétroczne sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta bedacego przedsiebiorstwem leasingowym wraz z
aportem podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu /
R dmi i do badani dan fi h lad

D Opinig 0 badanym pétrocznym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2 i § 62 ust. 6 pkt 2 ww. rozporzadzenia)

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR

poétrocze / 2004 poétrocze / 2003 poétrocze / 2004 poétrocze / 2003
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 56 218 55979 11883 11832
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 10 114 -2 369 2138 -501
11l. Zysk (strata) brutto 11291 -4 466 2387 -944
IV. Zysk (strata) netto 11128 -4 512 2352 -954
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej -1434 7 386 -303 1561
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 478 -962 101 -203
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -6 822 -7 275 -1442 -1538
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -7 778 -851 -1 644 -180
IX. Aktywa, razem 72 468 90 994 15 954 20 033
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 32 240 56 864 7 098 12519
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 361 700 79 154
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 28 004 44 950 6 165 9 896
Xlll. Kapitat wiasny 40228 34 130 8857 7514
XIV. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 2642 2642
XV. Liczba akcji (w szt.) 4884 530 4884 530 4884 530 4884 530
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 2,28 -0,92 0,48 -0,19
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 8,24 6,99 1,81 1,54
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2004 roku

Dla Rady Nadzorczej VISTULA S.A.

Dokonalis$my przegladu zataczonego $rodrocznego sprawozdania finansowego VISTULA S.A., z siedziba w
Krakowie, na ktore sktada sig:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2004 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume
72.468 tys. zl,

e rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2004 roku wykazujacy zysk netto w
wysokosci 11.128 tys. zl,

e zestawienie zmian wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2004
roku o sumg 10.664 tys. zl,

e rachunek przeptywow pienig¢znych wykazujacy zmniejszenie stanu srodkoéw pienigznych w okresie od 1
stycznia do 30 czerwca 2004 roku o 7.778 tys. zl,

e dodatkowe informacje 1 objasnienia,

e komentarz Zarzadu na temat dzialalno$ci gospodarczej emitenta.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad VISTULA S.A..

Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez
Krajowa Radg Bieglych Rewidentdw. Normy te nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalis§my gtdwnie drogg analizy danych §rodrocznego sprawozdania finansowego, wgladu w
ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za
finanse 1 ksiggowos¢ Spotki.

Zakres i metoda przegladu $rodrocznego sprawozdania finansowego istotnie r6znia si¢ od badan lezacych u
podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasno$ci rocznego sprawozdania finansowego,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zataczonym sprawozdaniu
finansowym, aby przedstawito ono prawidtowo, rzetelnie 1 jasno sytuacj¢ majatkowa 1 finansowq Spdtki na
dzien 30 czerwca 2004 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2004 roku zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z
2002 roku Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami, jak rowniez z
wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie
szczegotowych warunkow, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz.U. z 2001
roku Nr 139, poz. 1568 z p6zniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika
2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
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wartosciowych (Dz.U. z 2001 roku Nr 139, poz. 1569 z pdzniejszymi zmianami).

Katowice, 20 wrzesnia 2004

BDO Polska Spotka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 Katowice

Leszek Kramarczuk dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 1920/289 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.0.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) Firma i siedziba.

Vistula Spditka Akcyjna

z siedziba w Krakowie

ul. Nadwislanska 13

kod: 30-527

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmie$cia, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Numer KRS 0000047082

Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnos$ci (PKD) .
Nr kodu 18.22 A - produkcja pozostata odziezy wierzchniej.

Nr kodu 52.42 Z - sprzedaz detaliczna odziezy.

Branza - Przemyst Lekki

b) Czas trwania emitenta jest nieoznaczony

c) Okres, za ktéry prezentowane jest sprawozdanie finansowe i pordéwnywalne dane finansowe.

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za I pdirocze 2004r. Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy.
Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sa I pdirocze 2003r oraz rok 2003.

cl) Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Informacja o zmianach we witadzach i akcjonariacie Spdtki Vistula S.A. w okresie 1.01.2004-30.06.2004.

Sklad Zarzadu Vistula S.A. w okresie 01.01.04-30.06.04

Michat Wéjcik - Prezes Zarzadu
Mieczystaw Starek - Czlonek Zarzadu
Mateusz Zmijewski - Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Vistula S.A.

w okresie 01.01.04-05.04.04

Bogdan Benczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Grzybowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz tuczyhiski - Czlonek Rady Nadzorczej

Lambros Frangos - Czlonek Rady Nadzorcze]

Ryszard Marcinkowski - Czltonek Rady Nadzorczej

w okresie 05.04.04-30.06.04
Bogdan Benczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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Wojciech Grzybowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze]

Rafal Mania - Czlonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Sawic - Czlonek Rady Nadzorczej

Maciej Wendzel - Czlonek Rady Nadzorcze]

d) Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i pordéwnywalne dane finansowe zawieraja dane taczne - jezeli w sktad

przedsiebiorstwa emitenta wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe.

Sprawozdanie finansowe za I pdirocze 2004r. jak i dane pordwnywalne za rok ubiegiy obejmuja dane dotyczace
wytacznie Spdiki jako jednostki sporzadzajacej samodzielne sprawozdanie.

W sktad przedsiebiorstwa Spdiki nie wchodza jednostki organizacyijne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe.

dl) Wskazanie, czy emitent jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz czy sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Emitent jest jednostka dominujgca oraz sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e) W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w czasie ktdorego nastapito polaczenie -
wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spditek, oraz wskazanie zastosowanej
metody rozliczenia potaczenia.

- nie dotyczy.

f) Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez emitenta w dajacej sie przewidzieé przyszlosci oraz czy nie istnieja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe za I pdirocze 2004 roku zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spbdtke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, przy czym Spditka nie dostrzega okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

g) Stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztalceniu w celu zapewnienia pordwnywalnosci danych,
a zestawienie i objasnienie réznic, bedacych wynikiem korekt z tytulu zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci lub
korekt bleddow podstawowych zostalo zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajacej.

Spdtka zachowata w I pdiroczu 2004 roku zasady (polityke) rachunkowo$ci obowigzujace w 2003 roku, stad
sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztalceniu w celu zapewnienia pordéwnywalnosci danych.

h) Wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub pordéwnywalnych danych finansowych dokonano
korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o sprawozdaniach finansowych za
lata, za ktdére prezentowane sa sprawozdania finansowe i pordéwnywalne dane finansowe.

W sprawozdaniu finansowym za I pdirocze 2004r. Spdtka nie wykazuje korekt lat ubiegitych wynikajacych z
zastrzezen podmiotdédw uprawnionych do badania, gdyz ich opinia dotyczaca lat ubiegiych byta pozytywna.

i) Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywdw oraz przychoddw i
kosztdédw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych
pordéwnywalnych.

Sprawozdanie finansowe za I pdirocze 2004r. sporzadzone zostalo zgodnie z Ustawa o rachunkowosci,
Rozporzadzeniem Rady Ministrédw z dnia 16.10.2001r. o raportach w sprawie informacji biezacych i1 okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych, obowiazujacymi zasadami rachunkowo$ci, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny aktywdw i pasywdw oraz tworzenia odpisdw aktualizujacych i rezerw, pordwnywalnosci
wszystkich danych zawartych w sprawozdaniu finansowym za 2003r.zgodnie z wymogami okre$lonymi przez KPWiG.

Zasady wyceny aktywdéw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego.

Aktywa trwate

a) Wartosci niematerialne i prawne - ujmowane sa w ewidencji wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytuiu trwalej utraty wartosci.
Zasady amortyzowania wartos$ci niematerialnych i prawnych przyjete przez Spdtke

- wartosci niematerialne i prawne podlegajg amortyzowaniu metodg liniowa;

- wartosci niematerialne i prawne o wartosci nie przekraczajacej 3.500 zl sa amortyzowane jednorazowo i

odnoszone w ciezar kosztéw,

b) Srodki trwate wycenione zostaty wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne proporcjonalnie do okresédw ich uzytkowania, a takze o odpisy z tytulu trwaiej utraty wartosci.

Srodki trwale przejete w leasing kwalifikuje sie do objetych leasingiem finansowym, stosownie do przepiséw
ustawy o rachunkowosci.

Zasady amortyzowania $rodkdéw trwaltych przyjete przez Spdike

- Srodki trwate o wartosci nie przekraczajacej 3.500 zt sa amortyzowane jednorazowo i odnoszone w ciezar
kosztédw w miesigcu nastepnym po miesigcu przyjecia ich do uzytkowania,

- pozostate Srodki trwale sa amortyzowane zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci, z uwzglednieniem okresdéw ich

ekonomicznej uzytecznosci

Srodki trwale w budowie ujmowane sa w ewidencji wedlug cen nabycia lub kosztdédw wytworzenia, pomniejszonych o
odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Zaliczki na $rodki trwate w budowie ujmuje sie w ewidencji w cenie nominalnej, natomiast na dzien bilansowy w
wartosci wymagajacej zapltaty.

Ulgi inwestycyjne:
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Spdtka korzystata w latach poprzednich z ulg inwestycyjnych wg zasad przewidzianych w Ustawie o podatku
dochodowym od oséb prawnych z dnia 15.02.1992r. (Dz.U.Nr 54 z 2000 r., poz. 654 z pézniejszymi zmianami).Srodki
trwate objete ulgami inwestycyjnymi amortyzowane sa przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych wynikajacych z
Ustawy o rachunkowos$ci. Amortyzacja Srodkdéw trwarych objetych ulgami nie stanowi kosztu uzyskania przychodu dla
celéw podatku dochodowego od osdb prawnych. Kwota amortyzacji $rodkdéw trwatych objetych ulgami po speinieniu
warunkdéw systemowych, stanowi podstawe rozwigzania rezerw na odroczony podatek dochodowy utworzonych z tego
tytutu.

c) Inwestycje diugoterminowe w postaci udziaitdéw w innych jednostkach i w jednostkach podporzadkowanych oraz
diugoterminowe papiery wartosciowe (lokaty) ujmowane sa w ewidencji wediug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
spowodowane trwala utrata ich wartosci.

d) Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne dotycza aktywdw z tytuiu odroczonego podatku dochodowego
ustalonego w wysokos$ci kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi.

Aktywa obrotowe

a) Zapasy materiatédw wycenione sg wediug cen zakupu przyjmujac metode wyceny rozchoddéw zapasdw wediug cen
"pierwsze przyszio pierwsze wyszio". Materialy pomocnicze niesituzace celom produkcyjnym zarachowywane sa w
koszty w momencie ich zakupu.

b) Zapasy towardw obcych wycenione sa wg cen nabycia nie wyzZzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien
bilansowy.

c) Zapasy towardw wyprodukowanych we wiasnym zakresie i przekazywanych do wtasnych sklepédw wycenione sa wg
kosztu wytworzenia.

d) Zapasy wyrobdw gotowych wycenione sa na dzien bilansowy wg kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny
sprzedazy netto.

e) Produkcja w toku wyceniona jest wg zuzycia materiaidw bezposrednich.

f) Ewidencja analityczna zapasdéw prowadzona Jjest na kontach pomocniczych:
- ilosciowo-wartosciowa dla materiatdéw i wyrobdw gotowych,
- ilosciowo-wartosciowa dla toward4w w punktach sprzedazy detaliczned.

g) W wycenie zapasdéw stosuje sie zasady ostroznej wyceny i tworzy sie odpisy aktualizacyjne wartosci zapasdw na
dzien bilansowy wobec ich wyceny wediug cen sprzedazy netto, nizszych od cen zakupu oraz na skutek utraty przez
nie wartosci.

h) Naleznos$ci i roszczenia wyrazone w walucie krajowej wyceniane sa na dzien bilansowy w kwocie wymagajace]
zaptaty z zachowaniem ostroznosci poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego na naleznos$ci watpliwe od diuznikéw
postawionych w stan likwidacji lub upadios$ci lub kwestionujacych naleznosci, zalegajacych z zapltata a ocena
diuznika wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizZzszym czasie nie jest prawdopodobna.

Na dzien powstania naleznos$ci ewidencjonuje sie je wedlug wartos$ci nominalnej.

i) Naleznos$ci i roszczenia wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wediug $redniego kursu
NBP ogtaszanego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na dzien wyceny dla danej waluty. Na dziehA powstania
naleznosci wycenia sie je wedlug $redniego kursu NBP. Natomiast $rodki otrzymane z tytulu zaptaty naleznosci
wycenia sie wedlug kursu kupna stosowanego przez bank, z ktdédrego ustug Spdtka korzysta. Powstaie w wyniku
wyceny naleznos$ci rdéznice kursowe zalicza sie odpowiednio do przychodédw finansowych lub kosztdéw finansowych.

j) Inwestycje kroétkoterminowe w postaci
- diuznych papierdéw wartosciowych wycenia sie w cenach nabycia powiekszonych o nalezne odsetki
zgodnie z uptywem czasu z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyjnych.
- udzielonych pozyczek ujmuje sie w ewidencji w wartosci nominalnej, natomiast na dzien
bilansowy wycenia sie w kwocie niesptaconej powiekszonej o nalezne odsetki zgodnie z upitywem
czasu z uwzglednieniem odpisdéw aktualizacyjnych.

k) Srodki pieniezne w walucie krajowej wycenia sie w wartodci nominalnej.

1) Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczone zostaly na dzien bilansowy wediug éredniego kursu
NBP ogtaszanego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na dzien wyceny dla danej waluty, a w trakcie roku
obrotowego do rozchodu $rodkdéw pienieznych stosuje sie metode "FIFO".

1) Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne dotycza aktywédw trwajgcych nie diuzej niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Ujmuje sie je na dzien bilansowy w wysokos$ci kosztdw przypadajacych na okresy nastepne z
tytutu: kosztédw czynszdédw i dzierzaw, prenumerat, ubezpieczeh majatkowych itp.

Kapitaty wilasne obejmuja:

a) Kapitat akcyjny wykazany w wartosci nominalnej.

b) Kapitat zapasowy utworzony z podziatu zysku.

c) Kapitatl z aktualizacji wyceny (dotyczacy aktualizowanych $rodkédw trwatych) .
d) Wynik finansowy z lat ubiegiych.

e) Wynik finansowy roku obrotowego.

Wynik finansowy
a) W pomiarze wyniku finansowego zachowana jest zasada wspdimierno$ci przychodéw i kosztéw.
b) Przychody 1 koszty sa ujmowane wg zasady memoriaiowej.
c) Wynik finansowy zostail ustalony zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowo$ci oraz obowigzujacymi
zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Spdike.
Zobowigzania 1 rezerwy
a) Rezerwy na zobowigzania obejmujg rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego, rezerwy na $Swiadczenia

emerytalne i podobne, rezerwy na gwarancje 1 poreczenia, oraz rezerwe na inne przyszie zobowigzania. Rezerwy
wycenia sie w ewidencji na dzien bilansowy wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci.
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b) Zobowigzania wyrazone w walucie krajowej wyceniane sg na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zapltaty. Na
dzien powstania zobowigzania ewidencjonuje sie wediug wartosci nominalnej.

c) Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wediug Sredniego kursu NBP
ogtaszanego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na dzien wyceny dla danej waluty. Na dzien powstania
zobowiazania wycenia sie je wediug $Sredniego kursu NBP. Natomiast $rodki wydatkowane na pokrycie zobowigzania
wycenia sie wedlug kursu sprzedazy stosowanego przez bank z ktdédrego ustug Spdika korzysta w dniu zapiaty.
Powstate w wyniku wyceny naleznos$ci réznice kursowe zalicza sie do odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych.

d) Kredyty bankowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zapltaty.

e) Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmuja koszty przypadajace na dany okres lecz jeszcze nie
poniesione w podziale na diugoterminowe i krdétkoterminowe.

f) Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmuja przedewszystkim: rozliczenia diugoterminowe z tytutu
wieczystego uzytkowania gruntédw, nalezne kary i odsetki od naleznosci watpliwych objetych odpisem
aktualizujacym, zasadzone a jeszcze nie otrzymane koszty procesu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

a) Pozostate przychody operacyjne stanowig przychody nie zwigzane bezposrednio ze zwyklag

dziatalnoscig jednostki i obejmuijg gidwnie:

- przychody ze sprzedazy sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych

- korekta odpisu aktualizujacego wartosé¢ aktywdw trwatych i obrotowych

- kary umowne z tytulu dostaw, robdt i usitug - otrzymane

- rozwiazanie nie wykorzystanej rezerwy wobec ustania przyczyny jej utworzenia np. zwiazane z
rezerwami na odprawy emerytalne i rentowe , nagrody jubileuszowe, na ptatnosci z tytulu
udzielonych gwarancji spdikom zaleznym, oraz ze stratami z transakcji gospodarczych w toku.

b) Pozostale koszty operacyjne stanowia koszty nie zwigzane bezposrednio ze zwykla dziatalnosciag

jednostki i obejmuijg gtdwnie:

- nie umorzong czes$é wartosci poczatkowej sprzedanych i zlikwidowanych $rodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych

- koszty sprzedajacego zwigzane ze sprzedaza i1 likwidacja $rodkéw trwarych

- odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywédw trwatych i obrotowych,

- utworzone odpisy aktualizujace na przewidywane lub pewne straty z tytulu operacji
niefinansowych

- przekazane nieodptatnie aktywa (darowizny),w tym takze $rodki pieniezne

- odszkodowania, kary i grzywny

Pozostate przychody i koszty finansowe

a) Pozostate przychody finansowe stanowiag przychody z operacji finansowych a w szczegdlnosci:
- nalezne odsetki z tytulu zwiloki w zaptacie
- nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi
- kwoty nalezne ze sprzedazy aktywédw finansowych (diugo- i krdétkoterminowych)
- odsetki od pozyczek i lokat
- kwoty dywidend od udziatdéw
- przywrdcenie uprzednio utraconej wartosci diugoterminowych aktywé4w finansowych
w zwiazku z ustaniem przyczyny powodujgcej trwala utrate ich wartosci

b) Pozostate koszty finansowe stanowia koszty operacji finansowych obejmujacych gitdwnie:
- prowizje zwigzane z uzyskaniem kredytoéow
- odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek
- nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
- wartos¢ sprzedanych aktywédw finansowych w cenie nabycia z uwzglednieniem uprzednio
dokonanych odpiséw aktualizujacych ich wartosé
- odpisy z tytulu aktualizacji wyceny aktywéw finansowych

Straty i zyski nadzwyczajne

a) Straty nadzwyczajne z tytulu zdarzen losowych stanowig ujemne skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia nastepujacych poza dziatalnos$cia operacyjng spdtki i nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

b) Zyski nadzwyczajne z tytulu zdarzen losowych stanowia dodatnie skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia nastepujacych poza dziatalnos$cia operacyjna spdrtki i nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

Inwentaryzacja

a) Inwentaryzacja aktywdw i pasywdw przeprowadzona byita z zachowaniem zasad i czestotliwos$cia wynikajaca z
przepisédw ustawy o rachunkowosci.

Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego.

a) Raport finansowy za I pdirocze 2004r.sporzadzono zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 200lr. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych (Dz.U. Nr 139 z 2001lr., poz. 1569) oraz obowigazujacymi
zasadami rachunkowos$ci, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny aktywdédw i pasywdw oraz tworzenia odpisdw
aktualizujacych zgodnie z Ustawa o rachunkowos$ci, poréwnywalnosci danych finansowych za 2003r., zgodnie z
wymogami okres$lonymi przez KPWiG. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie danych ewidenciji
ksiegowej prowadzonej przez Spdike.

b) Ewidencja kosztdédw prowadzona jest wg rodzajoéw, a nastepnie koszty rozliczane sg na miejsca ich powstania.

Przeniesienie kosztédw wediug rodzajoédw do zespotu 5 i 6 nastepuje za posrednictwem konta 490 - “Rozliczenie
kosztow” .
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c) Rachunek zyskéw i strat prowadzony jest wg zasad kalkulacyjnego rachunku wynikéw ze szczegdiowosciag
przewidziana w zataczniku nrl do Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29.09.1994r. (Dz.U.Nr 121 z 1994r., poz. 591 z
pdzn. zmianami) .

d) Rachunek przepltywdw pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

e) Ksiegil rachunkowe Spdiki prowadzone sa z zastosowaniem wspomagania komputerowymi noé$nikami
danych.

j) Wskazanie, zgodnie z zalacznikiem nr 2 do rozporzadzenia o prospekcie, Srednich kurséw wymiany
zlotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnosci z danymi finansowymi,
w stosunku do euro, ustalonych przez Narodowy Bank Polski, a w szczegdlnosci

- kursu obowiazujacego na ostatni dzien dnia bilansowego

Poszczegdlne pozycje aktywdédw i1 pasywdw przeliczone na EURO zostatly wediug kursu Sredniego z
z dnia 30.06.2004r. ogtoszonego przez NBP, ktdéry wynosit 4,5422 z}/EUR.

- Kursu sSredniego w kazdym okresie, obliczonego jako srednia arytmetyczna kurséw
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, a w uzasadnionych
przypadkach - obliczonego jako sSrednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni
dzienh danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajacego.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskédw i1 strat zostaty przeliczone na EURO wediug kursu 4,7311
z¥/EURO, ktéry stanowi $rednia arytmetyczna $Srednich kurséw EURO ustalonych przez NBP na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca objetego raportem.

Do wyliczenia kursu Sredniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia: 31.01.04 - 44,7614
z1/EUR, 29.02.04 - 4,8746 zi/EUR, 31.03.04 - 4,7455 z}/EUR, 30.04.04 - 4,8122 z1/EUR,
31.05.04 - 4,6509 zi/EUR, 30.06.04 - 4,5422 z1/EUR.

- Najwyzszego i najnizszego kursu w danym okresie
Najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniést 4,9149 z1/EURO,

Najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniésit 4,5422 zi/EURO,

k) Wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdédw pienieznych ze sprawozdania finansowego i pordéwnywalnych danych finansowych
przeliczonych na euro ze wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia.

Wybrane dane finansowe Potrocze 2004 Pdtrocze 2003 Pobtrocze 2004 Pdirocze 2003
w tys.zt. w tys.zi. w tys.EUR w tys.EUR

Aktywa razem 72.468 90.994 15.954 20.033

Zobowigzania i rezerwy

na zobowigzania 32.240 56.864 7.098 12.519

Kapitat wtasny 40.228 34.130 8.857 7.514

Kapital zaktadowy 12.000 12.000 2.642 2.642

Przychody netto
ze sprzedazy produktoéw,

towaréw i materialow 56.218 55.979 11.883 11.832
Zysk (strata) brutto 11.291 -4.466 2.387 -944
Zysk (strata) netto 11.128 -4.512 2.352 -954
Przeplywy pieniezne

netto z dziatalnos$ci operacyjnej -1.434 7.386 -303 1.561
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej 478 -962 101 -203
Przepitywy pieniezne netto

z dziatalnos$ci finansowej -6.822 -7.275 -1.442 -1.538
Przeptywy pieniezne netto, razem -7.778 -851 -1.644 -180

Do przeliczenia na EURO przyjeto kursy podane w punkcie j).

1) Wskazanie i objasnienie rdéznic wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic dotyczacych
przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci pomiedzy Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR) a MSR
lub USGAAP - odpowiednio zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16.10.2001r.
w sprawie szczegdlowych warunkdéw, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny oraz skrét
prospektu (Dz.U.Nr 139, poz. 1568 i z 2002r. Nr 36, poz. 328).

Réznice pomiedzy PZR a MSSF:

- w sprawozdaniu zgodnym z MSSF oprogramowanie komputerdw jest zaprezentowane jako skradnik Srodkédw trwatych,
podczas gdy zgodnie z PZR stanowi ono sktadnik WNiP, warto$¢ netto tego oprogramowania na 30.06.2004r. wynosi
29 tys. PLN

-Spdtka zgodnie z PZR wycenia warto$¢ produkcji w toku wg zuzycia materiaidw bezposrednich, stosujac podejscie
dotyczace wyceny produkcji w toku wg Technicznego Kosztu Wytworzenia wartos$c¢ wycenianej produkcji w toku bytaby
wyzsza o 513 tys. PLN.

- Grunty w wieczystym uzytkowaniu sa prezentowane w bilansie w $rodkach trwatych oraz w innych diugoterminowych
rozliczeniach miedzyokresowych. Warto$¢ innych diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych na 30.06.2004 roku
wynoszaca 911 tys. zt. zgodnie z MSR powinna by¢ uwzgledniona w kapitale wtasnym.

-Spdtka przeprowadzita aktualizacje wyceny $rodké4w trwatych w oparciu o rozporzadzenia Ministra Finansoéw, wg
stanu na 1 stycznia 1994 roku oraz 1 stycznia 1995 roku, majace na celu odzwierciedlenie skutkéw inflacji w
wartosci bilansowej $rodkdédw trwatych, z zastosowaniem wskazZnikdéw przeszacowania ustalonych przez Gidwny Urzad
Statystyczny dla poszczegdlnych grup $rodkdéw trwatych.

Zaktualizowane wartosci poczatkowe Srodkéw trwatych mozna traktowa¢ jako domniemany koszt ich pozyskania.

Na ogdbdlna wartosé 26.444 tys. zir. Srodkdédw trwatych na 30.06.2004 roku wartosc¢ Srodkdédw trwatych objetych
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aktualizacjg na 1 stycznia 1995 roku wyniosia 12.859 tys. zt., co stanowi okolo 49% ogdlnej wartosci.
W latach 2001-2003 Spdtka dokonata wyceny majatku trwatego przez rzeczoznawcdw. Wedlug wyceny rzeczoznawcodw
taczna wartos¢ majatku trwatego (nieruchomos$ci wraz z gruntami) w zaleznos$ci od metody wyceny waha sie

pomiedzy: 35,3 a 37,5 mln z1, natomiast warto$¢ ksiegowa netto na 30.06.04 przedmiotowego majatku wyniosta:

15,0 mln ztotych.

BILANS
Nota potrocze / 2004] 2003] potrocze /2003
AKTYWA
|. Aktywa trwate 29 876 31441 45 167
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 37 22 3279
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 26 444 27 806 36 532
4. Inwestycje dtugoterminowe 4 1164 1118 1118
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1164 1118 1118
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 1150 1104 1104
b) w pozostatych jednostkach 14 14 14
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 2231 2495 4238
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2231 2495 4228
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 10
1. Aktywa obrotowe 42 592 51480 45 827
1. Zapasy 6 20813 20 854 18478
2. Naleznosci krotkoterminowe 7.8 15642 16 738 20 314
2.1. Od jednostek powigzanych 289 50 1995
2.2. Od pozostatych jednostek 15 353 16 688 18 319
3. Inwestycje krotkoterminowe 6 063 13 841 6263
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 6 063 13 841 6 263
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6 063 13 841 6263
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 74 47 772
Aktywa razem 72 468 82921 90 994
PASYWA
|. Kapitat wtasny 40228 29 564 34 130
1. Kapitat zaktadowy 12 12 000 12 000 12 000
4. Kapitat zapasowy 14 7 446 13 359 77 544
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 9 654 10 129 13578
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -209 -64 480
8. Zysk (strata) netto 11128 -5715 -4 512
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 32240 53 357 56 864
1. Rezerwy na zobowigzania 18 2749 6 108 9751
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 264 368 905
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1533 952 300
a) diugoterminowa 57 227 281
b) krétkoterminowa 1476 725 19
1.3. Pozostate rezerwy 952 4788 8 546
b) krétkoterminowe 952 4788 8 546
2. Zobowigzania dtugoterminowe 19 361 360 700
2.2. Wobec pozostatych jednostek 361 360 700
3. Zobowigzania krétkoterminowe 20 28 004 45632 44 950
3.1. Wobec jednostek powigzanych 1165 1743 2 094
3.2. Wobec pozostatych jednostek 26614 43 423 42 133
3.3. Fundusze specjalne 225 466 723
4. Rozliczenia miedzyokresowe 21 1126 1257 1463
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1126 1257 1463
a) dtugoterminowe 1126 1257 1463
Pasywa razem 72 468 82 921 90 994
Wartos¢ ksiggowa 40 228 29 564 34 130
Liczba akgji 4884 530 4884 530 4884 530
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 22 8,24 6,05 6,99
Rozwodniona liczba akcji 0 0 0
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 22 0,00 0,00 0,00
POZYCJE POZABILANSOWE
Nota potrocze / 2004 2003 potrocze /2003
3. Inne (z tytutu) 1074 1047 2046
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwaranciji z tytutu wynajmu lokali 980 816 1762
sklepowych
-weksle wiasne bedgce zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych 94 231 284
Pozycje pozabilansowe, razem 1074 1047 2 046
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Nota potrocze / 2004 potrocze /2003
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 56 218 55979
- od jednostek powigzanych 1379 1205
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 39 249 35843
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 25 16 969 20 136
Il. Koszty sprzedanych produktoéw, towaréw i materiatow, w tym: 33 804 34 585
- od jednostek powigzanych 852 1067
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 25756 24 327
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 8048 10 258
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1l) 22414 21394
IV. Koszty sprzedazy 26 7183 11 341
V. Koszty ogélnego zarzadu 26 6 466 5978
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-IV-V) 8765 4075
VII. Pozostate przychody operacyjne 4 969 1878
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1123
3. Inne przychody operacyjne 27 3 846 1878
VII. Pozostate koszty operacyjne 3620 8322
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 313
2. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 1987 6 677
3. Inne koszty operacyjne 28 1633 1332
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Nota potrocze / 2004 poétrocze /2003
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 10 114 -2 369
X. Przychody finansowe 29 1947 415
2. Odsetki, w tym: 325 328
- od jednostek powigzanych 202
3. Zysk ze zbycia inwestycji 31 1197
5. Inne 425 87
XI. Koszty finansowe 30 767 2521
1. Odsetki, w tym: 605 1370
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 202
4. Inne 162 949
XII. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 11294 -4 475
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIl.1. - XII1.2.) -3 9
1. Zyski nadzwyczajne 32 7 27
2. Straty nadzwyczajne 33 10 18
XIV. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XII1) 11291 -4 466
XV. Podatek dochodowy 34 163 46
a) czes¢ biezaca 3
b) cze$¢ odroczona 160 46
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 11128 -4 512
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 9925 -25 881
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4 884 530 4 884 530
Zysk (strata) na jedng akcje zwykiq (w zt) 38 2,03 -5,30
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 0 0
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 38 0,00 0,00
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
potrocze / 2004 2003 potrocze /2003
|. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 29 564 38 937 38 937
b) korekty bledéw podstawowych -209 -295
|.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 29 564 38728 38 642
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 12 000 12 000 12 000
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 12 000 12 000 12 000
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 13 359 77 544 77 544
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego -5 913 -64 185
a) zwigkszenia (z tytutu) 1
-zasilenie z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych zbytych 1
b) zmniejszenia (z tytutu) 5924 64 185
- pokrycia straty 5924 64 185
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 7 446 13 359 77 544
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 129 13 578 13 578
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -475 -3 449
b) zmniejszenia (z tytutu) 475 3449
- zbycia $rodkoéw trwatych 475 3449
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 9 654 10 129 13 578
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -5 924 -64 185 -64 185
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 5924 64 185 64 185
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 209 295
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 5924 64 394 64 480
b) zmniejszenia (z tytutu) 5924 64 185
-pokrycie straty z lat ubiegtych kapitatem zapasowym - Uchwata WZA 5924 64 185
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 209 64 480
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 -209 -64 480
8. Wynik netto 11128 -5715 -4 512
a) zysk netto 11128
b) strata netto 5715 4512
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 40228 29 564 34 130
11l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 40228 29 564 34 130
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
pdlrocze / 2004 pétrocze /2003
A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto 11128 -4 512
11. Korekty razem -12 562 11 898
2. Amortyzacja 2475 5080
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 562 1274
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -2 339 295
6. Zmiana stanu rezerw -3 358 -4 555
7. Zmiana stanu zapasow 41 5597
8. Zmiana stanu naleznosci 1096 3430
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -11325 -1533
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 286 103
11. Inne korekty 2207
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) - metoda posrednia -1434 7 386
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 2813 446
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 1603 412
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1210 34
b) w pozostatych jednostkach 1210 34
- odsetki 13 34
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 1197
1I. Wydatki 2335 1408
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1632 302
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 657 14
3. Na aktywa finansowe, w tym: 46 1092
a) w jednostkach powigzanych 46 1092
- nabycie aktywow finansowych 46 1092
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 478 -962
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1I. Wydatki 6822 7275
4. Spiaty kredytow i pozyczek 6011 5515
7. Patnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 235 452
8. Odsetki 576 1308
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 9



VISTULA SA SA-P 2004 w tys. zt
potrocze / 2004 poétrocze /2003

I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -6 822 -7 275
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.III) -7778 -851
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: -7778 -851
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -3 478
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 13 841 7114
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 6 063 6263
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 731 891
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

A. NOTY OBJASNIAJACE

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

NOTA 1A

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 37 22 3279
- oprogramowanie komputerowe 29 14 25
Wartosci niematerialne i prawne, razem 37 22 3279
Wysoko$¢ odpisu aktualizacyjnego - saldo na 30.06.2004r. wynosi 1622 tys.PLN.

10
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VISTULA SA SA-P 2004 w tys. zt
NOTA 1B
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
a b c d e Warto$ci niematerialne i
koszty zakonczonych prac wartosé firmy| nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w | inne wartosci niematerialne i zaliczki na wartosci prawne, razem
rozwojowych tym: prawne niematerialne i prawne
- oprogramowanie
komputerowe
a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 6 842 318 6 842
b) zwigkszenia (z tytutu) 38 38 38
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 6 880 356 6 880
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 5198 304 5198
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 23 23 23
-planowana 23 23 23
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 5221 327 5221
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu 1622 0 1622
- zwigkszenie 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu 1622 0 1622
j) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 37 29 37
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VISTULA SA SA-P 2004 wtys. zt

NOTA 1C

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) wlasne 37 22 3279
Wartosci niematerialne i prawne, razem 37 22 3279
NOTA 2A

RZECZOWE AKTYWA TRWALE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) $rodki trwate, w tym: 25787 27 806 36 516
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 984 1174 1397
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 18 420 19 796 25513
- urzadzenia techniczne i maszyny 4521 4 865 6 927
- $rodki transportu 445 270 340
- inne $rodki trwate 1417 1701 2339
b) $rodki trwate w budowie 657 16
Rzeczowe aktywa trwate, razem 26 444 27 806 36 532

1.Zastaw rejestrowy na majatku trwalym ruchomym znajdujacym sie w My$lenicach, ul.Przemysltowa 2 na kwote 1.939
tys. PLN, wpisana do rejestru 19.12.2002r ( linia gwarancyjna).

2 .Hipoteka zwyklta na nieruchomo$ci w Krakowie, ul.Nadwislanska 13 na kwote 16.000 tys. PLN, wpisana do ksiegi
wieczystej w dniu 21.08.2002r.

3.Hipoteka kaucyjna na nieruchomos$ci w Krakowie, ul.Nadwis$lanska 13 na kwote 1.730 tys. PLN, wpisana do ksiegi
wieczystej w dniu 21.08.2002r.

4. Hipoteka kaucyjna na nieruchomos$ci w Krakowie, ul. Nadwislanska 13 na kwote 5.500 tys. PLN, wpisana do ksiegi
wieczystej w dniu 19.07.2004r.

Wysokos¢ odpisu aktualizujacego - saldo na 30.06.2004r. wynosi 305 tys.PLN.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 12



VISTULA SA

NOTA 2B

SA-P 2004

w tys. zt

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty (w tym prawo

- budynki, lokale i obiekty

- urzadzenia techniczne i

- $rodki transportu

- inne $rodki trwate

Srodki trwate, razem

uzytkowania wieczystego inzynierii ladowej i wodnej maszyny
gruntu)

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 1233 35255 42 681 991 6 339 86 499
b) zwigkszenia (z tytutu) 128 938 279 193 1538
-zakup, modernizacja 128 938 141 1207
-przyjecie w leasing 279 52 331
c) zmniejszenia (z tytutu) 189 1434 984 172 149 2928
-sprzedaz, likwidacja 189 1434 984 172 149 2928
d) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 1044 33949 42 635 1098 6 383 85 109
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 59 15 459 37610 721 4397 58 246
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 1 70 440 -68 328 771
-planowana 5 751 1152 68 476 2452
-sprzedanych, zlikwidowanych -4 -681 -712 -136 -148 -1 681
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 60 15 529 38 050 653 4725 59 017
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu 0 0 206 0 241 447
- zwigkszenie 2 2
- zmniejszenie 144 144
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 64 0 241 305
j) warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 984 18 420 4521 445 1417 25787
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 13



VISTULA SA

SA-P 2004 w tys. zt
NOTA 2C

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) wiasne 24 146 26 116 34 491
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 1641 1690 2025
Srodki trwate bilansowe, razem 25787 27 806 36 516
NOTA 4C

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) w jednostkach zaleznych 1150 1104 1104
- udziaty lub akcje 1150 1104 1104
f) w pozostatych jednostkach 14 14 14
- udziaty lub akcje 14 14 14
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 1164 1118 1118

Wysokos$¢ odpisu aktualizujacego / udzialy w spditkach zaleznych / - saldo na 30

.06.2004r. wynosi

123 tys.PLN.

NOTA 4K
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) stan na poczatek okresu 1118 26 26
-udziaty 1118 26 26
b) zwiekszenia (z tytutu) 46 1092 1092
-udziaty 46 1092 1092
d) stan na koniec okresu 1164 1118 1118
-udziaty 1164 1118 1118
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 14



VISTULA SA

NOTA 4L

SA-P 2004

w tys. zt

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Lp.

a

b

C

d

e

f

9

h

j

k

nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem

formy prawnej

siedziba

przedmiot
przedsigbiorstwa

charakter powigzania
(jednostka zalezna,
wspotzalezna,
stowarzyszona, z
wyszczegolnieniem
powigzan
bezposrednich i
posrednich)

zastosowana
metoda konsolidacji
/ wycena metodg
praw wiasnosci,
badz wskazanie, ze
jednostka nie
podlega
konsolidacji /
wycenie metodg
praw wiasnosci

data objecia
kontroli /
wspotkontroli /
uzyskania
znaczacego
wptywu

warto$¢ udziatow
/ akcji wedtug
ceny nabycia

korekty
aktualizujace
wartos¢ (razem)

warto$¢
bilansowa
udziatéw / akcji

procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

udziat w ogélnej
liczbie gtoséw na
walnym
zgromadzeniu

wskazanie innej
niz okreslona pod
lit. j) lub k),
podstawy kontroli /
wspotkontroli /
znaczacego

wplywu

Vipo

Kaliningrad, Federacja Rosyjska

Sprzedaz wyrobow
Vistuli i Wélczanki na
terytorium Federacji
Rosyjskiej

Udziaty

wytgczenie

X 1996

113

113

50,00

50,00

Young

Petersburg Federacja Rosyjska

Sprzedaz wyrobow
Vistuli i Wélczanki na
terytorium Federacji
Rosyjskiej

Akcje

wytgczenie

111998

50,00

50,00

Vistula Market Sp.z o.0.

Krakoéw Polska

Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutow
przemystowych, w tym
w szczegolnosci
odziezy.

Udziaty

petna

V12000

100,00

100,00

MTM Sp.zo.o.

Krakow Polska

Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutéw
przemystowych, w tym
w szczegolnosci
odziezy.

Udziaty

petna

VI 2000

50

50

100,00

100,00

Vicon Sp.z o.0.

tancut Polska

Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutow
przemystowych, w tym
w szczegolnosci
odziezy.

Udziaty

wytgczenie

12001

100,00

100,00

Staszéw Sp.z 0.0.

Krakow Polska

Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutéow
przemystowych, w tym
w szczegolnosci
odziezy.

Udziaty

petna

1X'2000

100,00

100,00

Staszéw Best Sp.z 0.0.

Staszéw Polska

Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutow
przemystowych, w tym
w szczegolnosci
odziezy.

Udziaty

petna

12001

350

350

100,00

100,00

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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VISTULA SA SA-P 2004 w tys. zt
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Lp. |a b ® d e f g h i j [3[
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem siedziba przedmiot charakter powigzania |zastosowana data objecia warto$¢ udziatow korekty warto$¢ procent| udziat w ogélnej|wskazanie innej
formy prawnej przedsigbiorstwa (jednostka zalezna, metoda konsolidacji | kontroli / / akcji wedtug aktualizujgce bilansowa posiadanego | liczbie gtoséw na|niz okreslona pod
wspotzalezna, / wycena metodg  |wspotkontroli / ceny nabycia| warto$¢ (razem)| udziatéw / akcji kapitatu walnym (lit. j) lub k),
stowarzyszona, z praw wiasnosci, uzyskania zaktadowego zgromadzeniu|podstawy kontroli /
wyszczegoblnieniem badz wskazanie, ze |znaczacego wspotkontroli /
powigzan jednostka nie wptywu znaczacego
bezposrednich i podlega wplywu
posrednich) konsolidacji /
wycenie metodg
praw wiasnosci
8 Trend Fashion Sp.z o.0. Myslenice Sp.z 0.0. Handel hurtowy i Udziaty petna Xl 2001 750 750 100,00 100,00
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutéw
przemystowych, w tym
w szczegolnosci
odziezy.
NOTA 4M
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH-cd.
Lp. |a m n o p r s t
nazwa jednostki kapitat wlasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwy na zobowigzania naleznosci jednostki, w tym: aktywa | przychody ze| nieoptacona otrzymane
kapitat nalezne kapitat pozostaty kapitat wiasny, w tym: jednostki, w tym: - naleznosci| - naleznosci jednostki, sprzedazy przez |UP nalezne
zaktadowy wptaty na zapasowy zysk (strata)| zysk (strata) - - diugo- krotko- razem emitenta dywidendy od
kapitat z lat netto zobowigzania| zobowigzania terminowe terminowe warto$¢ jednostki za
zaktadowy ubiegtych dtugo- krotko- udziatéw /| ostatni rok
(warto$¢ terminowe| terminowe akeji w obrotowy
ujemna) jednostce
1 |Vipo
2 |Young
3 |Vistula Market Sp. z 0.0. -21709 4 4300 -26 013 -25 979 -34 21722 21712 12 12 13 0
4 | MTM Sp. zo.o. -19 200 50 4300 -23 550 -24 236 686 19796 19794 11 11 596 36
5 |Vicon Sp. zo.0.
6 |Staszow Best Sp. z o.0. 1857 350 272 1235 1235 2031 1885 823 823 3888 7661
7 |Trend Fashion Sp. z 0.o0. 730 750 -20 -166 146 1153 1100 1210 1210 1883 4 055
8 |Staszow Sp. zo.o0. -31 4 2905 -2 940 -2 930 -10 32 32 0 0 1 0
Nota 4M nie zawiera danych dotyczacych spdiek:
- Vipo z siedzibag w Kaliningradzie w zwigzku z trwajacym procesem upadiosci oraz utrata
kontroli nad spdtka
- Young z siedzibg w Petersburgu w zwigzku z trwajacym procesem likwidacji oraz utrata
kontroli nad spdtka
- Vicon Sp. z o.o. w zwiazku z ogioszeniem upadio$ci oraz utrata kontroli nad spdika.
NOTA 4N
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
Lp. |a b ® d e f h i
nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy |siedziba przedmiot warto$¢ bilansowa kapitat wtasny jednostki, w tym: % posiadanego udziat w ogélnej nieoptacona przez otrzymane lub
prawnej przedsiebiorstwa udziatoéw / akcji - kapitat zaktadowy| kapitatu zaktadowego liczbie gtoséw na emitenta warto$¢ | nalezne dywidendy za
walnym zgromadzeniu udziatéw / akcji|  ostatni rok obrotowy
1 inne 14
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VISTULA SA SA-P 2004 wtys. zt

NOTA 40
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 1164 1118 1118
Papiery warto$ciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 1164 1118 1118
NOTA 5A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 2495 4651 4651
a) odniesionych na wynik finansowy 2495 4651 4651
2. Zwigkszenia 1796 4 954 4345
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1796 4 954 4 345
-Aktywa - odpisy aktualizujace 66 1669 1611
-Aktywa - wycena bilansowa 60 2128 1025
-Pasywa - rezerwy 270 169 21
-Pasywa - wycena bilansowa
-Pasywa - strata podatkowa do odliczenia 1400 988 1688
3. Zmniejszenia 2 060 7110 4768
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 2 060 7110 4768
-Aktywa - odpisy aktualizujgce 65 4930 3852
-Aktywa - wycena bilansowa 525 1904 758
-Pasywa - rezerwy 145 74 36
-Pasywa - wycena bilansowa
-Pasywa - strata podatkowa do odliczenia 1325
-Korekta aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku ze zmiama stawek podatkowych 202 122
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 2231 2495 4228
a) odniesionych na wynik finansowy 2231 2 495 4228

Ujemne roéznice przejsciowe na poczatek I pditocza 2004 i na koniec I pdirocza 2004 roku w tys.PLN:

Kwota na BO Kwota na BZ Data wygasniecia
01.01.2004r. 30.06.2004r. ROK
Aktywa-odpis aktualizujacy warto$¢ zapasoédw 2.016 2.019 2005r.
Aktywa-wycena bilansowa nalezno$ci-ujemne rdéznice kursowe 24 88 2004r.
Aktywa-wycena bilansowa $rodkdéw pien-ujemne rdznice kursowe 150 6 2004r.
Aktywa-przyspieszona amortyzacja bilansowa 535 643 2005-2008r.
Pasywa-rezerwa na Swiadczenia emerytalne i rentowe 280 57 2005r. i
nieskonczonos¢
Pasywa-rezerwa na premie pracownikoéow 128 1.229 2004 i 2005«r.
Pasywa-rezerwa na wynagrodzenia z tytulu
niewykorzystanych urlopéw 544 247 2004 i 2005r.
Pasywa-odsetki od zobowigzan (zarachowane) 43 39 2005r.
Pasywa-wycena bilansowa zobowigzan 2 370 0 2004r.
Pasywa-zobowigzania z tytulu wynagrodzen (bezosobowy
fundusz ptac) 8 7 2004r.
Pasywa-rezerwa na przyszie zobowiazanie z tytuiu
badania bilansu 60 44 2004r.
Pasywa-strata podatkowa do odliczenia 6.973 7.366 2005r.
0GO®EM 13.131 11.745

Spdtka przyjeta stawki do odroczonego podatku dochodowego:
- dla 2004 i lat nastepnych 19%

NOTA 5B

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 0 0 10
-koszty reklamy - zdjecia reklamowe znaku Artisti Italiani 0 0 10
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 0 0 10
NOTA 6

ZAPASY potrocze / 2004 2003 poétrocze /2003
a) materiaty 9 662 8334 6 524
b) potprodukty i produkty w toku 1591 1473 362
c) produkty gotowe 2 891 4043 4738
d) towary 6 669 7004 6 854
Zapasy, razem 20813 20 854 18 478

l.Przewltaszczenie zapasdw materiatédw znajdujacych sie w magazynie nr 01, w Krakowie, ul.Nadwislanska 13 na kwote
2.200 tys. PLN - dotyczy lini gwarancyjnej.

2.Zastaw rejestrowy na zapasach wyrobdéw gotowych znajdujacych sie w Krakowie, ul. Nadwis$lanska 13 na kwote 5.000
tys. PLN, wpisany do rejestru 16.01.2003r.

3.Przewtaszczenie zapasédw wyrobdw gotowych znajdujacych sie w magazynie w Krakowie, ul. Nadwis$lanska 13 na kwote
820 tys. PLN - udzielone gwarancje z tyt. wynajmu lokali sklepowych.

4.Przewtaszczenie zapasédw towardw handlowych znajdujacych sie w sklepach firmowych w Krakowie, Al.Pokoju 67, w
Warszawie, Aleje Jerozolimskie 148, w Krakowie, ul. Nadwis$lanskal3/Piwna 5, w Krakowie, ul.Jbézefinska 5 oraz w
sklepie dyskont w Krakowie, ul. Nadwis$lanska 13 na taczna kwote 970 tys. PLN - udzielone gwarancje z tyt.
wynajmu lokali sklepowych.

Wysokosc odpisu aktualizujacego - saldo na 30.06.2004r. wynosi 3.546 tys.PLN, w tym:

- materiatly 429 tys.PLN
- produkty gotowe 269 tys.PLN
- towary handlowe 214 tys.PLN
- towary zwigzane z A.I. 2.634 tys.PLN
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VISTULA SA SA-P 2004 w tys. zt
NOTA 7A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) od jednostek powigzanych 289 50 1995
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 289 50 1995
- do 12 miesiecy 289 50 1995
b) naleznosci od pozostatych jednostek 15 353 16 882 18 319
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 13 800 15412 17 511
- do 12 miesigcy 13 800 15412 17 511
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 1173 1049 537
-inne 380 227 271
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 15642 16 738 20 314
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 39 549 37125 32 886
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 55 191 53 863 53 200
Wysoko$¢ odpisu aktualizujacego - saldo na 30.06.2004r. wynosi 39.549 tys.PLN.
NOTA 7B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 289 50 1995
- od jednostek zaleznych 289 50 1995
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 289 50 1995
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 29 261 27 403 23115
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 29 550 27 453 25110
Wysokos$¢ odpisu aktualizujacego - saldo na 30.06.2004r. wynosi 29.261 tys.PLN w tym:
- naleznos$ci z tytulu dostaw, robdét i usiug 5.974 tys.PLN
- doptaty zwrotne do kapitatu 11.505 tys.PLN
- awal na wekslu 11.102 tys.PLN
- poreczenie za diug 680 tys.PLN
NOTA 7C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
Stan na poczatek okresu 37125 27 249 27 249
a) zwigkszenia (z tytutu) 3096 12 639 7223
- utworzenie odpiséw aktualizujacych 3 096 11 959 6 543
- korekta prezentacyjna - przebiesienie z aktywa finansowego udzielonego poreczenia za dtug 680 680
b) zmniejszenia (z tytutu) 672 2763 1586
- otrzymanie zaptaty za nalezno$¢ 648 2685 1581
- decyzji zarzadu o spisaniu rezerwy w straty 24 78
- ugody pozasgdowej 3
- wyksiggowanie naliczonych odsetek 2
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci kroétkoterminowych na koniec okresu 39 549 37125 32 886
NOTA 7D
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) w walucie polskiej 46 479 45736 44 901
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 8712 8127 8299
b1. jednostka/waluta tys / EURO 1739 1649 1715
tys. zt 7 469 7118 7236
b2. jednostka/waluta tys / USD 353 292 304
tys. zt 1243 1009 1063
Naleznosci krotkoterminowe, razem 55 191 53 863 53 200
NOTA 7E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
OKRESIE SPLATY:
a) do 1 miesigca 7 070 673 2977
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 3842 6 364 10 189
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 0 4661 641
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 0 0 133
e) powyzej 1 roku 0 0 0
f) naleznosci przeterminowane 18 193 17 907 19 898
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 29 105 29 605 33838
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -15 016 -14 143 -14 332
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 14 089 15 462 19 506
Standardowe terminy pitatnosci dla rynku krajowego mieszcza sie w przedziale od 7 do 75 dni.
Standardowe terminy piatnosci dla eksportu mieszcza sie w przedziale od 14 do 60 dni.
NOTA 7F
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesigca 1872 2802 3857
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1377 778 2321
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 885 193 1227
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 433 602 4114
e) powyzej 1 roku 13 626 13 532 8 379
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 18 193 17 907 19 898
) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoséci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane -15 016 -14 143 -14 332
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 3177 3764 5 566
NOTA 8
Warto$¢ naleznos$ci ogdtem brutto 55.191 tys.zt , w tym:
- naleznos$ci przeterminowane ogdiem 42.726 tys.zit
w tym:
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VISTULA SA SA-P 2004 w tys. zt
- naleznosci z tytutu dostaw i usiug 18.193 tys.zt , odpis aktualizacyjny 15.016 tys.zi
- pozostate naleznosci 24.533 tys.zl , odpis aktualizacyjny 24.533 tys.zil
NOTA 9A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) w jednostkach zaleznych 0 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
f) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
g) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 6 063 13 841 6 263
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 6 063 13 841 6263
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 6 063 13 841 6 263
Wysokos$¢ odpisu aktualizujacego - saldo na 30.06.2004r wynosi 17 881 tys. PLN w tym:
- diuzne papiery wartosciowe 15 270 tys. PLN
- pozyczki w jednostkach zaleznych 2 111 tys. PLN
- pozyczki w pozostaltych jednostkach 500 tys. PLN
NOTA 9C
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
ZBYWALNOSCI)
c1 dtuzne papiery wartosciowe 15270 15270 15270
- warto$¢ godziwa 15270 15270 15270
Korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres), razem -15270 -15270 -15270
Wartos¢ bilansowa, razem 0 0 0
NOTA 9D
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) w walucie polskiej 0 0 0
Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem 0 0 0
Wysokos$¢ odpisu aktualizujacego - udzielone pozyczki krétkoterminowe - saldo na 30.06.2004r. wynosi 2.611
tys.PLN.
NOTA 9E
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) w walucie polskiej 3394 3383 4 648
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 2 669 10 458 1615
b1. jednostka/waluta tys. / EUR 475 2184 352
tys. zt 2158 10 164 1550
b2. jednostka/waluta tys. / USD 136 80 17
tys. zt 511 294 65
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 6 063 13 841 6 263
NOTA 10
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 74 47 772
-roczny odpis na ZFSS 252
-ubezpieczenia majatkowe 32 30 61
-czynsze i dzierzawy 2 13
-koszt zdje¢ reklamowych znaku towarowego Artisti Italiani 389
-optata za wieczyste uzytkowanie gruntow 15 28
-inne 25 17 29
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 74 47 772

NOTA 11

Spbdétka w I pdiroczu 2004 roku dokonata odpisdédw aktualizujacych z tytulu trwaltej utraty wartosci nastepujacych

sktadnikéw aktywow

Sktadnik

aktywow

Saldo odpisoéow

ujetych/odwrdconych
(wptyw na wynik)

- Wartosci niematerialne i prawne
- Rzeczowe aktywa trwate

- Zapasy materiaidéw

- Zapasy produktdéw gotowych

- Zapasy towardw

- Naleznosci krétkoterminowe

0 tys.PLN
142 tys.PLN
36  tys.PLN

-113 tys.PLN
-60 tys.PLN
-857 tys.PLN
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NOTA 12

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

Seria / emisja Rodzaj akgji Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia praw do Liczba akcji Wartos¢ serii /| Sposob pokrycia |Data rejestracji Prawo do

akcji akcji emisji wg wartosci|kapitatu dywidendy (od
nominalnej daty)

-"A zwykia zwykla na okazaciela 1000 000 10 000 91-04-30 91-04-30
-Podz."A" zwykta zwykta na okaziciela 5000 000 10 000 94-01-28 94-01-28
-"B" zwykta zwykta na okaziciela 1000 000 10 000 95-01-05 95-01-05
-umorzenie akcji -1 115470

Liczba akcji, razem 4 884 530

Kapitat zaktadowy, razem 12 000 000

Warto$¢ nominalna jednej akcji = 2,00 zt

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych,
(zestawienie zmian) :

co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Stan na 30.06.2004 «r. Stan na dzien przekazania raportu
liczba % wartosé liczba % wartosé
akcji gtosdé4w nominalna akcji giosow nominalna
1.PZU S.A.wraz z podmiotem
zaleznym PZU Zycie S.A. 815255 16,69 1.631 tys.PLN 815255 16,69 1.631 tys.PLN
2.Drugil Narodowy
Fundusz Inwestycyjny
Spbélka Akcyjna
Narodowy Fundusz
Inwestycyjny imienia
Eugeniusza Kwiatkowskiego
Spbélka Akcyjna
Narodowy Fundusz Inwestycyjny
Progress Spdlka Akcyjna 1172935 24,02 2.346 tys.PLN 1172935 24,02 2.346 tys.PLN
3.Credit Suisse
Life Pensions
Otwarty Fundusz
Emerytalny 473861 9,70 948 tys.PLN 473861 9,70 948 tys.PLN
4.0twarty Fundusz Emerytalny
PZU "Zlota Jesien" 473861 9,70 948 tys.PLN 714265 14,62 1.429 tys.PLN
NOTA 13B
AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Warto$¢ wg cen nabycia Warto$¢ bilansowa
MTM Sp. z 0.0. 1 0 0
"Staszéw" Sp. z 0.0. 1 0 0
NOTA 14
KAPITAL ZAPASOWY potrocze / 2004 2003 potrocze /2003
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 7 446 11517 11517
b) utworzony ustawowo 0 1842 4 000
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalng) warto$¢ 0 0 46 368
e) inny (wg rodzaju) 0 0 15659
-pokrycie straty z lat ubiegtych - Uchwata WZA
-inny 15 659
Kapitat zapasowy, razem 7 446 13 359 77 544
NOTA 15
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) z tytutu aktualizacji $rodkéw trwatych 9 654 10 129 13578
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 9654 10 129 13578
NOTA 18A
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUtLU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO potrocze / 2004 2003 potrocze /2003
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 368 1282 1282
a) odniesionej na wynik finansowy 368 1282 1282
2. Zwiekszenia 38 64 151
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 38 64 151
-Aktywa - przyspieszona amortyzacja bilansowa 3 104
-Aktywa-wycena bilansowa - dodatnie réznice kursowe 24 64 47
-Aktywa- odsetki od naleznosci 11
3. Zmniejszenia 142 978 528
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 142 978 528
-Aktywa - przyspieszona amortyzacja bilansowa 199 75
-Aktywa - ulga bilansowa od $rodkéw trwatych 134 561 177
-Aktywa-wycena bilansowa - dodatnie réznice kursowe 8 64 47
-Korekta rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku ze zmiang stawek podatkowych 154 229
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 264 368 905
a) odniesionej na wynik finansowy 264 368 905
Dodatnie réznice przejsciowe na poczatek i1 koniec I pdirocza 2004r.
Kwota na B.O. Kwota na B.Z. Data wygasniecia
01.01.04r 30.06.04r. Rok
Aktywa-ulga inwestycyjna do rozliczenia
w latach nastepnych 1.854 tys.PLN 1.147 tys.PLN 2004-2007r.
Aktywa-Naleznos$ci od odbiorcéw z tytuitu
odsetek za zwiloke 79 tys.PLN 137 tys.PLN 2004r.
Aktywa-Przyspieszona amortyzacja podatkowa 0 tys.PLN 16 tys.PLN 2004-2005r.
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VISTULA SA SA-P 2004 w tys. zt
Aktywa-Dodatnie réznice kursowe 0 tys.PLN 92 tys.PLN 2004r.
0OGOEEM 1.933 tys.PLN 1.392 tys.PLN
Spbébtka przyjeta stawki do odroczonego podatku dochodowego:
- dla 2004 i lat nastepnych 19%.
NOTA 18B
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 227 281 281
b) zwiekszenia (z tytutu) 9
-odprawy emerytalne 9
c) wykorzystanie (z tytutu) 10
-odprawy emerytalne 10
d) rozwigzanie (z tytutu) 160 63
-nagroty jubileuszowe 80 63
-rezerwa na odprawy emerytalne 80
e) stan na koniec okresu 57 227 281
NOTA 18C
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 725 27 27
b) zwiekszenia (z tytutu) 1229 735
-nagrody jubileuszowe 63
-premie pracownikow 1229 128
-wynagrodzenia z tytutu niewykorzystanych urlopéw 544
c) wykorzystanie (z tytutu) 429 28 8
-odprawy emerytalne 2 2
-nagrody jubileuszowe 4 26 6
-wynagrodzenia z tytutu niewykorzystanych urlopéw 297
-premie pracownikow 128
d) rozwigzanie (z tytutu) 49 9
-odprawy emerytalne 9
-nagrody jubileuszowe 49
e) stan na koniec okresu 1476 725 19
NOTA 18E
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) stan na poczatek okresu 4788 12717 12717
b) zwiekszenia (z tytutu) 44 1458 931
-rezerwa na ptatnoséci z tytutu udzielontch gwarancji i poreczen spétkom zaleznym 1023 841
-rezerwa na przyszte zobowigzania 375 90
-rezerwa na przyszte zobowigzanie z tytutu badania lilansu 44 60
c) wykorzystanie (z tytutu) 155
-rezerwa na przyszte zobowigzanie z tytutu badania lilansu 60
-rezerwa na przyszte zobowigzania 95
d) rozwigzanie (z tytutu) 3725 9387 5102
-korekta rezerwy na ptatnosci z tytutu udzielontch gwarancji i porgczen spoétkom zaleznym 3533 9 387 5102
-korekta rezerwy na przyszte zobowigzania 192
e) stan na koniec okresu 952 4788 8 546
NOTA 19A
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
f) wobec pozostatych jednostek 361 360 700
- inne (wg rodzaju) 361 360 700
-z tytutu leasingu finansowego 361 360 700
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 361 360 700
NOTA 19B
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) powyzej 1 roku do 3 lat 361 360 700
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 361 360 700
NOTA 19C
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) w walucie polskiej 361 360 700
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 361 360 700
NOTA 20A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) wobec jednostek zaleznych 1165 1743 2094
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1165 1743 2 094
- do 12 miesiecy 1165 1743 2094
f) wobec pozostatych jednostek 26614 43 423 42 133
- kredyty i pozyczki, w tym: 10 000 16 011 20 442
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 13 640 15 550 9 896
- do 12 miesiecy 13 640 15 550 9896
- zobowigzania wekslowe 8 865 8421
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1248 1045 1408
- z tytutu wynagrodzen 811 713 791
- inne (wg tytutéw) 915 1239 1175
-z tytutu leasingu 607 844 984
-z tytutu wyptaconych kaucji 164 162 17
-inne 144 233 174
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 225 466 723
-ZFSS 225 466 723
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 28 004 45 632 44 950
NOTA 20B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) w walucie polskiej 19 003 28 239 30 465
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 9001 17 393 14 485
b1. jednostka/waluta tys / EUR 1979 3587 3183
tys. zt 8990 17 181 14 482
b2. jednostka/waluta tys / USD 2 56 1
tys. zt 1 212 3
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 28 004 45632 44 950
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NOTA 20C
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy | Kwota kredytu / pozyczki pozostata |Warunki oprocentowania Termin sptaty |Zabezpieczenia Inne
zt[waluta do sptaty
zt|waluta
Bank Rozwoju Eksportu S.A. Warszawa 13 000 000|PLN 10 000 000|PLN Zmienna stopa WIBOR dla |do Dwa weksle wtasne in blanco (+ deklaracje
depozytow 1-miesigcznych z [11-02-2005 |wekslowe). Hipoteka zwykta na
notowania na dwa dni nieruchomosci w Krakowie przy ul.
robocze przed datg Nadwislarskiej 13 na kwotg 16.000.000
postawienia $rodkéw do PLN. Hipoteka kaucyjna na nieruchomo$ci
dyspozycji i przed kazdg w Krakowie przy ul. Nadwislanskiej 13 na
nastepng datq jej aktualizacji kwote 1.730.000 PLN. Zastaw rejestrowy na
powigkszonej o 2,5 punktu zapasach wyrobéw gotowych znajdujacych
procentowego z tytutu marzy sig w magazynie w Krakowie przy ul.
banku Nadwislanskiej 13 na kwotg 5.000.000 PLN.
Cesja praw z polis ubezpieczeniowych.
Cesja naleznosci od szesciu klientow.
Bank Rozwoju Eksportu S.A. Warszawa 5000 000|PLN 0|PLN Zmienna stopa WIBOR dla |do Weksel wtasny in blanco (+ deklaracja
depozytéw 1-miesigcznych z |30-05-2005 |wekslowa). Hipoteka kaucyjna na
notowania na dwa dni nieruchomosci potozonej w Krakowie przy
robocze przed datg ulicy Nadwislanskiej 13 do kwoty 5.500.000
postawienia $rodkéw do PLN. Cesja praw z polis
dyspozyciji i przed kazdag ubezpieczeniowych.
nastepna datg jej aktualizacji
powiekszonej o 2,5 punktu
procentowego z tytutu marzy
banku.
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NOTA 21B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1126 1257 1463
- dlugoterminowe (wg tytutow) 1126 1257 1463
-wieczyste uzytkowanie gruntéw 911 1097 1327
-nalezne a nieotrzymane koszty sgdowe 138 150 125
-inne 7 10 "
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 1126 1257 1463
NOTA 22
- Wartos$¢ ksiegowa Spdtki 40.228 tys. PLN
- Ilos¢ akcji zwykiych 4.884.530 szt
- Warto$¢ ksiegowa na jednag akcje 8,24 PLN
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
NOTA 24A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) potrocze / 2004 potrocze / 2003
-przychody netto ze sprzedazy odziezy 36618 33 000
- w tym: od jednostek powigzanych 0 -5
-przychody ze sprzedazy ustug réznych 2631 2843
- w tym: od jednostek powigzanych 1356 1178
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 39 249 35843
- w tym: od jednostek powigzanych 1356 1173
NOTA 24B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) potrocze / 2004 potrocze / 2003
a) kraj 21876 21063
-w tym: od jednostek powigzanych 1356 1173
b) eksport 17 373 14 780
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 39 249 35843
- w tym: od jednostek powigzanych 1356 1173
NOTA 25A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) potrocze / 2004 potrocze / 2003
-przychody ze sprzedazy towaréw 16 894 20 083
- w tym: od jednostek powigzanych -1
-przychody ze sprzedazy materiatow 75 53
- w tym: od jednostek powigzanych 23 33
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 16 969 20 136
- w tym: od jednostek powigzanych 23 32
NOTA 25B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) potrocze / 2004 potrocze / 2003
a) kraj 16 969 20 136
- w tym: od jednostek powigzanych 23 32
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 16 969 20 136
- w tym: od jednostek powigzanych 23 32
NOTA 26
KOSZTY WEDLUG RODZAJU potrocze / 2004 potrocze / 2003
a) amortyzacja 2475 5080
b) zuzycie materiatéw i energii 17 014 13 251
c) ustugi obce 14 947 17 737
d) podatki i optaty 699 722
€) wynagrodzenia 7 935 7210
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1661 1921
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 1139 1139
-podroéze stuzbowe 233 165
-ubezpieczenia majatkowe 111 155
-koszty reprezentaciji i reklamy 785 811
-inne 10 8
Koszty wedtug rodzaju, razem 45 870 47 060
Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 789 927
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -7 254 -6 341
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -7183 -11 341
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -6 466 -5 978
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 25756 24 327
NOTA 27
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE potrocze / 2004 poétrocze /2003
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 3569 1676
-zapfaty roszczen 630 1556
-na uaktualnienie warto$ci zapaséw 112
-wykorzystania rezerw na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 14 8
-wykorzystania rezerw na premie pracownikéw 128
-wykorzystania rezerw na badanie bilansu 60
-wykorzystania rezerw na zalegte urlopy 297
-rozwigzanie rezerwy na ptatnosci z tytutu udzielonych gwarancji spétkom zaleznym 1944
-rozwigzanie rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 209
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INNE PRZYCHODY OPERACYJNE potrocze / 2004 poétrocze /2003
-rozwigzanie rezerwy na przyszte zobowigzania 287

b) pozostate, w tym: 277 202
-rozliczenie umorzenia wieczystego uzytkowania gruntéw 6 182
-prowizje i optaty partnerskie 18 8
-zwrot kosztéw postepowania sgdowego 30

-odpisanie przedawnionych zobowigzan 208

-inne 15 12
Inne przychody operacyjne, razem 3 846 1878
NOTA 28

INNE KOSZTY OPERACYJNE potrocze / 2004 poétrocze /2003
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 1273 931
-rezerwa na pfatnosci z tyttu udzielonych gwarancji spétkom zaleznym 841
-rezerwa na przyszte zobowiazania 90
-rezerwa na premie pracownikow 1229

-rezerwa na koszty badania bilansu 44

b) pozostate, w tym: 360 401
-przekazane darowizny 2
-nieodptatne przekazanie 10 33
-odprawy z tytutu zwolnierr ekonomicznych 99 58
-koszty postepowania spornego, zaptacone kary i odszkodowania 204 257
-inne 47 51
Inne koszty operacyjne, razem 1633 1332

Spdtka w I pdiroczu 2004 roku dokonata odpisdw aktualizujacych wartosé aktywodw
wartosci w kwocie 1.989 tys.PLN na nastepujace tytuty

- odpis aktualizujacy wartosci niematerialne i prawne

- odpis aktualizujacy wartos$¢ rzeczowych aktywdw trwalych

- odpis aktualizujacy wartos$c¢ zapasd4w materiatow

- odpis aktualizujacy wartos$é¢ zapasd4w produktdw gotowych

- odpis aktualizujacy wartos¢ towardw handlowych
- odpis aktualizujacy wartos$¢ naleznosci
w tym:
-na naleznos$ci z tytuiu sprzedazy od
spdtek zaleznych
-na naleznos$ci od podmiotdédw niezaleznych
-na niedobory od pracownikéw

0
2
0
223
259

.505

286

.231

tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
. PLN

tys

tys.
. PLN

tys

tys.

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN

PLN

niefinansowych z tytulu utraty

NOTA 29B
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK potrocze / 2004 potrocze / 2003
a) z tytutu udzielonych pozyczek 75
- od jednostek powigzanych, w tym: 75
b) pozostate odsetki 325 253
- od jednostek powigzanych, w tym: 127
- od pozostatych jednostek 325 126
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 325 328
NOTA 29C
INNE PRZYCHODY FINANSOWE potrocze / 2004 potrocze / 2003
a) dodatnie réznice kursowe 404
- zrealizowane -2137
- niezrealizowane 2 541
b) rozwigzanie rezerwy (z tytutu) 21 87
-zaptaty nalezno$ci z tytutu odsetek 17 25
-zaptaty zobowigzan z tytutu odsetek 4 62
Inne przychody finansowe, razem 425 87
NOTA 30A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK potrocze / 2004 potrocze /2003
a) od kredytow i pozyczek 553 1206
- dla innych jednostek 553 1206
b) pozostate odsetki 52 164
- dla innych jednostek 52 164
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 605 1370
NOTA 30B
INNE KOSZTY FINANSOWE potrocze / 2004 potrocze / 2003
a) ujemne réznice kursowe, w tym: 906
- zrealizowane -85
- niezrealizowane 991
c) pozostate, w tym: 162 43
-prowizje od kredytow, pozyczek i gwarancji oraz realizacji akredytyw 152 29
-prowizje faktoringowe 9
-optata dodatkowa od przyjetych w leasing finansowy $rodkéw trwatych 2 2
-optaty z tytutu ustanowienia hipoteki oraz wyceny $rodkéw trwatych pod zastaw kredytu 8 3
Inne koszty finansowe, razem 162 949
NOTA 32
ZYSKI NADZWYCZAJNE potrocze / 2004 potrocze / 2003
a) losowe 7 27
Zyski nadzwyczajne, razem 7 27
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NOTA 33
STRATY NADZWYCZAJINE potrocze / 2004 potrocze /2003
a) losowe 10 13
b) pozostate (wg tytutow) 5
-kradziez wyrobéw w transporcie 5
Straty nadzwyczajne, razem 10 18
NOTA 34A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY potrocze / 2004 potrocze / 2003
1. Zysk (strata) brutto 11291 -4 466
2. Réznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw) -11 275 -4 420
a) niezaliczane do przychodow: -4 153 -20 004
-rozwiazane odpisy aktualizujace -2 767 -14 439
-rozwigzane rezerwy -1219 -5 189
-wycena bilansowa -92
-odsetki i dywidendy -58 -202
-inne -17 -174
b) niezaliczane do kosztéw uzyskania przychodéw 90 -15 584
-utworzone odpisy aktualizujace -1787
-utworzone rezerwy 368 -931
-amortyzacja NKUP -554 -1287
-wycena bilansowa 2448 -990
-odsetki 5 -11 441
-inne -390 -935
c) warto$¢ netto sprzedanego majatku pokryta kapitatem z aktualizacji 453
d) rozliczenie straty 6 579
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 16 -8 886
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 3 0
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 3 0
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 3 0
NOTA 34B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT potrocze / 2004 potrocze / 2003
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie roéznic przejéciowych 160 153
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych -107
Podatek dochodowy odroczony, razem 160 46
NOTA 37
Propozycja podziatu zysku za I pbdirocze 2004 roku:
a) zysk netto za I pdirocze 2004 roku: 11.128 tys.zi.
b) propozycja podziatu zysku:
zasilenie kapitatu zapasowego
NOTA 38
Obliczenie zysku na jedng akcje zwykla
a) zysk netto za I pdirocze 2004 rok 11.128 tys.zt
b) ilos¢ akcjii 4.884.530 szt
c) zysk na jedna akcje 2,28 z1

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1. Struktura Srodkdédw pienieznych w rachunku przeplywu pienieznych na poczatek i koniec okresu

Stan na
Srodki pieniezne: 01.01.2004r.
w kasie 17
na rachunkach bankowych 13.368
inne $rodki pieniezne
- (3rodki pieniezne w drodze) 456
Razem $rodki pieniezne 13.841

[tys.z1]
Stan na
% struktury 30.06.2004 r. % struktury
0,1 15 0,3
96,6 5.644 93,0
3,3 404 6,7
100,0 6.063 100,0

2. Podziat dziatalnosci emitenta na dziatalnos$é operacyjng, inwestycyjna i finansowa

przyjety w rachunku przepiywu srodkdw pienieznych.

- Przeptywy S$rodkédw z dziatalnosci operacyjnej

W grupie tej ujete zostaly przeplywy pieniezne dotyczace podstawowej dziatalnosci
operacyjnej Spbdiki. Przepitywy te wykazane zostaty metoda posrednia, doprowadzajaca kwote
zysku netto poprzez system korekt do poziomu pienieznego (kasowego) wraz z uwzglednieniem
zmian stanu kapitaiu obrotowego netto (zapaséw, naleznosci 1 zobowigzan).

- Przeptywy $rodkédw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej:
W grupie tej wykazany zostal w ujeciu kasowym catoksztalt dziatalnosci inwestycyjnej
Spédtki za I pdirocze 2004 r. Grupa ta obejmuje wpiywy i wydatki inwestycyjne oraz jako efekt koncowy wartosé
przeptywédw Srodkdé4w pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej.

- Przeptywy $rodkédw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej:
W grupie tej wykazane zostaly wydatki pienieZne poniesione w zwigzku z pozyskaniem

zewnetrznych Zrddetr finansowania (pozyskanie kredytu krétkoterminowego,
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3. Przyczyny niezgodnosci pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektdérych pozycji
oraz zmianami tych pozycji wykazanymi w rachunku przeplywu srodkdéw pienieznych

Powyzsze niezgodnosci zwigzane sa z dokonywanymi korektami w przepiywach dziatalnosci operacyijnej celem

odniesienia ich do odpowiednich pozycji w przeptywach z dziatalno$ci finansowej lub inwestycyjnej w zalezno$ci
od charakteru operacji gospodarczed.

4. Korekty wptywdw lub wydatkdéw, ktdérych suma przekracza 5 % ogdlnej ich kwoty z danej
dziatalnosci w pozycjach “Pozostale pozycje”, “Pozostale wpiywy” i “Pozostalte wydatki”
w rachunku przepiywdéw pienieznych (jezeli zostaty wykazane w tych pozycjach)

- nie dotyczy

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych.
1.1 W I pdbiroczu 2004 roku Spdtrka korzystata z nastepujacych instrumentdéw finansowych:

Stan na: 01.01.04 30.06.04 Zwiekszenia - tytul Zmniejszenia - tytul

a) aktywa finansowe
przeznaczone
do obrotu 0 0 0 0

b) zobowigzania finansowe,
z tytulu otrzymanych
kredytoéw bankowych,
innych niz kredyty
w rachunku biezacym lo 011 10 000 0 6 011 (sptata
kredytow)

c) udzielone pozyczki
na rzecz podmiotédw
powiazanych 0 0 0 0

d) aktywa finansowe

utrzymywane do daty

wymagalnosci,

bony diuzne

wyemitowane przez

spdtki zalezne 0 0 0 0
e) aktywa finansowe

dostepne do

sprzedazy 1 118 1 164 46 (doptata 0

do kapitaidw)

- w tym spdtki
zalezne 1 104 1 150 46 (doptata 0
do kapitatoéw)

1.2.1
A) Podstawowa charakterystyka instrumentdéw finansowych oraz opis istotnych warunkéw, ktdre moga
wpiyna¢ na pewnos$é przysziych przepiywdw pienieznych

a) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuja akcje 1 udziaty w podmiotach niepowiazanych
szczegbtowo opisanych w notach 4L i 4M.

b) udzielone pozyczki na rzecz podmiotdédw powigzanych dotycza pozyczek udzielonych przez
Vistula S.A. dla spdiki zaleznej Vistula Market Sp. z o.o.

c) aktywa finansowe utrzymywane do daty wymagalnosci zwigzane sa z obejmowaniem przez
Vistula S.A. bondéw diuznych wyemitowanych przez spdiki zalezne Vistula Market Sp. z o.o.
i MTM Sp. z o0.o0.

B) Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan
finansowych

Instrumenty finansowe Spditka wycenia w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy
procentowej.

Ze wzgledu na fakt, ze diuzne papiery wartosciowe objete zostaty 100% odpisem aktualizacyjnym, Spdlka nie
dokonata ich wyceny w skorygowanej cenie nabycia. Spdika wycenita je w cenach nabycia powiekszonej o nalezne
odsetki zgodnie z upitywem czasu, z uwzglednieniem odpisédw aktualizacyjnych.

Udzielona pozyczka na 30.06.2004r. zostala wyceniona w kwocie niesplaconej, powiekszonej o nalezne odsetki z
uwzglednieniem odpisdédw aktualizacyjnych.

C) Opis sposobu ujmowania skutké4w przeszacowania aktywdw finansowych zaliczonych do kategorii
dostepnych do sprzedazy

a) odpisdéw aktualizacyijnych dotyczacych aktywdédw finansowych przeznaczonych do obrotu
Spbdtka dokonuje w ciezar kosztdé4w finansowych

b) nalezne odsetki dotyczace aktywédw finansowych rejestrowane sa na kontach przychoddw
finansowych
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D) Objasnienie przyjetych zasad wprowadzania do ksiag rachunkowych instrumentéw finansowych
nabytych na rynku regulowanym
W I pbéiroczu 2004 roku Spdtka nie nabyta zadnych instrumentéw finansowych na rynku regulowanym.
E) Informacje na temat obciazenia ryzykiem stopy procentowej
Nie dotyczy
F) Informacje na temat obcigzenia ryzykiem kredytowym
Nie dotyczy
1.2.2 Informacje dotyczace aktywédw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, Jjezeli brak jest mozliwos$ci ustalenia wartosci godziwej.
Nie dotyczy

1.2.3 Informacije dotyczace aktywédw finansowych dostepnych do sprzedazy nie wycenianych w wartosci
godziwe]j

Nie dotyczy

1.2.4 Informacije dotyczace umowy w wyniku ktdérej aktywa finansowe przeksztaica sie w papiery
wartosciowe lub umowy odkupu

Nie dotyczy

1.2.5 Informacje dotyczace przekwalifikowania aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwe]
do aktywdéw wycenianych w cenie nabycia

Nie dotyczy

1.2.6 Informacje dotyczace odpiséw aktualizacyjnych z tytulu trwalej utraty wartosci aktywdw
finansowych

Nie dotyczy

1.2.7 Informacje dotyczace naleznych odsetek zrealizowanych i niezrealizowanych dotyczacych udzielonych
pozyczek z podziatem wediug termindéw zapiat

Nie dotyczy
1.2.8 Informacje dotyczace naliczonych, niezrealizowanych odsetek w zwiazku z dokonanymi odpisami
aktualizacyjnymi dotyczacymi udzielonych pozyczek
Nie dotyczy

1.2.9 Informacije dotyczace kosztdédw odsetek zobowiazan finansowych zaliczonych do instrumentdw
finansowych

Wartos¢ odsetek od otrzymanych kredytéw w I porowie 2004 roku wyniosta 553 tys. zi.

1.2.10 Informacje dotyczace celdw i zasad zarzadzania ryzykiem finansowym dotyczacym instrumentow
finansowych

Nie dotyczy

1.2.11 Informacje dotyczace zabezpieczenia planowanej transakcji lub uprawdopodobnionego przysztego
zobowiazania

Nie dotyczy

1.2.12 Informacje dotyczace odniesienia skutkdédw operacji na instrumentach finansowych na kapital
z aktualizacji wyceny.

Nie dotyczy

2. Istotne dane o zobowigzaniach pozabilansowych, warunkowych w tym réwniez o udzielonych
gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), na rzecz jednostek powiazanych.

W I pbéiroczu 2004 Spdika nie udzielata gwarancji i1 poreczen na rzecz podmiotdw powizanych.
Zobowigzania pozabilansowe Spditki (dotyczace poprzednich okresdédw) wg stanu na 30.06.04 to:

z tytuilu wynajmu lokali sklepowych: 980 tys.zit
z tytulu poreczen zobowigzan leasingowych 94 tys.zit
- Ogdtem: 1.074 tys.zi

Poczynajac od stycznia 2003r. byli pracownicy Spdtki zaleznej Zaklady Odziezowe ,Vicon”sp.z o.o.
wnie$li pozwy przeciwko Vistula S.A. i syndykowi masy upadtosci Zaktaddédw Odziezowych ,Vicon” sp.
z 0.0. O zapitate zalegtych wynagrodzen, wyptate ekwiwalentdédw za urlop - oraz w niektdrych

w tys. zt

przypadkach - o dopuszczenie do pracy. W dniu 28.05.2004r. Sad Rejonowy w kancucie wydal wyrok zasadzjacy od
Vistula S.A. na rzecz bytych pracownikdéw Spdiki zaleznej "Vicon" Sp.z o.o. odpowiednie kwoty z tytulu zalegiych
wynagrodzen i ekwiwalentdédw za urlop. Spdtka od wyroku tego ztozyta apelacje do Sadu Okregowego w Rzeszowie.

W ocenie Zarzadu Vistula S.A. wyniki prowadzonego postepowania nie wpiyna w istotny sposédb na informacije

zawarte w sprawozdaniu finansowym Vistula S.A. za I pdirocze 2004 roku.

3. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
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prawa wtasnosci budynkéw i budowli
Nie dotyczy

4. Przychody, koszty i wyniki dzialalnos$ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej
do zaniechania w nastepnym okresie.

Nie dotyczy
5. Koszt wytworzenia $rodkdé4w trwatych w budowie na wlasne potrzeby.
Nie dotyczy

6. Poniesione w I potowie 2004 roku naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate wyniosity:

Ogbtem, w tym na: 2.233 tys.zit

a) wartosci niematerialne i prawne 38 tys.zi

b) $rodki trwate: 2.195 tys.zit
Planowane naktady inwestycyjne na nastepne 12 miesiecy wynosza:
Ogbtem, w tym na: 7.200 tys.zit

a) wartosci niematerialne i prawne 200 tys.zi

b) S$rodki trwale 7.000 tys.zi

7. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powiazanymi dotyczacymi przeniesienia praw
i zobowiazan.

7.1 Spbdbitka w I potowie 2004 roku dokonywala nastepujacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) sprzedazy produktéw, towardw i usiug 1.379 tys.zit
b) zakupu produktédw, towardw i usiug 4.086 tys.zit
c) obciazen zwiazanych ze zrealizowanymi poreczeniami 1.590 tys.zi

7.2 Dane liczbowe dotyczace jednostek powiazanych:
a) naleznosci Spdtrki podlegajace wyltaczeniu w sprawozdaniu skonsolidowanym

wWynosza: 289 tys.zi
b) zobowigzania Spdtki grupy podlegajace wytaczeniu w sprawozdaniu skonsolidowanym

Wynosza: 1.164 tys.zt
c) przychody ze sprzedazy produktdédw, towardwi materiatrdw podlegajace wyltaczeniu

w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosza: 1.379 tys.zt
d) pozostate przychody operacyjne podlegajace wytaczeniu w sprawozdaniu

skonsolidowanym wynosza: 1.961 tys.zit
e) koszty sprzedanych produktédw, towardw i materiatdédw podlegajace wytaczeniu

w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosza: 852 tys.zit
f) pozostate koszty operacyjne podlegajace wytaczeniu w sprawozdaniu

skonsolidowanym wynosza: 286 tys.zi
g) inne dane niezbedne do sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego

- wytaczenia z diugoterminowych aktywédw finansowych: 1.150 tys.z?t

- wytaczenia ze Srodkdéw pienieznych: 2 tys.zit

8. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktdére nie podlegaja konsolidacji
Nie dotyczy

9. Informacja o przecietnym zatrudnieniu w I pdéiroczu 2004 roku

Zatrudnienie ogdtem, z tego 601
a) bezposrednia produkcija 309
b) posrednia produkcja 57
c) pracownicy umysitowi 235

10. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen i nagrdéd naleznych:
a) osobom zarzadzajacym: 1.420.295 z1%
b) osobom nadzorujacym: 79.257 z%t
c) osobom zarzadzajacym i nadzorujacym
z tytulu zasiadania we wiadzach
spdtek zaleznych: 0 zt

11. Informacje o wartosci niesplaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji i poreczen
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace lub ich rodziny

Nie dotyczy

12. Informacja o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres.

Nie dotyczy

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastepity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy
14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywdéw i pasywow.

Nie dotyczy
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15. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe w przypadku gdy s$rednioroczna stopa
inflacji z okresu ostatnich trzech lat dzialalnosci emitenta osiagneta lub przekroczyla
wartosé 100%

Nie dotyczy
16. Zestawienie oraz objasnienie rdéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie bylo istotnych zmian

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego,dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny,

w tys. zt

tytuty oraz

wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik finansowy i

rentownosé
Nie byto istotnych zmian

18. Dokonane korekty bleddéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpilyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$é oraz wynik finansowy i rentownosé

Nie dotyczy

19. Wystepowanie niepewnosci co do mozliwos$ci kontynuowania dzialalnos$ci, opis tych niepewnos$ci
oraz stwierdzenie, ze taka niepewnosé wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwiazane. Informacja powinna zawieraé roéwniez opis podejmowanych, badz
planowanych przez emitenta dzialan majacych na celu eliminacje niepewnosci

Sprawozdanie finansowe za I pdirocze 2004 roku zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spbdike w dajacej sie przewidzieé przysziosci, przy czym Spditka nie dostrzega okolicznosci

wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktdérego nastapilo potaczenie,
wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spbétek, oraz wskazanie dnia potaczenia i

zastosowanej metody rozliczenia polaczenia (nabycia,laczenia udzialdw):
- w przypadku rozliczenia metoda nabycia - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spdiki

przejetej, liczbe, wartos$é nominalng i rodzaj udzialdéw (akcji) wyemitowanych w celu potlaczenia, cene
przejecia, wartos$é aktywdw netto wediug wartosci godziwej spdiki przejetej na dzien potaczenia, wartosé

firmy lub ujemnag wartos$é firmy i opis zasad jej amortyzacji lub

- w przypadku rozliczenia metoda laczenia udzialdéw - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spdiek,
ktére w wyniku polaczenia zostaly wykreslone z rejestru, liczbe, wartos$é nominalng i rodzaj udzialtdw (akcji)
wyemitowanych w celu potaczenia, przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wtasnych

potaczonych spétek za okres od poczatku roku obrotowego,
w ciagu ktérego nastapilo potaczenie, do dnia potaczenia

Nie dotyczy

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialdéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych - metody praw wtasnosci - nalezy przedstawié¢ istotne skutki, jakie
spowodowatoby jej zastosowanie, oraz istotny wpiyw na wynik finansowy

Ze wzgledu na fakt iz Spdtka posiada 100% udzialdw we wszystkich podmiotach zaleznych wycena
udziatdéw metoda praw wiasnosci nie znajduje zastosowania w Spdice.

W przypadku wyceny udziai1édw i akcji w jednostkach podporzadkowanych metoda praw wiasnosci wynik
finansowy Spéiki byiby wyzszy 1.437 tys.PLN.

22. Jezeli emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej nocie
objasniajacej do sprawozdania finansowego nalezy przedstawié¢ podstawe prawng niesporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od
konsolidacji lub wyceny metoda praw wlasnosci, nazwe i siedzibe jednostki sporzadzajacej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitatowej oraz miejsce jego
publikacji, podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dziatalnosé jednostek
powiazanych w danym i ubieglym roku obrotowym, takie jak: wartos$é przychoddéw ze sprzedazy oraz
przychodéw finansowych, wynik finansowy netto oraz wartosé kapitatu wtasnego, z podziatem
na grupy, wartosé aktywdw trwatych, przecietne roczne zatrudnienie oraz inne informacje jezeli
sa wymagane na podstawie odrebnych przepiséw

Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe
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W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujgcych not:

2D, 3A, 3B, 3C, 3D, 4A, 4B, 4D, 4E, 4F, 4G, 4H, 41, 4J, 4P, 4Q, 4R, 4S, 4T, 9B, 9F, 9G, 13A, 16, 17, 18D, 19D, 19E, 20D, 21A, 23A, 23B, 29A, 34C,
34D, 35, 36

PODPISY

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
04-09-27 Michat Wéjcik Prezes Zarzadu

04-09-27 Mieczystaw Starek Cztonek Zarzadu

04-09-27 Mateusz Zmijewski Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

04-09-27 Mateusz Zmijewski Cztonek Zarzadu

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

SPRAWOZDANIE ZARZADU VISTULA S.A. ZA OKRES I POZROCZA 2004 ROKU.

'000 ziotych I H 2004 I H 2003
Przychody ze sprzedazy 56 218 55 979
EBIT 10 114 (2 369)
EBIT D/A 12 589 2 711
Wynik finansowy netto 11 128 (4 512)

Przychody ze sprzedazy

W I pbdbiroczu 2004 roku przychody ze sprzedazy Spdrki wyniosty 56,2 mln zt i byty o 0,2 mln wyzsze niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Ponadto nalezy zwrdcié¢ uwage, iz przychody ze sprzedazy I pdirocza 2003
uwzgledniaja sprzedaz towardédw AI na poziomie ok. 5,9 mln ziotych - oznacza to, iz sprzedaz produktdé4w i usitug
Spdtki pod markami Vistula i Lantier w I pdiroczu 2004 bylta wyZsza o 6,1 mln ziotych (12%) niz sprzedaz w
analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wyniki sieci detalicznej

'000 ziotych I H 2004 I H 2003
1b funkcjonujacych sklepdw 27 29
przychody ze sprzedazy 16 600 14 072
marza brutto 8 779 6 633
marza brutto (%) 53% 47%

W okresie I pdirocza 2004 roku sie¢ detalicznych sklepdw pod marka Vistula powiekszyla sie o 3 nowe lokalizacje
z 24 w styczniu 2004 do 27 w czerwcu 2004. Wzrost sprzedazy w okresie I pdirocza 2004 w stosunku do I pdirocza
2003 roku wynidést 18%. Rentownos$¢ na poziomie marzy brutto wzrosia o 6 punktdw procentowych a wskazZnik
kontrybucji 1,6 krotnie.

Wediug stanu na koniec wrzednia 2004 roku sie¢ sprzedazy detalicznej Spdiki to 33 sklepy (27 sklepdw
regularnych oraz 6 outletodw).

Marza brutto w skali catej spdrki w I pdiroczu 2004 wyniosta 39,9% w stosunku do 38,2% w II kwartale 2003 roku.
Poza sklepami firmowymi dodatni wpiyw na taki poziom zmian marzy brutto miata produkcja eksportowa natomiast

negatywny, sprzedaz hurtowa na rynek krajowy.

Koszty ogbdlnego zarzadu 1 koszty sprzedazy

Koszty ogbdlnego zarzadu wyniosiy 6,5 mln ziotych i byty wyzsze o 0,5 mln zlotych (8,1%) od kosztdw poniesionych
w I pbdiroczu 2003 roku. Koszty sprzedazy I pdirocza wyniosity 7,1 mln ztotych i byly nizsze o 4,2 mln zlotych
(37%) niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Nalezy zwrdci¢ uwage, iz w I pdiroczu 2004 udzial kosztdw
ogbdlnego zarzadu i kosztdédw sprzedazy w przychodach zostal ograniczony do 24% z poziomu 31% w I pdiroczu 2003
roku.

Zysk na sprzedazy I pdirocza 2004 roku wynidst 8,8 mln zlotych w stosunku do 4,1 mln ziotych w I pdiroczu 2003
roku. Rentowno$¢ na poziomie zysku na sprzedazy w I pdiroczu 2004 wyniosta 15,6% w stosunku do 7,3% w

analogicznym okresie roku poprzedniego.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna i finansowa

Na wyniki Spdiki za I pdirocze 2004 roku dodatnio wpiynely znaczace transakcje o charakterze jednorazowym,
znajdujace swoje odbicie w wyniku na dziatalnos$ci operacyjnej oraz wyniku na dziatalno$ci gospodarczej.
Transakcje te, ogdltem na kwote 4,2 mln ztotych, zrealizowane w I kwartale 2004 roku zwigzane byly z
pozyskiwaniem $rodkéw na splate zadiuzenia wobec instytucji finansowych (m.in. sprzedaz nie uzytkowanego
majatku Spdiki, dyskonto od wierzytelnosci Deutsche Forfait).

Pozostate przychody oraz pozostate koszty operacyjne zwiazane sa w wycena nalezno$ci, zapasdw oraz rezerw o
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charakterze operacyjnym.
Koszty finansowe w I pdiroczu 2004 zostaly obniZone w stosunku do II kwartatu 2003 dzieki zmniejszeniu
zadtuzenia z tytulu kredytdw, renegocjacji kosztdédw w funkcjonujacych umowach oraz mniejszych kosztdw

finansowych z wyceny bilansowej.

Wynik finansowy brutto i netto

Zysk brutto Spdtrki w I pdiroczu 2004 wynidsit 11,3 mln zilotych. Uwzgledniajac zmiany czes$ci odroczonej podatku
dochodowego Spdtka w okresie I pdirocza 2004 osiagneta zysk netto w wysokosci 11,1 mln zilotych w stosunku do
straty (4,5) mln ztotych w I pdiroczu 2003 roku.

W I pbdiroczu 2004 roku Spdtka osiagneta dodatnie wskazniki rentownos$ci na kazdym z poziomédw wyniku finansowego
- rentownos$¢ sprzedazy netto wyniosta 19,8%.

Ptynnos$¢ 1 zadluzenie

'000 ziotych I H 2004 I H 2003
Przeptywy pieniezne netto z dzialtalnos$ci operacyjnej (1 434) 7 386
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 478 (962)
Przeptywy pieniezZne netto z dziatalno$ci finansowej (6 822) (7 275)
Razem przepiywy pieniezne netto (7 778) (851)
Srodki pieniezne na koniec okresu 6 063 6 263
iii?wiazania i rezerwy na zobowiazania na koniec okresu, w 32 240 56 864
- wobec instytucji finansowych 10 000 28 079

Srodki pieniezne wygenerowane z biezacej dziatalnoéci operacyjnej Spdiki pozwolily na sptate w I pdiroczu 2004
roku wierzytelnosci wobec Deutsche Forfait, BPH PBK oraz czes$ciowo BRE, konczac definitywnie trwajace przez
ponad pietnascie miesiecy negocjacje w sprawie restrukturyzacji zadiuzenia Spdtki. Ogdtem w okresie I pdirocza
2004 Spdtka sptacita ponad 18,4 mln ziotych swoich wierzytelno$ci wynikajacych z weksli lub umdéw kredytowych.
Kwota 12,4 mln zitotych (dotyczaca Deutsche Forfait) zostata wykazana w przeplywach z dziatalno$ci operacyjnej
jako zmiana stanu rezerw oraz zobowiagzan krétkoterminowych, natomiast 6,0 mln ziotych (sptata BPH PBK oraz BRE)
w przepiywach pienieznych z dziatalno$ci finansowej.

zt

Nizsza warto$é amortyzacji (2,5 mln zlotych) w I pdiroczu 2004 roku w stosunku do I pdirocza 2003 roku (5,1 mln

ztotych) wynika z objecia odpisami aktualizacyjnymi na 31.12.2003 prawa do znaku AI. Warto$¢ amortyzacji tego
znaku w I pdiroczu 2003 roku wyniosita 1,6 mln ztotych.

Dziatania Spdtki w II pdiroczu 2004 roku beda gitdéwnie ukierunkowane na:

a) zwiekszenie efektywnos$ci funkcjonowania witasnych salondédw firmowych

b) pozyskiwaniu nowych zaméwien na pierwsze pdirocze 2005 roku

c) otwieraniu nowych salonéw firmowych w starannie dobranych lokalizacjach
d) realizacji kampanii promocyjnej na sezon jesien / zima 2004

Wynik netto za I pdirocze 2004 roku uwzglednia ponadto:

a) zmiany wyniku netto z tytuiu zmiany stanu aktywdw z tytuiu odroczonego podatku dochodowego w kwocie: -264
tys.zt.

b) zmiany wyniku netto z tytulu zmiany stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie: + 104
tys.zt.

c) zmiany wyniku netto z tytuiu odpisdédw aktualizacyjnych wartos¢ naleznosci (saldo):- 857 tys.zi.

d) zmiany wyniku netto z tytuiu odpisdéw aktualizacyjnych wartosé zapasdw (saldo): - 137 tys.zi

e) zmiany wyniku netto z tytulu odpisdw aktualizacyjnych wartos¢ Srodkdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

i prawnych(saldo): + 142 tys. zi.
f) zmiany wyniku netto z tytulu zmiany stanu rezerw (saldo): + 1667 tys.zi.
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