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POCZTA
Od: EM VISTULA Robert Jagucki Data odbioru :  03-09-30 19:01:08

Do: EM Kancelaria Publiczna

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD
Raport pétroczny SA-P 2003

(zgodnie z § 57 ust. 1 pkt. 2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. - Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280)
(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)
Za potrocze biezacego roku obrotowego obejmujgce okres od 03-01-01 do 03-06-30
oraz za pétrocze poprzedniego roku obrotowego obejmujgce okres od 02-01-01 do 02-06-30 dnia 03-09-30

(data przekazania)

Vistula Spotka Akcyjna

(petna nazwa emitenta)

VISTULA SA przemyst odziezowy
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
30-527 Krakow
(kod pocztowy) (miejscowos¢)
Nadwislanska 13
(ulica) (numer)

(12) 26-14-600 (12) 65-65-098 vistula@vistula.pl

(telefon) (fax) (e-mail)
675-000-03-61 3510013290000 vistula.pl

(NIP) (REGON) (www)

BDO POLSKA Sp. z 0.0., 02-676 Warszawa, ul. Postepu 12
(podmiot uprawniony do badania)
Raport pétroczny zawiera :
Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego

D Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania pétrocznego sprawozdania finansowego (§ 62 ust. 6 pkt 2 ww. rozporzadzenia)

Pétroczne sprawozdanie finansowe

Woprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Bilans Rachunek przeptywéw pienieznych
Rachunek zyskoéw i strat Dodatkowe informacje i obja$nienia

Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta)
D Pétroczne sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta bedacego przedsiebiorstwem leasingowym wraz z
aportem podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu /
R dmi i do badani dan fi h lad

D Opinig 0 badanym pétrocznym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2 i § 62 ust. 6 pkt 2 ww. rozporzadzenia)

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR

poétrocze /2003 poétrocze / 2002 poétrocze /2003 poétrocze / 2002
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 55979 59 262 12 984 13 746
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -2 369 -26 734 -549 -6 201
11l. Zysk (strata) brutto -4 466 -46 246 -1036 -10 727
IV. Zysk (strata) netto -4 512 -45 504 -1047 -10 554
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 6 859 -9 868 1591 -2 289
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -887 10 397 -206 2412
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -6 823 -1019 -1 583 -236
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -851 -490 -197 -114
IX. Aktywa, razem 91 169 140 181 20 455 31452
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 57 039 77 019 12798 17 280
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 700 1787 157 401
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 44 950 55 637 10 085 12 483
Xlll. Kapitat wiasny 34 130 63 162 7 658 14171
XIV. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 2692 2692
XV. Liczba akcji (w szt.) 4884 530 4884 530 4884 530 4884 530
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) -0,92 -9,31 -0,21 -2,16
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 6,99 12,93 1,57 2,90
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Raport bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego obejmujacego okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2003 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu VISTULA S.A.

Dokonalismy przegladu zataczonego sprawozdania finansowego VISTULA S.A. z siedziba w Krakowie, na

ktore sklada sig:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2003 roku, ktéry po stronie aktywow 1 pasywoéw wykazuje sumeg
91.169 tys. zl,

e rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2003 roku, wykazujacy strate netto w
wysokosci 4.512 tys. zl,

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego w okresie od 1 stycznia
do 30 czerwca 2003 roku o sume 4.807 tys. zl,

e rachunek przeptywdw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu §rodkow pienieznych w okresie od 1
stycznia do 30 czerwca 2003 roku o 851 tys. zl,

e dodatkowe informacje i objasnienia,

e komentarz Zarzadu na temat dziatalnosci gospodarczej emitenta.

Za rzetelnos¢, prawidtowos¢ 1 jasnos¢ informacji zawartych w tym sprawozdaniu odpowiada Zarzad Spoétki.
Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez
Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow. Normy te naktadaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych srodrocznego sprawozdania finansowego, wgladu w
ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za
finanse i1 ksiggowos¢ Spofki.

Zakres 1 metoda przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego istotnie roznia si¢ od badan lezacych u
podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidlowosci 1 jasnosci rocznego sprawozdania finansowego,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Zwracamy uwage na informacj¢ zawarta we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, w ktdrej Zarzad
wskazuje na istnienie niepewnosci, co do kontynuacji dziatalnosci w zwiazku z ciazaca na Spodice
koniecznoscig splaty zobowigzan wobec instytucji finansowych. Jednoczesnie Zarzad stwierdza, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt z tym zwiazanych.

Wskazujemy, ze w przypadku utraty mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Spétka, zgodnie z art.29 ustawy o
rachunkowosci, powinna wyceni¢ aktywa po cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych
od cen ich nabycia albo kosztow wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wycena taka powoduje zazwyczaj utrate wartosci
aktywow, wzrost zobowigzan oraz obnizenie wartosci kapitalu wlasnego.

Uwzgledniajac powyzsze informacje przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania
istotnych zmian w zataczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawito ono prawidtowo, rzetelnie i jasno
sytuacj¢ majatkowa 1 finansowa Spdtki na dzien 30 czerwca 2003 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2003 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694 z pdZniejszymi zmianami) i
wydanymi na jej podstawie przepisami, jak réwniez z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Rady
Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie szczegdétowych warunkéw, jakim powinien
odpowiadac prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz.U. z 2001 roku Nr 139, poz. 1568 z pdzniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji
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biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz.U. z 2001 roku Nr
139, poz. 1569 z p6zniejszymi zmianami).

Informacje zawarte w komentarzu Zarzadu z dziatalnosci gospodarczej emitenta sq zgodne z informacjami
zawartymi w objetym przegladem sprawozdaniu finansowym.

Katowice, 19 wrzes$nia 2003

BDO Polska Spétka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 Katowice

Leszek Kramarczuk dr Andrée Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 1920/289 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.0.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) Firma i siedziba.

Vistula Spdtka Akcyjna

z siedziba w Krakowie

ul. Nadwislanska 13

kod: 30-527

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiedcia, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Numer KRS 0000047082

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).
Nr kodu 18.22 A - produkcja pozostata odziezy wierzchniej.

Nr kodu 52.42 Z - sprzedaz detaliczna odziezy.

Branza - Przemyst Lekki

b) Czas trwania emitenta jest nieoznaczony

c) Okres, za ktdéry prezentowane jest sprawozdanie finansowe i pordwnywalne dane finansowe.

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za I pdirocze 2003r. Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy.
Pordéwnywalne dane finansowe prezentowane sa za I pdirocze 2002r oraz rok 2002.

cl) Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Informacja o zmianach we wtadzach i akcjonariacie Spdéiki Vistula S.A. w okresie 1.01.2003-30.06.2003.

Sklad Zarzadu Vistula S.A. w okresie 1.01.03-23.01.03

Michat Wéjcik - Wiceprezes Zarzadu
Mieczystaw Starek - Czlonek Zarzadu

Sktad Zarzadu Vistula S.A. w okresie 24.01.03-30.06.03

Michat Wéjcik - Prezes Zarzadu
Mieczystaw Starek - Czlonek Zarzadu
Mateusz Zmijewski - Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Vistula S.A. w okresie 1.01.03-23.01.03
Spbdtka nie posiadata organu Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej Vistula S.A. w okresie 24.01.03-30.06.03

Bogdan Benczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Zielinski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz tuczynski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Wojciech Grzybowski - Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Marciniak - Czlonek Rady Nadzorcze]

Ryszard Marcinkowski - Czlonek Rady Nadzorczej
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d) Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i pordéwnywalne dane finansowe zawieraja dane taczne - jezeli w sktad
przedsiebiorstwa emitenta wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe.

Sprawozdanie finansowe za I pdirocze 2003r. jak i dane pordwnywalne za rok ubiegiy obejmuja dane dotyczace
wytacznie Spdiki jako jednostki sporzadzajacej samodzielne sprawozdanie.

W sktad przedsiebiorstwa Spdiki nie wchodza jednostki organizacyijne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe.

dl) Wskazanie, czy emitent jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz czy sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Emitent jest jednostka dominujgca oraz sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e) W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w czasie ktdorego nastapito polaczenie -
wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spditek, oraz wskazanie zastosowanej
metody rozliczenia potaczenia.

- nie dotyczy.

f) Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnos$ci
gospodarczej przez emitenta w dajacej sie przewidzieé przyszlosci oraz czy nie istnieja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe za I poilrocze 2003 roku zostailo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci,
przy czym Zarzad Spdiki uwaza Ze istnieje niepewnos$é co do kontynuacji dziatalnosci.Sprawozdanie finansowe nie
zawiera korekt z tym zwigzanych.

Pomimo stabilnej sytuacji Spdtki w zakresie biezacej piynnosci i dziatalnos$ci operacyjnej oraz znaczne]
redukcji zobowiazan wobec instytucji finansowych - od poczatku roku do 30.06.03 ponad 10,5 mln z}* , wg stanu na
30.06.2003 na Spdice ciazy koniecznos$é¢ spiaty zobowigzan wobec instytucji finansowych ok. 35.500 tys. zi. w
ciggu kilku najblizszych miesiecy

Zarzad Spdtki rozpoczal negocjacje z wszystkimi wierzycielami finansowymi, w tym réwniez wekslowymi, celem
osiagniecia porozumienia wszystkich wierzycieli oraz uzgodnienia sptaty wiekszos$ci diugu w ciagu lat 2003 -
2005.

Na podstawie opracowanego przez Zarzad biznes planu Spdtki na lata 2003 - 2005 wszystkie instytucje finansowe
przystapity do rozmdéw na temat prolongaty terminéw sptat rat kapitatowych diugu finansowego Vistula S.A. oraz
zobowiagzaty sie do niepodejmowania dziatan egzekucyjnych do czasu zawarcia formalnego porozumienia.
Przedstawiony instytucjom finansowym oraz zaakceptowany przez Rade Nadzorcza Spdiki plan finansowy na lata 2003
- 2005 zaktada oproécz spitaty ponad 30 miliondéw zlotych diugu rdéwniez biezaca obstuge odsetek od catosci
zadtluzenia oraz zysk netto we wszystkich latach objetych prognoza.

Przdiuzajace sie, na skutek zewnetrznych oraz wewnetrznych czynnikdéw negocjacje w sprawie prolongaty
wierzytelnosci jak dotad nie zakonczyty sie podpisaniem porozumien prolongacyjnych. W dniu 31.07.03 Zarzad
Powszechnego Zakladu Ubezpieczen S.A. zaakceptowal kierunkowo wniosek Zarzadu Vistula S.A. w sprawie
dofinansowania w formie umowy pozyczki. Pozyczka ta zostanie w caios$ci wykorzystana na spiate istniejacych
wierzytelnosci wobec czes$ci wierzycieli finansowych, tak wiec nie spowoduje wzrostu zadiuzenia Spdiki.

W przypadku gdy pomimo podjetych przez Zarzad staran nie uda prolongowa¢ termindw spiat obecnego zadiuzenia lub
znalez¢ refinansowania, Spdice, wraz z jej spdrkami zaleznymi oraz czes$cig klientdw 1 kontrahentdw grozi
upadioscé.

g) Stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztalceniu w celu zapewnienia pordéwnywalnosci danych,
a zestawienie i objasnienie réznic, bedacych wynikiem korekt z tytulu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub
korekt bteddéw podstawowych zostalo zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajacej.

Sprawozdania finansowe podlegaty przeksztaiceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych, a zestawienie i
objasnienie roéznic, bedacych wynikiem korekt z tytuiu zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci lub korekt bieddw
podstawowych zostalo zamieszczone w dodatkowej nocie objasdniajacej.

h) Wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub pordéwnywalnych danych finansowych dokonano
korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmioté4w uprawnionych do badania o sprawozdaniach finansowych za
lata, za ktore prezentowane sa sprawozdania finansowe i pordwnywalne dane finansowe.

W sprawozdaniu finansowym za I pdirocze 2003 Spdika nie wykazuje korekt lat ubiegiych wynikajacych z
zastrzezen podmiotédw uprawnionych do badania, gdyz ich opinia dotyczaca lat ubiegitych byta pozytywna. W
sprawozdaniu finansowym za I pdirocze 2003 roku Spdika dokonata zapisu poprzez rozliczenie wyniku z lat
ubiegtych w kwocie 295 tys. zi. z tytulu zawyzenia w 2002 roku wartosci sprzedazy zwigzanej z odpisami
aktualizacyjnymi.

i) Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdw i pasywdw oraz przychoddw i
kosztdéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych
pordwnywalnych.

Sprawozdanie finansowe za I pdirocze 2003r. sporzadzone zostalo zgodnie z Ustawa o rachunkowosci,
Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 16.10.2001r. o raportach w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych, obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny aktywédw i1 pasywdw oraz tworzenia odpisédw aktualizujacych i rezerw, pordwnywalnosci
wszystkich danych zawartych w skrédconym sprawozdaniu finansowym za I pdirocze 2002r., a w przypadku bilansu
dodatkowo za pdirocze bezposrednio poprzedzajace I pdirocze 2003r. (tj. za 2002r.) zgodnie z wymogami
okreslonymi przez KPWiG.

Zasady wyceny aktywdéw i pasywdédw oraz pomiaru wyniku finansowego.
Aktywa trwate
a) Wartosci niematerialne i prawne - ujmowane sa w ewidencji wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia

pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytulu trwaltej utraty wartosci. Spdika
dokonuje odpisdéw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych zgodnie z ustawa o rachunkowosci.
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b) Srodki trwate wycenione zostaty wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne proporcjonalnie do okreséw ich uzytkowania, a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Srodki trwale przejete w leasing kwalifikuje sie do objetych leasingiem finansowym, stosownie do przepiséw
podatkowych.
Zasady amortyzowania $rodkdéw trwaltych przyjete przez Spdike

- Srodki trwate o wartosci nie przekraczajacej 3.500 zt sa amortyzowane jednorazowo i1 odnoszone w ciezar
kosztédw w miesiacu nastepnym po miesigcu przyjecia ich do uzytkowania,

- pozostate Srodki trwale sa amortyzowane zgodnie z ustawa o rachunkowosci. Spdtka dokonata analizy okresdéw
ekonomicznej uzytecznosci Srodkdéw trwatych w wyniku ktdérej przyjeta stawki amortyzacyjne wynikajace z Ustawy
z dnia 15.02.1992r. o podatku dochodowym od osdéb prawnych (Dz.U.Nr 54 z 2000r., poz.654 z pdbdzniejszymi
zmianami) .

- Srodki trwale w budowie ujmowane sa w ewidencji wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o
odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

- zaliczki na $rodki trwate w budowie ujmuje sie w ewidencji w cenie nominalne’j, natomiast na dzien bilansowy w
wartosci wymagajacej zaptaty.

Ulgi inwestycyijne

Spdtka korzystata w latach poprzednich z ulg inwestycyjnych wg zasad przewidzianych w Ustawie o podatku
dochodowym od oséb prawnych z dnia 15.02.1992r. (Dz.U.Nr 54 z 2000 r., poz. 654 z pdZniejszymi zmianami). Na
amortyzacje $rodkédw trwatych zrealizowanych z wykorzystaniem "ulg inwestycyjnych" tworzona byta rezerwa na
odroczony podatek dochodowy. Srodki trwale objete ulgami inwestycyjnymi amortyzowane sa przy zastosowaniu
stawek amortyzacyjnych wynikajacych z Ustawy o rachunkowos$ci. Amortyzacja $rodkédw trwalych objetych ulgami nie
stanowi kosztu uzyskania przychodu dla celdédw podatku dochodowego od osdéb prawnych. Kwota amortyzacji Srodkow
trwatych objetych ulgami po speinieniu warunkdéw systemowych, stanowi podstawe rozwigzania rezerw na odroczony
podatek dochodowy utworzonych z tego tytultu.

c) Inwestycje diugoterminowe w postaci udziaitdéw w innych jednostkach i w jednostkach podporzadkowanych oraz
diugoterminowe papiery wartosciowe (lokaty) ujmowane sa w ewidencji wediug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
spowodowane trwala utrata ich wartosci.

d) Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne dotycza aktywdw trwajacych diuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalonego w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi.

Aktywa obrotowe

a) Zapasy materiatdw wycenione sa wediug cen zakupu przyjmujac metode wyceny rozchoddédw zapasdw wedlug cen
"pierwsze przyszlo pierwsze wyszio". Materiaty pomocnicze niesituzgce celom produkcyjnym zarachowywane sa w
koszty w momencie ich zakupu.

b) Zapasy towardw obcych wycenione sa wg cen zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

c) Zapasy towardw wyprodukowanych we wiasnym zakresie i przekazywanych do wtasnych sklepédw wycenione sa wg
kosztu wytworzenia.

d) Zapasy wyrobdw gotowych wycenione sa na dzien bilansowy wg kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny
sprzedazy netto.

e) Produkcja w toku wyceniona jest wg zuzycia materiaidw bezposrednich.

f) Ewidencja analityczna zapasdéw prowadzona Jjest na kontach pomocniczych:
- ilosciowo-wartosciowa dla materiaitdéw i wyrobdw gotowych,
- wartosciowa dla towardé4w w punktach sprzedazy detaliczned.

g) W wycenie zapasdéw stosuje sie zasady ostroznej wyceny i tworzy sie odpisy aktualizacyjne wartosci zapasdw na
dzien bilansowy wobec ich wyceny wediug cen sprzedazy netto, nizszych od cen zakupu oraz na skutek utraty przez
nie wartosci.

h) Naleznos$ci i roszczenia wyrazone w walucie krajowej wyceniane sa na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej
zaptaty z zachowaniem ostroznosci poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.
Na dzien powstania naleznos$ci ewidencjonuje sie je wedlug warto$ci nominalnej.

i) Naleznos$ci 1 roszczenia wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wediug kursu kupna
stosowanego przez bank, z ktdérego usiug korzysta Spditka - wediug kursu BPH - PBK S.A., w dniu wyceny nie
wyzszego od $redniego kursu NBP dla danej waluty. Na dzien powstania naleznos$ci wycenia sie je wediug kursu
kupna stosowanego przez bank z ktdédrego usitug Spdtka korzysta tj. wediug kursu BPH - PBK S.A. Powstale w wyniku
wyceny naleznos$ci dodatnie réznice kursowe zalicza sie do przychoddw finansowych, natomiast ujemne rdznice
kursowe do kosztédw finansowych.

j) Naleznos$ci 1 roszczenia wyrazone w walucie krajowej dla przedstawienia realnej ich wartos$ci zostaty
pomniejszone o odpisy aktualizujace naleznos$ci watpliwe od diuznikdédw postawionych w stan likwidacji lub
upadiosci lub kwestionujacych nalezZnosci, zalegajacych z zaptata a ocena diuznika wskazuje, Ze spitata
naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.

k) Inwestycje krétkoterminowe w postaci
- diuznych papierdw wartosciowych wycenia sie w cenach nabycia powiekszonej o nalezne odsetki
zgodnie z uptywem czasu z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyjnych.
- udzielonych pozyczek ujmuje sie w ewidencji w wartos$ci nominalneij, natomiast na dzien bilansowy
wycenia sie w kwocie niesptaconej powiekszonej o nalezne odsetki zgodnie z upiywem czasu
z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyijnych.

1) Srodki pieniezne w walucie krajowej wycenia sie w warto$ci nominalnej.

) Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczone zostaly na dzien bilansowy wg kursu zakupu banku z
ktérego usitug korzystata jednostka nie wyzszego jednak od Sredniego kursu NBP dla danej waluty.

m) Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne dotycza aktywédw trwajacych nie diuzej niz 12 miesiecy od
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dnia bilansowego. Ujmuje sie Jje na dzien bilansowy w wysoko$ci kosztédw przypadajacych na okresy nastepne z
tytutu: odroczonego podatku dochodowego ustalonego w wysoko$ci kwoty przewidzianej w przyszlosci do odliczenia
od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przeijsciowymi, kosztdéw czynszdédw i1 dzierzaw, prenumerat,
ubezpieczen majatkowych, podatkédw od nieruchomosci i gruntdw itp.

Kapitaty wilasne obejmuja:

) Kapitat akcyjny wykazany w wartosci nominalneij.

) Kapital zapasowy utworzony z podziatu zysku.

) Kapital z aktualizacji wyceny (dotyczacy aktualizowanych $rodkéw trwarych) .
) Wynik finansowy z lat ubiegiych.

) Wynik finansowy roku obrotowego.

® Q000w

Wynik finansowy

a) W pomiarze wyniku finansowego zachowana Jjest zasada wspdimiernos$ci przychoddéw i kosztdw.

b) Przychody 1 koszty sa ujmowane wg zasady memoriatowej.

c) Wynik finansowy zostal ustalony zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowo$ci oraz obowigzujacymi
zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez Spdtke.

Zobowigzania 1 rezerwy

a) Rezerwy na zobowigzania obejmuja rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego, rezerwy na zwolnienia
ekonomiczne pracownikéw, rezerwe na przyszie zobowigzania z tytulu zakupu praw do znaku towarowego. Rezerwy
wycenia sie w ewidencji na dzien bilansowy wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci.

b) Zobowigzania wyrazone w walucie krajowej wyceniane sa na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zapitaty. Na
dzien powstania zobowigzania ewidencjonuje sie wediug wartosci nominalnej.

c) Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wediug kursu sprzedazy zastosowanego
przez bank, z ktdérego usiug korzysta Spditka - wediug kursu BPH - PBK S.A., nie nizZszym od kursu Sredniego
NBP z dnia wyceny dla danej waluty. Na dzien powstania zobowiazan wycenia sie je po kursie sprzedazy
ustanowionym przez bank, z ktdérego ustug korzysta Spdika, tj. po kursie sprzedazy BPH - PBK S.A. Powstale w
wyniku wyceny zobowigzan dodatnie rdéznice kursowe zalicza sie do przychodédw finansowych, natomiast ujemne
réznice kursowe do kosztdé4w finansowych.

d) Kredyty bankowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

e) Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmuja koszty przypadajace na dany okres lecz jeszcze nie poniesione i
dotycza kalkulowanych urlopdw, kalkulowanych nagrdéd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych i rentowych w
podziale na diugoterminowe i1 krétkoterminowe.

f) Rozliczenia miedzyokresowe przychoddédw obejmuja: dotacje otrzymang z Fundacji "EKO-Fundusz", nalezne kary i
odsetki od naleznos$ci watpliwych objetych odpisem aktualizujacym, zasadzone a jeszcze nie otrzymane koszty
procesu, kwoty podwyzszajace roszczenia z tytulu niedoborédw w sklepach ponad cene nabycia.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

a) Pozostate przychody operacyjne stanowig przychody nie zwigzane bezposrednio ze zwykla dziatalnosciag
jednostki i obejmuja gtdwnie:
- przychody ze sprzedazy skitadnikéw rzeczowych aktywdw trwatrych i wartosci niematerialnych
i prawnych
- korekta odpisu aktualizujacego wartosé¢ aktywdw trwatych i obrotowych
- kary umowne z tytulu dostaw, robdt i usiug - otrzymane
- rozwiazanie nie wykorzystanej rezerwy wobec ustania przyczyny jej utworzenia np. zwiazane
z restrukturyzacja, z rezerwami na odprawy jubileuszowe oraz emerytalne i rentowe, ze
stratami z transakcji gospodarczych w toku.

b) Pozostalte koszty operacyjne stanowia koszty nie zwigzane bezposrednio ze zwykla dziatalnos$cia jednostki i
obejmuja gtdwnie:

- nie umorzonag czes$¢ wartosci poczatkowej sprzedanych i zlikwidowanych $rodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych

- koszty sprzedajacego zwigzane ze sprzedaza 1 likwidacja $rodkdédw trwatych

- odpisy aktualizujace wartosé¢ rzeczowych aktywédw trwaltych i obrotowych,

- utworzone odpisy aktualizujgce na przewidywane lub pewne straty z tytulu operacji
niefinansowych

- przekazane nieodptatnie aktywa (darowizny),w tym takze Srodki pieniezne

- odszkodowania, kary i grzywny

Pozostate przychody i koszty finansowe

a) Pozostate przychody finansowe stanowig przychody z operacji finansowych a w szczegdlnosci:
- nalezne odsetki z tytulu zwloki w zaplacie
- dodatnie réznice kursowe,
- kwoty nalezne ze sprzedazy aktywdéw finansowych (diugo- i krdétkoterminowych)
- odsetki od pozyczek i lokat
- kwoty dywidend od udziatoéw
- przywrdcenie uprzednio utraconej wartosci diugoterminowych aktywédw finansowych
w zwiazku z ustaniem przyczyny powodujacej trwatg utrate ich wartosci

b) Pozostate koszty finansowe stanowia koszty operacji finansowych obejmujacych gitdéwnie:
- prowizje zwigzane z uzyskaniem kredytdw
- odsetki od zaciaggnietych kredytéw i pozyczek
- ujemne rdéznice kursowe.
- wartos$c¢ sprzedanych aktywédw finansowych w cenie nabycia z uwzglednieniem uprzednio
dokonanych odpiséw aktualizujgcych ich wartosc
- odpisy z tytulu aktualizacji wyceny aktywdw finansowych

Straty 1 zyski nadzwyczajne

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 6



VISTULA SA SA-P 2003 wtys. zt

a) Straty nadzwyczajne z tytulu zdarzen losowych stanowig ujemne skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia nastepujacych poza dziatalnos$cia operacyjna spdtki i nie zwiagzanych z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

b) Zyski nadzwyczajne z tytulu zdarzen losowych stanowia dodatnie skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia nastepujacych poza dziatalnos$cia operacyjnag spdtki i nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

Inwentaryzacja

a) Inwentaryzacja aktywédw i pasywdw przeprowadzona byra z zachowaniem zasad i1 czestotliwos$ciag wynikajaca z
przepiséw ustawy o rachunkowosci.

Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego.

a) Raport finansowy za I pdirocze 2003r.sporzadzono zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowos$ci oraz
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001lr. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdédw papierdw wartosciowych (Dz.U. Nr 139 z 2001lr., poz. 1569) oraz obowigzujacymi
zasadami rachunkowos$ci, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny aktywédw i pasywdw oraz tworzenia odpisow
aktualizujacych zgodnie z art. 37 Ustawy, pordéwnywalnosci danych finansowych za I pdirocze 2002r., a w
przypadku bilansu dodatkowo za 2002r., zgodnie z wymogami okre$lonymi przez KPWiG. Sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone na podstawie danych ewidencji ksiegowej prowadzonej przez Spdike z uwzglednieniem korekt
wynikajacych z przegladu sprawozdania finansowego za I pdirocze 2003r.

b) Ewidencja kosztdéw prowadzona jest wg rodzajdw, a nastepnie koszty rozliczane sg na miejsca ich powstania.
Przeniesienie kosztdédw wediug rodzajow do zespoiu 5 i 6 nastepuje za posrednictwem konta 490 - ,Rozliczenie
kosztow” .

c) Rachunek zyskéw 1 strat prowadzony jest wg zasad kalkulacyjnego rachunku wynikéw ze szczegdiowoscia
przewidziana w zataczniku nrl do Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29.09.1994r. (Dz.U.Nr 121 z 1994r., poz. 591
z pbdzn.zmianami) .

d) Rachunek przepitywdw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

e) Ksiegi rachunkowe Spdétki prowadzone sa z zastosowaniem wspomagania komputerowymi nosnikami danych.

j) Wskazanie, zgodnie z zatacznikiem nr 2 do rozporzadzenia o prospekcie, $rednich kursdéw wymiany zlotego, w
okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnosci z danymi finansowymi, w stosunku do euro,
ustalonych przez Narodowy Bank Polski, a w szczegdlnosci

- kursu obowiazujgacego na ostatni dzien dnia bilansowego

Poszczegdlne pozycje aktywédw 1 pasywdw przeliczone na EURO zostaty wediug Sredniego z dnia 30.06.2003
ogtoszonego przez NBP,ktdéry wynosit 4,4570z1/EUR.

- Kursu sSredniego w kazdym okresie, obliczonego jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego
jako sSrednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien danego okresu i ostatni dzien
okresu go poprzedzajacego.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdé4w 1 strat zostaty przeliczone na EURO wedlug kursu 4,3110 z}/EURO, ktoéory
stanowil $rednia arytmetyczna $rednich kurséw EURO ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakohczonego
miesigca objetego raportem.

Do wyliczenia kursu $redniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia : 31.01.03 - 4,1286z1/EUR, 28.02.03 -
4,2083zt/EUR, 31.03.03 - 4,4052z%/EUR, 30.04.03 - 4,2755 zi/EUR, 31.05.03 - 4,3915 z*/EUR, 30.06.03 - 4,4570
z}/EUR.

- Najwyzszego i najnizszego kursu w danym okresie
Najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniésit 3,9773 z1/EURO,
Najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym wynidést 4,4896 z1/EURO,

k) Wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przepitywédw
pienieznych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych przeliczonych na euro ze wskazaniem
zasad przyjetych do tego przeliczenia.

Wybrane dane finansowe Pétrocze 2003 Pébtrocze 2002 Pébirocze 2003 Pétrocze 2002
w tys.zi. w tys.zi. w tys.EUR w tys.EUR

Aktywa razem 91 169 140 181 20 455 31 452

Zobowigzania i rezerwy

na zobowiazania 57 039 77 019 12 798 17 280

Kapital wtasny 34 130 63 162 7 658 14 171

Kapital zaktadowy 12 000 12 000 2 692 2 692

Przychody netto
ze sprzedazy produktéw,

towaréw i materiatoédw 55 979 59 262 12 894 13 746
Zysk (strata) brutto (4 466) (46 2406) (1 036) (10 727)
Zysk (strata) netto (4 512) (45 504) (1 047) (10 554)
Przeptywy pieniezne

netto z dziatalnos$ci operacyjnej 6 859 (9 868) 1 591 (2 289)
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej (887) 10 397 (200) 2 412
Przeptywy pieniezZne netto

z dziatalnosci finansowej (6 823) (1 019) (1 583) (2306)
Przeptywy pieniezne netto, razem (851) (490) (197) (114)

Do przeliczenia na EURO przyjeto kursy podane w punkcie j).

1) Wskazanie i objasnienie réznic wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic dotyczacych przyjetych
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zasad (polityki) rachunkowos$ci pomiedzy Polskimi Zasadami Rachunkowos$ci (PZR) a MSR lub USGAAP - odpowiednio
zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16.10.2001lr. w sprawie szczegdlowych warunkéow, jakim
powinien odpowiadaé¢ prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz.U.Nr 139, poz. 1568 i z 2002r. Nr 36, poz. 328).

Nie dotyczy

BILANS
[ Nota potrocze / 2003] 2002] pétrocze /2002
AKTYWA
|. Aktywa trwate 45 167 52 841 55512
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 3279 4917 235
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 36 532 43 044 50 456
4. Inwestycje dtugoterminowe 4 1118 26 26
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1118 26 26
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 1104 12 12
b) w pozostatych jednostkach 14 14 14
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 4238 4 854 4795
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4228 4651 4795
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 10 203
1. Aktywa obrotowe 46 002 55 548 84 669
1. Zapasy 6 18478 24 075 36 107
2. Naleznosci krotkoterminowe 7.8 20 489 23919 46 786
2.1. Od jednostek powigzanych 1995 3036 19 099
2.2. Od pozostatych jednostek 18 494 20883 27 687
3. Inwestycje krotkoterminowe 6263 7114 1342
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 6 263 7114 1342
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6263 7114 1342
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 772 440 434
Aktywa razem 91 169 108 389 140 181
PASYWA
|. Kapitat wtasny 34 130 38937 63 162
1. Kapitat zaktadowy 12 12 000 12 000 12 000
4. Kapitat zapasowy 14 77 544 77 544 77 544
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 13578 13578 16 434
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -64 480 2688 2688
8. Zysk (strata) netto -4 512 -66 873 -45 504
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 57 039 69 452 77 019
1. Rezerwy na zobowigzania 18 9751 14 307 17 446
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 905 1282 1704
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 300 308 175
a) diugoterminowa 281 281 113
b) krétkoterminowa 19 27 62
1.3. Pozostate rezerwy 8 546 12717 15 567
b) krotkoterminowe 8 546 12717 15 567
2. Zobowigzania dtugoterminowe 19 700 1181 1787
2.2. Wobec pozostatych jednostek 700 1181 1787
3. Zobowigzania krétkoterminowe 20 44 950 52 146 55 637
3.1. Wobec jednostek powigzanych 2 094 1808 1914
3.2. Wobec pozostatych jednostek 42 133 49738 53 124
3.3. Fundusze specjalne 723 600 599
4. Rozliczenia miedzyokresowe 21 1638 1818 2149
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1638 1818 2149
a) dtugoterminowe 1638 1818 2271
b) krétkoterminowe -122
Pasywa razem 91 169 108 389 140 181
Wartos¢ ksiegowa 34 130 38937 63 162
Liczba akgji 4884 530 4884 530 4884 530
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 22 6,99 7,97 12,93
Rozwodniona liczba akcji 0 0 0
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 22 0,00 0,00 0,00
POZYCJE POZABILANSOWE
Nota poétrocze /2003 2002 potrocze /2002
3. Inne (z tytutu) 2 046 2084 4 245
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji z tytutu wynajmu lokali 1762 1719 1840
sklepowych
-weksle wtasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji celnych 750
-awal wekslowy dla Mens Field Sp. z 0.0. 865
-weksle wtasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych 284 365 790
Pozycje pozabilansowe, razem 2 046 2084 4245
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Nota potrocze /2003 potrocze /2002
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 55979 59 262
- od jednostek powigzanych 1205 15 665
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 35843 50 549
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 25 20 136 8713
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 34 585 44 318
- od jednostek powigzanych 1067 13910
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 24 327 37175
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 10 258 7 143
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1l) 21394 14 944
IV. Koszty sprzedazy 26 11 341 2746
V. Koszty ogélnego zarzadu 26 5978 6 398
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-IV-V) 4075 5800
VII. Pozostate przychody operacyjne 1878 1785
3. Inne przychody operacyjne 27 1878 1785
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 8322 34 319
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 313 562
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Nota poétrocze /2003 potrocze /2002
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 6 677 19 437
3. Inne koszty operacyjne 28 1332 14 320
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) -2 369 -26 734
X. Przychody finansowe 29 415 1545
2. Odsetki, w tym: 328 1515
- od jednostek powigzanych 202 1219
5. Inne 87 30
XI. Koszty finansowe 30 2521 21068
1. Odsetki, w tym: 1370 1337
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 202 17 859
4. Inne 949 1872
XIl. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) -4 475 -46 257
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XI11.2.) 9 1
1. Zyski nadzwyczajne 32 27 13
2. Straty nadzwyczajne 33 18 2
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIIl) -4 466 -46 246
XV. Podatek dochodowy 34 46 -742
a) cze$c¢ biezaca 1835
b) cze$¢ odroczona 46 -2 577
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) -4 512 -45 504
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -25 881 -39728
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4 884 530 4 884 530
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 38 -5,30 -8,13
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 0 0
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 38 0,00 0,00
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 38 937 105 979 105 979
b) korekty btedéw podstawowych -295 151 151
c) korekta prezentacyjna 854 854
|.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 38 642 106 984 106 984
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 12 000 12 000 12 000
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 12 000 12 000 12 000
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 77 544 67 532 67 532
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 10012 10012
a) zwigkszenia (z tytutu) 10 012 10 012
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 10012 10012
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 77 544 77 544 77 544
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 13578 16 434 16 434
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -2 856
b) zmniejszenia (z tytutu) 2856
- zbycia $rodkéw trwatych 2 856
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 13578 13578 16 434
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -64 185 10 012 10 012
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 10012 10012
b) korekty btedéw podstawowych 151 151
c) korekta prezentacyjna 854 854
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 11017 11017
a) zwigkszenia (z tytutu) 2537 2537
--zwrot podatku buy-back 2537 2537
b) zmniejszenia (z tytutu) 10 866 10 866
-podziatu zysku przez WZA 10 012 10 012
-korekta prezentacyjna 854 854
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 2688 2688
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 64 185
b) korekty btedéw podstawowych 295
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 64 480
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 64 480
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -64 480 2688 2688
8. Wynik netto -4 512 -66 873 -45 504
b) strata netto 4512 66 873 45 504
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 34 130 38 937 63 162
IIl. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 34130 38 937 63 162
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
potrocze / 2003\ potrocze / 2002
A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto -4 512 -45 504
11. Korekty razem 11371 35636
2. Amortyzacja 5080 5983
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -3
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1199 764
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 295 575
6. Zmiana stanu rezerw -4 555 13 458
7. Zmiana stanu zapasow 5597 -19 076
8. Zmiana stanu nalezno$ci 3430 33872
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -1 985 1679
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 103 -4 189
11. Inne korekty 2207 2573
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-1l) - metoda posrednia 6 859 -9 868
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 521 27 531
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 412
3. Z aktywow finansowych, w tym: 109 27 531
a) w jednostkach powigzanych 75 27 208
- zbycie aktywow finansowych 27 001
- odsetki 75 207
b) w pozostatych jednostkach 34 323
- odsetki 34 323
II. Wydatki 1408 17 134
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 302 3368
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 9



VISTULA SA SA-P 2003 w tys. zt
potrocze / 2003 potrocze / 2002
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 14
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1092 13 766
a) w jednostkach powigzanych 1092 13 766
- nabycie aktywow finansowych 1092 13 766
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -887 10 397
C. Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci finansowej
1. Wplywy 276
2. Kredyty i pozyczki 273
4. Inne wplywy finansowe 3
Il. Wydatki 6823 1295
4. Sptaty kredytow i pozyczek 5515
8. Odsetki 1308 1295
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -6 823 -1019
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.I1I+/-C.III) -851 -490
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: -851 -490
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 478 -205
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 7114 1832
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 6263 1342
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 891 462
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
NOTA 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: 3279 4917 235
- oprogramowanie komputerowe 25 39 40
Wartosci niematerialne i prawne, razem 3279 4917 235
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 10



VISTULA SA

NOTA 1B

SA-P 2003

w tys. zt

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

b

a c d e Warto$ci niematerialne i
koszty zakoriczonych prac wartosé firmy| nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w | inne wartosci niematerialne i zaliczki na warto$ci prawne, razem
rozwojowych tym: prawne niematerialne i prawne

- oprogramowanie

komputerowe
a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 6 867 343 6 867
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 6 867 343 6 867
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 1950 304 1950
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 1638 14 1638
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 3588 318 3588
j) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 3279 25 3279
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 1



VISTULA SA SA-P 2003 w tys. zt
NOTA 1C

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) wiasne 3279 4917 235
Wartosci niematerialne i prawne, razem 3279 4917 235
NOTA 2A

RZECZOWE AKTYWA TRWALE potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) $rodki trwate, w tym: 36 516 43 042 49 137
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1397 1589 2089
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 25513 29 607 33012
- urzadzenia techniczne i maszyny 6927 8729 10793
- $rodki transportu 340 432 537
- inne $rodki trwate 2339 2685 2706
b) $rodki trwate w budowie 16 2 1319
Rzeczowe aktywa trwate, razem 36 532 43 044 50 456

1.Zastaw rejestrowy na majatku trwalym ruchomym znajdujacym sie w My$lenicach, ul.Przemysltowa 2 na kwote 1.939
tys. PLN, wpisana do rejestru 19.12.2002r ( linia gwarancyjna).

2 .Hipoteka zwykla na nieruchomo$ci w My$lenicach, ul.Przemystowa 2 na kwote 5.000 tys. PLN, wpisana do ksiegi
wieczystej w dniu 31.10.2002r.

3.Hipoteka kaucyjna na nieruchomos$ci w My$lenicach, ul.Przemystowa 2 na kwote 2.000 tys. PLN, wpisana do ksiegi

wieczystej w dniu 31.10.2002r.

4 .Hipoteka zwykla na nieruchomos$ci w Krakowie, ul.Nadwis$lanska 13 na kwote 16.000 tys. PLN, wpisana do ksiegi
wieczystej w dniu 21.08.2002r.

5.Hipoteka kaucyjna na nieruchomos$ci w Krakowie, ul.Nadwis$lanska 13 na kwote 1.730 tys. PLN, wpisana do ksiegi
wieczystej w dniu 21.08.2002r.

6.Hipoteka kaucyjna na nieruchomos$ci w Staszowie, ul.Krakowska 49 do kwoty 2.500 tys. PLN, wpisana do ksiegi
wieczystej w dniu 03.01.2003r.

7.Przewtaszczenie maszyn i urzadzen znajdujacych sie w Staszowie,ul.Krakowska 49 na kwote 2.809 tys. PLN
8.Hipoteka kaucyjna na nieruchomos$ci w Krakowie, ul.Jozefinska 5 i Piwna 5 do kwoty 650 tys. PLN, wpisana do
ksiegl wieczystej w dniu 11.02.2003r.

9.Hipoteka kaucyjna na nieruchomoéci w Warszawie, ul. Witosa 31 do kwoty 1.500 tys. PLN, nie wpisana do ksiegi
wieczystej /aneks nr 4 z dnia 07.11.2002r do umowy o kredyt nr 1665/24/2001 /.

10.Przewtaszczenie maszyn i1 urzadzen produkcyjnych znajdujacych sie w Krakowie, ul.Nadwislanska 13, na kwote
1.406 tys. PLN.

Wysokos$¢ odpisu aktualizujacego - saldo na 30.06.2003r. wynosi 3.418 tys.PLN.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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VISTULA SA

NOTA 2B

SA-P 2003

w tys. zt

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty (w tym prawo

- budynki, lokale i obiekty

- urzadzenia techniczne i

- $rodki transportu

- inne $rodki trwate

Srodki trwate, razem

uzytkowania wieczystego inzynierii ladowej i wodnej maszyny
gruntu)

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 1997 50 865 46 318 1244 6 506 106 930
b) zwigkszenia (z tytutu) 4 10 111 125
-przychéd z inwestycji 4 10 111 125
¢) zmniejszenia (z tytutu) 768 1579 104 15 2 466
-likwidacja,sprzedaz 768 1579 104 15 2 466
d) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 1997 50 101 44 749 1140 6 602 104 589
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 408 20195 37 352 812 3748 62 515
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 192 1496 2440 152 462 4742
-planowana 192 1306 1421 70 452 3441
-sprzedanych,zlikwidowanych 190 1019 82 10 1301
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 600 21311 37 754 800 4190 64 655
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu 1063 237 73 1373
- zwigkszenie 2214 2214
- zmniejszenie 169 169
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu 3277 68 73 3418
j) warto$¢ netto $rodkéw trwatych na koniec okresu 1397 25513 6 927 340 2339 36 516
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VISTULA SA SA-P 2003 w tys. zt

NOTA 2C

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) wiasne 34 491 39 184 44 333
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 2025 3858 4 804
Srodki trwate bilansowe, razem 36 516 43 042 49 137

NOTA 4C

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) w jednostkach zaleznych 1104 12 12
- udziaty lub akcje 1104 12 12
f) w pozostatych jednostkach 14 14 14
- udziaty lub akcje 14 14 14
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 1118 26 26

Wysokos$¢ odpisu aktualizujacego / udziaty w spdikach zaleznych / - saldo na 30.06.2003r. wynosi

127 tys.PLN.

NOTA 4K

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) stan na poczatek okresu 26 38 38
-udziaty 26 38 38
b) zwiekszenia (z tytutu) 1092

udziaty 1092

c) zmniejszenia (z tytutu) 12 12
-odpisu aktualizujgcego 8 12
-ogtoszenia upadtosci spotki zaleznej "Vicon" Sp. z o.0. 4

d) stan na koniec okresu 1118 26 26
-udziaty 1118 26 26
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VISTULA SA

NOTA 4L

SA-P 2003

w tys. zt

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Lp.

a

b

C

d

e

f

9

h

j

k

nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem

formy prawnej

siedziba

przedmiot
przedsigbiorstwa

charakter powigzania
(jednostka zalezna,
wspotzalezna,
stowarzyszona, z
wyszczegolnieniem
powigzan
bezposrednich i
posrednich)

zastosowana
metoda konsolidacji
/ wycena metodg
praw wiasnosci,
badz wskazanie, ze
jednostka nie
podlega
konsolidacji /
wycenie metodg
praw wiasnosci

data objecia
kontroli /
wspotkontroli /
uzyskania
znaczacego
wptywu

warto$¢ udziatow
/ akcji wedtug
ceny nabycia

korekty
aktualizujace
wartos¢ (razem)

warto$¢
bilansowa
udziatéw / akcji

procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

udziat w ogélnej
liczbie gtoséw na
walnym
zgromadzeniu

wskazanie innej
niz okreslona pod
lit. j) lub k),
podstawy kontroli /
wspotkontroli /
znaczacego

wplywu

Vipo sp.z 0.0.

Kaliningrad, Federacja Rosyjska

Sprzedaz wyrobow
Vistuli i Wélczanki na
terytorium Federacji
Rosyjskiej

Udziaty

wytgczenie

X 1996

113

113

50,00

50,00

Young S.A.

Petersburg Federacja Rosyjska

Sprzedaz wyrobow
Vistuli i Wélczanki na
terytorium Federacji
Rosyjskiej

Akcje

wytgczenie

111998

50,00

50,00

Vistula Market Sp.z o.0.

Krakoéw Polska

Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutow
przemystowych, w tym
w szczegolnosci
odziezy.

Udziaty

petna

V12000

100,00

100,00

A.l. Polska Sp.z 0.0.

Krakow Polska

Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutéw
przemystowych, w tym
w szczegolnosci
odziezy.

Udziaty

petna

VI 2000

100,00

100,00

Vicon Sp.z o.0.

tancut Polska

Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutow
przemystowych, w tym
w szczegolnosci
odziezy.

Udziaty

wytgczenie

12001

100,00

100,00

Staszéw Sp.z 0.0.

Krakow Polska

Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutéow
przemystowych, w tym
w szczegolnosci
odziezy.

Udziaty

petna

1X'2000

100,00

100,00

Staszéw Best Sp.z 0.0.

Staszéw Polska

Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutow
przemystowych, w tym
w szczegolnosci
odziezy.

Udziaty

petna

12001

350

350

100,00

100,00

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

15



VISTULA SA SA-P 2003 w tys. zt
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Lp. |a b ® d e f g h i j [3[
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem siedziba przedmiot charakter powigzania |zastosowana data objecia warto$¢ udziatow korekty warto$¢ procent| udziat w ogélnej|wskazanie innej
formy prawnej przedsigbiorstwa (jednostka zalezna, metoda konsolidacji | kontroli / / akcji wedtug aktualizujgce bilansowa posiadanego | liczbie gtoséw na|niz okreslona pod
wspotzalezna, / wycena metodg  |wspotkontroli / ceny nabycia| warto$¢ (razem)| udziatéw / akcji kapitatu walnym (lit. j) lub k),
stowarzyszona, z praw wiasnosci, uzyskania zaktadowego zgromadzeniu|podstawy kontroli /
wyszczegoblnieniem badz wskazanie, ze |znaczacego wspotkontroli /
powigzan jednostka nie wptywu znaczacego
bezposrednich i podlega wplywu
posrednich) konsolidacji /
wycenie metodg
praw wiasnosci
8 Trend Fashion Sp.z o.0. Myslenice Sp.z 0.0. Handel hurtowy i Udziaty petna Xl 2001 750 750 100,00 100,00
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutéw
przemystowych, w tym
w szczegolnosci
odziezy.
NOTA 4M
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH-cd.
Lp. |a m n o p r s t
nazwa jednostki kapitat wlasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwy na zobowigzania naleznosci jednostki, w tym: aktywa | przychody ze| nieoptacona otrzymane
kapitat nalezne kapitat pozostaty kapitat wiasny, w tym: jednostki, w tym: - naleznosci| - naleznosci jednostki, sprzedazy przez |UP nalezne
zaktadowy wptaty na zapasowy zysk (strata)| zysk (strata) - - diugo- krotko- razem emitenta dywidendy od
kapitat z lat netto zobowigzania| zobowigzania terminowe terminowe warto$¢ jednostki za
zaktadowy ubiegtych dtugo- krotko- udziatéw /| ostatni rok
(warto$¢ terminowe| terminowe akeji w obrotowy
ujemna) jednostce
1 |Vipo Sp. zo.0.
2 |Young Sp. zo.0.
3 |Vistula Market Sp. z 0.0. -22732 4 4300 -27 036 -25 281 -1755 23418 18 829 601 601 686 11
4 |Al Polska Sp. z 0.0. -25 597 4 4300 -29 901 -28 147 -1754 26 377 18 008 708 708 780 674
5 |Vicon Sp. zo.0.
6 |Staszow Best Sp. z o.0. 681 350 272 59 59 1618 1395 1194 1194 2299 5248
7 |Trend Fashion Sp. z 0.o0. 241 750 -509 -687 178 1816 1601 377 377 2057 3727
8 |Staszow Sp. zo.o0. 5 4 2905 -2 904 -2 091 -813 21 21 2 2 26 0
Nota 4M nie zawiera danych dotyczacych spditek:
- Vipo Sp. z 0.0. z siedzibag w Kaliningradzie w zwigzku z trwajacym procesem upadio$ci oraz utrata kontroli nad spdika
- Young Sp. z 0.0. z siedziba w Petersburgu w zwiazku z trwajacym procesem likwidacji oraz utrata kontroli nad spdika
- Vicon Sp. z o0.0. w zwigzku z ogltoszeniem upadlos$ci oraz utrata kontroli nad spditka
NOTA 4N
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
Lp. |a b ® d e f g h i
nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy |siedziba przedmiot wartos¢ bilansowa kapitat wtasny jednostki, w tym: % posiadanego udziat w ogélnej nieoptacona przez otrzymane lub

prawnej

przedsiebiorstwa

udziatéw / akcji

- kapitat zaktadowy

kapitatu zaktadowego

liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu

emitenta warto$¢
udziatow / akcji

nalezne dywidendy za
ostatni rok obrotowy

1 inne
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VISTULA SA SA-P 2003 w tys. zt
NOTA 40
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 1118 26 26
Papiery warto$ciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 1118 26 26
NOTA 5A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 4651 2368 2368
a) odniesionych na wynik finansowy 4651 2 368 2 368
2. Zwigkszenia 4345 4030 3074
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 4 345 4030 3074
-Aktywa-odpis aktualizujgcy warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych 875 433
-Aktywa- odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 588 3073 1237
-Aktywa- odpis aktualizujacy nalezno$ci 148 278 561
-Aktywa- odpis aktualizujacy pozyczke(Spoétka w upadtosci) 30
-Aktywa- wycena bilansowa nalezno$ci-ujemne réznice kursowe 1025 63 706
-Pasywa- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i jubileuszowe 52
-Pasywa- rezerwa na przewidywane wydatki zwigzane z zakupem praw do znaku towarowego 102
-Pasywa- wycena bilansowa zobowigzan 197
-Pasywa- odsetki od zobowigzan
-Pasywa- zobowigzania z tytutu wynagrodzen(bezosobowy fundusz ptac) 21 1 2
-Pasywa-rezerwa na kalkulowane urlopy 33
-Pasywa-strata podatkowa do odliczenia 1688 336
3. Zmniejszenia 4768 1747 647
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 4768 1747 647
-Aktywa- rozwigzanie odpisu aktualizujacego rzeczowe aktywa trwate 74 290
-Aktywa- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw 3352 271
-Aktywa- rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci 426 865 211
-Aktywa- rozwigzanie wyceny bilansowej naleznosci z tytutu ujemnych réznic kursowych 758 91 95
-Pasywa- rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe do wysokosci rzeczywiscie wyptaconych 2 16
-Pasywa- odsetki od zobowigzan 17 25
-Pasywa- rozwigzanie ujemnej réznicy na zobowigzanie z tytutu wynagrodzen 17 5 5
-Pasywa-rozwigzanie rezerwy na nagrody $wigteczne 28
-Pasywa- rozwigzanie rezerwy na zwolnienia ekonomiczne 63 37
-Pasywa- rozwigzanie rezerwy na przewidywane wydatki zwigzane z zakupem praw do znaku towarowego 329
-Korekta aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku ze zmiang stawek podatkowych 122 63
4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 4228 4651 4795
a) odniesionych na wynik finansowy 4228 4651 4795
Ujemne réznice przejsciowe na poczatek I pdirocza 2003 r i koniec I pdirocza 2003 roku w tys.PLN:
Kwota na BO Kwota na BZ Data wygasniecia
1.01.03r. 30.06.03r. ROK
Aktywa-odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwalte 0 3.278 2003-2004r.
Aktywa-odpis aktualizujacy warto$¢ zapasoédw 13.455 3.708 2003 r. 2003
rok
Aktywa-odpis aktualizujacy naleznosci 1.030 0 2003 r.
Aktywa-odpis aktualizujacy pozyczke (Spditka w upadiosci) 112 112 2003 r.
Aktywa-wycena bilansowa naleznosci-ujemne roéznice kursowe 234 129 2003 r.
Pasywa-rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe 308 301 2003 rok i
nieskonczonosc¢
Pasywa-odsetki od zobowigzan (zarachowane) 109 47 2003 r.
Pasywa-wycena bilansowa zobowiazan 729 1.825 2003 r.
Pasywa-zobowigzania z tytulu wynagrodzen (bezosobowy
fundusz ptac) 3 19 2003 r.
Pasywa-strata podatkowa do odliczenia 1.245 10.131 2003-2006 r.
0GOEEM 17.225 19.550
Spbétka przyjeta stawki do odroczonego podatku dochodowego:
- dla 2003 roku 27%
- dla 2004 i lat nastepnych 19%
NOTA 5B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 10 203
-koszty reklamy-zdjecia reklamowe znaku Atrtisti llaliani rozliczane przez okres praw do znaku 10 203
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 10 203 0
NOTA 6
ZAPASY poétrocze /2003 2002 potrocze / 2002
a) materiaty 6 524 5014 6 267
b) potprodukty i produkty w toku 362 171 692
c) produkty gotowe 4738 5752 11785
d) towary 6 854 13138 17 363
Zapasy, razem 18 478 24 075 36 107

1.Przewtaszczenie zapasdédw materiatdw znajdujacych sie w magazynie nr 01, w Krakowie,

4.400 tys. PLN ( kwota 2.200 tys. PLN dotyczy lini gwarancyjnej).
2.Zastaw rejestrowy na zapasach towardéw handlowych znajdujacych sie w Krakowie,

tys. PLN, wpisany do rejestru 22.01.2003r.

3.Zastaw rejestrowy na zapasach wyrobdéw gotowych znajdujacych sie w Krakowie,

tys. PLN, wpisany do rejestru 16.01.2003r.

4.Przewtaszczenie zapasdé4w znajdujacych sie w sklepie firmowym,
i magazynie towardéw komplementarnych w Krakowie, ul.Nadwislanska 13 na kwote 3.000 tys.

sklepie Dyskont,

PLN.

ul.Nadwislanska 13 na kwote
ul.Cechowa 100b na kwote 2.500
ul.Nadwisélanska 13 na kwote 5.000

magazynie dodatkéw niekrojonych

5.Przewtaszczenie zapasédw wyrobdw gotowych znajdujacych sie w Krakowie,ul.Nadwislanskiej 13 na kwote 750 tys.
PLN oraz zapasdw towardw handlowych znajdujacych sie w Krakowie,

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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VISTULA SA SA-P 2003 wtys. zt
udzielone gwarancje z tyt. wynajmu lokali sklepowych.
Wysokos$c odpisu aktualizujacego - saldo na 30.06.2003r. wynosi 5.235 tys.PLN, w tym:
- materiaty 381 tys.PLN
- produkty gotowe 326 tys.PLN
- towary handlowe 265 tys.PLN
- towary zwiazane z A.I. 4.263 tys.PLN
NOTA 7A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) od jednostek powigzanych 1995 3036 19 099
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1995 1140 11 986
- do 12 miesiecy 1995 1140 11 986
-inne 1896 7113
b) naleznosci od pozostatych jednostek 18 494 20 883 27 687
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 17 511 17 508 23634
- do 12 miesiecy 17 511 17 508 23634
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 537 2668 3728
-inne 446 707 325
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 20 489 23919 46 786
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 32 886 27 249 20729
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 53 375 51168 67 515
Wysokos$¢ odpisu aktualizujacego - saldo na 30.06.2003r. wynosi 32.886 tys.PLN
NOTA 7B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1995 1140 11 986
- od jednostek zaleznych 1995 1140 11 986
b) inne, w tym: 1896 7113
- od jednostek zaleznych 1896 7113
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 1995 3036 19 099
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 23115 17 866 15432
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 25110 20902 34 531
Wysokos$¢ odpisu aktualizujacego - saldo na 30.06.2003r. wynosi 23.115 tys. PLN w tym:
- naleznos$ci z tytulu dostaw, robdét i usiug 6.373 tys. PLN
- doptaty zwrotne do kapitatu 11.505 tys. PLN
- awal na wekslu 5.237 tys. PLN
NOTA 7C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
Stan na poczatek okresu 27 249 4 046 4 546
a) zwigkszenia (z tytutu) 7223 26 806 16 982
-utworzenie odpiséw aktualizujgcych 6 543 26 806 16 982
-korekta prezentacyjna ( przeniesienie z aktywa finansowego udzielonego porgczenia za dtug) 680
b) zmniejszenia (z tytutu) 1586 3603 799
-otrzymania zaptaty za nalezno$¢ 1581 3581 780
-decyzji zarzadu o spisaniu rezerwy w straty 22 19
-ugody pozasgdowej 3
-wyksiegowanie naliczonych odsetek 2
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 32 886 27 249 20729
NOTA 7D
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) w walucie polskiej 45076 43 990 64 225
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z) 8299 7178 3290
b1. jednostka/waluta tys. / EURO.. 1715 1536 765
tys. zt 7236 6 046 3005
-b2.jednostka/waluta tys./ USD 304 323 72
-tys.zt 1063 1132 285
Naleznosci krotkoterminowe, razem 53 375 51168 67 515
NOTA 7E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
OKRESIE SPLATY:
a) do 1 miesigca 2977 1213 6 696
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 10 189 5759 14 580
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 641 9170 1673
d) powyzej 6 miesigecy do 1 roku 133 289 259
e) powyzej 1 roku 858
f) naleznosci przeterminowane 19 898 17 487 23 807
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 33838 33918 44731
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -14 332 -15 270 -9 109
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 19 506 18 648 35622
Dla naleznos$ci z tytuiu dostaw na rynek krajowy stosowanych jest sze$¢ przedzialdw czasowych splacania
naleznosci zwigzanych z normalnym tokiem sprzedazy od - 180) dni.
Dla naleznos$ci z tytuilu dostaw eksportowych stosowane sa przedziatly czasowe od ( 14 - dni.
NOTA 7F
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VISTULA SA SA-P 2003 w tys. zt
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA potrocze / 2003 2002 pétrocze / 2002
NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesigca 3857 2746 4793
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2321 1502 6 007
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1227 3336 7179
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 4114 4705 3588
e) powyzej 1 roku 8 379 5198 2240
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 19 898 17 487 23807
) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoséci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane -14 332 -15 270 -9 109
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 5 566 2217 14 698
NOTA 8
Warto$¢ naleznos$ci ogdtem brutto : 53.375 tys.zt , w tym:
- naleznos$ci przeterminowane ogdtem 38.452 tys.zit

w tym:
- naleznosci z tytulu dostaw i usitug 19.898 tys.zl , odpis aktualizacyjny 14.332 tys.zi
- pozostate naleznosci 18.554 tys.zl , odpis aktualizacyjny 18.554 tys.zi
NOTA 9A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) w jednostkach zaleznych 0 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
f) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
g) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 6 263 7114 1342
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 6263 7114 1342
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 6 263 7114 1342
Wysokos$¢ odpisu aktualizujacego - saldo na 30.06.2003r wynosi 17.805 tys. PLN w tym:
- diuzne papiery wartosciowe tys. PLN
- pozyczki w jednostkach zaleznych tys. PLN
- pozyczki w pozostaltych jednostkach tys. PLN
NOTA 9B
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 0 0 0
Papiery warto$ciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 0 0 0
NOTA 9C
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
ZBYWALNOSCI)
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
c1 dluzne papiery wartos$ciowe 15270 15 143 14 205
- warto$¢ godziwa 15270 15143 14 205
Korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres), razem -15 270 -15 143 -14 205
Warto$¢ bilansowa, razem 0 0 0
NOTA 9D
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) w walucie polskiej 0 0 0
Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem 0 0 0

Wysokos¢ odpisu aktualizujacego udzielone pozyczki krétkoterminowe - saldo na 30.06.2003r.

wynosi 2.535 tys.

PLN.
NOTA 9E
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) w walucie polskiej 4648 5255 1039
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1615 1859 303
b1. jednostka/waluta tys. / EUR 352 466 22
tys. zt 1550 1845 75
-b2.jednostka/waluta tys./ USD 17 4 57
-tys. zt 65 14 228
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, razem 6263 7114 1342
NOTA 10
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 772 440 434
-roczny odpis na ZFSS 252 211
-ubezpieczenia majgtkowe 61 27 78
-czynsze i dzierzawy 13 85
-optaty licencyjne 9
-koszt zdje¢ reklamowych znaku towarowego Atrtisti Italiani rozliczany przez okres praw do znaku 389 389
-inne 57 15 60
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 772 440 434
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 19



VISTULA SA

NOTA 11

Spdtka w I potroczu 2003 roku dokonata odpisdéw

sktadnikoéow aktywow

SA-P 2003

w tys. zt

aktualizujacych z tytulu trwatej utraty wartosci nastepujacych

Sktadnik Saldo odpisdw
ujetych/odwrdconych

aktywow (wptyw na wynik)
- Rzeczowe aktywa trwate (2.045) tys.PLN
- Zapasy materiaidéw 196 tys.PLN
- Zapasy produktdéw gotowych 608 tys.PLN
- Zapasy towardw 8.882 tys.PLN
- Naleznosci krétkoterminowe (4.962) tys.PLN
- Krotkoterminowe aktywa

finansowe z tytulu objetych

emisji bonéw diuznych przez

spbtki zalezne (127) tys.PLN
- Krotkoterminowe aktywa

finansowe z tytulu udzielo-

nych pozyczek spdtkom

zaleznym (75) tys.PLN
NOTA 12
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Seria / emisja Rodzaj akgji Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia praw do Liczba akgji Warto$¢ serii /| Sposéb pokrycia |Data rejestracji Prawo do

akeji akeji emisji wg wartosci| kapitatu dywidendy (od
nominalnej daty)

-"A zwykia zwykla na okazaciela 1000 000 10 000 91-04-30 91-04-30
-Podz."A" zwykia zwykta na okaziciela 5000 000 10 000 94-01-28 94-01-28
-"B" zwykta zwykta na okaziciela 1000 000 10 000 95-01-05 95-01-05
-Umorzenie akgji -1115 470
Liczba akcji, razem 4 884 530
Kapitat zaktadowy, razem 12 000 000

Warto$¢ nominalna jednej akcji = 2,00 zt

[

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 %
(zestawienie zmian) :

ogdlnej liczby gitosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Stan na 30.06.2003 r. Stan na dzien przekazania raportu
liczba % wartosce liczba % wartosc¢
akcji glosow nominalna akcji glosdéw nominalna
1.H.I.P. Holding B.V. 1141752 23,37 2.284 tys.PLN 1141752 23,37 2.284 tys.PLN
2.P7ZU S.A.wraz z podmiotem
zaleznym PZU Zycie S.A. 815255 16,69 1.631 tys.PLN 815255 16,69 1.631 tys.PLN
3.BRE Bank S.A. 488105 9,99 976 tys.PLN 488105 9,99 976 tys.PLN
4.Firma Handlowa "Stopmar" 365770 7,49 732 tys.PLN 365770 7,49 732 tys.PLN

NOTA 13B
AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Warto$¢ wg cen nabycia Warto$¢ bilansowa

"Lantier Polska" Sp. z 0.0. 1 0 0

"Staszéw" Sp. z 0.0. 1 0 0
NOTA 14

KAPITAL ZAPASOWY potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11517 11517 11517
b) utworzony ustawowo 4 000 4 000 4 000
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalng) warto$¢ 46 368 46 368 46 368
€) inny (wg rodzaju) 15659 15659 15659
Kapitat zapasowy, razem 77 544 77 544 77 544
NOTA 15

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) z tytutu aktualizacji $rodkéw trwatych 13578 13578 16 434
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 13578 13578 16 434
NOTA 18A
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUtLU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1282 2187 1854
a) odniesionej na wynik finansowy 1282 2187 1854
2. Zwigkszenia 151 220 97
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 151 220

-Aktywa-przyspieszona amortyzacja bilansowa 104 199
Aktywa-naleznoéci od odbiorcéw-odsetki naliczone za zwioke 21

-Aktywa-wycena bilansowa nalezno$ci-dodatnie réznice kursowe 47 97
3. Zmniejszenia 528 1125 247
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 528 1125 247
-Aktywa-przyspieszona amortyzacja bilansowa 75

-Aktywa-ulga inwestycyjna od $rodkéw trwatych 177 753 247
-Aktywa-wycena bilansowa nalezno$ci-dodatnie réznice kursowe 47
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VISTULA SA SA-P 2003 w tys. zt
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO pétrocze / 2003 2002 pétrocze / 2002
-Korekta rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku ze zmiang stawek podatkowych 229 39
-Korekta prezentacyjna 333
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 905 1282 1704
a) odniesionej na wynik finansowy 905 1282 1704
Dodatnie réznice przejsciowe na poczatek I pdirocza 2003r.i koniec I pdirocza 2003r.
Kwota na B.O. Kwota na B.Z. Data wygasniecia
1.01.03r 30.06.03r. Rok
Aktywa-ulga inwestycyjna do rozliczenia
w latach nastepnych 3.931 tys.PLN 3.274 tys.PLN 2006 r.
Aktywa-Przyspieszona amortyzacja bilansowa 737 tys.PLN 1.012 tys.PLN 2006 r.
Aktywa-Naleznoséci od odbiorcdédw z tytuitu
odsetek za zwiloke 79 tys.PLN 79 tys.PLN 2003 r.
0OGOEEM 4.747 tys.PLN 4.365 tys.PLN
Spdtka przyjeta stawki do odroczonego podatku dochodowego:
- dla 2003 roku 27%
- dla 2004 i lat nastepnych 19%.
NOTA 18B
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 281 113 113
b) zwiekszenia (z tytutu) 168
-odprawy emerytalme 111
-nagrody jubileuszowe 57
e) stan na koniec okresu 281 281 113
NOTA 18C
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 27 62 62
b) zwiekszenia (z tytutu) 24
-odprawy emerytalne 9
-nagrody jubileuszowe 15
c) wykorzystanie (z tytutu) 8 59
-odprawy emerytalne 2 13
-nagrody jubileuszowe 6 46
e) stan na koniec okresu 19 27 62
NOTA 18E
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) pétrocze / 2003 2002 pétrocze / 2002
a) stan na poczatek okresu 12717 1922 1922
b) zwiekszenia (z tytutu) 931 13 082 13909
-rezerwa na zwolnienia ekonomiczne
-rezerwa na zakup praw do znaku towarowego 365 365
-rezerwa na zwroty od odbiorcéw
-rezerwa na pfatnosci z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen spétkom zaleznym 841 11 898 13 544
-rezerwa na przyszte zobowigzania 90 819
d) rozwigzanie (z tytutu) 5102 2287 264
-korekta rezerwy na zwolnienia ekonomiczne 264 264
-korekta rezerwy na zakup praw do znaku towarowego 1584
-korekta rezerwy na zwroty od odbiorcow 439
-korekta rezerwy na ptatnosci z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen spétkom zaleznym 5102
e) stan na koniec okresu 8 546 12717 15 567
NOTA 19A
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
f) wobec pozostatych jednostek 700 1181 1787
- inne (wg rodzaju) 700 1181 1787
-z tytutu leasingu finansowego 700 1181 1787
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 700 1181 1787
NOTA 19B
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) powyzej 1 roku do 3 lat 700 1181 1787
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 700 1181 1787
NOTA 19C
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) w walucie polskiej 700 1181 1787
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 700 1181 1787
NOTA 20A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE pétrocze / 2003 2002 pétrocze / 2002
a) wobec jednostek zaleznych 2 094 1808 1914
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2094 1808 1914
- do 12 miesigcy 2 094 1808 1914
f) wobec pozostatych jednostek 42133 49738 53 124
- kredyty i pozyczki, w tym: 20 442 25957 18 023
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 9 896 11427 16 748
- do 12 miesigcy 9 896 11427 16 748
- zobowigzania wekslowe 8421 7587 13 958
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1408 1661 1112
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
- z tytutu wynagrodzen 791 866 675
- inne (wg tytutéw) 1175 2240 2608
-z tytutu leasingu 984 955 785
-z tytutu faktoringu 849 1552
-inne 191 436 271
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 723 600 599
-ZFSS 723 600 599
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 44 950 52 146 55 637
NOTA 20B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) w walucie polskiej 30 465 38 198 30 825
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 14 485 13 948 24 812
b1. jednostka/waluta tys. / EUR 3183 3402 6 094
tys. zt 14 482 13 948 24 785
-b2.jednostka/waluta tys./ USD 1 7
-tys.zt 3 27
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 44 950 52 146 55637
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NOTA 20C

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy | Kwota kredytu / pozyczki pozostata |Warunki oprocentowania Termin sptaty |Zabezpieczenia Inne

zt{waluta do sptaty
zt|waluta

Bank Rozwoju Eksportu S.A. Warszawa 13 000 000|PLN 13 000 000|PLN Zmienna stopa WIBOR dla  |kwota Dwa weksle wtasne in blanco (+ deklaracje
depozytéw 1-miesiecznych z |13.000.000 |wekslowe). Hipoteka zwykta na
notowania na dwa dni PLN do nieruchomosci w Krakowie przy ul.
robocze przed datg 03-10-31 Nadwislarskiej 13 na kwotg 16.000.000
postawienia $rodkéw do PLN. Hipoteka kaucyjna na nieruchomo$ci
dyspozycji i przed kazdg w Krakowie przy ul. Nadwislanskiej 13 na
nastepng datq jej aktualizacji kwote 1.730.000 PLN. Zastaw rejestrowy na
powigkszonej o 2,9 punktu zapasach wyrobéw gotowych znajdujacych
procentowego z tytutu marzy sig w magazynie w Krakowie przy ul.
banku Nadwislanskiej 13 na kwotg 5.000.000 PLN

oraz na zapasach towaréw handlowych
znajdujacych sie w magazynie w Krakowie
przy ul. Cechowej 100b na kwote 2.500.000
PLN. Cesja praw z polis
ubezpieczeniowych. Cesja naleznosci od
szesciu klientow.

BZ- WBK S.A. Wroctaw 4000 000|PLN 3442 000 |PLN Zmienna stwka WIBOR dla |03-05-07 Weksel wtasny in blanco (+ deklaracja
jednomiesiecznych wekslowa). Hipoteka kaucyjna na
depozytow nieruchomosci w Staszowie przy ul.
miedzybankowych , Krakowskiej 49 do kwoty 2.500.000 PLN.
okreslanej dwa dni robocze Hipoteka kaucyjna na udziale wynoszacym
przed dniem zmiany 158/25990 czesci wieczystego uzytkowania
oprocentowania, i odrebnej wtasnosci budynku w Warszawie
powiekszonej o 4,0 punktu przy ul. Witosa 31 do kwoty 1.500.000 PLN.
procentowego. Hipoteka kaucyjna na udziale wynoszacym

147/1000 czesci wieczystego uzytkowania i
odrebnej wiasnosci budynkéw w Krakowie
przy ul. Jozefinskiej 5 i Piwnej 5 do kwoty
650.000 PLN. Przewtaszczenie maszyn i
urzadzen znajdujacych sie w Staszowie
przy ul. Krakowskiej 49 na kwote 2.809.170
PLN. Przewtaszczenie zapaséw
znajdujgacych sie w sklepie firmowym,
sklepie dyskont, w magazynie dodatkow
niekrojonych oraz w magazynie towaréw
komplementarnych w Krakowie przy ul.
Nadwislanskiej 13 o wartosci nie mniejszej
niz 3.000.000 PLN . Cesja praw z polis
ubezpieczeniowych. Wptywy na rachunek
biezacy.

BPH - PBK S.A. Krakow 4000 000|PLN 4000 000|PLN Oprocentowanie zmienne , |03-08-08 Weksel wiasny in blanco (+ deklaracja
ustalone jako suma statej wekslowa). Hipoteka zwykta na
stwki WIBOR dla 1 miesigca nieruchomosci w Myslenicach przy ul.

, wyliczanej jako $rednia Przemystowej 2 na kwotg 5.000.000 PLN.
arytmetyczna stawek Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w
WIBOR dla 1 miesigca z Myslenicach przy ul. Przemystowej 2 na
okresu migedzy pierwszym a kwote 2.000.000 PLN. Przewtaszczenie
ostatnim dniem miesigca zapaséw materiatéw znajdujacych sie w
poprzedzajgcego naliczenie magazynie w Krakowie przy ul.
odsetek w kazdym z Nadwislanskiej 13 na kwotg 2.200.000 PLN.
miesiecy kalendarzowych, Cesja praw z polis ubezpieczeniowych.
powigkszona o marze banku Przewtaszczenie maszyn i urzadzen
w wysokosci 1,5 punktu produkcyjnych znajdujacych sie w Krakowie
procentowego przy ul. Nadwi$larkiej 13 o wartosci
1.406.413,42 PLN.
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NOTA 21B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow -122
-kalkulowane urlopy -122
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1638 1818 2271
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 1638 1818 2271
-wieczyste uzytkowanie gruntéw 1327 1508 2 004
-naleznosci w sklepach firmowych 175 182 138
-dotacja z EKO Funduszu na likwidacje kottowni weglowej 2
-nalezne a nieotrzymane koszty sagdowe 125 117 116
-inne " " "
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 1638 1818 2149
NOTA 22
- Wartos$¢ ksiegowa Spdiki 34.130 tys. PLN
- Ilos¢ akcji zwykiych 4.884.530 szt
- Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 6,99 PLN
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
NOTA 24A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) potrocze / 2003 potrocze / 2002
-przychody netto ze sprzedazy odziezy 33000 42 184
- w tym: od jednostek powigzanych -5 5124
-przychody netto ze sprzedazy ustug réznych 2843 8385
- w tym: od jednostek powigzanych 1178 6 696
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 35843 50 549
- w tym: od jednostek powigzanych 1173 11 820
NOTA 24B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) potrocze / 2003 potrocze / 2002
a) kraj 21063 37788
-wtym: od jednostek powigzanych 1173 11820
b) eksport 14 780 12761
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 35843 50 549
- w tym: od jednostek powigzanych 1173 11 820
NOTA 25A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) potrocze / 2003 potrocze / 2002
-przychody ze sprzedazy towaréw 20 083 8 596
- w tym: od jednostek powigzanych -1 3845
-przychody ze sprzedazy materiatow 53 117
- w tym: od jednostek powigzanych 33
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 20 136 8713
- w tym: od jednostek powigzanych 32 3845
NOTA 25B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) potrocze / 2003 potrocze / 2002
a) kraj 20 136 8713
- w tym: od jednostek powigzanych 32 3845
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 20 136 8713
- w tym: od jednostek powigzanych 32 3845
NOTA 26
KOSZTY WEDLUG RODZAJU potrocze / 2003 potrocze / 2002
a) amortyzacja 5080 4238
b) zuzycie materiatéw i energii 13 251 18 571
c) ustugi obce 17 737 17 592
d) podatki i optaty 722 840
e) wynagrodzenia 7210 6 572
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1921 1662
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 1139 1562
-podroéze stuzbowe 165 244
-ubezpieczenia majatkowe 155 147
-koszty reprezentaciji i reklamy 811 1170
-inne 8 1
Koszty wedtug rodzaju, razem 47 060 51037
Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 927 -1636
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -6 341 -3 082
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -11 341 -2 746
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -5 978 -6 398
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 24 327 37175
NOTA 27
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE potrocze / 2003 potrocze / 2002
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 1676 1516
-zaptaty roszczen 1556 753
-na uaktualnienie warto$ci zapaséw 112 763
-wykorzystania rezerw na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 8
b) pozostate, w tym: 202 269
-rozliczenie umorzenia wieczystego uzytkowania gruntéw 182 223
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INNE PRZYCHODY OPERACYJNE poétrocze /2003 potrocze /2002
-prowizje i optaty partnerskie 8 27
-umorzenie czeéci pozyczki przez BOS 4
-zwrot kosztéw postepowania sgdowego 7
-inne 12 8

Inne przychody operacyjne, razem 1878 1785

NOTA 28

INNE KOSZTY OPERACYJNE potrocze / 2003 potrocze / 2002

a) utworzone rezerwy (z tytutu) 931 13 909
-rezerwa na ptatnosci z tytutu udzielonych gwarancji spétkom zaleznym 841 13 544
-rezerwa na przewidywane wydatki zwigzane z zakupem praw do znaku towarowego 365
-rezerwa na przyszte zobowigzania 90

b) pozostate, w tym: 401 411
-przekazane darowizny 2 64
-nieodptatne przekazanie 33 46
-odprawy z tytutu zwolnien ekonomicznych 58 100
-koszty postepowania spornego, zaptacone kary i odszkodowania 257 92
-inne 51 109

Inne koszty operacyjne, razem 1332 14 320

Spdtka w I pdiroczu 2003 roku dokonata odpisdw aktualizujacych wartosc¢ aktywdw niefinansowych z tytutu utraty
wartosci w kwocie 6.677 tys.PLN na nastepujace tytuty

- odpis aktualizujacy wartos$é¢ rzeczowych aktywdw trwalych 2.491 tys.PLN

- odpis aktualizujacy wartos$c¢ zapasd4w materiatow 29 tys.PLN

- odpis aktualizujacy wartos$c¢ zapasdw produktdw gotowych 1 tys.PLN

- odpis aktualizujacy wartos$é¢ towardw handlowych 2.716 tys.PLN

- odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 1.440 tys.PLN
w tym:

-na naleznosci z tytuilu sprzedazy od

spbtek zaleznych

-na naleznos$ci z tytulu wykupu weksli gwarantowanych

spbikom zaleznym

-na naleznosci od podmiotédw niezaleznych
Wyzej wymienionych odpisdédw aktualizacyjnych Spdtka dokonata w zwiazku ze zmiang strategii rozwoju w zakresie

detalicznych kanatéw dystrybucii,

w ramach Spdiki oraz Spdlek zaleznych.

28 tys.PLN

135 tys.PLN
1 277 tys.PLN

zmiana strategii marketingowej oraz podjetymi dziataniami restrukturyzacyjnymi

NOTA 29B
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK potrocze / 2003 potrocze / 2002
a) z tytutu udzielonych pozyczek 75 207
- od jednostek powigzanych, w tym: 75 207
b) pozostate odsetki 253 1308
- od jednostek powigzanych, w tym: 127 1012
- od pozostatych jednostek 126 296
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 328 1515
NOTA 29C
INNE PRZYCHODY FINANSOWE potrocze / 2003 potrocze / 2002
a) dodatnie réznice kursowe 3
- zrealizowane 3
b) rozwigzanie rezerwy (z tytutu) 87 27
-zaptaty nalezno$ci z tytutu odsetek 25 27
- 62
Inne przychody finansowe, razem 87 30
NOTA 30A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK potrocze / 2003 potrocze / 2002
a) od kredytow i pozyczek 1206 1020
- dla innych jednostek 1206 1020
b) pozostate odsetki 164 317
- dla innych jednostek 164 317
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 1370 1337
NOTA 30B
INNE KOSZTY FINANSOWE potrocze / 2003 potrocze / 2002
a) ujemne réznice kursowe, w tym: 906 1834
- zrealizowane -85
- niezrealizowane 991 1834
c) pozostate, w tym: 43 38
-prowizje od kredytow, pozyczek, gwarancji 29
-prowizje faktoringowe 9 28
-optata dodatkowa od przyjetych w leasing finansowy $rodkéw trwatych 2 4
-potracone dyskonto 6
-optaty z tytutu ustanowienia hipoteki pod zastaw kredytu 3
Inne koszty finansowe, razem 949 1872

Spdtka w I pdiroczu 2003 roku dokonata odpisdéw aktualizujacych wartosé aktywdédw finansowych
w kwocie 202 tys.PLN na nastepujace pozycje:

- naleznosci z tytulu objetych emisji bondéw diuznych
przez spdtrki zalezne 127 tys.PLN
- naleznos$ci z tytulu pozyczek 75 tys.PLN
Wyzej wymienionych odpisédw aktualizacyjnych Spdtka dokonata w zwiazku z podjetymi dziataniami
restrukturyzacyjnymi w ramach Spdiki oraz spdiek zaleznych.
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NOTA 32
ZYSKI NADZWYCZAJNE potrocze /2003 potrocze /2002
a) losowe 27 13
Zyski nadzwyczajne, razem 27 13
NOTA 33
STRATY NADZWYCZAJINE poétrocze /2003 potrocze /2002
a) losowe 13 2
b) pozostate (wg tytutow) 5
-kradziez wyrobéw w transporcie 5
Straty nadzwyczajne, razem 18 2
NOTA 34A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY poétrocze /2003 potrocze /2002
1. Zysk (strata) brutto -4 466 -46 246
2. Réznice pomigdzy zyskiem (stratq) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow) -4 420 52 801
al niezaliczone do przychodéw : -20 004 -2 080
-korekta odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci -1555 -753
-korekta odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych -445
- korekta odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow -12 439 -763
-rozwigzanie rezerwy na ptatnosci z tytutu udzielonych gwarancji -5 102
-zarachowanie odsetek od bonéw dtuznych i udzielonych pozyczek -202 -199
- rozliczenie umorzenia prawa wieczystego uzytkowania gruntéw -182 -223
-odsetki od naleznos$ci budzetowych -193
- rozwigzanie rezerw na odsetki od naleznosci i zobowigzan -87
- nalezne a nieotrzymane koszty sagdowe 8 48
-inne 3
b/ niezaliczone do kosztéw uzyskania przychodoéw: -15 584 -54 945
- odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci -6 542 -13 340
- odpis aktualizujgcy warto$¢ bonéw dtuznych, pozyczek, poreczen za diug i udziatow -201 -17 860
- odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw oraz ich przeceny -2207 -4 211
- rezera na udzielone gwarancje i poreczenia dla spotek zaleznych -841 -13 544
- odpis aktualizujacy warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych -2 491 -1745
- amortyzacja majatku trwatego -1287 -1 466
- rezerwa na przyszte zobowigzania -90
-utworzenie na prawa do znaku A.l. -365
- umorzenie gruntéw i wieczystego uzytkowania gruntow -192
- wycena bilansowa / réznice kursowe/ -990 -1834
- przekroczenie reklamy limitowanej -417 -186
- darowizny i sktadki na organizacje spoteczne -35 -110
-inne -291 -284
c) darowizny odliczone od dochodu -64
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -8 886 6 555
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 27 % 0 1835
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 0 1835
- wykazany w rachunku zyskoéw i strat 0 1835
NOTA 34B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT pétrocze / 2003 pétrocze / 2002
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sig réznic przejsciowych 153 -2 577
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych -107
Podatek dochodowy odroczony, razem 46 -2 577
NOTA 37
Propozycja pokrycia straty za I pdirocze 2003 rok
a) strata netto za I pdbdirocze 2003 rok: -4.512 tys.z?t
Dane liczbowe niezbedne do ustalenia zysku w zi i gr.
A) Przychody ze sprzedazy towardw i1 produktow 55.979.099,19
B) Koszty sprzedanych towardéw i produktow 34.585.371,22
C) Zysk brutto na sprzedazy (A-B) 21.393.727,65
D) Koszty sprzedazy 11.340.622,01
E) Koszty ogdlnego zarzadu 5.978.468,14
F) Zysk na sprzedazy (C-D-E) 4.074.637,50
G) Pozostale przychody operacyjne 1.878.227,19
H) Pozostale koszty operacyjne 8.322.329,58
I) Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) -2.369.464,89
J) Przychody finansowe 415.007,54
K) Koszty finansowe 2.520.521,54
L) Zzysk (strata)na dziatalnosci gospodarczej (I+J-K) -4.474.978,89
M) Zyski nadzwyczajne 27.277,42
N) Straty nadzwyczajne 18.065,31
0) Zysk (strata) brutto -4.465.766,78
P) Obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego 46.355,95
Q) Zysk (strata) netto -4.512.122,73
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NOTA 38

Obliczenie straty na jedna akcje zwykla

a) strata netto za I pdirocze 2003 rok -4.512 tys.zi
b) ilos¢ akcjii 4.884.530 szt
c) strata na jedna akcje -0,92 z%t

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1. Struktura sSrodkéw pienieznych w rachunku przeplywu pienieznych na poczatek i koniec okresu

[tys.z1]
Stan na Stan na

Srodki pieniezne: 1.01.2003r. % struktury 30.06.2003 r. % struktury
w kasie 1 0,0 25 0,4
na rachunkach bankowych 5.693 80,0 5.374 85,8
inne $rodki pieniezne
- (3rodki pieniezne w drodze) 1.420 20,0 864 13,8
Razem $rodki pieniezne 7.114 100,0 6.263 100,0

2. Podziat dziatalnosci emitenta na dziatalno$é operacyjna, inwestycyjna i finansowa
przyjety w rachunku przeplywu srodkédw pienieznych.

- Przeptywy $rodkédw z dziatalnosci operacyjnej
W grupie tej ujete zostaly przeplywy pieniezne dotyczace podstawowej dziatalnosci
operacyjnej Spdiki. Przeplywy te wykazane zostaty metoda pos$rednia, doprowadzajaca kwote
zysku netto poprzez system korekt do poziomu pienieznego (kasowego) wraz z uwzglednieniem
zmian stanu kapitaiu obrotowego netto (zapasdéw, naleznosci i1 zobowigzan).
- Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej:
W grupie tej wykazany zostail w ujeciu kasowym caloksztait dziatalnosci inwestycyjnej
Spbdtrki za I pdirocze 2003 r. Grupa ta obejmuje wpiywy i1 wydatki inwestycyjne oraz jako efekt koncowy wartosc
przepiywdw Srodkdédw pienieznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej.
- Przepltywy $rodkédw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej:
W grupie tej wykazane zostaiy wydatki pieniezne poniesione wydatki w zwiazku z pozyskaniem
zewnetrznych Zrdédetr finansowania (pozyskanie kredytu krétkoterminowego, zaptata odsetek od kredytu,
powiekszenie zaptat z tytulu rdéznic kursowych, itp.).

3. Przyczyny niezgodnosci pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektdérych pozycji
oraz zmianami tych pozycji wykazanymi w rachunku przeplywu srodkdéw pienieznych

- nie dotyczy

4. Korekty wptywdw lub wydatkdéw, ktdérych suma przekracza 5 % ogdlnej ich kwoty z danej
dziatalnosci w pozycjach “Pozostale pozycje”, “Pozostale wpiywy” i “Pozostalte wydatki”
w rachunku przepiywdéw pienieznych (jezeli zostaty wykazane w tych pozycjach)

- Pozostate pozycje w przepltywach pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej obejmuijag
- Saldo odpiséw aktualizujacych wartos$¢ rzeczowych aktywdédw trwalych w kwocie 2.045 tys.zi
- zmniejszenie kapitalu leasingu z tytuiu zwrdconych rzeczowych aktywdw
trwatych objetych leasingiem w kwocie 12 tys.zi
- Korekta prezentacyjna dotyczaca dziatalnosci inwestycyjnej 445 tys.zi.
- Korekta odpisu aktualizujacego towary poprzez rozliczenie wyniku z lat ubiegltych
w kwocie (295) tys.zi

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych.
1.1 W I pdtroczu 2003 roku spdika korzystata z nastepujacych instrumenté4w finansowych:

Stan na: 01.01.03 30.06.03 Zwiekszenia - tytu?l Zmniejszenia - tytul

a) aktywa finansowe
przeznaczone
do obrotu 0 0

b) zobowigzania finansowe,
z tytulu otrzymanych
kredytéw bankowych,
innych niz kredyty
w rachunku biezagcym 25 957 20 442 - 5 515 (sptata kredytdw)

c) udzielone pozyczki
na rzecz podmiotédw
powiazanych 0 0 75 (zarachowanie - 75 (odpis
odsetek) aktualizacyjny)

d) aktywa finansowe
utrzymywane do daty
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wymagalnosci,
bony dituzne
wyemitowane przez
spbtki zalezne 0 0 127 (zarachowanie 127 (odpis
odsetek) aktualizacyjny)

e) aktywa finansowe
dostepne do

sprzedazy 26 1 118 1 092 (doptata do kapitaiow)
- w tym spdrki
zalezne 12 1 104 1 092 (doptata do kapitaitdw)
1.2.1

A) Podstawowa charakterystyka instrumentdéw finansowych oraz opis istotnych warunkéw, ktdre moga
wpiyna¢ na pewnos$é przyszitych przepiywdw pienieznych

a) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuja akcje 1 udzialty w podmiotach niepowiazanych szczegdiowo
opisanych notach 4L i 4M.

b) udzielone pozyczki na rzecz podmiotdédw powigzanych dotycza pozyczek udzielonych przez
Vistula S.A. dla spdiki zaleznej Vistula Market Sp. z o.o.
Dokonane w roku 2003 odpisy aktualizacyjne zwiazane sa z brakiem wyptacalnosci tej spdiki.

c) aktywa finansowe utrzymywane do daty wymagalnosci zwigzane sa z obejmowaniem przez
Vistula S.A. bondéw diuznych wyemitowanych przez spdiki zalezne
Vistula Market Sp. z o.o. 1 AI Polska Sp. z 0.0. Dokonane w roku 2003 odpisy
aktualizacyjne zwigzane sa z brakiem wyptacalnosci tych spdiek.

Poniewaz Spdtka nie ma pewnosci co do przeptywdw pienieznych dotyczacych instrumenté4w finansowych,
do bilansu za I pbdirocze 2003 utworzone zostaly odpisy aktualizacyjne z tytuilu trwaiej utraty wartosci
powyzszych aktywow.

B) Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan
finansowych

Instrumenty finansowe Spdtka wycenia w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy
procentowej.

Ze wzgledu na fakt, ze diuzne papiery warto$ciowe objete zostaty 100% odpisem aktualizacyjnym, Spdika nie
dokonata ich wyceny w skorygowanej cenie nabycia. Spdtka wycenita je w cenach nabycia powiekszonej o nalezne
odsetki zgodnie z uptywem czasu, z uwzglednieniem odpisdéw aktualizacyjnych.

Udzielona pozyczka na 30.06.2003 zostata wyceniona w kwocie niesptacone]j, powiekszonej o nalezne odsetki z
uwzglednieniem odpisdéw aktualizacyjnych.

C) Opis sposobu ujmowania skutkdédw przeszacowania aktywdw finansowych zaliczonych do kategorii
dostepnych do sprzedazy

a) odpisdéw aktualizacyjnych dotyczacych aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu
Spdtka dokonuje w ciezar kosztdé4w finansowych

b) nalezne odsetki dotyczace aktywédw finansowych rejestrowane sa na kontach przychoddw
finansowych

D) Objasnienie przyjetych zasad wprowadzania do ksiag rachunkowych instrumenté4w finansowych
nabytych na rynku regulowanym

W I pdiorczu 2003 roku Spdtka nie nabyta zadnych instrumentéw finansowych na rynku regulowanym.
E) Informacje na temat obciazenia ryzykiem stopy procentowej
Nie dotyczy
F) Informacje na temat obcigzenia ryzykiem kredytowym
a) Wediug stanu na 30.06.03 maksymalna kwota strat zwigzana z odpisami aktualizacyjnymi udzielonych
pozyczek 2 035 tys. z1 (z tego 1 960 tys. zt zostalo wykazane w sprawozdaniu za I pdirocze 2003)
b) Wediug stanu na 30.06.03 maksymalna kwota strat zwiazana z odpisami aktualizacyjnymi
dotyczacymi objetych bondéw diuznych wynosié¢ bedzie: 15 270 tys. zt (z tego 15 270 zostalo

wykazane w sprawozdaniu za I pdirocze 2003)

1.2.2 Informacje dotyczace aktywédw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, Jjezeli brak jest mozliwosci ustalenia wartosci godziwej.

Nie dotyczy

1.2.3 Informacje dotyczace aktywédw finansowych dostepnych do sprzedazy nie wycenianych w wartosci
godziwej

Nie dotyczy

1.2.4 Informacije dotyczace umowy w wyniku ktdérej aktywa finansowe przeksztalca sie w papiery
wartosciowe lub umowy odkupu

Nie dotyczy

1.2.5 Informacije dotyczace przekwalifikowania aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
do aktywdw wycenianych w cenie nabycia

Nie dotyczy

1.2.6 Informacje dotyczace odpisdéw aktualizacyjnych z tytulu trwalej utraty wartosci aktywdw
finansowych

a) W I potowie 2003 roku Spdika dokonata odpisdw aktualizujgcych wartosé odsetek od udzielonych
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pozyczek na rzecz podmiotdédw powiazanych w kwocie 75 tys. zi
b) W I potowie 2003 roku Spdika dokonata odpisdéw aktualizujacych wartos¢ naliczonego dyskonta od
bonéw diuznych objetych od podmiotdédw powiazanych w kwocie 127 tys. zi

1.2.7 Informacje dotyczace naleznych odsetek zrealizowanych i niezrealizowanych dotyczacych udzielonych
pozyczek z podziatem wediug termindéw zapiat

Zrealizowane Niezrealizowane
w 2002 roku w I potowie 2003 roku
a) odsetki od udzielonych pozyczek 0 tys.z?t 75 tys.zi

1.2.8 Informacje dotyczace naliczonych, niezrealizowanych odsetek w zwiazku z dokonanymi odpisami
aktualizacyjnymi dotyczacymi udzielonych pozyczek

Wartos¢ niezrealizowanych odsetek od udzielonych pozyczek, objetych odpisami aktualizacyjnymi
to 75 tys. zi.

1.2.9 Informacje dotyczace kosztdédw odsetek zobowigzan finansowych zaliczonych do instrumentéw
finansowych

Wartos¢ odsetek od otrzymanych kredytéw w I porowie 2003 roku wyniosta 1 206 tys. zi.

1.2.10 Informacje dotyczace celdw i zasad zarzadzania ryzykiem finansowym dotyczacym instrumentow
finansowych

1.2.11 Informacje dotyczace zabezpieczenia planowanej transakcji lub uprawdopodobnionego przysztego
zobowigzania

Nie dotyczy

1.2.12 Informacje dotyczace odniesienia skutkdédw operacii na instrumentach finansowych na kapita?
z aktualizacji wyceny.

Nie dotyczy
2. Istotne dane o zobowiazaniach pozabilansowych, warunkowych w tym rdéwniez o udzielonych
gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), na rzecz jednostek powigzanych.

W I pbdbiroczu 2003 spdika nie udzielata gwarancji i poreczen na rzecz podmiotdédw powizanych.
Zobowigzania pozabilansowe spdiki (dotyczace poprzednich okreséw) wg stanu na 30.06.03 to:

z tytulu wynajmu lokali sklepowych: 1 719 tys.zi
z tytulu poreczen zobowigzan leasingowych 284 tys.zi
- Ogdtem: 2 046 tys.zi

3. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wlasnosci budynkéw i budowli

Nie dotyczy

4. Przychody, koszty i wyniki dzialalnos$ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie.

w tys. zt

Majac na uwadze ujemne wyniki ekonomiczne projektu Artisti Italiani na polskim rynku odziezowym Zarzad Spditki

Vistula S.A. podjal decyzije o likwidacji tego kanatu dystrybucji oraz wyprzedazy pozostatego w magazynach
Spbdtrki zapasu. Wyprzedaz towardw rozpoczelta sie 8 marca 2003 przynoszac znaczacy, dodatni efekt gotdwkowy
dziatalnos$ci projektu. Poniewaz ceny sprzedazy towardw znaczaco przewyzszaty ceny zakupu Spbdika dokonata

na

dodatkowych odpisdédw aktualizacyjnych wartos¢ tych towardw. Wg stanu na 30.06.03 wartosé¢ brutto towardw Artisti

Italiani wynosita 6.601 tys. z}, natomiast wartos$¢ odpisdw aktualizacyijnych: 4.263 tys. zki.

Catkowita bilansowa wartos$c¢ aktywdw trwaiych Vistula S.A. zaangazowanych w projekt Artisti Italiani wg stanu na
30.06.2003 wynosi: 4 903 tys. z}. z czego 3.644 tys. przypada na nieumorzong warto$¢é znaku towarowego AI oraz
materiaty reklamowe. Spdtka nie dokonata odpiséw tych aktywdw ze wzgledu na fakt planowanego ich wykorzystania
do konca trwania umowy licencyjnej tj. do czerwca 2004 roku. Po likwidacji ostatniego z salondéw AI, co jest
planowane na koniec wrzesnia 2003 roku dalsza cze$¢ wyprzedazy bedzie prowadzona w sieci sklepdédw Dysokntowych

Vistula S.A.
5. Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie na wtasne potrzeby.
Nie dotyczy

6. Poniesione w I potowie 2003 roku naklady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwalte wyniosty:

Ogbtem, w tym na: 141 tys.zit

a) wartosci niematerialne i prawne 0 tys.zi

b) S$rodki trwale: 141 tys.zt
Planowane naktady inwestycyjne na nastepne 12 miesiecy wynosza:
Ogdtem, w tym na: 358 tys.zi

a) wartosci niematerialne i prawne 8 tys.zi

b) $rodki trwalte 350 tys.zi

7. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powiazanymi dotyczacymi przeniesienia praw
i zobowiazan.
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7.1 Spdtka w I potowie 2003 dokonywata nastepujacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) sprzedazy produktédw, towardw i usiug 1 205 tys.zit
b) zakupu produktdéw, towardw i usitug 9 725 tys.zi
c) obciazen zwiazanych ze zrealizowanymi poreczeniami 5 237 tys.zit

7.2 Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych:
a) wzajemne naleznosci spdtek grupy podlegajace wytaczeniu w sprawozdaniu skonsolidowanym

Wynosza: 4 147 tys.zi
b) wzajemne zobowigzania spdiek grupy podlegajace wyltaczeniu w sprawozdaniu skonsolidowanym
WYynosza: 39 179 tys.zi
c) przychody zwigzane z wzajemnymi transakcjami spditek z grupy, podlegajace wytaczeniu
w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosza: 11 127 tys.zi
d) koszty zwiazane z wzajemnymi transakcjami spdiek z grupy, podlegajace wytaczeniu
w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosza: 17 240 tys.zi
e) inne dane niezbedne do sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego
- wytaczenia z diugoterminowych aktywdéw finansowych: 1 104 tys.zi
- wytaczenia z zapasow: 917 tys.zit
- wytaczenia z kapitalu wiasnego: 12 616 tys.zi
- wytaczenia ze $rodkdédw pienieznych: 37 tys.zi
- wytaczenia z wyniku lat ubiegiych: 40 878 tys.zit

8. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktdére nie podlegaja konsolidacji
Nie dotyczy

9. Informacja o przecietnym zatrudnieniu w 2003 roku

Zatrudnienie ogdtem, z tego 620
a) bezposredni produkcia 275
b) posrednia produkcja 62
c) pracownicy umysiowi 283

10. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen i nagrdéd naleznych:
a) osobom zarzadzajacym: 463 064 zit
b) osobom nadzorujacym: 90 184 z1
c) osobom zarzadzajacym 1 nadzorujacym
z tytulu zasiadania we witadzach
spbtek zaleznych: 0 z%

11. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytdéw, pozyczek, gwarancji i poreczen
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace lub ich rodziny

Nie dotyczy

12. Informacja o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegitych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres.

W sprawozdaniu finansowym za I pdtorcze 2003r. Spditka dokonata zapisu poprzez rozliczenie wyniku z lat
ubiegtych w kwocie 295 tys. z, z tytulu zawyzenia w 2002 roku wartosci sprzedazy zwigzanej z odpisami
aktualizacyjnymi.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastepily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

w tys. zt

W dniu 31.07.03 Zarzad Powszechnego Zakladu Ubezpieczen S.A. zaakceptowal kierunkowo wniosek Zarzadu Vistula
S.A. w sprawie dofinansowania w formie umowy pozyczki. Pozyczka ta zostanie w catosci wykorzystana na spitate
istniejacych wierzytelnosci wobec czes$ci wierzycieli finansowych, tak wiec nie spowoduje wzorstu zadluzenia

Spdtki.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywdw i pasywow.

Nie dotyczy
15. Sprawozdanie finansowe i pordéwnywalne dane finansowe w przypadku gdy Srednioroczna stopa
inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta osiagnela lub przekroczyla
wartosé 100%

Nie dotyczy

16. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

finansowymi

BILANS za II kwartait 2003 na 30.06.2003 Zmiana
AKTYWA

I. Aktywa trwate 44 852 45 167 315
1. Wartos$ci niematerialne i prawne, w tym: 3 279 3 279 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 36 532 36 532 0
4. Inwestycje diugoterminowe 1118 1118 0
4.3. Dilugoterminowe aktywa finansowe 1118 1118 0
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 1 104 1 104 0
b) w pozostatych jednostkach 14 14 0
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 923 4 238 315
5.1. Aktywa z tytuiu odroczonego podatku dochodowego 3 913 4 228 315
5.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 10 10 0
II. Aktywa obrotowe 47 977 46 002 (1 975)
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1. Zapasy 20 136 18 478 (1 658)
2. Naleznos$ci kroétkoterminowe 20 806 20 489 (317)
2.1. O0d jednostek powiazanych 2 001 1 995 (6
2.2. 0d pozostatych jednostek 18 805 18 494 (311)
3. Inwestycje krétkoterminowe 6 263 6 263 0
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 263 6 263 0
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6 263 6 263 0
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 772 772 0
Aktywa razenmn 92 829 91 169 (1 660)
PASYWA
I. Kapital wtasny 35 894 34 130 (1 764)
1. Kapital zaktadowy 12 000 12 000 0
4. Kapital zapasowy 77 544 77 544 0
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 13 578 13 578 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegitych (64 480) (64 480) 0
8. Zysk (strata) netto (2 748) (4 512) (1 764)
II. Zobowigzania 1 rezerwy na zobowiazania 56 935 57 039 104
1. Rezerwy na zobowigzania 9 0647 9 751 104
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 801 905 104
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 300 300 0
a) diugoterminowa 281 281 0
b) kroétkoterminowa 19 19 0
1.3. Pozostalte rezerwy 8 546 8 546 0
b) krétkoterminowe 8 546 8 546 0
2. Zobowiazania diugoterminowe 700 700 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 700 700 0
3. Zobowigzania krdétkoterminowe 44 950 44 950 0
3.1. Wobec jednostek powigzanych 2 094 2 094 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 42 133 42 133 0
3.3. Fundusze specjalne 723 723 0
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1 638 1 638 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1 638 1 638 0
a) diugoterminowe 1 638 1 638 0
Pasywa razem 92 829 91 169 (1 660)
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
I. Przychody netto ze sprzedazy produktdédw, towardw
i materiatéw, w tym: 55 979 55 979 0
- od jednostek powigzanych 1 205 1 205 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktdw 35 843 35 843 0
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiaiow 20 136 20 136 0
II. Koszty sprzedanych produktdéw, towardw
i materiatoéw, w tym: 46 903 34 585 (12 318)
- od jednostek powigzanych 1 003 1 067 64
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 24 936 24 327 (609
2. Wartos$¢ sprzedanych towardédw i1 materiatow 21 967 10 258 (11 709)
IITI. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 9 076 21 394 12 318
IV. Koszty sprzedazy 11 341 11 341 0
V. Koszty ogdlnego zarzadu 5 978 5 978 0
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) (8 243) 4 075 12 318
VII. Pozostale przychody operacyjne 19 744 1 878 (17 866)
3. Inne przychody operacyjne 19 744 1 878 (17 866)
VIII. Pozostale koszty operacyjne 11 895 8 322 (3 573)
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywédw trwatych 759 313 (446)
2. Aktualizacja wartos$ci aktywé4w niefinansowych 9 804 6 677 (3 127)
3. Inne koszty operacyjne 1 332 1 332 0
IX. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej
(VI+VII-VIII) (394) (2 369) (1 975)
X. Przychody finansowe 415 415 0
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0
2. Odsetki, w tym: 328 328 0
- od jednostek powigzanych 202 202 0
5. Inne 87 87 0
XI. Koszty finansowe 2 521 2 521 0
1. Odsetki, w tym: 1 370 1 370 0
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycii 202 202 0
4. Inne 949 949 0
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
(IX+X-XTI) (2 500) (4 475) (1 975)
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1.-XIII.2.) 9 9 0
1. Zyski nadzwyczajne 217 27 0
2. Straty nadzwyczajne 18 18 0
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) (2 491) (4 466) (1 975)
XV. Podatek dochodowy 257 46 (211)
a) czes$c¢ biezaca 0 0 0
b) czes¢ odroczona 257 46 (211)
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) (2 748) (4 512) (1 764)

Przedstawione powyzej réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym za I pdirocze 2003 roku a
uprzednio sporzadzonym sprawozdaniem za II kwartal 2003r. sa wynikiem ujwawnionych zdarzen po dniu bilansowym
oraz korekt zaleconych przez Bieglych Rewidentéw.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,
dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly
oraz wpiyw wywotanych tym skutkdé4w finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pitynnosé oraz
wynik finansowy i rentownosé

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za I pdirocze 2003 roku. Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy.
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Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sa za I pdirocze 2002 roku. Doprowadzenie sprawozdania za I pdirocze
2002 roku do warunkdédw pordwnywalnych spowodowaio:
a) Bilans ( tys.zt )

Pasywa

tytut:

-przekwalifikowanie rezerw na $wiadczenia emerytalne i jubileuszowe
z "Rozliczen miedzyokresowych" do pozycji "Rezerwy na zobowigzania - - 175
rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne" + 175

b) R-k zyskéw 1 strat ( tys.zit )

tytut:
-przesuniecie z "Innych kosztdédw operacyjnych" kosztu likwidacji
rzeczowych aktywdw trwatych do pozycji "Strata ze zbycia niefinansowych - 576
aktywédw trwatych" + 576
-przesuniecie z "Pozostalych przychoddéw operacyjnych - zysku ze zbycia
niefinansowych aktywéw trwatych" na zmiejszenie "Straty ze zbycia - 14
niefinansowych aktywéw trwatych" prezentowanej w "Pozostatych kosztach + 14

operacyjnych"

-przesuniecie z "Kosztdé4w finansowych -"Inne" do pozycji "Koszty finansowe- - 3642
Aktualizacja wartosci inwestycji" z tytulu udzielonej pozyczki + 3642

-przesuniecie w ramach "Przychodéw finansowych":

e 7z pozycji "Zysk ze zbycia inwestycji" do pozycji "Odsetki" - 1012
+ 1012
e z pozycji "Odsetki" do pozycji "Inne"Przychody finansowe - 27
+ 27

e 7z pozycji "Inne" Koszty finansowe do pozycji "Inne" Przychody
finansowe z tytulu ujemnych réznic kursowych zrealizowanych - 693
na zmniejszenie dodatnich réznic kursowych zrealizowanych + 693

e z pozycji "Inne" Przychody finansowe do pozycji "Inne" Koszty
finansowe z tytulu dodatnich rdéznic kursowych-niezrealizowanych - 348
na zmniejszenie ujemnych réznic kursowych niezrealizowanych + 348

18. Dokonane korekty bleddéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpilyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$é oraz wynik finansowy i rentownosé

W sprawozdaniu finansowym za I pdtorcze 2003r. Spditka dokonata zapisu poprzez rozliczenie wyniku z lat
ubiegtych w kwocie 295 tys. z}, z tytulu zawyzenia w 2002 roku warto$ci sprzedazy zwigzanej z odpisami
aktualizacyjnymi.

19. Wystepowanie niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci
oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos$é wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwiazane. Informacja powinna zawieraé¢ rdéwniez opis podejmowanych, badz
planowanych przez emitenta dzialan majacych na celu eliminacje niepewnosci

Sprawozdanie finansowe za I poilrocze 2003 roku zostailo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci,
przy czym Zarzad Spdiki uwaza zZze istnieje niepewnos$é co do kontynuacji dziatalnos$ci.Sprawozdanie finansowe nie
zawiera korekt z tym zwigzanych.

Pomimo stabilnej sytuacji Spdtki w zakresie biezacej piynnosci i dziatalnos$ci operacyjnej oraz znaczne]
redukcji zobowiazan wobec instytucji finansowych - od poczatku roku do 30.06.03 ponad 10,5 mln z}* , wg stanu na
30.06.2003 na Spdice ciazy koniecznos$é¢ spiaty zobowigzan wobec instytucji finansowych ok. 35.500 tys. zi. w
cigagu kilku najblizszych miesiecy

Zarzad Spdtki rozpoczal negocjacje z wszystkimi wierzycielami finansowymi, w tym réwniez wekslowymi, celem
osiagniecia porozumienia wszystkich wierzycieli oraz uzgodnienia sptaty wiekszos$ci diugu w ciagu lat 2003 -
2005.

Na podstawie opracowanego przez Zarzad biznes planu Spdtki na lata 2003 - 2005 wszystkie instytucje finansowe
przystapity do rozméw na temat prolongaty terminéw sptat rat kapitatowych diugu finansowego Vistula S.A. oraz
zobowiazaty sie do niepodejmowania dziatan egzekucyjnych do czasu zawarcia formalnego porozumienia.
Przedstawiony instytucjom finansowym oraz zaakceptowany przez Rade Nadzorcza Spdiki plan finansowy na lata 2003
- 2005 zaktada oproécz spitaty ponad 30 miliondédw zlotych diugu rdéwniez biezaca obstuge odsetek od catosci
zadtluzenia oraz zysk netto we wszystkich latach objetych prognoza.

Przdiuzajace sie, na skutek zewnetrznych oraz wewnetrzynych czynnikéw negocjacje w sprawie prolongaty
wierzytelnosci jak dotad nie zakonczyty sie podpisaniem porozumien prolongacyjnych. W dniu 31.07.03 Zarzad
Powszechnego Zakladu Ubezpieczen S.A. zaakceptowal kierunkowo wniosek Zarzadu Vistula S.A. w sprawie
dofinansowania w formie umowy pozyczki. Pozyczka ta zostanie w caios$ci wykorzystana na spiate istniejacych
wierzytelnosci wobec czes$ci wierzycieli finansowych, tak wiec nie spowoduje wzorstu zadiuzenia Spdiki.

W przypadku gdy pomimo podjetych przez Zarzad staran nie uda sie prolongowac¢ termindéw spiat obecnego zadluzenia
lub znalez¢ refinansowania Spdice wraz z jej spditkami zaleznymi oraz czescig klientdw i kontrahentdw grozi
upadioscé.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktdérego nastapilo
potaczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spdiek,

oraz wskazanie dnia polaczenia i zastosowanej metody rozliczenia potaczenia (nabycia,

taczenia udzialédw) :

- w przypadku rozliczenia metoda nabycia - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spéiki
przejetej, liczbe, wartosé nominalng i rodzaj udzialdw (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia,
cene przejecia, wartosé aktywdw netto wediug wartosci godziwej spdiki przejetej na
dzien polaczenia, wartosé firmy lub ujemna wartosé firmy i opis zasad jej amortyzacji lub

- w przypadku rozliczenia metoda laczenia udzialdw - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci
spdétek, ktdére w wyniku polaczenia zostaly wykreslone z rejestru, liczbe, wartos$é nominalnag
i rodzaj udzialdéw (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia, przychody i koszty, zyski i straty
oraz zmiany w kapitalach wlasnych potaczonych spétek za okres od poczatku roku obrotowego,
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w ciagu ktérego nastapilo potaczenie, do dnia potaczenia
Nie dotyczy

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych - metody praw wltasnosci - nalezy przedstawié istotne skutki, jakie spowodowaloby
jej zastosowanie, oraz istotny wpiyw na wynik finansowy

Ze wzgledu na fakt iz Spdtka posiada 100% udzialdw we wszystkich podmiotach zaleznych wycena
udziatéw metoda praw witasnosci nie znajduje zastosowania w Spdice.

W przypadku wyceny udziaiéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych metoda praw wiasnos$ci wynik
finansowy Spdtki byiby nizszy o 182 tys.PLN.

22. Jezeli emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej nocie
objasniajacej do sprawozdania finansowego nalezy przedstawié podstawe prawna niesporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od
konsolidacji lub wyceny metoda praw wiasnosci, nazwe i siedzibe jednostki sporzadzajacej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitatowej oraz miejsce jego
publikacji, podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dziatalnos$é jednostek
powiazanych w danym i ubiegiym roku obrotowym, takie jak: wartos$é przychodéw ze sprzedazy oraz
przychodéw finansowych, wynik finansowy netto oraz warto$é kapitatu wiasnego, z podziatem
na grupy, wartosé aktywdw trwatych, przecietne roczne zatrudnienie oraz inne informacje jezeli
s3 wymagane na podstawie odrebnych przepiséw

Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujacych not:

2D, 3A, 3B, 3C, 3D, 4A, 4B, 4D, 4E, 4F, 4G, 4H, 41, 4J, 4P, 4Q, 4R, 4S, 4T, 9F, 9G, 13A, 16, 17, 18D, 19D, 19E, 20D, 21A, 23A, 23B, 29A, 34C, 34D,
35, 36

PODPISY

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
03-09-30 Michat Wejcik Prezes Zarzadu

03-09-30 Mieczystaw Starek Cztonek Zarzadu

03-09-30 Mateusz Zmijewski Czlonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
03-09-30 Mateusz Zmijewski Cztonek Zarzadu

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest projektowanie, produkcija, sprzedaz hurtowa i1 detaliczna
ekskluzywnych ubiordéw meskich i damskich na rynek krajowy, i eksport.

Strata Spétrki w I pdiroczu 2003 roku spowodawana byta likwidacja projektu Artisti Italiani oraz kosztami wyceny
bilansowej, w tym:

a) strata na sprzedazy projektu AI (z uwzglednieniem rozwiazanych odpiséw aktualizacyjnych na sprzedane
towary): - 1.150 tys.zi

b) odpisami aktualizacyjnymi na wyposazenie sklepowowe, nakltady inwestycyjne oraz towary Artisti Italiani: -
3.882 tys. =zt

c) kosztami finansowymi z wyceny bilansowej: - 1.922 tys.zi.

Wediug stanu na dzien publikacji raportu finalizowane sa rozmowy dotyczace likwidacji ostatniego z lokali
sklepowych AI we Wroctawiu.
Dalsza sprzedaz towardw ze znakiem AI bedzie prowadzona poprzez sie¢ sklepdw Dyskontowych Vistula S.A.

W I péiroczu 2003 roku Spdtka uzyskata przychody ze sprzedazy towardw i ustug w wysokosci 55.979 tys.zi,
uzyskujac w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego dynamike przychodéw 93,83%. Nalezy jednak zwrdcic
uwage iz w I potowie 2002 roku wartos¢ sprzedazy do podmiotdw powigzanych wyniosia az 15.665 tys. zi.,
natomiast w I pdiroczu 2003 tylko 1.205 tys. zi.

Poréwnujac sprzedaz I pdirocza 2003 roku do okresu pordwnywalnego - pod wzgledem struktury Grupy Kapitatowej
(brak dziatalnosci operacyjnej spdtek AI Polska oraz Vistula Market) - tj. do II pdirocza 2002 roku uzyskamy
przychody wyzsze o 2.759 tys. zt a korygujac te wartos$¢ o sprzedaz do podmiotdédw powigzanych uzyskamy dynamike
przewyzszajaca 100,07%.

Sytuacja ta wraz ze znaczna redukcja kosztdw wytworzenia, kosztdw ogdlnego zarzadu oraz kosztdw sprzedazy
przyczynita sie do znacznej poprawy sytuacji finansowej Spdtki w I pdiroczu 2003 roku, zardwno w stosunku do I
jak i II potowy 2002 roku.

W ciggu I pdirocza Spdtka podjeta nastepujace dziatania zmierzajgce do poprawy jej sytuacji ekonomicznej:
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- rozpoczeta zostata likwidacja projektu Artisti Italiani na polskim rynku odziezowym; dzieki tej operacjii
Spbdtka wygenerowata wolne $Srodki w wysokosci ok. 3,0 mln zi;

- zatrudnienie w Spdice zostalto zmniejszone o 33 osoby (5,2%) w stosunku do stanu z konrica roku 2002; dalsze
redukcje nastapity w kolejnych miesigca; wg stanu na 31.08.03 w Vistula S.A. zatrudnione byty 583 osoby, tj. o
55 (8,2%) mniej niz wg stanu na 31.12.02;

- dzieki porozumieniu z pracownikami Spdiki koszty konfekcjonowania na rok 2003 na poczatku roku zostaty
zmniejszone $rednio o 11,4%

- koszty ogdlnego zarzadu zostaty obnizone o 420 tys. zi (5,0%) w stosunku do I pdirocza 2002 oraz o 2.453 tys.
z¥ (29,0%) w stosunku do II pdirocza 2002 roku;

- koszty sprzedazy, pomimo ich wzrostu w stosunku do I pdirocza 2002 roku zwigzanego z przejeciem od II polowy
2002 dziatalnosci operacyjnej Vistula Market Sp. z o.o. oraz AI Polska Sp. z 0.0. w okresie pordwnywalnym, tj.
w stosunku do II potowy 2002 roku zostaiy zmniejszone o 561 tys. zit (4,7%)

W okresie I pdirocza 2003 roku priorytetem dzialtan Zarzadu byla poprawa ptynnosci Spdrki. Przeplywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej wyniosty + 6.859 tys. z} w stosunku do -9.868 tys. zt w I pditroczu 2002 roku. Dzieki
postepujacej redukcji kapitaiu pracujacego zadluzenie wobec instytucji finansowych zostato zmniejszone o ok. 11
mln zt. ok. 24% w stosunku do stanu na 31.12.2002.

W trakcie II pdirocza 2003r Spdirka zamierza kontunuowaé dziatania polegajace na:
a) pozyskiwaniu nowych zaméwien na pierwsze pdirocze 2004 roku

b) poszerzaniu asortymentu, dostepnych pod marka Vistula, towardw komplementarnych
c) rozwijaniu sieci sprzedazy Vistula i Lantier
d)
e)

poprawie piynnos$ci finansowej Spdtki
redukcji stanu zobowigzan wobec wierzycieli finansowych

Krakéw dnia 18 wrzesnia 2003 roku
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