VISTULA SA SA-PS 2002 wtys. zt

POCZTA
Od: EM VISTULA Robert Jagucki Data odbioru :  02-10-31 17:27:28

Do: EM Kancelaria Publiczna

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD
Skonsolidowany raport pétroczny SA-PS 2002

(zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. - Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280)
(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Za potrocze biezacego roku obrotowego obejmujace okres od 02-01-01 do 02-06-30
oraz za pétrocze poprzedniego roku obrotowego obejmujace okres od 01-01-01 do 01-06-30 dnia 02-10-31

(data przekazania)

Vistula Spotka Akcyjna

(petna nazwa emitenta)

VISTULA SA przemyst odziezowy

(skrécona nazwa emitenta)

30-527 Krakéw

(sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)

(kod pocztowy) (miejscowos¢)

Nadwislanska 13

(ulica) (numer)

(12) 26-14-600 (12) 65-65-098 vistula@vistula.pl

(telefon) (fax) (e-mail)
675-000-03-61 3510013290000 vistula.pl
(NIP) (REGON) (www)

Polinvest Audit Sp. z 0.0. 31-503 Krakéw ul. Lubicz 25
(podmiot uprawniony do badania)

Skonsolidowany raport pétroczny zawiera :
Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
D Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (§ 63 ust. 2 i § 62 ust. 6 pkt 2 ww. rozporzadzenia)
Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Woprowadzenie
Skonsolidowany bilans
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

estawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
X| Z ieni i k lid kapitale wk
onsolidowany rachunek przeptywow pienieznycl
X| Sk lid hunek 6w pieni h
Dodatkowe informacje i obja$nienia
prawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta
X| S dani d danie z dziatalnosci kapitatowej emits
D Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta bedacego przedsigbiorstwem leasingowym wraz z
aportem podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu
Raport dmi i do badani dan fi h ladu /

D Opinig 0 badanym pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2, § 63 ust. 2 i § 62 ust. 6 pkt 2 ww. rozporzadzenia)

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR

potrocze /2002 poétrocze /2001 poétrocze /2002 poétrocze / 2001
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 61847 70764 16 704 19 112
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (30 118) 5350 (8 134) 1445
1Il. Zysk (strata) brutto (36 779) 2941 (9 933) 794
IV. Zysk (strata) netto (34 605) 2032 (9 346) 549
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 5797 (7 581) 1565 (2 047)
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 3 111) (2 845) (840) (768)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1058) 10 205 (285) 2756
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 1628 (221) 440 (90)
IX. Aktywa, razem 146 210 130 599 366 470 32576
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 89 979 40 986 22 444 10 223
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 1787 0 446 0
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 68 500 35238 17 086 8790
XIll. Kapitat wiasny 56 231 89613 14 026 22 352
XIV. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 2993 2993
XV. Liczba akcji (w szt.) 4 884 530 4 884 530 4 884 530 4 884 530
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) (7,08) 0,42 (1,91) 0,11
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 11,51 18,35 2,87 4,58

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z PRZEGLADU

POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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@ LINVES
(JAUDI

RAPORT

z przegladu pdéirocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za I podirocze

2002 r.

Grupy Kapitatowej VISTULA S.A.

POLINVEST - AUDIT SP. Z 0O.O.

Krakow, pazdziernik 2002 roku.

RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA

z przegladu polrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I polrocze 2002
przegladu p g go sp
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roku

Grupy Kapitalowej Vistula Spotka Akcyjna

z siedziba w Krakowie przy ul. Nadwislanskiej 13

Dokonalis§my przegladu Raportu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej Vistula S.A. wchodzacego w sktad Raportu pdtrocznego sporzadzonego na formularzu SA - PS
2002 Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd. Na bedace przedmiotem przegladu potroczne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe skladaja si¢:

1. wprowadzenie,

2. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2002 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 146.210 tys. zlotych,

3. skonsolidowany rachunek zyskoéw 1 strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2002 roku wykazujacy
strat¢ netto w kwocie - 34.605 tys. zlotych,

4. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2002 roku,

5. skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych wykazujacy dodatnig zmiang stanu srodkow
pieni¢znych netto w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2002 roku na kwotg

1.628 tys. zlotych,

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Na dzien 30 czerwca 2002 roku Grupa Kapitalowa Vistula S.A. obejmowata:

- Spotke dominujaca: Vistula S.A.

- Spolke zalezna: “Vistula Market” Sp. zo.o. - Udzial Vistula S.A. w kapitale - 100%
- Spotke zalezna: “Al Polska” Sp. z o.0. - Udziat Vistula S.A. w kapitale - 100%
- Spotke zalezna: “Staszow” Sp. z o.0. - Udzial Vistula S.A. w kapitale - 100%
- Spoltke zalezna: “Staszow Best” Sp. z 0.0. - Udziat Vistula S.A. w kapitale - 100%
- Spotke zalezna:
Zaktady Odziezowe “Vicon” Sp. z 0.0. - Udziat Vistula S.A. w kapitale - 100%
- Spotke zalezna: “Trend Fashion” Sp. z 0.0. - Udziat Vistula S.A. w kapitale - 100%
- Spoltke zalezna: “Vipo™ Sp. z 0.0. - Udzial Vistula S.A. w kapitale - 50%
- Spolke zalezna: “Young” S.A. - Udziat Vistula S.A. w kapitale - 50%.

Udziat w kapitale odpowiada udziatowi w glosach na walnym zgromadzeniu udzialowcéw lub akcjonariuszy.

Konsolidacja metoda petna objeto spdtki zalezne: “Vistula Market” Sp. z o.0., “Al Polska” Sp. z o0.0.,
“Staszow” Sp. z .0.0., “Staszow Best” Sp. z 0.0., Zaklady Odziezowe “Vicon” Sp. z 0.0., “Trend Fashion” Sp.
Z 0.0.

Konsolidacja nie objgto spotek zaleznych “Vipo” Sp. z 0.0. z siedziba w Kaliningradzie i “Young” S.A. z
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siedziba w Petersburgu ze wzgledu na utratg kontroli nad tymi spotkami.

Odpowiedzialno$¢ za rzetelnos¢, prawidtowosé i1 jasnos¢ informacji zawartych w poddanym przegladowi
Raporcie potrocznym skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej spoczywa na
Zarzadzie Vistula S.A., ktéry przedtozyt badajacym stosowne o$wiadczenia. Naszym zadaniem bylo dokonanie

przegladu tego Raportu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
(Dz.U. Nr 139 poz. 1569 z pdzniejszymi zmianami) oraz do norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta,

wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

Przegladu dokonalismy gtownie drogg analizy danych sprawozdan finansowych za I pétrocze 2002 roku,
wgladu w dokumentacj¢ konsolidacyjna. WykorzystaliSmy réwniez informacje uzyskane od kierowniczego

personelu stuzb finanséw i ksiegowosci.

O zalaczonym poéirocznym sprawozdaniu finansowym nie wydajemy opinii, poniewaz przeprowadzony
przeglad istotnie r6zni si¢ zakresem 1 metoda badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci,

prawidlowosci 1 jasno$ci rocznego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie ujawnit potrzeby dokonania istotnych zmian w zalaczonym Raporcie
potrocznym skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Vistula S.A. aby przedstawiat
on prawidlowy, rzetelny i jasny obraz:

e sytuacji majatkowej i finansowej na dzien 30 czerwca 2002 roku,

e wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2002 roku,

e przeptywu Srodkoéw pienigznych za szes¢ miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2002 roku.

Nie stwierdzili$my istotnych odstepstw od zasad rachunkowosci okreslonych w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121 poz. 591 z pdZniejszymi zmianami) ani od wymagan okre§lonych w
Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych 1
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U. Nr 139 poz. 1569 z
pézniejszymi zmianami), ktére moglyby mie¢ wplyw na informacje zaprezentowane przez Vistula S.A. w

zataczonym Raporcie pétrocznym skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Janina Niedospial
Biegly Rewident wpisany na list¢ pod pozycja 2729/2068

W imieniu

POLINVEST - AUDIT Sp. z o.0. wpisanej na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod pozycja 1806
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Krakoéw, dnia 30 pazdziernik 2002 roku.

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) Firma i siedziba.

Vistula Spdtka Akcyjna

z siedziba w Krakowie

ul. Nadwislanska 13

kod: 30-527

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiedcia, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Numer KRS 0000047082

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).
Nr kodu 18.22 A - produkcja pozostata odziezy wierzchniej.

Nr kodu 52.42 Z - sprzedaz detaliczna odziezy.

Branza - Przemyst Lekki

b) Czas trwania emitenta i jednostek z grupy kapitatowej jest nieoznaczony

c) Okres, za ktdéry prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i pordéwnywalne dane finansowe.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za I pdirocze 2002r. Rokiem obrachunkowym jest rok
kalendarzowy. Pordwnywalne dane finansowe prezentowane sa za I pdirocze 2001lr oraz rok 2001.

W zwigzku ze zmianami w ustawie o rachunkowos$ci skonsolidowane sprawozdanie za I pdirocze 2001lr. zostato
doprowadzone do warunkédw pordédwnywalnych ze sprawozdaniem za I pdirocze 2002r. Zestawienie 1 objasnieni rdéznic
zostato zamieszczone w dodatkowej nocie objas$niajacej.

cl) Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta

Informacja o zmianach we wtadzach i akcjonariacie Spdtki Vistula S.A. w okresie 1.01.2002-30.06.2002.

W okresie 1.01.2002-30.06.2002 skiad Rady Nadzorczej Spdtki oraz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
kapitatu akcyjnego nie ulegil zmianie w stosunku do informacji zawartych w raporcie rocznym Spdiki za rok 2001.

Sktad Zarzadu Vistula S.A. w okresie 1.01.02-22.01.02

Janusz Ptocica - Prezes Zarzadu
Piotr Kasprzak - Wiceprezes Zarzadu
Michat Wéjcik - Wiceprezes Zarzadu
Romuald Sutkowski - Czlonek Zarzadu
Pawel Matuszczak - Czitonek Zarzadu

Sklad Zarzadu Vistula S.A. w okresie 22.01.02-6.06.02

Michat Wéjcik - Prezes Zarzadu
Romuald Sutkowski - Czlonek Zarzadu
Pawel Matuszczak - Czlonek Zarzadu

Sktad Zarzadu Vistula S.A. w okresie 6.06.02-29.06.02
Roman Wenzl - Prezes Zarzadu
Michat Wéjcik - Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Macioszek - Czlonek Zarzadu

Sktad Zarzadu Vistula S.A. w okresie 29.06.02 - 30.06.02

Roman Wenzl - Prezes Zarzadu
Michat Wéjcik - Wiceprezes Zarzadu
Mieczysiaw Starek - Czionek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Vistula S.A. w okresie 1.01.02-30.06.02

Marek Matecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogdan Benczak - Czlonek Rady Nadzorcze]
Zbigniew Staszak - Czionek Rady Nadzorczej
Nicholas Plummer - Czionek Rady Nadzorczej
Lambros Frangos - Czlonek Rady Nadzorczej

d) Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe i pordéwnywalne dane finansowe zawieraja dane laczne -
jezeli w sktad przedsiebiorstwa emitenta wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne
sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pdirocze 2002r. jak i dane pordwnywalne za rok ubiegiy obejmuja dane
dotyczace wytacznie Spdtek grupy kapitatowej jako jednostek sporzadzajaccyh samodzielne sprawozdania.

W sktad przedsiebiorstw Spdiek nie wchodza jednostki organizacyijne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 5
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e) W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w czasie ktdérego nastapiilo
potaczenie - wskazanie, ze jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spdétek, oraz
wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potaczenia.

- nie dotyczy.

f) Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez emitenta i jednostki grupy kapitatowej w dajacej sie przewidzieé przyszlosci
oraz czy nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostaio sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez
Emitenta i jednostki grupy kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, przy czym w 3 kwartale 2002
zaszty okolicznosci wskazujace na zagrozeniem kontynuowania dziatalnos$ci przez niektdre ze spdiek grupy
kapitatowej:

- Vicon Sp. z o0.0. - w zwigzku z ogloszeniem upadiosci
- Vistula Market Sp. z o.0. - w zwigzku z przejeciem dziatalnosci operacyijnej tej spdiki przez Vistula S.A.
- AI Polska Sp. z 0.0. - w zwiazku z przejeciem dziatalnos$ci operacyjnej tej spdiki przez Vistula S.A.

fl) graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy jednostek powiazanych emitenta oraz informacje
dotyczace rodzaju powigzan w grupie

Spotka dominujaca
VISTULA S.A.

Spotki zalezne
“VISTULA “Al “STASZOW” “STASZOW “VICON” “TREND
MARKET” POLSKA” Sp. zo.0. BEST” Sp. z o.0. FASHION”
Sp. z o.0. Sp. zo.o. (6,04 % Sp. zo.o. Sp. z0.0.
(8,67 % (8,21 % udziat w
udziat w udziat w kapitale
kapitale kapitale Vistula S.A.)
Vistula S.A.) Vistula S.A.)
“VIPO” “YOUNG”
Sp. z o.0. S.A.

g) wykaz jednostek wchodzacych w skitad grupy kapitatowej objetych konsolidacja lub wycena metoda praw
wltasnosci, ze wskazaniem ich nazw (firm) i siedzib, przedmiotdéw dziatalnosci, wtasciwych sadéw lub innych
organdéw prowadzacych dla nich rejestry, udzialu posiadanego przez emitenta w kapitale tych jednostek oraz
udziatu w catkowitej liczbie gtosdw oraz wykaz jednostek nieobjetych konsolidacja lub wycena metoda praw
wtasnosci, z uzasadnieniem odstapienia od konsolidacji lub wyceny metoda praw wtasnosci oraz podaniem kwoty ich
przychoddéw netto ze sprzedazy produktdw i towardw i z operacji finansowych oraz wyniku finansowego i sumy
bilansowej za ostatni rok obrotowy, a takze wykaz udziatu jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitaitowej w
kapitatach innych podmiotéw wchodzacych w skiad grupy kapitatowej oraz informacje o zmianie skladu jednostek
podlegajacych konsolidacji lub wycenie metoda praw wlasnosci w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi, w tym podstawowe wielkosci sprawozdan
finansowych, nazwy i siedziby jednostek, ktdére zaprzestano obejmowaé skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
oraz jednostek nieobjetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w poprzednich okresach, ze wskazaniem, ze
jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sporzadzone po tych zmianach,

Jednostki zalezne wchodzace w sktad grupy kapitatowej VISTULA S.A. objete konsolidacja:

- “Vistula Market” Sp. z o.o. Krakdw Polska - udzial w kapitale 100,00%
- “AI Polska” Sp. z o.0. Krakdéw Polska - udziat w kapitale 100,00%
- “Staszoéow” Sp. z o.o. Staszdw Polska - udziat w kapitale 100,00¢%
- “Staszéw Best” Sp. z o0.0. Staszdw Polska - udziat w kapitale 100,00%
- “Vicon” Sp. z o.o. tfancut Polska - udzial w kapitale 100,00%
- “Trend Fashion” Sp. z o0.o. My$lenice Polska - udzial w kapitale 100,00%

Nie zostaty objete konsolidacja spdtki “Vipo” Sp. z o.o. w Kaliningradzie oraz “Young” S.A. w Petersburgu - w
zwigzku z utrata kontroli nad wyzej wymienionymi spditkami (spdika “Vipo” w stanie upadios$ci, spdika “Young” w

likwidacji) .

Sady wtasciwe dla poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitaltowed:
- Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiedcia -Vistula S.A., “Trend Fashion” Sp. z o.0., “Vistula Market” Sp. z
0.0.,“AI Polska” Sp. z o.o., “Staszdédw”’” Sp. z o0.0.

- Sad Rejonowy w Kielcach - “Staszdéw Best” Sp. z 0.0.
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- Sad Rejonowy w Rzeszowie - “Vicon” Sp. z 0.0.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spdiek “Vistula Market” Sp. z o.o. i1 “AI Polska” Sp. z o.0. jest handel
detaliczny odzieza, natomiast podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spditek “Trend Fashion” Sp. z o0.0., “Staszow
Best” Sp. z o0.0., “Staszéow” Sp. z o0.0. oraz “Vicon” Sp. z 0.0. jest produkcja ubran, marynarek, spodni meskich

na rynek krajowy i eksport.

VISTULA S.A. posiada:

a) b50% gtosdw w Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spdiki “Vipo” w Kaliningradzie oraz jedna trzecia gtosdéw w Radzie
Nadzorczeij,

b) 50% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdrki ”Young” w St.Petersburgu oraz jedna trzecia gltosdéw w
Radzie Nadzorczej,

c) 100% gitosdw w Zgromadzeniu Wspdlnikdw “Vistula Market” Sp. z o.o0. w Krakowie oraz w Radzie Nadzorczej,

d) 100% gtosédw w Zgromadzeniu Wspdlnikdw “Staszdé4w” Sp. z o0.0. w Staszowie oraz w Radzie Nadzorczej,

e) 100% gitosdw w Zgromadzeniu Wspdlnikdéw “AI Polska” Sp. z o0.0. w Krakowie oraz w Radzie Nadzorczej,

f) 100% gtosdéw w Zgromadzeniu Wspdlnikdédw “ Trend Fashion” Sp. z o.o. w My$lenicach oraz w Radzie Nadzorczej
(spdtka funkcjonuje pod nazwa “Trend Fashion” Sp. z o0.0. z siedzibg w My$lenicach od dnia 02.01.2002, wczes$niej
funkcjonowata jako "Luigi Vesari" Sp. z o0.0. w Krakowie )

g) 100% gtosdw w Zgromadzeniu Wspdlnikdéw “StaszéOw Best” Sp. z o0.0. w Staszowle oraz w Radzie Nadzorczej.

f) 100% gtosdéw w Zgromadzeniu Wspdlnikdédw “Vicon” Sp. z o.o0. w kancucie oraz w Radzie Nadzorczej.

h) Stwierdzenie, ze skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegaty przeksztalceniu w celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie rdéznic, bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad
(polityki) rachunkowosci lub korekt bleddw podstawowych zostalo zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajace]j.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegaty przeksztalceniu w celu zapewnienia pordwnywalnosci danych, a
zestawienie 1 objasdnienie rdéznic, bedacych wynikiem korekt z tytulu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub
korekt bleddédw podstawowych zostalo zamieszczone w dodatkowej nocie objas$niajacej.

i) Wskazanie, czy w przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych danych
finansowych dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotdéw uprawnionych do badania o
sprawozdaniach finansowych za lata, za ktdére prezentowane s3a sprawozdania finansowe i poréwnywalne dane
finansowe.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I pdirocze 2002 Spdtka nie wykazuje korekt lat ubiegtych gdyz
opinia podmiotdédw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych dotyczaca lat ubiegiych byta pozytywna.

j) Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdw i pasywdw oraz przychoddw i
kosztdédw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych
pordwnywalnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pdirocze 2002r. sporzadzone zostato zgodnie z Ustawa o
rachunkowo$ci, Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 16.10.2001r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentédw papierdw wartosciowych, obowigazujacymi zasadami rachunkowo$ci, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny aktywdédw i pasywdw oraz tworzenia odpisdw aktualizujacych i rezerw, pordwnywalnosci
wszystkich danych zawartych w skrédconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I pdirocze 200lr., a w
przypadku bilansu dodatkowo za pdirocze bezposrednio poprzedzajace I pdirocze 2002r. (tj. za 2001r.) zgodnie z
wymogami okres$lonymi przez KPWiG.

Zasady wyceny aktywdéw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego.

Aktywa trwate

a) Wartosci niematerialne i prawne - ujmowane sg w ewidencji wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Spdika

dokonuje odpisdéw amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych i prawnych zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

b) Srodki trwale wycenione zostaly wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne proporcjonalnie do okresdw ich uzytkowania, a takze o odpisy z tytuiu trwaiej utraty wartosci.

Srodki trwale przejete w leasing kwalifikuje sie do objetych leasingiem finansowym.
Zasady amortyzowania $rodkéw trwatych przyjete przez Spditke

- $rodki trwale o wartosci nie przekraczajacej 3.500 zt sa amortyzowane jednorazowo i odnoszone w ciezar
koszté4w w miesigacu nastepnym po miesiacu przyjecia ich do uzytkowania,

- pozostate $rodki trwale sa amortyzowane zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci. Spditka dokonata analizy okresdédw
ekonomicznej uzytecznosci Srodkdéw trwatych w wyniku ktdérej przyjeta stawki amortyzacyjne wynikajace z Ustawy
z dnia 15.02.1992r. o podatku dochodowym od osdéb prawnych (Dz.U.Nr 54 z 2000r., poz.654 z pdiniejszymi
zmianami) .

Srodki trwate w budowie ujmowane sa w ewidencji wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o
odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Zaliczki na $rodki trwalte w budowie ujmuje sie w ewidencji w cenie nominalnej, natomiast na dzien bilansowy w
wartosci wymagajacej zapiaty.

Ulgi inwestycyjne

Spbdtka korzystata w latach poprzednich z ulg inwestycyjnych wg zasad przewidzianych w Ustawie o podatku
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dochodowym od oséb prawnych z dnia 15.02.1992r. (Dz.U.Nr 54 z 2000 r., poz. 654 z pdZniejszymi zmianami). Na
S$rodki trwalte zrealizowane z wykorzystaniem "ulg inwestycyjnych" tworzona byla rezerwa na odroczony podatek
dochodowy. Srodki trwale objete ulgami inwestycyjnymi amortyzowane sg przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
wynikajacych z Ustawy z dnia 15.02.1992r o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U.Nr 54 z 2000r., poz.654 ze
zmianami) . Amortyzacja $rodkédw trwatych objetych ulgami nie stanowi kosztu uzyskania przychodu dla celdéw
podatku dochodowego od oséb prawnych. Kwota amortyzacji $rodkdédw trwalych objetych ulgami po speinieniu warunkdw
systemowych, stanowi podstawe rozwiazania rezerw na odroczony podatek dochodowy utworzonych z tego tytuiu.

c) Inwestycje diugoterminowe w postaci udziaitdéw w innych jednostkach i w jednostkach podporzadkowanych oraz
diugoterminowe papiery wartosciowe (lokaty) ujmowane sa w ewidencji wediug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
spowodowane trwala utrata ich wartosci.

d) Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne dotycza aktywu trwajgcego diuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalonego w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi.

Aktywa obrotowe

a) Zapasy materiatdw wycenione sa wediug cen zakupu przyjmujac metode wyceny rozchoddédw zapasdw wedlug cen
"pierwsze przyszto pierwsze wyszio". Materialy pomocnicze zarachowywane sa w koszty w momencie ich zakupu.

b) Zapasy towardw obcych wycenione sa wg cen zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

c) Zapasy towardw wyprodukowanych we wiasnym zakresie i1 przekazywanych do wiasnych sklepdw wycenione sa wg
kosztu wytworzenia.

d) Zapasy wyrobdédw gotowych wycenione sg na dzien bilansowy wg kosztdédw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny
sprzedazy netto.

e) Produkcja w toku wyceniona jest wg zuzycia materiatédw bezposrednich.

f) Ewidencja analityczna zapasdw prowadzona jest na kontach pomocniczych:
- ilos$ciowo-wartosciowa dla materiaitdéw i wyrobdw gotowych,
- wartosciowa dla towardéw w punktach sprzedazy detalicznej.

g) W wycenie zapasdw stosuje sie zasady ostroznej wyceny 1 tworzy sie odpisy aktualizacyjne wartosci zapasdw na
dzien bilansowy wobec ich wyceny wedlug cen sprzedazy netto, nizszych od cen zakupu stosowanych do ewidencji
oraz na skutek utraty przez nie wartosci.

h) Naleznos$ci 1 roszczenia wyrazone w walucie krajowej wyceniane sg na dzien bilansowy w kwocie wymagajace]
zaptaty z zachowaniem ostrozno$ci poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.
Na dzien powstania naleznos$ci ewidencjonuje sie je wedlug wartosci nominalnej.

i) Naleznos$ci i roszczenia wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wedlug kursu kupna
stosowanym przez bank, z ktdérego usitug korzysta Spdika - wediug kursu BPH - PBK S.A., w dniu wyceny nie wyzszym
od Sredniego kursu NBP z dnia wyceny dla danej waluty. Na dzien powstania naleznos$ci wycenia sie je wediug
kursu kupna stosowanego przez bank z ktdérego ustug Spdltka korzysta tj. wediug kursu BPH - PBK S.A. Powstale w
wyniku wyceny naleznoé$ci dodatnie réznice kursowe zalicza sie do przychodédw finansowych, natomiast ujemne
rbéznice kursowe do koszté4w finansowych.

j) Naleznos$ci i1 roszczenia wyrazone w walucie krajowej dla przedstawienia realnej ich warto$ci zostaty
pomniejszone o odpisy aktualizujace na naleznosci watpliwe od diuznikdéw postawionych w stan likwidacji lub
upadiosci lub kwestionujacych naleznos$ci, zalegajacych z zaptata a ocena diuznika wskazuje, Ze spitata
naleznosci w najblizZszym czasie nie jest prawdopodobna.

k) Inwestycje krdétkoterminowe w postaci
- diuznych papierédw wartosciowych wycenia sie w cenach nabycia powiekszonej o nalezne odsetki
zgodnie z uptywem czasu z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyijnych.
- udzielonych pozyczek ujmuje sie w ewidencji w warto$ci nominalneij, natomiast na dzien bilansowy
wycenia sie w kwocie niespltaconej powiekszonej o nalezne odsetki zgodnie z upiywem czasu
z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyjnych.

1) Srodki pieniezne w walucie krajowej wycenia sie w wartoéci nominalnej.

1) Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczone zostaly na dzien bilansowy wg kursu zakupu banku z
ktérego ustug korzystata dana jednostka nie wyzszym jednak od $redniego kursu NBP z dnia wyceny dla danej
waluty.

m) Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne dotycza aktywu- trwajacego nie diuzej niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Ujmuje sie Jje na dzieh bilansowy w wysokos$ci kosztdédw przypadajacych na okresy nastepne z
tytutu: odroczonego podatku dochodowego ustalonego w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia
od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, kosztéw czynszdéw i dzierzaw, prenumerat,
ubezpieczen majatkowych, podatkédw od nieruchomosci i gruntdw itp.

Kapitaly wiasne obejmuja:

a) Kapitat akcyjny wykazany w warto$ci nominalnej.
b) Akcje witane
- wykazane w ujemnej wartosci wyceny wg notowan na WGPW z dnia bilansowego.
c) Kapital zapasowy utworzony z podziatu zysku.
d) Kapital z aktualizacji wyceny.
e) Wynik finansowy z lat ubiegiych.
f) Wynik finansowy roku obrotowego.

Wynik finansowy
a) W pomiarze wyniku finansowego zachowana Jjest zasada wspdimiernos$ci przychoddéw i kosztdw.
b) Przychody sa ujmowane wg zasady memoriatowej.

c) Wynik finansowy zostal ustalony zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowo$ci oraz obowigzujacymi
zasadamil rachunkowos$ci stosowanymi przez Spdtke.
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Zobowigzania 1 rezerwy

a) Rezerwy na zobowigzania obejmuja rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego, rezerwy na zwolnienia
ekonomiczne pracownikéw, rezerwe na przyszie zobowigzania z tytulu zakupu praw do znaku towarowego. Rezerwy
wycenia sie w ewidencji na dzien bilansowy wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci.

b) Zobowigzania wyrazone w walucie krajowej wyceniane sa na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zapitaty. Na
dzien powstania zobowigzania ewidencjonuje sie wedlug warto$ci nominalnej.

c) Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wediug kursu sprzedazy zastosowanego
przez bank, z ktdérego ustug korzysta jednostka, w dniu wyceny nie nizszym od kursu Sredniego NBP z dnia
wyceny dla danej waluty. Na dzien powstania zobowiagzan wycenia sie je po kursie sprzedazy ustanowionym przez
bank, z ktdérego ustug korzysta jednostka. Powstalte w wyniku wyceny zobowigzan dodatnie réznice kursowe
zalicza sie do przychoddéw finansowych, natomiast ujemne rdéznice kursowe do kosztdé4w finansowych.

d) Kredyty bankowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

e) Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmuja koszty przypadajace na dany okres lecz jeszcze nie poniesione i
dotycza kalkulowanych urlopdw, kalkulowanych nagrdéd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych i rentowych w
podziale na dlugoterminowe i krétkoterminowe.

f) Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw obejmuja: dotacje otrzymang z Fundacji "EKO-Fundusz", nalezne kary i
odsetki od naleznos$ci watpliwych objetych odpisem aktualizujacym, zasadzone a jeszcze nie otrzymane koszty
procesu, kwoty podwyzszajace roszczenia z tytulu niedobordéw w sklepach ponad cene nabycia.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

a) Pozostate przychody operacyjne stanowia przychody nie zwigzane bezposrednio ze zwykla dziatalnoscia
jednostki i obejmuja gtdéwnie:
- przychody ze sprzedazy skltadnikéw rzeczowych aktywdédw trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych
- korekta odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywdw trwatrych i obrotowych
- kary umowne z tytulu dostaw, robdét i ustug - otrzymane
- rozwiagzanie nie wykorzystanej rezerwy wobec ustania przyczyny Jjej utworzenia np. zwigzane
z restrukturyzacja, z rezerwami na odprawy jubileuszowe oraz emerytalne i rentowe, ze
stratami z transakcji gospodarczych w toku.

b) Pozostate koszty operacyjne stanowia koszty nie zwigzane bezposdrednio ze zwyklg dziatalnoscig jednostki i
obejmuja gtdéwnie:

- nie umorzong czes$¢ wartosci poczatkowej sprzedanych i zlikwidowanych $rodkdéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych

- koszty sprzedajacego zwigzane ze sprzedaza i likwidacja $rodkdédw trwatych

- odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywdéw trwatrych i obrotowych,

- utworzone odpisy aktualizujace na przewidywane lub pewne straty z tytulu operacji
niefinansowych

- przekazane nieodpitatnie aktywa (darowizny),w tym takze $rodki pieniezne

- odszkodowania, kary i grzywny

Pozostate przychody i koszty finansowe

a) Pozostate przychody finansowe stanowiag przychody z operacji finansowych a w szczegdlnosci:
- nalezne odsetki z tytulu zwiloki w zaptacie
- dodatnie rbéznice kursowe,
- kwoty nalezZne ze sprzedazy aktywédw finansowych (diugo- i kroétkoterminowych)
- odsetki od pozyczek i lokat
- kwoty dywidend od udziatéow
- przywrdcenie uprzednio utraconej wartosci diugoterminowych aktywé4w finansowych
w zwigzku z ustaniem przyczyny powodujacej trwalg utrate ich wartosci

b) Pozostale koszty finansowe stanowig koszty operacji finansowych obejmujacych gitdéwnie:
- prowizje zwigzane z uzyskaniem kredytoéw
- odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek
- ujemne rdéznice kursowe.
- wartos$¢ sprzedanych aktywédw finansowych w cenie nabycia z uwzglednieniem uprzednio
dokonanych odpiséw aktualizujacych ich wartoscé
- odpisy z tytulu aktualizacji wyceny aktywédw finansowych

Straty 1 zyski nadzwyczajne

a) Straty nadzwyczajne z tytulu zdarzen losowych stanowig ujemne skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia nastepujacych poza dziatalnos$cia operacyjna spdrtki i nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

b) Zyski nadzwyczajne z tytulu zdarzen losowych stanowig dodatnie skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia nastepujacych poza dziatalnos$cia operacyjng spdtki i nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

Inwentaryzacja

a) Inwentaryzacja aktywdw 1 pasywdédw przeprowadzona byta z zachowaniem zasad i1 czestotliwos$cig wynikajaca z
przepisédw ustawy o rachunkowosci.

Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego.

a) Raport finansowy za I pdirocze 2002r.sporzadzono zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowos$ci oraz
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001lr. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych (Dz.U. Nr 139 z 2001lr., poz. 1569) oraz obowiazujacymi
zasadami rachunkowos$ci, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny aktywdw i pasywdw oraz tworzenia odpisow
aktualizujacych zgodnie z art. 37 ustawy, pordéwnywalnosci danych finansowych za I pdirocze 2001lr., a w
przypadku bilansu dodatkowo za 2001lr., zgodnie z wymogami okre$lonymi przez KPWiG. Sprawozdanie finansowe
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zostalo sporzadzone na podstawie danych ewidencji ksiegowej prowadzonej przez Spdike.

b) Ewidencja kosztdéw prowadzona jest wg rodzajdw, a nastepnie koszty rozliczane sg na miejsca ich powstania.
Przeniesienie kosztdédw wediug rodzajdéw do zespoiu 5 i1 6 nastepuje za posrednictwem konta 490 - ,Rozliczenie
kosztow” .

c) Rachunek zyskéw 1 strat prowadzony jest wg zasad kalkulacyjnego rachunku wynikéw ze szczegdiowosciag
przewidziana w zataczniku nrl do Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29.09.1994r. (Dz.U.Nr 121 z 1994r., poz. 591
z pbdzn.zmianami) .

d) Rachunek przepitywdw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

e) Ksiegi rachunkowe Spdétki prowadzone sa z zastosowaniem wspomagania komputerowymi nosnikami danych.

k) Wskazanie, zgodnie z zalacznikiem nr 2 do rozporzadzenia o prospekcie, srednich kursé4w wymiany zlotego, w
okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnosci z danymi finansowymi, w stosunku do euro,
ustalonych przez Narodowy Bank Polski, a w szczegdlnosci:
- kursu obowiazujacego na ostatni dzien kazdego roku

Poszczegdlne pozycje aktywédw 1 pasywdw przeliczone zostaly na EURO wediug kursu Sredniego

z dnia 30.06.2002r. ogtoszonego przez NBP, ktdéry wynosit 4,0091 z*/EURO.
- Kursu sSredniego w kazdym okresie, obliczonego jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych

na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego

jako sSrednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien danego okresu i ostatni dzien

okresu go poprzedzajacego.

Poszczegblne pozycje rachunku zyskdé4w i strat zostalty przeliczone na EURO wediug kursu 3,7026 zi/EURO, ktory
stanowil $rednia arytmetyczna $rednich kursé4w EURO ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakohczonego
miesigca objetego raportem. Do wyliczenia kursu $redniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia : 31.01.02 -
3,5929z1/EUR, 28.02.02 - 3,6410z%/EUR, 31.03.02 - 3,6036z%/EUR, 30.04.02 - 3,5910, 31.05.02 - 3,7782, 30.06.02
- 4,0091.

- Najwyzszego i najnizszego kursu w danym okresie
Najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniést 4,0091 zi/EURO,
Najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniésit 3,5015 z1/EURO,

1) Wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przepitywédw
pienieznych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych przeliczonych na euro ze wskazaniem
zasad przyjetych do tego przeliczenia.

Wybrane dane finansowe Pobtrocze 2002 Potrocze 2001 Pdotrocze 2002 Pobtrocze 2001
w tys.zit. w tys.zit. w tys.EUR w tys.EUR

Aktywa razem 146 210 130 599 36 470 32 576

Zobowigzania i rezerwy

na zobowigzania 89 979 40 986 22 444 10 223

Kapital wtasny 56 231 89 613 14 026 22 352

Kapital zaktadowy 12 000 12 000 2 993 2 933

Przychody netto
ze sprzedazy produktéw,

towaréw i materialdw 61 847 70 764 16 704 19 112
Zysk (strata) brutto (36 779) 2 941 (9 933) 794
Zysk (strata) netto (34 605) 2 032 (9 346) 549
Przeptywy pieniezne

netto z dziatalnos$ci operacyjnej 5 797 (7 581) 1 565 (2 048)
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnos$ci inwestycyjnej (3 111) (2 845) (840) (3 670)
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej (1 058) 10 205 (285) 2 756
Przeptywy pieniezne netto, razem 1 628 (221) 440 (60)

Do przeliczenia na EURO przyjeto kursy podane w punkcie k).

m) Wskazanie i objasnienie réznic wartosci ujawnionych danych oraz istotnych rdéznic dotyczacych przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR) a MSR lub USGAAP - odpowiednio
zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16.10.200lr. w sprawie szczegdlowych warunkdéw, jakim
powinien odpowiadaé prospekt emisyjny oraz skrdét prospektu (Dz.U.Nr 139, poz. 1568 i z 2002r. Nr 36, poz. 328).

Nie dotyczy
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VISTULA SA SA-PS 2002 w tys. zt
SKONSOLIDOWANY BILANS
[ Nota potrocze /2002] 2001] pétrocze /2001
AKTYWA
1. Aktywa trwate 59 768 59 109 54 790
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 369 232 311
3. Rzeczowe aktywa trwate 3 52 125 55776 50 951
5. Inwestycje dtugoterminowe 5 14 14 14
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 14 14 14
b) w pozostatych jednostkach 14 14 14
6. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 7 260 3087 3514
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 254 3087 3514
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 6
1l. Aktywa obrotowe 86 442 95 145 75 809
1. Zapasy 7 42 919 43 543 29 845
2. Naleznosci krotkoterminowe 8,9 36 841 47 385 41154
2.1. Od jednostek powigzanych 3500 3500
2.2. Od pozostatych jednostek 36 841 43 885 37 654
3. Inwestycje krotkoterminowe 10 5589 3941 4312
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 5589 3941 4312
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5589 3941 4312
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1 1093 276 498
Aktywa razem 146 210 154 254 130 599
PASYWA
|. Kapitat wtasny 56 231 88 135 89613
1. Kapitat zaktadowy 13 12 000 12 000 12 000
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) 14 (6 827) (7 351) (5610)
4. Kapitat zapasowy 15 77 641 67 532 67 354
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 16 16 434 16 434 16 612
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych (8412) (1454) (2775)
9. Zysk (strata) netto (34 605) 974 2032
IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 89 979 66 119 40 986
1. Rezerwy na zobowigzania 21 17 363 4372 2953
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1765 2203 2201
1.3. Pozostate rezerwy 15 598 2169 752
b) krétkoterminowe 15 598 2169 752
2. Zobowigzania dtugoterminowe 22 1787 2000 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 1787 2000 0
3. Zobowigzania krétkoterminowe 23 68 500 57 052 35238
3.2. Wobec pozostatych jednostek 67 027 55 822 33636
3.3. Fundusze specjalne 1473 1230 1602
4. Rozliczenia migdzyokresowe 24 2329 2695 2795
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2329 2695 2795
a) diugoterminowe 2633 2229
b) krétkoterminowe 2329 62 566
Pasywa razem 146 210 154 254 130 599
Wartos¢ ksiegowa 56 231 88 135 89613
Liczba akgji 4 884 530 4 884 530 4 884 530
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 25 11,51 18,04 18,35
POZYCJE POZABILANSOWE
Nota potrocze /2002 2001 potrocze /2001
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 10 118 6 741
- udzielonych gwarancji i porgczen 10 118 6741
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 38 922 22 505
3. Inne (z tytutu) 30618 38 922 22 505
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem kredytéw bankowych 20 000 20 000 15 000
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwaranciji z tytutu wynajmu lokali 1840 1747 1288
sklepowych
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji celnych 750 950 1150
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych 3155 5875
weksle wiasne bedace zabezpieczeniem zobowigzarn licencyjnych 5067 5067
weksle wiasne bedgce zabezpieczeniem dostaw kolekcji na nastepne sezony 4008 5283
-awal wekslowy dla firmy Mens Field Sp. z 0. o. 865
Pozycje pozabilansowe, razem 30618 49 040 29 246
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Nota potrocze /2002 poétrocze /2001
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 61847 70 764
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 27 43 954 53 979
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 28 17 893 16 785
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 41 055 46 965
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 29 29 596 36 396
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 11 459 10 569
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1l) 20792 23799
IV. Koszty sprzedazy 29 11291 7 049
V. Koszty ogélnego zarzadu 29 11724 9 565
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) (2 223) 7185
VII. Pozostate przychody operacyjne 2269 1213
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 14 168
3. Inne przychody operacyjne 30 2255 1045
VIII. Pozostate koszty operacyjne 30 164 3048
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 11929 1897
3. Inne koszty operacyjne 31 18 235 1151
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) (30 118) 5350
X. Przychody finansowe 32 1717 1156
2. Odsetki, w tym: 364 111
5. Inne 1353 1045
XI. Koszty finansowe 33 8 389 3608
1. Odsetki, w tym: 1341 758
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 3209 1287
4. Inne 3839 1563
XIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) (36 790) 2 898
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VISTULA SA SA-PS 2002 w tys. zt
Nota potrocze /2002 poétrocze /2001
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) 1 43
1. Zyski nadzwyczajne 35 13 49
2. Straty nadzwyczajne 36 2 6
XVII. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIV-XV+XVI) (36 779) 2941
XVIII. Podatek dochodowy 37 (2174) 909
a) cze$c¢ biezaca 1868 2671
b) cze$¢ odroczona (4 042) (1762)
XXII. Zysk (strata) netto (XVI-XVII-XIX+/-XX+/-XXI) 39 (34 605) 2032
Zysk (strata) netto (zanualizowany) (36 316)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4 884 530 4 884 530
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 40 (7,43)
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
potrocze /2002 2001 potrocze /2001
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 87 262 101 222 101 222
|.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 87 262 101 222 101 222
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 12 000 12 000 12 000
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 12 000 12 000 12 000
3. Akcje (udziaty) witasne na poczatek okresu (7 350) (2814) (2814)
3.1. Zmiany akgji (udziatéw) wtasnych 523
a) zwigkszenia (z tytutu) 523
b) zmniejszenia (z tytutu) 4537 2796
3.2. Akcje (udzialy) wtasne na koniec okresu (6 827) (7 351) (5610)
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 67 532 61214 61214
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 10 108
a) zwigkszenia (z tytutu) 10 108 6318 6 140
- z podziatu zysku (ustawowo) 96
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 10012 6 120 6120
- z tytutu sprzedazy $rodkéw trwatych objetych aktualizacjg 198 20
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 77 640 67 532 67 354
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 16 434 16 632 16 632
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (198) (20)
b) zmniejszenia (z tytutu) 198 20
- zbycia $rodkoéw trwatych 198 20
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 16 434 16 434 16 612
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (184) 3345 3345
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 9767 6120 6120
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 1285
b) korekty btedéw podstawowych 1321
8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 11 052 7 441 6 120
a) zwigkszenia (z tytutu) 1403
-korekty btedéw zasadniczych 2573
b) zmniejszenia (z tytutu) 10 108 6120 6120
-podziatu zysku 10 108 6120 6120
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 2 347 1321
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 10 759 2775 2775
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 2775
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 10 759 2775 2775
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 10 759 2775 2775
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (8412) (1454) (2775)
9. Wynik netto (34 605) 974 2032
a) zysk netto 974 2032
b) strata netto (34 605)
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 56 231 88 135 89613
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
pdirocze /2002] pétrocze / 2001
A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto (34 605) 2032
11. Korekty razem 40 402 (9613)
3. Amortyzacja, w tym: 6 167 3878
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 40 1284
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 732 653
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 575 (46)
7. Zmiana stanu rezerw 13401
8. Zmiana stanu zapasow 1995 (4 639)
9. Zmiana stanu naleznosci 58 753 (9513)
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (42 845) (1008)
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (2 553) (351)
12. Inne korekty 4137 129
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I +/- Il) - metoda posrednia 5797 (7 581)
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 410 316
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 206
3. Z aktywow finansowych, w tym: 106
b) w pozostatych jednostkach 410 106
- odsetki 410 106
1I. Wydatki 3521 3161
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3467 3161
5. Inne wydatki inwestycyjne 54
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 1) 3111) (2 845)
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 376 12 248
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 96
2. Kredyty i pozyczki 273 12 246
4. Inne wplywy finansowe 7 2
Il. Wydatki 1434 2043
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 96
8. Odsetki 1294 759
9. Inne wydatki finansowe 43 1284
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I - 1) (1058) 10 205
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VISTULA SA SA-PS 2002

w tys. zt
potrocze /2002 poétrocze /2001
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.Il +/-B.II +/- C.III) 1628 (221)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 1628 (221)
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 3961 4533
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 5589 4312
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania (206) (404)
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU
NOTA 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: 235 232 311
- oprogramowanie komputerowe 40 232 311
d) inne wartosci niematerialne i prawne 134
Wartosci niematerialne i prawne, razem 369 232 311
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VISTULA SA SA-PS 2002 w tys. zt
NOTA 1B

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

a b c d e Warto$ci niematerialne i

koszty zakonczonych prac wartosé firmy| nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w | inne wartosci niematerialne i zaliczki na wartosci prawne, razem

rozwojowych tym: prawne niematerialne i prawne
oprogramowanie
komputerowe

a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 327 290 617

b) zwigkszenia (z tytutu) 238 27 265

-zakup 238 27 265

¢) zmniejszenia (z tytutu) 35 35

-sprzedaz 35 35

d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 530 317 847

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 287 102 389

f) amortyzacja za okres (z tytutu) 8 81 89

- planowana 43 81 124

- amortyzacja warto$ci sprzedanych (35) (35)

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 295 183 478

j) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 235 134 369
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VISTULA SA SA-PS 2002

w tys. zt
NOTA 1C
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) wiasne 369 232 311
Wartosci niematerialne i prawne, razem 369 232 311
NOTA 3A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE potrocze / 2002 2001 potrocze /2001
a) $rodki trwate, w tym: 50 806 55 576 48 762
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2089 2315 2093
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 34 299 35525 29 414
- urzadzenia techniczne i maszyny 11 099 14 180 15622
- $rodki transportu 577 453 257
- inne $rodki trwate 2742 3303 1376
b) $rodki trwate w budowie 1319 2189
Rzeczowe aktywa trwate, razem 52 125 55776 50 951
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VISTULA SA

NOTA 3B

SA-PS 2002

w tys. zt

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty (w tym prawo

- budynki, lokale i obiekty

- urzadzenia techniczne i

- $rodki transportu

- inne $rodki trwate

Srodki trwate, razem

uzytkowania wieczystego inzynierii ladowej i wodnej maszyny
gruntu)

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 2339 57723 54 278 1540 6 447 122 327
b) zwigkszenia (z tytutu) 1105 87 169 163 1524
-zakup 19 38 4 61
-przychéd z inwestycji 1086 49 169 159 1463
c) zmniejszenia (z tytutu) 895 197 78 28 1198
-likwidacja 895 197 78 28 1198
d) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 2339 57 933 54 169 1631 6 582 122 654
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 24 21130 40015 1043 3138 65 350
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 226 1014 1871 11 557 3679
-planowana 226 1386 2030 89 571 4302
-$rodkéw trwatych zlikwidowanych i sprzedanych (372) (159) (78) (14) (623)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 250 22 144 41 886 1054 3695 69 029
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu 1072 0 1072
- zwigkszenia 417 1184 144 1745
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu 1489 1184 144 2817
j) warto$¢ netto $rodkéw trwatych na koniec okresu 2089 34 299 11 099 577 2742 50 806
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VISTULA SA SA-PS 2002

w tys. zt
NOTA 3C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) wiasne 46 002 50 631 46 085
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 4 804 5145 2677
Srodki trwate bilansowe, razem 50 806 55 776 48 762
NOTA 5C
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
c) w pozostatych jednostkach 14 14 14
- udziaty lub akcje 14 14 14
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 14 14 14
NOTA 5D
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) stan na poczatek okresu 14 14 14
d) stan na koniec okresu 14 14 14

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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VISTULA SA

NOTA 5E

SA-PS 2002

w tys. zt

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Lp.

a

b

c

d

e

f

9

h

i

k

nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem
formy prawnej

siedziba

przedmiot
przedsiebiorstwa

charakter powigzania
(jednostka zalezna,
wspotzalezna,
stowarzyszona, z
wyszczegoélnieniem
powigzan
bezposrednich i
posrednich)

zastosowana metoda
konsolidacji / wycena
metoda praw
wiasnosci, badz
wskazanie, ze
jednostka nie podlega
konsolidacji / wycenie
metoda praw
wiasnosci

data objecia
kontroli /
wspotkontroli /
uzyskania
znaczacego
wptywu

warto$¢ udziatow
/ akcji wedtug
ceny nabycia

korekty
aktualizujace
warto$¢ (razem)

warto$¢
bilansowa
udziatéw / akcji

procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

udziat w ogélnej
liczbie gtoséw na
walnym
zgromadzeniu

wskazanie, innej
niz okreslona pod
lit. j) lub k),
podstawy kontroli /
wspotkontroli /
znaczacego

wplywu

Vipo sp.z 0.0.

Kaliningrad, Federacja Rosyjska

Sprzedaz wyrobow
Vistuli i Wélczanki na
terytorium Federacji
Rosyjskiej

Udziaty

wytaczenie

X 1996

113

113

50,00

50,00

Young S.A.

Petersburg Federacja Rosyjska

Sprzedaz wyrobéw
Vistuli i Wélczanki na
terytorium Federacji
Rosyjskiej

Akcje

wytaczenie

111998

50,00

50,00

Vistula Market Sp.z o.0.

Krakow Polska

Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w wszczegotnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutow
przemystowych, w tym
w szczegodlnosci
odziezy

Udziaty

petna

V12000

100,00

100,00

A.l. Polska Sp.z o.0.

Krakow Polska

Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
W wszczegotnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutow
przemystowych, w tym
w szczegolnosci
odziezy

Udziaty

petna

VII 2000

100,00

100,00

Zaktady Odziezowe Vicon Sp.z 0.0.

tancut Polska

Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w wszczegotnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutow
przemystowych, w tym
w szczegodlnosci
odziezy

Udziaty

petna

12001

100,00

100,00

Staszéw Best Sp.z 0.0.

Staszéw Polska

Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
W wszczegotnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutow
przemystowych, w tym
w szczegolnosci
odziezy

Udziaty

petna

12001

100,00

100,00

Staszéw Sp.z o0.0.

Krakow Polska

Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w wszczegotnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutow
przemystowych, w tym
w szczegodlnosci
odziezy

Udziaty

petna

1X'2000

100,00

100,00
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VISTULA SA

SA-PS 2002

w tys. zt

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Lp. |a b c d e f g h i j kil
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem |[siedziba przedmiot charakter powigzania |zastosowana metoda |data objecia warto$¢ udziatow korekty warto$¢ procent| udziat w ogdlnej|wskazanie, innej
formy prawnej przedsiebiorstwa (jednostka zalezna, konsolidacji / wycena |kontroli / / akcji wedtug aktualizujgce bilansowa posiadanego| liczbie gloséw na|niz okreslona pod
wspotzalezna, metoda praw wspotkontroli / ceny nabycia| warto$¢ (razem)| udziatoéw / akcji kapitatu walnym (lit. j) lub k),
stowarzyszona, z wiasnosci, badz uzyskania zaktadowego zgromadzeniu|podstawy kontroli /
wyszczegodlnieniem  |wskazanie, ze znaczacego wspotkontroli /
powigzan jednostka nie podlega |wptywu znaczacego
bezposrednich i konsolidacji / wycenie wplywu
posrednich) metoda praw
wiasnosci
8 Trend Fashion Sp.z 0.0. Myslenice Sp.z 0.0. Handel hurtowy i Udziaty petna Xl 2001 4 4 100,00 100,00
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w wszczegotnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutéw
przemystowych, w tym
w szczegolnosci
odziezy
NOTA 5F
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH-cd.
Lp. |a m n o p r s t
nazwa jednostki kapitat wtasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwy na zobowigzania naleznosci jednostki, w tym: aktywa | przychody ze| nieoptacona otrzymane
kapitat nalezne kapitat pozostaty kapitat wiasny, w tym: jednostki, w tym: “naleznosci| - naleznosci|  jednostki,|  sprzedazy przez| lub nalezne
zaktadowy|  wplatyna|  zapasowy Zysk (strata)| zysk (strata) - zobowigzania| - zobowigzania dtugo- krotko- razem emitenta| dywidendy od
kapitat Zlat netto dtugo- krotko- terminowe|  terminowe wartos¢|  jednostki za
zaktadowy ubiegtych terminowe terminowe udziatéw /| ostatni rok
(wartosé akeji w obrotowy
ujemna) jednostce
1 |Vipo Sp.zo.0.
2 |Young S.A.
3 |Vistula Market Sp.z 0.0. (3 855) 4 5100 (8 959) (2748) (6211) 27 387 27 333 7922 7922 23532 14 546
4 |Al Sp.zo.o. (13 293) 4 4800 (18 097) (7 091) (11 006) 47 925 47 922 29383 29 383 34632 22 181
5 |Vicon Sp.z o.0. (208) 4 (212) (120) (92) 1159 1136 568 568 951 3937
6 |Staszoéw Best Sp.z 0.0. 368 4 96 268 268 1693 1675 858 858 2061 5961
7 |Staszow Sp.z o.o. 2291 4 3500 (1213) (800) (413) 2291
8 |Trend Fashion Sp.z 0.0. (455) 4 (459) (1) (458) 1489 1489 670 670 1033 3632
Nota 4M nie zawiera danych dotyczacych "Vipo" Sp. z o.o. w Kaliningradzie oraz "Young" S.A.
w Petersburgu ze wzgledu na utrate kontroli nad tymi spdikami, trwajacy proces likwidacji "Young" S.A., upadioscia "Vipo" Sp. z 0.0. oraz nie otrzymaniem na dzien
ogitoszenia raportu pdlrocznego danych
o wynikach finansowych tych spdiek.
NOTA 5G
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
Lp. a b c d e f g h i
nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy |[siedziba przedmiot przedsigbiorstwa warto$¢ bilansowa kapitat wiasny jednostki, w tym: % posiadanego udziat w ogélnej nieoptacona przez| otrzymane lub nalezne
prawnej udziatéw / akcji - kapitat kapitatu liczbie gtoséw na emitenta warto§¢|  dywidendy za ostatni
zaktadowy zaktadowego walnym udziatéw / akcji rok obrotowy
zgromadzeniu
1 inne 14

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

19



VISTULA SA SA-PS 2002 w tys. zt
NOTA 5H
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 14 14 14
Papiery warto$ciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 14 14 14
NOTA 5l
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
ZBYWALNOSCI)
C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa) 14 14 14
a) akcje (warto$¢ bilansowa): 14 14 14
- warto$¢ na poczatek okresu 14 14 14
- warto$¢ wedtug cen nabycia 14 14 14
Warto$¢ bilansowa, razem 14 14 14
NOTA 6A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 3087 2169 2169
a) odniesionych na wynik finansowy 3087 2169 2169
2. Zwigkszenia 4723 2 665 1927
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 4723 2665 1927
-odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywoéw obrotowych 2 094 1474 618
-wycena bilansowa rozrachunkéw w walutach obcych 722 737 1258
-wydatki zwigzane zzakupem praw do znaku towarowego 341 0
-inne 35 113 51
-odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywow trwatych 1872
3. Zmniejszenia 556 1747 582
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 556 1747 582
-korekta odpisu aktualizujgcego warto$¢ majatku obrotowego 344 1230 487
-korekta wyceny bilansowej rozrachunkéw w walutach obcych 79 52 95
-korekta rezerwy z tytutu zmiany stawek 253
-korekta rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 36 122
-inne 97 90
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 7 254 3087 3514
a) odniesionych na wynik finansowy 3087 3514
NOTA 7
ZAPASY potrocze / 2002 2001 potrocze /2001
a) materiaty 6 499 5860 3735
b) potprodukty i produkty w toku 692 935 196
c) produkty gotowe 12 087 9992 9114
d) towary 23635 26 756 13 800
e) zaliczki na dostawy 6
Zapasy, razem 42 919 43 543 29 845
NOTA 8A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) od jednostek powigzanych 0 3500 3500
-inne 0 3500 3500
b) naleznosci od pozostatych jednostek 36 841 43 885 37 654
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 28 420
- do 12 miesiecy 28416 32580 34 369
- powyzej 12 miesigcy 4
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 7 644 10 834 2425
-inne 777 471 860
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 36 841 47 385 41 154
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 5298 4 546 5009
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 42 139 51931 46 163
NOTA 8B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
b) inne, w tym: 0 3500 3500
- od jednostek zaleznych 0 3500 3500
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 0 3500 3500
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 0 3500 3500
NOTA 8C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
Stan na poczatek okresu 4 546 3949 3949
a) zwigkszenia (z tytutu) 1551 3303 1659
-utworzenie rezerw 1551 3303 1659
b) zmniejszenia (z tytutu) 799 2706 599
-zaptaty roszczen 780 2153 599
-decyzji zarzadu o spisaniu rezerwy w straty 19 553
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec okresu 5298 4 546 5009
NOTA 8D
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) w walucie polskiej 34 924 43 997 43 486
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z) 7215 7 934 2677
b1. jednostka/waluta tys./..FRF. 3653 3870
tys. zt 2070 2067
-b2 jednostka/waluta tys. /..EUR 1765 1848
tys.zt 6930 5257
-b3.jednostka/waluta tys./..USD 72 80
tys. zt 285 328
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VISTULA SA SA-PS 2002 w tys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) pétrocze / 2002 2001 pétrocze / 2001
-b4.jednostka/waluta tys. / DEM 307
tys. zt 534
pozostate waluty w tys. zt 279 76
Naleznosci krotkoterminowe, razem 42 139 51931 46 163
NOTA 8E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO pétrocze / 2002 2001 pétrocze / 2001
OKRESIE SPLATY:
a) do 1 miesigca 4 586 7774 1120
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 9897 12 814 20 575
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 5621 1113
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 449 567
e) powyzej 1 roku 862 183
) nalezno$ci przeterminowane 11228 13703 16 968
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 32643 36 154 38 663
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (4 287) (3574) (4 294)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 28 356 32 580 34 369
Dla naleznos$ci z tytuiu dostaw na rynek krajowy stosowanych jest siedem przedziatéw czasowych splacania
naleznos$ci zwiazanych z normalnym tokiem sprzedazy:
a) 30-dniowy termin zaplaty
b) 45-dniowy termin zapitaty
c) 50-dniowy termin zapiaty
d) 60-dniowy termin zaptaty
e) 75-dniowy termin zaplaty
f) 90-dniowy termin zaplaty
g)180-dniowy termin zaptaty
Dla naleznos$ci z tytulu dostaw eksportowych stosowane sa nastepujace przedziaily czasowe:
a) do 14 dni-termin zaptaty
b) 21 dniowy termin zapltaty
c) 28 dniowy termin zapltaty
d) 60 dniowy termin zapitaty
NOTA 8F
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesigca 3673 6 142 9253
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2437 1899 2328
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 1566 2089 2296
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 1314 1857 1099
e) powyzej 1 roku 2238 1716 1992
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 11228 13703 16 968
) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (4 287) (3574) (4 294)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 6 941 10 129 12 674
NOTA 9
Wartos¢ nalaznosci ogdiem brutto 42 139 tys. zi, w tym:
- naleznos$ci przeterminowane ogdtem 12 239 tys.zt
w tym:
- naleznos$ci ztytutu dostaw i usitug 11 228 tys.zi, odpis aktualizacyjny 4 287 tys.zi
- pozostate naleznosci 1 011 tys.zi, odpis aktualizacyjny 1 011 tys.zi
NOTA 10A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE pétrocze / 2002 2001 pétrocze / 2001
g) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 5589 3941 4312
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 4257 3793 3893
- inne $rodki pieniezne 1332 148 419
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 5589 3941 4312
NOTA 10B
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE potrocze / 2002 2001 pétrocze / 2001
(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 3439 3801 3383
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 2150 140 929
b1. jednostka/waluta tys. / ..EUR. 554 7 229
tys. zt 1922 25 772
-b2.jednostka/waluta tys. /..USD 57 29 39
-tys. zt 228 115 157
Papiery warto$ciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 5589 3941 4312
NOTA 10E
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) w walucie polskiej 3439 3801 3383
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 3427 140 929
b1. jednostka/waluta tys. / ..EUR. 554 7 229
tys. zt 1922 25 772
-b2 jednostka/waluta tys./ USD 57 29 39
-tys.zt 228 115 157
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 5589 3941 4312
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VISTULA SA SA-PS 2002 w tys. zt
NOTA 11
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE potrocze / 2002 2001 potrocze /2001
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 1093 276 498
-roczny odpis na ZFSS 661 369
-ubezpieczenia majatkowe 141 76 45
-czynsze i dzierzawy 85 70
-prowizje od gwarancji 206 60
-inne 70 84
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 1093 276 498
NOTA 12
Grupa kapitatowa w I pdiroczu 2002 r. dokonata odpisdédw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci nastepujacych
sktadnikéw aktywodw:
- odpis aktualizujacy wartos¢ majatku trwaltego w kancucie w zwiagzku
z likwidacja dziatalnos$ci spditki zaleznej " Vicon" Sp. z o.o0.
w tacznej kwocie - 1.544,8 tys.zt.
- odpis aktualizujacy wartosc zapasdédw towardw ze znakiem
Artisti Italiani w tacznej kwocie - 4.050,0 tys.zt.
- odpis aktualizujacy wartos$¢ naleznosci z tytutu
sprzedazy towardw i produktdw spdice zaleznej A.I.
w tacznej kwocie - 4.370,0 tys.zi.
- odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci trudnosciagalne
od podmiotdéw niezaleznych w tacznej kwocie - 7.820,0 tys.zt.
Odpisdéw aktualizacyjnych z tytulu utraty wartosci dokonano w Grupie w zwiazku z podjetymi dziataniami
restrukturyzacyjnymi.
NOTA 13
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Seria / emisja Rodzaj akgji Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia praw do Liczba akcji Warto$¢ serii /| Sposob pokrycia |Data rejestracji Prawo do
akcji akcji emisji wg wartosci|kapitatu dywidendy (od
nominalnej daty)
-"A" zwykta zwykta na okaziciela 1000 000 10 000 91-04-30 91-04-30
Podz. "A" zwykia zwykta na okaziciela 5000 000 10 000 94-01-28 94-01-28
"B" zwykta zwykta na okaziciela 1000 000 10 000 95-01-05 95-01-05
Umorzenie akcji (1115 470)
Liczba akgji, razem 4 884 530
Kapitat zaktadowy, razem 12 000 000

Warto$¢ nominalna jednej akcji = 2,00 zt

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby glosdédw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Do :[odbioru :[Jian):

Stan na dzien 31.03.2002r.
liczba akcji

Lp. Akcjonariusz na WZA

)

% glosdédw

liczba akcji %

na WZA

[

Stan na dzien 30.06.2002r.
gtosow

1.H.I.P. Holding B.V.
Amsterdam

2.PZU S.A.

3.”Vistula Market”
Sp.z 0.0.

4.“Staszéw” Sp. z 0.0.

5.AI Polska Sp. z o.o.

6.Pionier Otwarty Fundusz
Inwestycyjny Agresywnego
Inwestowania oraz
Eurofundusz Indeksowy
Otwartego Funduszu
Inwestycyjnego

1 141
599

752
868

423
295
401
244

630
200
100
579

NOTA 14B

23,37
12,28

1 141
599

8,67
6,04
8,21
5,01

423
295
401
244

752
868

630
200
100
579

23,37
12,28

8,67
6,04
8,21
5,01

AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WtASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Nazwa (firma) jednostki, siedziba

Liczba

Warto$¢ wg ceny nabycia

Wartos¢ bilansowa

- "Vistula Market" Sp.z 0.0. Krakéw

423 630

4 835 695

2584 143

- "A.l. Polska" Sp. z 0.0. Krakéw

401 900

4792775

2441910

- Staszéw Sp.z 0.0.

295 200

3484 810

1800 720

NOTA 15

KAPITAL ZAPASOWY

potrocze / 2002

2001

poétrocze /2001

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

11517

11517

11517

b) utworzony ustawowo

4000

4000

4000

c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalng) warto$¢

46 368

36 356

36 356

d) z doptat akcjonariuszy / wspdlnikow

15 756

e) inny (wg rodzaju)

15 659

15481

Kapitat zapasowy, razem

77 641

67 532

67 354
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VISTULA SA SA-PS 2002 w tys. zt
NOTA 16
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) z tytutu aktualizacji Srodkéw trwatych 16 434 16 434 16612
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 16 434 16 434 16 612
NOTA 21A
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO potrocze / 2002 2001 potrocze /2001
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1870 2617 2617
a) odniesionej na wynik finansowy 1870 2617 2617
2. Zwigkszenia 142 349 77
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przej$ciowych (z tytutu) 142 349 77
3. Zmniejszenia 247 763 493
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 247 763 493
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 1765 2203 2201
a) odniesionej na wynik finansowy 1765 2203 2201
NOTA 21C
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG potrocze / 2002 2001 potrocze /2001
TYTULOW)
NOTA 21E
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) stan na poczatek okresu 2169 439 439
b) zwiekszenia (z tytutu) 13 909 2030 313
-rezerwa na koszty zwigzane z zakupem praw do znaku towarowego 365 1219
-rezerwa na urealnienie wyniku z tytutu zwrotéw 100
-rezerwa na odprawy z tytutu zwolniert ekonomicznych 464 166
-nie wykorzystane urlopy 157 147
-nie wyptacone premie i nagrody ,inne 90
-rezerwa na gwarancje udzielone spétkom zaleznym 13 544
d) rozwigzanie (z tytutu) 480 300
-korekta rezerwy na odprawy z tytutu zwolmien 268 300
-korekta rezerwy na premie i nagrody 90
-rozwigzanie rezerwy na nagrody jubileuszowe 14
-rozwiazanie rezerwy na urlopy 108
e) stan na koniec okresu 15 598 2169 752
NOTA 22A
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
f) wobec pozostatych jednostek 1787 2000
- inne (wg rodzaju) 1787 2000
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 1787 2000
NOTA 22B
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY potrocze / 2002 2001 potrocze /2001
a) powyzej 1 roku do 3 lat 1787 2000
Zobowigzania diugoterminowe, razem 1787 2000
NOTA 22C
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) w walucie polskiej 1787 2000
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 1787 2000
NOTA 23A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
f) wobec pozostatych jednostek 67 027 55 822 33636
- kredyty i pozyczki, w tym: 18 023 17 751 12786
- dtugoterminowe w okresie sptaty 152
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 28133 20 027 15 415
- do 12 miesiecy 28 113 20027 15415
- powyzej 12 miesigcy 20
- zobowigzania wekslowe 13 958 10678
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 2479 2609 2 654
- z tytutu wynagrodzen 1598 1843 1704
- inne (wg tytutéw) 2836 2914 1077
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 1473 1230 1602
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 68 500 57 052 35238
NOTA 23B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) w walucie polskiej 33995 39 853 30271
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 34 505 17 199 3365
b1. jednostka/waluta tys. / DM... 1539 861
tys. zt 2999 1618
-b2. jednostka/waluta tys. / FRF 1466
-tys.zt 769
-b3.jednostka/waluta tys. / EUR 8477 3730 193
-tys.zt 34478 14113 883
-b4.jednostka/waluta tys. /USD 7
-tys.zt. 27
pozostate waluty w tys. zt 87 95
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 68 500 57 052 33636
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NOTA 23C

SA-PS 2002

w tys. zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW | POZYCZEK

Nazwa (firma) jednostki

Siedziba

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy

zt

waluta

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do

sptaty

zt

waluta

Warunki oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

Inne

Bank Rozwoju Eksportu S.A.

Warszawa

7 000 000

PLN

5023 634

PLN

Zmienna stopa WIBOR dla
depozytéow 1-miesigcznych z
notowania na dwa dni robocze
przed data postawienia
$rodkow do dyspozyciji i przed
kazda nastepna data jej
aktualizacji powigkszonej o
1,2 punkat procentowego z
tytutu marzy banku

02-11-29

Weksel wiasny in blanco

Bank Rozwoju Eksportu S.A.

Warszawa

3000 000

PLN

3000 000

PLN

Zmienna stopa WIBOR dla
depozytéw 1-miesigcznych z
notowania na dwa dni robocze
przed data postawienia
$rodkéw do dyspozycji i przed
kazda nastepng datq jej
aktualizacji powiekszonej o
1,2 punktu procentowego z
tytutu marzy banku

02-11-29

Weksel wtasny in blanco

BK-BZ S.A.

Wroctaw

5000 000

PLN

5000 000

PLN

Zmienna stwka WIBOR dla
jednomiesiecznych depozytow
migdzybankowych , okre$lanej
dwa dni robocze przed dniem
zmiany oprocentowania,
powigkszonej 0 0,75 punktu
procentowego.

02-10-07

Weksel wiasny in blanco

BPH - PBK S.A.

Krakow

5000 000

PLN

5000 000

PLN

Oprocentowanie zmienne ,
ustalone jako suma statej
stwki WIBOR dla 1 miesigca ,
wyliczanej jako $rednia
arytmetyczna stawek WIBOR
dla 1 miesigca z okresu
miedzy pierwszym a ostatnim
dniem miesigca
poprzeddzajacego naliczenie
odsetek w kazdym z miesiecy
kalendarzowych, powigkszona
o marze banku w wysokosci
0,5 punktu procentowego

02-08-07

Weksel wtasny in blanco

W miesiacu lipcu 2002 roku spdtka podpisata aneks do umowy kredytowej z Bankiem Rozwoju Eksportu,
z nastepujacymi terminami splat:

- 3 000 000 - 2002-12-30

- 13 000 000 - 2003-10-31

Zabezpeczenie w/w kredytu jest weksel witasny in blanco,
Nadwislanskiej 13

do 16 000 000 PLN,

Krakowie przy ul.

W miesiacu wrzes$niu 2002 spditka uzyskala prolongate linii kredytowej w banku BPH PBK w kwocie 5 mln.zi.

Termin spitaty zostal ustalony na 8 sierpnia 2003.
Zabezpieczeniem sptaty w/w kredytu jest hipoteka zwykla w kwocie udzielonego kredytu,

materiatéw w wysokos$ci 2,2 mln.zi.
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hipoteka zwykita w kwocie 16 000 PLN oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 1 730 PLN,

zwiekszajacy wartosé¢ przyznanej linii kredytowej z 3 000 000 PLN

hipoteka kaucyjna w wysoko$ci 2 mln.z} oraz przewlaszczenie zapasoéw

na nieruchomo$ci poiozonej w
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VISTULA SA SA-PS 2002 w tys. zt
NOTA 24B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 53 176 624
- dlugoterminowe (wg tytutow) 114 114 58
-rezerwa na nagrody jubileuszowe i emeryytalne 114 114 58
- krétkoterminowe (wg tytutow) 61) 62 566
-rezerwa na nagrody jubileuszowe i emerytalne 61 62 553
-rezerwa na kalkulowane urlopy (122) 13
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 2276 2519 2171
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 2276 2519 2171
-wieczyste uzytkowanie gruntéw 2004 2228 2002
-naleznosci w sklepach firmowych 138 139 132
-dotacje z EKO Funduszu 2 6 10
-nalezne a nieotrzymane koszty sagdowe 116 74 16
-inne 16 72 1"
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 2329 2695 2795
NOTA 25
Dane liczbowe do obliczenia wartos$ci ksiegowej oraz rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedna akcje:
Wartos¢ ksiegowa grupy 56.231 tys. zi
Ilos¢ akcji zwyktych 4.884.530 szt
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje 11,51 z%
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na 1 akcje -
NOTA 26B
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) udzielonych gwarancji i porgczen, w tym: 10 118 6741
- na rzecz jednostek zaleznych 10 118 6741
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 0 10 118 6 741
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
NOTA 27A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) potrocze / 2002 potrocze / 2001
-sprzedaz odziezy 42 285 51 559
-sprzedaz ustug réznych 1669 2420
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 43 954 53 979
NOTA 27B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) potrocze / 2002 potrocze / 2001
a) kraj 26 313 32 880
b) eksport 17 641 21099
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 43 954 53 979
NOTA 28A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) potrocze / 2002 potrocze / 2001
-sprzedaz towaréw 17777 16 368
-sprzedaz materiatéw 116 417
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 17 893 16 785
NOTA 28B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) potrocze / 2002 potrocze /2001
a) kraj 17 893 16 785
b) eksport 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 17 893 16 785
NOTA 29
KOSZTY WEDLUG RODZAJU potrocze / 2002 potrocze / 2001
a) amortyzacja 4422 4 006
b) zuzycie materiatéw i energii 20023 19 497
c) ustugi obce 27 013 20 161
d) podatki i optaty 1205 769
e) wynagrodzenia 17 052 16 392
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4471 4431
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 2603 4787
Koszty wedtug rodzaju, razem 76 789 70 043
Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych (21 096) (17 034)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) (3 082)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 11291 7 049
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 11724 9 564
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 29 596 36 396
NOTA 30
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE potrocze / 2002 potrocze / 2001
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 1731 929
-zaptaty roszczen 753 591
sprzedazy oraz dokonania przecen zapaséw objgtych rezerwami 763 338
-na nagrody jubileuszowe 58
-na urlopy, odprawy ekonomiczne, premie dla zarzadu 157
b) pozostate, w tym: 524 116
-inne 524 116
Inne przychody operacyjne, razem 2255 1045
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NOTA 31
INNE KOSZTY OPERACYJNE potrocze / 2002 potrocze / 2001
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 13 909
-na przyszte ptatnosci z tytutu udzielonych spétkom zaleznym gwarancji i poreczen 13 544
-na prawa do znaku towarowego 365
b) pozostate, w tym: 1217 1151
-likwidacja $rodkéw trwatych 576 17
-przecena zapasow 26 445
-przekazane darowizny 64 167
-odprawy z tyt. zwolnierh ekonomicznych 159 159
-inne 392 363
Inne koszty operacyjne, razem 15126 1151
NOTA 32B
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK potrocze / 2002 potrocze / 2001
b) pozostate odsetki 364 111
- od pozostatych jednostek 364 111
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 364 111
NOTA 32C
INNE PRZYCHODY FINANSOWE potrocze / 2002 potrocze / 2001
a) dodatnie réznice kursowe 1326 1044
- zrealizowane 837 767
- niezrealizowane 489 277
c) pozostate, w tym: 27 1
Inne przychody finansowe, razem 1353 1045
NOTA 33A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK potrocze / 2002 potrocze / 2001
a) od kredytow i pozyczek 1020 702
- dla innych jednostek 1020 702
b) pozostate odsetki 321 56
- dla innych jednostek 321 56
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 1341 758
NOTA 33B
INNE KOSZTY FINANSOWE potrocze / 2002 potrocze / 2001
a) ujemne réznice kursowe, w tym: 3778 1448
- zrealizowane 743 1333
- niezrealizowane 3035 115
c) pozostate, w tym: 61 115
Inne koszty finansowe, razem 3839 1563
NOTA 35
ZYSKI NADZWYCZAJNE potrocze / 2002 potrocze /2001
a) losowe 13 49
Zyski nadzwyczajne, razem 13 49
NOTA 36
STRATY NADZWYCZAJNE potrocze / 2002 potrocze / 2001
a) losowe 2 6
Straty nadzwyczajne, razem 2 6
NOTA 37A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY potrocze / 2002 potrocze / 2001
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) (36 779) 2941
2. Korekty konsolidacyjne (9 660) 3269
3. Réznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow) 53110 3329
-réznice trwate 43 431 1476
-réznice przej$ciowe 9679 1853
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 6671 9539
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 28 % 1868 2671
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 1868 2671
- wykazany w rachunku zyskoéw i strat 1868 2671
NOTA 37B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT potrocze / 2002 potrocze / 2001
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia si¢ réznic przejsciowych (4 042) (1762)
Podatek dochodowy odroczony, razem (4 042) (1762)
NOTA 39
ZYSK (STRATA) NETTO potrocze / 2002 potrocze /2001
a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej (45 504) 3920
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych (17 912) (1081)
e) korekty konsolidacyjne 28 811 (807)
Zysk (strata) netto (34 605) 2032
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NOTA 40

Dane liczbowe do obliczenia zysku (straty) na jedna akcje zwykla oraz rozwodnionego zysku (straty) na jedna

akcje:

a) zysk netto za I pdirocze 2002 r. (strata) -34.605 tys.zt
b) ilos¢ akcji zwykitych 4.884.530 szt

c) zysk (strata) netto na jedna akcje - 7,08 zt

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1. Struktura $rodkédw pienieznych w rachunku przepiywu pienieznych na poczatek i koniec okresu (tys. zi)

Stan na Stan na
Srodki pieniezne: 1.01.2002zr. $struktury 30.06.2002r. $struktury
w kasie 21 0,5 35 0,6
na rachunkach bankowych 3772 95,7 4222 75,6
inne $rodki pieniezne
- (3rodki pieniezne w drodze) 148 3,8 1332 23,8
Razem Srodki pieniezne 3941 100,0 5589 100,0

W zwiazku z faktem iz spdtka "Staszdéw" sp. z 0.0. zostata objeta konsolidacja od 01.01.2002 r. stan Srodkdw
pienieznych w bilansie otwarcia 2002 zostal powiekszony o kwote 20 tys.zt (stan $rodkdéw pienieznych "Staszow"
sp. z 0.0. na 01.01.2002r.).

2. Podzial dziatalnos$ci emitenta na dziatalno$¢ operacyijna, inwestycyjna i finansowa przyjety w rachunku
przeptywu Srodkdéw pienieznych

- Przeptywy S$rodkédw z dziatalnosci operacyjnej:
W grupie tej ujete zostaly przeplywy pieniezne dotyczace podstawowej dziatalnos$ci operacyjnej Grupy
Kapitatowej "Vistula" S.A..Przepiywy te wykazane zostaly metoda posrednia, doprowadzajaca kwote
zysku netto poprzez system korekt do poziomu pienieznego (kasowego) wraz z uwzglednieniem zmian
kapitatu obrotowego netto (zapasdéw, naleznosci 1 zobowigzan) oraz z uwzglednieniem niezbednych
wytaczen.

- Przeptywy Srodkdéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej:
W grupie tej wykazany zostail w ujeciu kasowym caloksztalt dziatalno$ci inwestycyjnej Grupy
Kapitatowej "Vistula" S.A. za I pdirocze 2002 r. Grupa ta obejmuje wpilywy i1 wydatki inwestycyijne
oraz jako efekt koncowy wartos¢ przepiywdw Srodkdédw pienieznych netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej.

- Przeptywy Srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej:
W grupie tej wykazane zostaty wydatki pieniezne poniesione w zwigzku z pozyskaniem zewnetrznych
zrédet finansowania (pozyskanie kredytu krétkoterminowego, sptata kolejnych rat pozyczki, zaptata
odsetek od kredytu i pozyczki, powiekszenie zaptat z tytuilu rdznic kursowych itp.).

Przyczyny niezgodnos$ci pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektdérych pozycji oraz zmianami tych pozycji
wykazanymi w rachunku przepltywu Srodkdéw pienieznych.

- nie dotyczy

4. Korekty wpiywdw lub wydatkdw, ktdérych suma przekracza 5 % ogdlnej ich kwoty z danej dziatalnosci
w pozycjach "Pozostale pozycje", Pozostale wpilywy" i "Pozostale wydatki" w rachunku przeplywdw
pienieznych (jezeli zostaty wykazane w tych pozycjach)

Pozostale pozycje w przepiywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej obejmuja:

e zwiekszenie niepodzielonego wyniku finansowego o wynik roku ubiegiego z tytulu zwrotu nadptaty w
zryczattowanym podatku dochodowym z tytuiu umorzenia akcji witasnych (buy-back) w kwocie 2.573 tys. zi
podatek dochodowy od zysku brutto wykazany w rachunku zyskdéw i strat w kwocie (742) tys.zi

podatek dochodowy zaptacony w kwocie (1046) tys.zi

odpis aktualizacyjny wartos¢ akcji zwyklych do zbycia 2.736 tys.zi

korekty konsolidacyjne w kwocie 617 tys.zt w tym:

- korekta zysku z lat ubiegiych z tytuily marzy zawartej w zapasach z 2001 r. 340 tys.zi

- korekta z tytulu odsetek od udzielonych pozyczek 206 tys.zi

- wynik na rolowaniu bonéw 57 tys.zit

- inne 14 tys.zi

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych.

Wszystkie instrumenty finansowe funkcjonujace w Grupie kapitalowej skierowane byty do do podmiotdédw powigzanych
i zostalty wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. Istotne dane o zobowiazaniach pozabilansowych, warunkowych w tym réwniez o udzielonych
gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), na rzecz jednostek powiazanych.

W I pbdiroczu 2002 spdika nie udzielatla gwarancji i1 poreczen na rzecz podmiotdw powizanych.
Zobowigzania pozabilansowe spbdiki (dotyczace poprzednich okreséw) wg stanu na 30.06.02 to:

- weksle wtasne bedace zabezpieczeniem kredytdédw bankowych: 20 000 tys.zi
- weksle wlasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji
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4.

z tytutu wynajmu lokali sklepowych: 1 840 tys.zi
- weksle wtasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwaranciji

celnych: 750 tys.zit
- weksle wtasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych: 3 155 tys.zi
- weksle wtasne bedace zabezpieczeniem dostaw kolekcji na

nastepne sezony: 4 005 tys.zit
- poreczenie weksla dla Mens Field Sp. z 0.0. 865 tys.zi

Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wtasnosci budynkéw i budowli

Nie dotyczy

Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do

zaniechania w nastepnym okresie.

Nie dotyczy

5. Koszt wytworzenia $rodkdé4w trwatych w budowie na wlasne potrzeby.
Nie dotyczy
6. Poniesione w I pdiroczu 2002 roku naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwale wyniosiy:
Ogbtem, w tym na: 2 901 tys.zit
a) wartosci niematerialne i prawne 238 tys.zi
b) $rodki trwate: 2 663 tys.zi
Planowane naktady inwestycyjne na nastepne 12 miesiecy wynosza:
Ogbtem, w tym na: 800 tys.zit
a) wartosci niematerialne i prawne 50 tys.zi
b) S$rodki trwale 750 tys.zi
7. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powiazanymi dotyczacymi przeniesienia praw

10.

11.

12.

13.

14.

i zobowiazan.

7.1 Spbdbtrtka w I pdiroczu dokonywala nastepujacych transakcji z podmiotami powigzanymi:
a) sprzedazy produktédw, towardw i usiug
b) zakupu produktédw, towardw i usiug
c) udzielenia pozyczek dla podmiotdéw powigzanych
7.2 Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych:
a) wzajemne naleznosci spdtek grupy podlegajace wytaczeniu w sprawozdaniu skonsolidowanym

Wynosza: 49 346 tys.zi
b) wzajemne zobowigzania spdiek grupy podlegajace wyltaczeniu w sprawozdaniu skonsolidowanym
WYynosza: 66 691 tys.zi
c) przychody zwigzane z wzajemnymi transakcjami spdltek z grupy, podlegajace wytaczeniu
w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosza: 48 924 tys.zit
d) koszty zwiazane z wzajemnymi transakcjami spdiek z grupy, podlegajace wytaczeniu
w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosza: 78 573 tys.zit
e) inne dane niezbedne do sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego
- wytaczenia z diugoterminowych aktywdéw finansowych: 6 839 tys.zi
- wytaczenia z zapasow: 1 179 tys.zt
- wylaczenia z inwestycji krdétkoterminowych: 929 tys.zit
- wytaczenia z krétkoterminowych
rozliczen miedzyokresowych: 191 tys.zi
- saldo wytaczen z kapitatu wtasnego: + 8 219 tys.zi

Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji
Nie dotyczy

Informacja o przecietnym zatrudnieniu w I pdiroczu 2002

Zatrudnienie ogdtem, z tego 1 618
a) bezposredni produkcia 1111
b) posrednia produkcija 138
c) pracownicy umysiowi 369

Informacje o lacznej wartosci wynagrodzen i nagrdéd naleznych Emitenta:
a) osobom zarzgdzajacym: 1 076 549,64 z%t
b) osobom nadzorujacym: 82 098,00 zi

Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytdw, pozyczek, gwarancji i poreczen
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace lub ich rodziny

Nie dotyczy

Informacja o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres.

Nie dotyczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastepity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy

Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywdéw i pasywow.
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15.

16.

Nie dotyczy

SA-PS 2002

Sprawozdanie finansowe i pordéwnywalne dane finansowe w przypadku gdy $rednioroczna stopa
inflacji z okresu ostatnich trzech lat dzialalnosci emitenta osiagneta lub przekroczyla
wartosé 100%

Nie dotyczy

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym

i pordéwnywalnych danych finansowych,

finansowymi

a)

Bilans dane w tys. ziotych

Aktywa
tytut:

zaliczenie do $rodkédw trwalych prawa

do wieczystego uzytkowania gruntédw
(dotychczas na ewidencji pozabilansowej)
w tacznej kwocie:

przekwalifikowanie prawa do wieczystego
uzytkowania gruntdéw z wartosci
niematerialnych i prawnych do $rodkéw
trwatych

zaliczenie do $rodkdéw trwatych, Srodkéow
uzytkowanych w ramach uméw leasingu
zmniejszenie wartosci niematerialnych

i prawnych z tytulu przekwalifikowania
prawa do wieczystego uzytkowania gruntdow
z wartosci niematerialnych i prawnych

do $rodkdéw trwatych

zmniejszenie innych rozliczen
miedzykresowych o rozliczenia

z tytuilu odroczonego

podatku dochodowego i przekwalifikowanie
do diugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych

przekwalifikowanie krétkoterminowych
rozliczen miedzyokresowych o rozliczenia
z tytulu odroczonego podatku dochodowego
do diugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych

zmniejszenie wartosci rzeczowego majatku
trwatego o odpis aktulizacyjny,
prezentowanych w I pdiroczy 2001 poprzez
biernie rozliczenia miedzyokresowe
(utworzona rezerwa na koszt

likwidacji kotitowni)

zwiekszenie salda aktywdéw z tytuiu
odroczonego podatku dochodowego w zwigzku
z przekwalifikowaniem na 01.01.01 aktywodw
z tytulu odroczonego podatku dochodowego
za 1999 rok prezentowanych w rezerwach na
odroczony podatek dochodowy w pasywach
bilansu

przeniesieni akcji witasnych przewidzianych
do zbycia z aktywdéw do pasywdédw do pozycji
"akcje wtasne (wielkos$¢ ujemna)"

Razem Aktywa

Pasywa
tytut:

zwiekszenie zysku z lat ubiegiych o rdéznice
pomiedzy waroscig rat leasingowych od
uzytkowanych $rodkédw trwatych przyjetych
zgodnie z nowelizacja ustawy o rachunkowosci
na stan $rodkéw trwatych Spdtki a wartosciag

Rok 2001

2 228

10

2 907

- 3 087

3 087

- 7 351
- 2 216

Rok 2001

amortyzacji tych $rodkéw powiekszonej o czesé

odsetkowa rat leasingowych

zwiekszenie pozostatych zobowigzan diugo-
terminowych z tytulu zaliczenia $Srodkdéw
trwatych uzytkowanych w ramach uméw leasingu
ktére zostang rozliczone w okresie kilku
nastepnych lat

zwiekszenie pozostatych zobowigzan krétko-
terminowych z tytuiu zaliczenia do $rodkoéw
trwatych $rodkéw uzytkowanych w ramach uméw
leasingu, ktoére zostana rozliczone w trakcie
jednego roku

zwiekszenie rozliczen miedzyokresowych
przychoddéw z tytulu przekwalifikowania prawa

151

2 000

756

do wieczystego uzytkowania gruntdéw z wartosci

niematerialnych i prawnych do $rodkdéw
trwatych
zmniejszenie rozliczen miedzyokresowych

2 228

przychoddéw z tytuiu dodatnich rdéznic kursowych
zwigzanych z wyceng bilansowg i zaliczenia ich

do przychoddéw finansowych
zwiekszenie rezerwy na odroczony podatek
dochodowy od dodatnich réznic kursowych
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I pdirocze 2001

2 002

14

663

- 2 697

- 5 610
- 3 521

I pdéirocze 2001

2 002

- 277

w tys. zt
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zwigzanych z wyceng bilansowa
zmiany zysku netto z tytutu:

zaliczenia dodatnich réznic kursowych
do przychoddéw finansowych

utworzenie rezerwy na odroczony podatek
dochodowy dodatnich réznic kursowych
réznicy pomiedzy waroscia rat
leasingowych od uzytkowanych $rodkéw
trwatych przyjetych zgodnie z nowelizacja
ustawy o rachunkowo$ci na stan $rodkéow
trwatych a wartoscig amortyzaciji tych
Srodkéw powiekszonag o czesé odsetkowa
tych rat

zmniejszenia innych krétkoterminowych
rozliczen miedzyokresowych z tytulu rezerwy
na zwolnienia ekonomiczne, z tytulu pozostalej
rezerwy zwiazanej z urealnieniem wynikoéw

z

tytutu zwrotu wyrobdéw od odbiorcdw

zwiekszenia pozostatych rezerw na
zobowigzania z tytulu przeniesienia z innych
krotkoterminowych rozlicze miedzyokresowych
rezerwy na zwolnienia ekonomiczne,

rezerwy zwigzanej z urealnieniem wynikdéw

z

tytutu zwrotu wyrobdéw od odbiorcow

zwiekszenie salda rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, z tytulu przekwalifikowania
na 01.01.01 aktywédw za 1999 rok z tytulu
odroczonego podatku dochodowego z pozycji rezerw
na odroczony podatek dochodowy do pozycji aktywédw
na odroczony podatek dochodowy
przekwalifikowanie rezerwy na koszt likwidacji
kottowni prezentowanej w bilansie I pdlrocza
jako inne bierne rozliczenia miedzyokresowe

na odpis aktualizacyijny rzeczowego

majatku trwatego

przeniesienie z aktywdw akcji wiasnych
przewidzianych do zbycia 1 zaprezentowanie

w pasywach w pozycji "akcje wltasne (wielkos¢

ujemna) "
Razem Pasywa

332
854

1 186

- 332

7 351

- 2 216

w tys. zt

77
203

277

- 752

752

5 610
- 3 521

Zestawienie i objasnienie réznic doprowadzajace dane w rachunku zyskéw i strat za I pdilrocze

2001 r.

do pordéwnywalnosci

Zmiana I pditrocze 2001 r.

z danymi dla pdéirocza biezacego roku obrotowego

w warunkach

pordéwnywalnych

I Koszty ogdlnego zarzadu ogdiem
w tym zmiana z tytuiu: +203
- Wartos¢ rat leasingowych od
S$rodkéw trwatych uzytkowanych
w ramach uméw leasingu przed
nowelizacja ustawy o rachunkowosci -63
- Amortyzacja $rodkdédw trwatych
przyjetych do $rodkédw trwatych
Spdtki uzytkowanych w ramach umdéw
leasingu (zgodnie z nowelizacja
ustawy o rachunkowosci) +41
- Z tytulu rozliczenia umorzenia prawa
wieczystego uzytkowania przekwalifiko-
-wanego z wartos$ci niematerialnych i
prawnych do $rodkédw trwatych
WN” 5517 MA” 070" +226
II Pozostale przychody operacyjne ogdiem
w tym zmiana: +226
- Zmiana w pozycji “Inne przychody
operacyjne” z tytulu rozliczenia
umorzenia prawa wieczystego
uzytkowania WN”845” MA” 762" +226
IITI Przychody finansowe ogdbiem
w tym zmiana: +277
- Zmiana w pozycji “Inne“ z tytuilu
zaliczenia dodatnich réznic
kursowych z wyceny Dbilansowe] +277
IV Koszty finansowe ogdiem w tym
zmiana: +19
- Zmiana w pozycji “Inne” z tytuiu
czeéci odsetkowej od rat
leasingowych +19
\Y Podatek dochodowy ogdiem
w tym zmiana: +77
- Utworzona rezerwa z tytuiu
odroczonego podatku dochodowego
na dodatnie réznice kursowe
z wyceny bilansowe] +77
Ogdéitem zmiany zysku netto +203

6 843

1 220

1123
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[w tys. zlotych]

I pbirocze 2001 r.
wykonanie rzeczywiste

6 640

1 078

992

1 788
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17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,
dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuty
oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz
wynik finansowy i rentownosé

Nie dotyczy

18. Dokonane korekty bleddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpiyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos$é¢ oraz wynik finansowy i rentownosé

Nie dotyczy

19. Wystepowanie niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnos$ci, opis tych niepewnosci
oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos$é wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwiazane. Informacja powinna zawieraé¢ rdwniez opis podejmowanych, badz
planowanych przez emitenta dziata"* majacych na celu eliminacje niepewnosci

Nie dotyczy

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktdérego nastapilo
potaczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spditek,

oraz wskazanie dnia potaczenia i zastosowanej metody rozliczenia polaczenia (nabycia,

taczenia udzialédw) :

- w przypadku rozliczenia metoda nabycia - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spdiki
przejetej, liczbe, wartosé¢é nominalng i rodzaj udzialéow (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia,
cene przejecia, wartosé aktywdw netto wediug wartosci godziwej spditki przejetej na
dzien polaczenia, wartosé firmy lub ujemna wartosé firmy i opis zasad jej amortyzacji lub

- w przypadku rozliczenia metoda laczenia udzialdéw - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci
spétek, ktore w wyniku polaczenia zostaly wykreslone z rejestru, liczbe, wartosé¢é nominalng
i rodzaj udziatdw (akcji) wyemitowanych w celu polaczenia, przychody i koszty, zyski i straty
oraz zmiany w kapitalach wlasnych polaczonych spétek za okres od poczatku roku obrotowego,

w ciagu ktérego nastapilo potaczenie, do dnia potaczenia

Nie dotyczy

21.1 W przypadku gdy dzien bilansowy, na ktdry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym jednostki podporzadkowanej, wyprzedza dzien bilansowy, na ktéry sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie wiecej jednak niz o trzy miesiace, podaje sie istotne zdarzenia
dotyczace zmian stanu aktywdéw, pasywdw oraz zyskd4w i strat tej jednostki podporzadkowanej, jakie nastapity w
okresie miedzy dniem bilansowym, na ktdéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym
jednostki podporzadkowane

Nie dotyczy

21.2. Informacje o korektach oraz wielkos$ci poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego, dla ktérych
przyjeto odmienne metody i zasady wyceny, w przypadku dokonywania odpowiednich przeksztalcen sprawozdania
finansowego jednostki objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym do metod i zasad przyjetych przez
jednostke dominujaca, a w przypadku odstapienia od dokonywania przeksztalcen - uzasadnienie odstapienia

Nie dotyczy

22. Jezeli emitent sporzadzajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wylacza na podstawie odrebnych
przepisdéw jednostke podporzadkowana z obowiazku objecia konsolidacja lub metoda praw wtasnosci, w dodatkowej
nocie objasniajacej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy przedstawié¢ podstawe prawng wraz z
danymi uzasadniajacymi wylaczenia, podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dziatalnosé
jednostek powiazanych w danym i ubieglym roku obrotowym, takie jak: wartos$é przychoddéw ze sprzedazy oraz
przychodéw finansowych, wynik finansowy netto oraz wartosé kapitatu wtasnego, z podziatem na grupy, wartosé
aktywow trwatych, przecietne roczne zatrudnienie

oraz inne informacje jezeli sa wymagane na podstawie odrebnych przepiséw.

Konsolidacja nie objeto spdiek "Vipo" Sp. z o0.0. z siedzibag w Kaliningradzie oraz "Young" S.A. z siedziba w
Petersburgu w zwiazku z utrata kontroli nad tymi spdrkami, trwajacy proces likwidacji "Young" S.A., upadlos$ciag
"Vipo" Sp. z o0.0. oraz ze wzgledu na nieotrzymanie na dzien ogtoszenia skonsolidowanego sprawozdania
finansoweao danvch o wvnikach finansowvch tvch sootek.

W niniejszym raporcie nie Wype+n|ono nastQpUchych not:

2A, 2B, 2C, 2D, 3D, 4A, 4B, 4C, 4D, 5A, 5B, 5J, 5K, 5L, 5M, 6B, 10C, 10D, 10F, 10G, 14A, 17, 18, 19, 20A, 20B, 20C, 20D, 21B, 21D, 22D, 22E, 23D,
24A, 26A, 32A, 34, 37C, 37D, 38

PODPISY

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
02-10-31 Roman Wenz| Prezes Zarzadu

02-10-31 Michat Wéjcik Wiceprezes Zarzadu

02-10-31 Mieczystaw Starek Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
02-10-31 Mateusz Zmijewski Gtéwny Ksiggowy
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SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA)

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej jest projektowanie,
produkcja, sprzedaz hurtowa i detaliczna ekskluzywnych ubiordéw meskich i damskich na rynek krajowy, 1 eksport.

I pbéiroczu 2002r Grupa poniosia znaczace straty w zwiagzku z niekorzystnag sytuacja rynkowg oraz zasadniczymi
problemami w dziatalno$ci operacyjnej, a zwtaszcza:

a) niejasnym spozycjonowaniem marki Artisti Italiani

b) niedostostosowana oferta produktowa

c) duzymi stratami projektu Artisti Italiani

d) niskimi przychodami ze sprzedazy sieci sklepéw firmowych

e) zbyt wysokimi kosztami wynajmu lokali sklepowych w relacji do generowanych przychoddw

f) zbyt duzymi mocami produkcyjnymi Spdirki

g) czesciowo nierentownymi eksportowymi kontraktami przerobowymi

h) przerostem zatrudnienia, zwlaszcza w strukturze kosztdw ogdlnego zarzadu

i) zbyt duzym poziomem kapitalu pracujacego (naleznosci i zapasy)

j) zwiekszeniem sie konkurencyijnosci rynku ze strony krajédw mogacych zaoferowac¢ tania site roboczg
(Rumunia, Macedonia)w zakresie przerobu uszlachetniajacego

W obliczu powyzszych problemédw Grupa zaczeta opracowywaé¢ i wdrazaé¢ radykalny program reorganizaciji.
Program ten zostal uzgodniony z Rada Nadzorczag Vistula S.A. i1 zakladal miedzy innymi:

a) redukcje zatrudnienia w grupie o ok. 400 osdéb, tj. 24,5% zatrudnionych do konica roku 2002

b) zamkniecie jednego zakladu produkcyjnego

c) zamkniecie nierentownych sklepdw

d) renegocjacje wysokosci czynszdéw lokali sklepowych

d) znaczaca redukcje w kapitale pracujacym

e) przejecie przez Vistula S.A. dziatalnosci operacyjnej dwdch gioéwnych spdiek zaleznych
(AI Polska Sp. z o.o. 1 Vistula Market Sp. z 0.0.)

e) znaczace zwiekszenie sprzedazy detalicznej w sieci Vistula i Artisti Italiani

f) rozwiniecie oferty produktowej spdtki - poszerzenie asortymentu w zakresie towardw komplementarnych
(krawaty, koszule, dzianina, ptaszcze, itp.)

Wprowadzenie programu restrukturyzacyjnego umozliwi nie tylko znaczaca poprawe rentownos$ci grupy, ale jest
réwniez podstawa do umocnienia pozycji Vistula S.A. jako lidera na rynku mody meskiej 1 damskiej

w Polsce.

Rezultatem programu jest utworzenie znaczacych rezerw bilansowych, ktére jednoczednie wpiynety na wysokosé
straty netto Grupy kapitatowej za I pdirocze 2002r.

W I pbdiroczu 2002r. Grupa uzyskala przychody ze sprzedazy towardw i ustug w wysokosci 61.847 tys.zl, uzyskujac
w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego dynamike przychoddéw 87,39%. Dynamika kosztdw sprzedanych

zt

produktdédw i towardw za ten okres wyniosita 81,42%. Wynik na sprzedazy w I pdiroczu 2002r. wynidst -2.223 tys.zi,

wynik na dziatalnosci operacyjnej za I pdirocze 2002r. wykazany zostat w wysokosci -30.118 tys.zi, a strata
netto w wysokos$ci -34.605 tys.zit.

Na wynik finansowy Grupy kapitatowej za I pdirocze 2002 roku znaczacy wpityw miaty nastepujace czynniki:

a) spadek, w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, przychoddéw ze sprzedazy,

b) wzrost kosztdéw ogbdlengo zarzadu oraz kosztdw sprzedazy w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegiego,

c) wzrost, w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegitego, pozostatych kosztdéw operacyjnych
i finansowych w zwigzku wycena bilansowa majatku obrotowego, utworzeniem odpisdéw aktualizujacych
wartos¢ aktywédw obrotowych w zwigzku z restrukturyzacjg Spdiki:

- zwiekszenie utworzonej w 2001lr. rezerwy na zobowiagzanie z tytuilu wykupu weksla
badacego zaptata za prawa do znaku towarowego Artisti Italiani w kwocie 365 tys.zi,

- utworzenie odpisu aktualizacyjnego na urealnienie wartos$ci zapasdéw towardw ze znakiem
Artisti Italiani w lacznej kwocie 4.050 tys.zi,

- utworzenie odpisu aktualizacyjnego na urealnienie rzeczowego majatku trwatego w rLancucie
w zwiazku z planowanym ogloszeniem upadios$ci spdiki zaleznej "Vicon" Sp.z o0.0. w lacznej
kwocie 1.545 tys.zi,

- utworzenie odpisu na naleznos$ci trudnosciagalne od podmiotdé4w niezaleznych w tacznej
wysokosci 7.820 tys.zi,

d) wzrost kosztéw finansowych zwiazanych z wycena bilansowg majatku obrotowego oraz z kosztami
finansowymi zwigzanymi z korzystaniem przez Spdltke z zewnetrznych Zrédel finansowania.

Wedtug stanu na dzien publikacji raportu pdirocznego zostaly podjete nastepujace dziatania restrukturyzacyjne:

- zatrudnienie w grupie Vistuli zostaio zmniejszone o wiecej niz 300 osdéb co stanowi 17,6 %
zatrudnionych

- zaktad produkcyjny w kancucie zostail zamkniety, zmniejszajac presje zwiazana z nadwyzka mocy
produkcyjnych, przesuniecie dotychczasowej produkcji z zakiadu w Zancucie do pozostatych zakitadow
spbtki spowodowato wzrost ich efektywnosci

- nierentowne kontrakty eksportowe zostaiy rozwigzane lub renegocjowane, co spowodowaio znaczacy
wzrost rentownosci

- 4 nierentowne sklepy (Gdynia, Zakopane, Krakdéw, Warszawa) zostaty zamkniete

- znaczaca cze$¢ kolekcji Artisti Italiani Jesien-Zima 2002 zostata wyprodukowana w fabrykach Vistuli,
co przyczynito sie do zwiekszenia uzyskiwanej marzy

- kolekcja ptaszczy zimowych na sezon Jesien-Zima 2002 jest produkowana gidéwnie w zakladach Vistuli

- sprzedaz podstawowych produktdéw Vistuli w wiasnej sieci sprzedazy wzrosita w sierpniu 2002 o ponad 70%
w pordwnaniu do sierpnia 2001

- dzieki renegocjacji uméw najmu lokali w sieci sklepdw Artisti Italiani koszty czynszdw zostaty
zmniejszone o 30%

- przychody sieci sklepdéw Vistuli w sierpniu 2002 byily o ponad 50% wyzZsze niz w sierpniu 2001

- rozwigzano umowy o prace z 10 pracownikami wyzszego i1 $redniego szczebla zarzadzania

- Vistula zakonczyta wspdiprace z ponad 150 odbiorcami niezaleznymi o stabej kondycji finansowej

- wedlug stanu na koniec sierpnia naleznosci handlowe zostaty zredukowane o 20,2 mln z* tj. 51,8%
w pordwnaniu do konca maja 2002

- Vistula SA przejeta dziatalno$¢ operacyjna dwdch girownych spdiek zaleznych (AI Polska Sp. z o0.o0.
i Vistula Market Sp. z o0.0.)
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- w ramach realizacji strategii marketingowej:
- w miesiacu wrzes$niu 2002 Spdika przeprowadzita akcje promocyjna w magazynach Playboy i CKM
- na stanowisku Dyrektora ds. Public Relations Spdtka zatrudnita Panig Agnieszke Maciag, do ktdérej
zadan bedzie nalezeé¢ prowadzenie przysziych kampanii reklamowych oraz odpowiednie pozycjonowanie
marek Vistuli
- w dniu 26.09.2002 zostata zrealizowana pierwsza czes$¢ transakcji sprzedazy majatku Vistula SA
znajdujacego sie w kancucie, w ramach ktérej grupie polskich inwestordé4w sprzedano za cene
3.000.000 zt cze$¢ przedmiotowego majatku, taczna wartosé tej transakcji przekroczy 3.600.000 zi,

W trakcie czwartego kwartatu 2002r grupa zamierza wprowadzi¢ nastepujace dziatania polegajace na:

a) otwarciu nowych lokali sklepowych w starannie dobranych lokalizacjach

b) kontynuacji dziatan prowadzacych do zwiekszenia przychoddéw ze sprzedazy i realizowanej marzy

c) wzmocnieniu sieci franchisingowej (partnerskiedj)

d) przebudowie portfela klientdédw krajowych polegajacejgo na prowadzeniu wspdipracy tylko z klientami
o stabilnej sytuacji finansowej oraz posiadajacymi odpowiednie doswiadczenie

e) poszukiwaniu nowych klientdédw zagranicznych speiniajacych wymagania Spdiki w zakresie poziomu

realizowanej marzy i terminéw pitatnosci
f) rozwoju 1 poszerzaniu oferty produktowej i asortymentowej, zwiaszcza w zakresie towardw
komplementarnych
g) wspomaganiu sprzedazy na rynku krajowym $rodkami reklamy, promocji i badaniami marketingowymi
h) radykalnej obnizce kosztdédw wytwarzania i racjonalizacji struktury kosztdw
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