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wtys. zt w tys. EUR
i kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajaco / narastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 007 o:als od 2006 o::és od 2007 ofj(las od 2006 o:als od
[007-01-01 do 006-01-01 do [2007-01-01 do [2006-01-01 do
007-12-31 006-12-31 2007-12-31 2006-12-31
dane dotyczgce skidconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 411 648 180 843 108 994 47 883
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 55 589 18 384 14719 4 868
11l. Zysk (strata) brutto 57 064 20 061 15109 5312
V. Zysk (strata) netto 50 109 16 016 13 268 4241
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -12 035 43 929 -3187 11631
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 052 4620 -808 1223
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -1275 21 026 -338 5567
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -16 362 69 575 -4 332 18 422
IX. Aktywa, razem 419 179 295 213 117 024 82 416
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 159 264 89 013 44 462 24 850
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 30 251 33617 8 445 9 385
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 120 003 50 931 33502 14 219
XIll. Kapitat wtasny 259 915 206 200 72561 57 566
XIV. Kapitat zakadowy 18 275 17 995 5102 5024
XV. Liczba akcji (w szt.) 80 222 190 7882219 80 222 190 7 882 219
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 1,62 2,03 0,43 0,54
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) - - - -
XVIII. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 3,24 26,16 0,90 7,30
XIX. Rozwodniona warto& ksiegowa na jedng akcje (w zZEUR) - - - -
XX. ZadeKarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w . ) . )
ZH/EUR)
dane dotyczace skrdconego sprawozdania finansowego
XXI. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 252 205 185 062 66 778 49 000
XXII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 41 698 20 415 11041 5405
XXIII. Zysk (strata) brutto 40 867 21978 10 821 5819
XXIV. Zysk (strata) netto 34 124 18 035 9 035 4775
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VISTULA & WOLCZANKA

QSr 4/2007

wtys. zt wtys. EUR
4 kwartat(y) 1 kwartat(y) K kwartat(y) 4 kwartat(y)
narastajaco / narastajaco / narastajaco / narastajaco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 007 o:j:es od 2006 o:::as od 007 ofjles od 2006 o:jés od

007-01-01 do  P006-01-01 do  [R007-01-01do  [2006-01-01 do

007-12-31 P006-12-31 007-12-31 2006-12-31
XXV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -13 235 42 873 -3 504 11352
XXVI. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 640 4 347 -2 288 1151
XXVII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3724 21 026 -986 5567
XXVIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -25 599 68 246 -6 778 18 070
XXIX. Aktywa, razem 325 005 300 675 90 733 83 941
XXX. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 76 669 86 902 21 404 24 261
XXXI. Zobowigzania dtugoterminowe 18 640 33157 5204 9 257
XXXII. Zobowigzania krotkoterminowe 53528 49 568 15027 13 838
XXXII. Kapitat wtasny 248 336 213773 69 329 59 680
XXXIV. Kapitat zakkadowy 18 275 17 995 5102 5024
XXXV. Liczba akeji (w szt.) 80 222 190 7882219 80 222 190 7882219
XXXVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) 1,10 3,16 0,29 0,84
XXXVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zH/EUR) - - - -
XXXVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zZHEUR) 3,10 27,12 0,87 7,57
XXXIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) - - - -
XL. ZadeKarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w . i . i

ZH/EUR)

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji

informacyjnej zgodnie z przepisami prawa
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ISkonsolidowany raport kwartalny w wersji rozszerzonej
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

stan na 07- | 513" "3 07- | o na 06- | Stan na 06-
09-30/ 09-30/
12-31/ | poniecpo- | 1231 | yoniec po-
SKONSOLIDOWANY BILANS koniec d P koniec d P
kwartatu | Przedniego | o oty | Przedniego
2007 kwartatu 2006 kwartatu
2007 2006
Aktywa
Aktywa trwate 162 636 150 607 100 570 99 937
Inne wartosci niematerialne 71 400 70 836 34 951 34 848
Rzeczowe aktywa trwate 83 798 73 882 57 491 62 242
Nieruchomosci inwestycyjne 2 503 1800 4 594
Udziaty i akcje 288 296 253 164
Inne inwestycje dtugoterminowe 4 4 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku do- 4140 3176 2 349 1 465
chodowego
Pozostate aktywa trwate 503 613 928 1214
Aktywa obrotowe 256 543 251 348 194 643 146 886
Zapasy 138 497 131 927 73 183 70 496
Naleznosci z ty_tu’fu, c_lostaw i ustug oraz 47 762 55 278 38 801 52 986
pozostate naleznosci
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 2314 2314 515
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 64 319 55 372 80 681 18 617
Inne inwestycje krétkoterminowe 2 169
Pozostate aktywa obrotowe 3651 6 457 1463 2618
Aktywa razem 419 179 401 955 295 213 246 823
Pasywa
Kapitat wlasny przypisany do podmio- 259915| 251583| 206200| 142321
tu dominujacego
Kapitat podstawowy 18 275 18 275 17 995 16 562
Kapitat z aktualizacji wyceny 4014 4014 7 923 7 923
Pozostate kapitaty 1972 1479 839 1007
Kapitat z transakcji zabezpieczajacych oraz
. L ) - 30 -21
przeliczenia jednostek zagranicznych
gs(;:)r(])dmelony wynik finansowy z lat ubie- 185 545 191 262 163 457 106 774
Wynik finansowy 50 109 36 553 16 016 10 076
Kapitaly mniejszosciowe
Kapital wiasny razem 259 915 251 583 206 200 142 321
Zobowiazania dlugoterminowe razem 30 251 33528 32529 35525
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkow 37 41 64 307
trwatych
Zobowigzania z tytutu leasingu 7 027 6 056 1 687 2218
Zaliczka na sprzedaz nieruchomosci 13 000 13 000




Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 23 187 27 431 17 778 20 000
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 771 598 588 306
dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe 2 052 2 036 460 561
Zobowiazania i rezerwy diugotermi-
nowe razem 33 074 36 162 33577 36 392
Zobowigzania krotkoterminowe razem 120 003 105 716 50971 64 675
Zobowigzania z t.ytu%u'dostaw i ustug oraz 106 936 95 243 48 886 54 014
pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 7 288 3777 10 661
Krotkoterminowa czes¢ kredytdw i pozyczek 5779 6 696 7 085
dtugoterminowych
Rezerwy krétkoterminowe 6 187 8 494 4 465 3435
Zobowiazania i rezerwy krotkotermi- 126 190 114 210 55 436 68 110
nowe razem
Zobowiazania i rezerwy razem 159 264 150 372 89 013 104 502
Pasywa razem 419 179 401 955 295 213 246 823
Warto$¢ ksiegowa 259 915 251 583 206 200 142 321
Liczba akgcji 80 222 190| 80222 190 7 882 219 7 165 655
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 3,24 3,14 26,16 19,86
stan na 07- | StN M3 07- | . 1 na 06- | Stan na 06-
09-30/ 09-30/
Ly koniec po- e koniec po-
POZYCIE POZABILANSOWE koniec P koniec P
przedniego przedniego
kwartatu kwartatu
2007 kwartatu 2006 kwartatu
2007 2006
Inne (z tytutu) 8 684 8 615 8 154 7 542
- weksle wiasne bedace zabezpieczeniem
otrzymanych gwarancji z tytutu wynajmu 8 684 8 615 8 154 7 542
lokali sklepowych
- weksle wiasne bedace zabezpieczeniem
zobowigzan leasingowych
- przyszte zobowigzania pracownicze
Pozycje pozabilansowe razem 8 684 8615 8 154 7 542
4 kwartaly 4 kwartaly
4 kwartat / | narastaja- | 4 kwartal / | narastaja-
2007 okres | co/ 2007 | 2006 okres | co/ 2006
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK od 07-10- okres od od 06-10- okres od
ZYSKOW I STRAT 01 do 07- 07-01-01 01 do 06- 06-01-01
12-31 do 07-12- 12-31 do 06-12-
31 31
Przychody ze sprzedazy 118 956 411 648 64 853 180 843
Koszt wtasny sprzedazy 52 175 194 698 30 093 88 109
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 66 781 216 950 34 760 92 734
Pozostate przychody operacyjne 4 007 11 526 136 723
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw 3599 24 692




trwatych
Koszty sprzedazy 47 531 142 934 19 224 51 068
Koszty ogdlnego zarzadu 12 221 43 678 9 058 22 540
Pozostate koszty operacyjne 1583 10 967 910 1465
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 13 052 55 589 5704 18 384
Przychody finansowe 2 053 6 083 1887 2 823
Koszty finansowe 1707 4 608 602 1146
Strata na sprzedazy spétki zaleznej
Zysk (strata) brutto 13 398 57 064 6 989 20 061
Podatek dochodowy - 159 6 955 839 4 045
Zysk (strata) roku obrotowego 13 557 50 109 6 150 16 016
Przypisany do podmiotu dominujacego 13 557 50 109 6 150 16 016
Przypisany do kapitatéw mniejszosci
Srednia wazona liczba akcji zwyktych | 80 222 190 | 30 959 908 | 7 407 106| 5 707 847
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig 0,17 1,62 0,83 2,81
- podstawowy 0,17 1,62 0,83 2,81
4 kwartaty 4 kwartaly
4 kwartal / | narastaja- | 4 kwartat / | narastaja-
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK 2007 okres | co/ 2007 | 2006 okres | co/ 2006
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH od 07-10- okres od od 06-10- okres od
E 01do07- | 07-01-01 | 01do06- | 06-01-01
12-31 do 07-12- 12-31 do 06-12-
31 31
Przepltywy s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 13 557 50 109 6 150 16 016
Udziat w zyskach (stratach) netto jedno-
stek stowarzyszonych
Amortyzacja 3720 14 469 2 485 7 206
Utrata wartosci Srodkéw trwatych
Utrata wartosci firmy
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci in-
westycyjnych wedtug wartosci godziwej
Odpis ujemnej wartosci firmy w rachunek
zyskow i strat za rok biezacy
Zyski (straty) z wyceny instrumentéw po-
chodnych
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - 16 -22
Zysk (strata) na inwestycjach -1227 - 21 802 83 - 55
Koszty z tytutu odsetek 1690 2 885 406 693
Zmiana stanu rezerw -2117 3 498 361 1 887
Zmiana stanu zapaséw - 6 569 - 65 314 - 3697 - 37 645
Zmiana stanu naleznosci 6 190 -10 761 16 032 -24 184




Zmiana stanu zobowigzan krétkotermino-
wych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw

13 648

21 251

- 4 802

24 824

Inne korekty (korekta wyniku lat ubiegtych,
odpis Srodkow trwatych, otrzymane dywi-
dendy i odsetki oraz wycena CIRS)

- 2 808

-1870

59 072

59 647

Srodki pieniezne wygenerowane w dziatal-
nosci operacyjnej

26 084

-7535

76 074

48 367

Podatek dochodowy zaptacony

- 217

-1615

- 1004

-3745

Odsetki zapfacone

-1690

- 2885

- 406

- 693

Przeptywy pieniezne netto z dziatal-
nosci operacyjnej

24 177

-12 035

74 664

43 929

Przeptywy srodkow pienieznych z dziat

alnosci inwestycyjnej

Otrzymane odsetki

240

1780

193

541

Dywidendy otrzymane od jednostek zalez-
nych

Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji
dostepnych do sprzedazy

Wplywy ze sprzedazy inwestycji przezna-
czonych do obrotu

180

Wptywy ze sprzedazy inwestycji dostep-
nych do sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy jednostki zaleznej

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerial-
nych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw
trwatych

88

32 366

5131

6 008

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwe-
stycyjnych

13 000

Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek

800

821

Nabycie inwestycji przeznaczonych do ob-
rotu

Nabycie inwestycji dostepnych do sprzeda-
zy

Nabycie jednostki zaleznej

Nabycie warto$ci niematerialnych

- 482

- 574

- 312

- 515

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych

-14 154

- 36 283

-5033

- 14 004

Nabycie innych inwestycji dtugotermino-
wych

- 1455

Nabycie aktywow finansowych w jednost-
kach zaleznych

- 27

- 416

Nabycie aktywow finansowych w pozosta-
tych jednostkach

-17

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek

- 1303

Przeplywy pieniezne netto z dziatal-

-13 503

nosci inwestycyjnej

-3 052

-1470

4620

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentéw kapitato-
wych oraz doptat do kapitatu




Wplywy — przejete $rodki pieniezne Wol-
czanki

2299

Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i
pozyczek

3221

7 288

19 863

Emisja dtuznych papieréow wartosciowych
oraz papierow wartosciowych z mozliwo-
$cig zamiany na akcje

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiasci-
cieli

Sptaty kredytow i pozyczek

-4 268

-6130

- 10 181

Wykup dtuznych papieréw wartos$ciowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow le-
asingu finansowego

- 680

- 2433

- 664

-1136

Przeplywy pieniezne netto z dziatal-
nosci finansowej

-1727

-1275

-10 845

21 026

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto
stanu srodkéw pienieznych i ekwiwa-
lentow $rodkdéw pienieznych

8947

-16 362

62 349

69 575

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczatek okresu

55372

80 681

18 332

11106

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu
roznic kursowych

- 143

81

40

108

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu

64 319

64 319

80 681

80 681

w tys. zi

RACHUNEK ZMIAN W
SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WLASNYM
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4 kwartal / 2006 okres o

d 06-10-

01 do 06-12-31

Saldo na 01.10.2006

16 562

7923

1007

115 850

-21

142 321

142 321

Korekta btedu podstawo-
wego

- 629

- 629

- 629

Korekta konsolidacyjna —
wiaczenie podmiotdéw po-
wigzanych do konsolidacji

74

74

74

Sprzedaz $rodkéw trwatych

Objecie udziatow

Podziat zysku netto

Zysk (strata) netto za rok
obrotowy

6 150

6 150

6 150

Wycena programu opcyj-
nego

- 168

- 168

- 168

Dywidendy

Emisja akgcji

1433

57 028

58 461

58 461




Réznice kursowe -9 -9 -9
Saldo na 31.12.2006 17995| 7923 839|179473|-30| 206 200 206 200
4 kwartaly narastajaco/ 2006 okres od 06-01-01 do 06-12-31

Saldo na 01.01.2006 12000 7923| 503| 44947 65 373 65 373
Korekta konsolidacyjna —

wiaczenie podmiotdw po- -841| - 20 - 861 - 861
wigzanych do konsolidacji

Sprzedaz Srodkéw trwatych

Objecie udziatow

Podziat zysku netto

Zysk (strata) netto za rok 16 016 16 016 16 016
obrotowy

Wycena programu opcyj- 336 336 336
nego

Dywidendy

Emisja akcji 5995 119 351 125 346 125 346
Rdznice kursowe - 10 - 10 - 10
Saldo na 31.12.2006 17995 7923| 839(179473| -30| 206 200 206 200
4 kwartat/ 2007 okres od 2007-07-01 do 2007-12-31

Saldo na 01.10.2007 18275| 4014 (1479 | 227 815 251 583 251 583
Korekta btedu podstawo- -1 809 - 1809 ~1809
wego

Sprzedaz srodkow trwatych - 3909 -3909 - 3909
Podziat zysku netto

Zysk (strata) netto za rok 13 557 13 557 13 557
obrotowy

Wycena programu opcyj- 493 493 493
nego

Emisja akcji

Saldo na 31.12.2007 18275| 4014(1972| 235 654 0| 259 915 259 915
4 kwartaty /2007 okres od 2007-01-01 do 2007-12-31

Saldo na 01.01.2007 17995( 7923| 839179473 | -30| 206 200 206 200
Korekta btedu podstawo- -1 809 -1 809 -1809
wego

Korekta konsolidacyjna —

wiaczenie i wytaczenie 30 3694 3724
podmiotéw powigzanych

Sprzedaz Srodkdéw trwatych - 3909

Podziat zysku netto

Zysk (strata) netto za rok 50 109 50 109 50 109
obrotowy

Wycena programu opcyj- 1972 1972 1972
nego

Emisja akcji 280 - 839 4 186 3627 3627
Saldo na 31.12.2007 18 275| 4014(1972| 235 654 0| 259 915 259 915




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

stan na 07- | 513" "3 07- | o na 06- | Stan na 06-
09-30/ 09-30/
12-31/ | poniecpo- | 1231 | yoniec po-
BILANS koniec d P koniec d P
kwartatu | Przedniego | | - ity | Przedniego
2007 kwartatu 2006 kwartatu
2007 2006
Aktywa
Aktywa trwate 120 319 114921 98 064 97 378
Inne wartosci niematerialne 34 636 34 266 34 745 34 541
Rzeczowe aktywa trwate 43 430 41710 43713 45 492
Nieruchomosci inwestycyjne 13 823 13 276 15934 14 273
Udziaty i akcje 24 024 22 103 613 620
Inne inwestycje dlugoterminowe 4 4 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku do- 3910 7 961 2127 1411
chodowego
Pozostate aktywa trwate 492 601 928 1037
Aktywa obrotowe 204 686 202 724 202 611 156 216
Zapasy 92 731 86 426 70 869 68 076
Naleznosci z ty_tu’fu, c_lostaw i ustug oraz 54 051 59 783 49 799 66 414
pozostate naleznosci
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 1936 2 308 1475
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 53 446 49 007 79 045 17 347
Inne inwestycje krétkoterminowe 2 169
Pozostate aktywa obrotowe 2 522 5200 1423 2210
Aktywa razem 325 005 317 645 300 675 253 594
Pasywa
Kapitat wiasny przypisany do podmio- 248336| 246093| 213773| 149829
tu dominujacego
Kapitat podstawowy 18 275 18 275 17 995 16 562
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich 191 076 194 984 168 296 112 157
wartosci nominalnej — Kapitat zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny 4014 4014 7793 7 923
Pozostate kapitaty 1972 1479 839 1 007
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubie- 1125 685 685 685
gtych
Wynik finansowy 34 124 26 656 18 035 11 495
Kapital wlasny razem 248 336 246 093 213773 149 829
Svo:yon\;v.lqzama diugoterminowe razem, 18 640 17 403 32 529 35 454
Zobowigzania z tytutu zakupu Srodkdw 37 41 64 736
trwatych
Zobowigzania z tytutu leasingu 2877 1122 1 687 2218
Zaliczka na sprzedaz nieruchomosci 13 000 13 000




Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 15726 16 240 17 778 20 000
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 771 598 588 306
dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe 40 40 40 40
Zobowiazania i rezerwy diugotermi-
nowe razem 19 451 18 041 33 157 35 800
Zobowigzania krotkoterminowe razem 53 828 47 177 49 568 64 996
Zobowigzania z t.ytu%u'dostaw i ustug oraz 51 777 45 126 47 483 54 335
pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 10 661
Krotkoterminowa czes¢ kredytdw i pozyczek 2 051 2 051 7 085
dtugoterminowych
Rezerwy krétkoterminowe 3390 6 334 4177 2 969
Zobowiazania i rezerwy krotkotermi- 57 218 53511 53 745 67 965
nowe razem
Zobowiazania i rezerwy razem 76 669 71552 86 902 103 765
Pasywa razem 325 005 317 645 300 675 253 594
Wartos¢ ksiegowa 248 336 246 093 213773 149 829
Liczba akgcji 80 222 190| 80222 190 7 882 219 7 165 655
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 3,10 3,07 27,12 20,91
stan na 07- | SN "3 07- | 1 na 06- | Stan na 06-
09-30/ 09-30/
e koniec po- e koniec po-
POZYCIE POZABILANSOWE koniec P koniec P
kwartatu przedniego kwartatu przedniego
2007 kwartatu 2006 kwartatu
2007 2006
Inne (z tytutu) 8 684 8 615 8 154 7 542
- weksle wiasne bedace zabezpieczeniem
otrzymanych gwarancji z tytutu wynajmu 8 684 8 615 8 154 7 542
lokali sklepowych
- weksle wiasne bedace zabezpieczeniem
zobowigzan leasingowych
Pozycje pozabilansowe razem
8 684 8 615 8 154 7 542
4 kwartaly 4 kwartaly
4 kwartat / | narastaja- | 4 kwartal / | narastaja-
2007 okres | co/ 2007 | 2006 okres | co/ 2006
: od 07-10- okres od od 06-10- okres od
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT | 03 4o 07- | 07-01-01 | 01do06- | 06-01-01
12-31 do 07-12- 12-31 do 06-12-
31 31
Przychody ze sprzedazy 66 191 252 205 65 524 185 062
Koszt wiasny sprzedazy 29 135 120 881 32 238 96 717
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 37 056 131 324 33 286 88 345
Pozostate przychody operacyjne 3436 3551 68 593




Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw

3599 24 692
trwatych
Koszty sprzedazy 26 690 81 796 17 942 48 191
Koszty ogdlnego zarzadu 7 748 28 608 7612 19 113
Pozostate koszty operacyjne 1161 7 465 725 1219
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8 492 41 698 7 075 20 415
Przychody finansowe 264 2 163 1726 2 820
Koszty finansowe 1371 2994 770 1257
Zysk (strata) brutto 7 385 40 867 8 031 21 978
Podatek dochodowy - 83 6 743 863 3943
Zysk (strata) roku obrotowego 7 468 34124 7 168 18 035
Srednia wazona liczba akcji zwyktych | 80 222 190 | 30 959 908 | 7407 106| 5 707 847
Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg 0,09 1,10 0,97 3,16
- podstawowy 0,09 1,10 0,97 3,16
4 kwartaly 4 kwartaly
4 kwartat / | narastaja- | 4 kwartal / | narastaja-
z _ 2007 okres | co/ 2007 | 2006 okres | co/ 2006
RACHUNEII(“IPRzzIEI;EEWOW et od 07-10- okres od od 06-10- okres od
E 01 do 07- 07-01-01 01 do 06- | 06-01-01
12-31 do 07-12- 12-31 do 06-12-
31 31
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 7 468 34 124 7 168 18 035
Korekty:
Udziat w zyskach (stratach) netto jedno-
stek stowarzyszonych
Amortyzacja 2 336 9752 2422 6 916
Utrata wartosci Srodkdw trwatych
Utrata wartosci firmy
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej
Odpis ujemnej wartosci firmy w rachunek
zyskow i strat za rok biezacy
Zyski (straty) z wyceny instrumentéw po-
chodnych
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Zysk (strata) na inwestycjach 245 - 21817 83 - 55
Koszty z tytutu odsetek 287 1152 406 693
Zmiana stanu rezerw -2772 - 604 474 1609
Zmiana stanu zapasow -6 305 - 21 862 - 2 696 -35735
Zmiana stanu naleznosci 5271 -4713 15 278 - 33 197
Zmiana stanu zobowigzan krotkotermino- 11 456 5763 5538 27 922

wych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

10




Inne korekty (korekta wyniku lat ubiegtych,
odpis Srodkow trwatych, otrzymane dywi-
dendy i odsetki oraz wycena CIRS)

- 5300

-737

58 149

61 749

Srodki pieniezne wygenerowane w dziatal-
nosci operacyjnej

12 686

- 10 468

75 746

47 237

Podatek dochodowy zapfacony

- 217

-1615

- 930

-3671

Odsetki zaptacone

- 287

-1152

- 406

- 693

Przeplywy pieniezne netto z dziatal-
nosci operacyjnej

12182

-13 235

74 410

42873

Otrzymane odsetki

239

1779

193

541

Dywidendy otrzymane od jednostek zalez-
nych

28

Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji
dostepnych do sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy inwestycji przezna-
czonych do obrotu

180

Wptywy ze sprzedazy inwestycji dostep-
nych do sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy jednostki zaleznej

Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerial-
nych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw
trwatych

32 004

5174

5998

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwe-
stycyjnych

13 000

Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek

344

794

Nabycie inwestycji przeznaczonych do ob-
rotu

Nabycie inwestycji dostepnych do sprzeda
zy

Nabycie jednostki zaleznej

Nabycie wartosci niematerialnych

- 482

- 574

- 312

- 515

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych

-4911

- 17 954

-5015

- 13 320

Nabycie aktywow finansowych w jednost-
kach pozostatych

-17

- 969

- 969

Nabycie aktywdw finansowych w jednost-
kach zaleznych

-1920

- 23574

- 327

- 416

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek

- 1283

Przeplywy pieniezne netto z dziatal-
nosci inwestycyjnej

-6720

- 8 640

-1 250

4347

Wptywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentéw kapitato-
wych oraz doptat do kapitatu

Wptywy - przejete $rodki pieniezne W4l-
czanki

2299

Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i
pozyczek

19 863
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Emisja dtuznych papieréow wartosciowych

oraz papierow wartosciowych z mozliwo-

$cig zamiany na akcje

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiasci-

cieli

Spftaty kredytéw i pozyczek - 513 -2 086 - 10 798

Wykup dtuznych papieréw wartos$ciowych

Platnosci zobowigzan z tytutu umow le- _510 1638 - 664 21136
asingu finansowego

Udzielona pozyczka spotce zaleznej

Prz’e!:lywy pieni?ine netto z dziatal- -1023 -3724 -11 462 21 026
nosci finansowej

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto

stanu srodkow pienieznych i ekwiwa- 4439 - 25599 61 698 68 246
I,entéw srodkow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 49 007 79 045 17 347 10 799
poczatek okresu

ijlqna stanu srodkow pienieznych z tytutu - 143 81 40 108
roznic kursowych

Sroc_lkl pieniezne i ich ekwiwalenty na 53 446 53 446 79 045 79 045
koniec okresu

w tys. zi
Kapitat z Niepo-
RACHUNEK ZMIAN W Kapitat Kapitat akI:uaIi- Kapitat dzielny Kapitat
KAPITALE WEASNYM | podsta- | zapaso- saciiwy- | ezer wynik | wiasny
wowy wy i Wy wowy finanso- razem
ceny Wy

4 kwartat / 2006 okres od 06-10-01 do 06-12-31

Saldo na 01.10.2006 16562 112157 7923 1007 12180 | 149829
Korekta btedu podstawo- - 628 628
wego

Sprzedaz Srodkdéw trwatych

Podziat zysku netto

Zysk (strata) netto za rok

obrotowy 7 168 7 168
Wycena programu opcyj- - 168 - 168
nego

Dywidendy

Emisja akcji 1433 56 139 57 572
Wyemitowane opcje na
akcje
Saldo na 31.12.2006 17995 168 296 7923 839 18720 213773
4 kwartaly narastajaco/ 2006 okres od 06-01-01 do 06-12-31
Saldo na 01.01.2006 12 000 30451 7923 503 16 724 67 601
Korekta konsolidacyjna
Sprzedaz $rodkéw trwatych
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Podziat zysku netto 16 039 - 16 039
igflgtgsv’fl?ta) netto za rok 18 035 18 035
x\éy;csna programu opcyj- 336 336
Dywidendy

Emisja akgcji 5995 121 806 127 801
Wyemitowane opcje na

akcje

Saldo na 31.12.2006 17995| 168 296 7923 839 18720 213773
4 kwartat/ 2007 okres od 2007-10-01 do 2007-12-31

Saldo na 01.10.2007 18 275 191075 4014 1479 25532 | 240375
Korekta BO

Sprzedaz srodkow trwatych

Podziat zysku netto

gz.:lgtgs;ata) netto za rok 7 468 7 468
:/]\(/eygc(;ana programu opcyj- 493 493
Emisja akgcji

Saldo na 31.12.2007 18 275 191075 4014 1972 33000| 248 336
4 kwartaty /2007 okres od 2007-01-01 do 2007-12-31

Saldo na 01.01.2007 17995| 168 296 7 923 839 18720 213773
\I,(V%zagta btedu podstawo- 1809 1809
Sprzedaz Srodkdw trwatych - 3909 - 3909
Podziat zysku netto 18 034 - 18 034
gzilgtgi;ata) netto za rok 34 124 34 124
\;\Qécsna programu opcyj- 1972 1972
Emisja akcji 280 4745 - 839 4186
Saldo na 31.12.2007 18 275 191075 4014 1972 33000| 248 336

Rafat Bauer

Prezes Zarzadu

Jerzy Krawiec

Czlonek Zarzadu

Krakow, dnia 29 luty 2008 roku

Cezary Kupiec

Czlonek Zarzadu
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VISTULA

warw . vistula.pl

WOLCZANKA
WWW.WG'CZHHKH.EDI“.p‘
INFORMACJA DODATKOWA

DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU GRUPY KAPITALOWE] VISTULA &
WOLCZANKA ZA OKRES 4 KWARTALU 2007 ROKU

Krakéw, luty 2008



1. Informacje ogolne

Vistula & Wolczanka Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, ul. Nadwislanska 13,
kod: 30-527. )

Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srdédmiescia, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (KRS) pod numerem KRS 0000047082.
Podstawowym przedmiotem dziatalnoSci Spétki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD)
jest:

- sprzedaz detaliczna odziezy (nr kodu 52.42 7)

- produkcja pozostata odziezy wierzchniej (nr kodu 18.22 A)

Za date powstania samodzielnego przedsiebiorstwa, ktdérego nastepcg prawnym jest Spotka
Vistula & Woélczanka S.A. mozna uznac¢ 10 pazdziernika 1948 roku - data wydania zarzadze-
nia Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiebiorstwa panstwowego pod
nazwa ,Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego”. W dniu 30 kwietnia 1991 roku zostato
zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa Sroddmiescia w Krakowie, V Wydziat Gospo-
darczy przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego w Jednoosobowg Spoétke Skarbu Pani-
stwa.

Spotka jest jedng z pierwszych firm, ktére zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartoscio-
wych w Warszawie S.A. Debiut gietdowy spdtki miat miejsce 30 wrzesnia 1993 roku.

Czas trwania emitenta jest nieoznaczony

Struktura Grupy Kapitatowej Vistula & Woélczanka S.A.

Wedtug stanu na koniec IV kwartatu 2007 roku w sktad Grupy Kapitatowej Vistula & Wol-
czanka S.A. wchodza nastepujace podmioty gospodarcze:

1)  Vistula & Wolczanka SA - podmiot dominujacy

2) Vistula & Wodlczanka Production Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa: MTM Sp. z 0.0.) z sie-
dzibg w Krakowie przy ulicy Starowisinej 48 , kod: 31-035 Spétka zarejestrowana w
Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem KRS 0000077274.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki byto konfekcjonowanie wyroboéw odziezo-
wych na zlecenie podmiotu dominujacego. Od 1 lipca 2007 Spotka nie prowadzi dzia-
talnosci gospodarczej.

Udziat w kapitale 100,0%. — 100,0% gtoséw w zgromadzeniu Wspdlnikéow oraz w Ra-
dzie Nadzorczej.

W IV kwartale 2007 roku Vistula&W0dlczanka Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnosci go-
spodarczej — przeniesienie produkcji do Trend Fashion Sp. z 0.0. z siedzibg w Mysleni-
cach w zwigzku ze sprzedazg nieruchomosci w Krakowie.

3)  Trend Fashion Sp. z o.0. z siedzibg w My$lenicach przy ulicy Przemystowej 2, kod: 32-
400; Spétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srdédmiescia w Krako-
wie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000077376.
Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest konfekcjonowanie wyrobdw odziezo-
wych na zlecenie podmiotu dominujacego.
Udziat w kapitale 100,0%. — 100,0% gtoséw w zgromadzeniu Wspdlnikéow oraz w Ra-
dzie Nadzorczej.



4)

5)

6)

7)

Wdlczanka Production 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Wieruszowie, przy ulicy Dabrowskiego
42; kod 98-400. Spdtka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla todzi Srédmiescia w
todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000222635.
Przedmiotem dziatalnosSci spétki jest produkcja ubran i bielizny (18.22 A, 18.22 B oraz
18.23 Z wedtug klasyfikacji PKD). Spotka zajmuje sie realizacjg ustug odziezowych na
zlecenie podmiotu dominujgcego oraz na zlecenie podmiotdw z poza grupy kapitatowej
Vistula & Wdlczanka S.A.

Udziat w kapitale 75,0%. — 75,0% gtoséw w zgromadzeniu Wspodlnikdw oraz w Radzie
Nadzorczej

Wodlczanka Production 3 Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowcu éwietokrzyskim, przy ulicy
Samsonowicza 20; kod 27-400. Spdtka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Kielcach,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod humerem KRS 0000222678.
Przedmiotem dziatalnosci spotki jest produkcja ubran i bielizny (18.22 A, 18.22 B oraz
18.23 Z wedtug klasyfikacji PKD). Spotka zajmuje sie realizacjg ustug odziezowych na
zlecenie podmiotu dominujgcego oraz na zlecenie podmiotdw z poza grupy kapitatowej
Vistula & Wdlczanka S.A.

Udziat w kapitale 95,0%. — 95,0% gtosdw w zgromadzeniu Wspodlnikdw oraz w Radzie
Nadzorczej

ANDRE RENARD Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wolskiej 88 wpisana do Re-
jestru Przedsiebiorcdw Sadu Rejonowego dla M. ST. Warszawy w Warszawie pod nume-
rem KRS 0000236694,

Dziatalno$¢ ustugowa spotki ANDRE RENARD polega na projektowaniu i przygotowywa-
niu kolekgji odziezy damskiej (gtéwnie bluzek) na rzecz podmiotu dominujacego.

Udziat w kapitale 70,0%. — 70,0% gtoséw w zgromadzeniu Wspodlnikow oraz w Radzie
Nadzorczej.

GALERIA CENTRUM Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Fabrycznej 5, kod 00-
446 wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w Sadzie Rejonowym dla M. ST. Warszawy
Sad Gospodarczy XVI Wydziat Gospodarczy - Rejestrowy pod numerem KRS
0000007624.

Przedmiot dziatalno$ci Galerii Centrum stanowi handel detaliczny w grupach asortymen-
towych obejmujacych miedzy innymi odziez damska i meska, kosmetyki oraz akcesoria i
obuwie.

Udziat w kapitale 100,0%. — 100,0% gtoséw w zgromadzeniu Wspdinikow oraz w Radzie
Nadzorczej

Poza ww. podmiotami zaleznymi wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej Vistula & Wolczan-
ka S.A. posiada udziaty w innych podmiotach powigzanych, nad ktorymi nie sprawuje jednak

kontroli:

a) 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdinikdw Vistula Market Sp. z 0.0. z siedzibg w Krako-
wie — utrata kontroli na skutek ztozonego wniosku o ogtoszenie upadtosci oraz braku za-
rzadu

b) 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw Vicon Sp. z 0.0. z siedzibg w tancucie — utra-
ta kontroli na skutek ogtoszenia upadtosci podmiotu oraz braku zarzadu

c) 100% gtoséw w Zgromadzeniu Wspolnikdw Spotki “Vipo” z siedzibg w Kaliningradzie oraz

jedng trzeciq gtosow w Radzie Nadzorczej — utrata kontroli na skutek postepowania li-
kwidacyjnego oraz braku Rady Nadzorczej



d) 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki “Young” z siedzibg w St.
Petersburgu oraz jedng trzecig gtosdbw w Radzie Nadzorczej — utrata kontroli na skutek
postepowania likwidacyjnego oraz braku Rady Nadzorczej.

Vistula & Wodlczanka S.A. posiada ponadto udziaty w spdtce Fleet Management GmbH z sie-
dzibg pod adresem Eschenheimer Anlagel, 60316 Frankfurt am Main, zarejestrowana w
niemieckim rejestrze handlowym pod numerem HRB 79129.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest Swiadczenie ustug zwigzanych z wynajmem i zarzadza-
niem flotag samochodowg na rzecz V & W.

Udziat w kapitale 100,0%. — 100,0% gtoséw w zgromadzeniu Wspdlnikéw oraz w Radzie Nad-
Zorczej

Spotka Fleet Management GmbH nie zostata ujeta w sprawozdaniu Grupy ze wzgledu na matg
istotnosc.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2007 obejmuje dane podmiotu domi-
nujacego oraz spotek zaleznych : Vistula & Wolczanka Production Sp. z 0.0. (poprzednia na-
zwa: MTM Sp. z 0.0.), Trend Fashion Sp. z 0.0., Wdlczanka Production 2 Sp. z 0.0., Wélczan-
ka Production 3 Sp. z 0.0., ANDRE RENARD Sp. z 0.0. oraz GALERIA CENTRUM Sp. z 0.0.

W IV kwartale 2007 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy.

Segmenty dziatalnosci

Grupa Vistula & Wolczanka S.A. jest organizacjq skoncentrowang na zarzadzaniu oraz dys-

trybucji odziezy meskiej i damskiej, zarowno pod markami wtasnymi, jak i markami global-

nymi. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest sprzedaz, projektowanie oraz pro-
dukcja i ustugi w zakresie formalnej jak i casualowej kolekcji mody meskiej i damskiej.

Grupa oferuje swoje wyroby i ustugi poprzez 5 podstawowych kanatéw dystrybucji:

a) salony detaliczne V & W — sklepy wiasne spoiki zlokalizowane w wynajetych powierzch-
niach handlowych na terenie kraju; podstawowy kanat dystrybucji;

b) sklepy $rednio- i wielko-powierzchniowe Galeria Centrum — sklepy wiasne GC zlokalizo-
wane w budynkach wolnostojacych oraz centrach handlowych na terenie kraju, multi-
brandowe;

c) odbiorcy niezalezni (hurtowi) — sie¢ niezaleznych detalistow kupujacych wyroby i ustugi
spotki;

d) eksport (przerdb uszlachetniajacy) — spdtka, gtdwnie na zlecenie kontrahentéw zagra-
nicznych wykonuje ustugi nadzoru w zakresie wykonania, jak i doboru dodatkéw produk-
cyjnych meskich ubioréw formalnych (garnituréw, marynarek i spodni);

e) pozostata sprzedaz — w tym kanale dystrybucji ujmowane sq pozostate przychody, kto-
rych nie mozna zakwalifikowa¢ do zadnego z powyzszych kanatow dystrybucji, dominuja-
cq pozycje stanowig tu przychody z tytutu wynajmu aktywdw oraz ze sprzedazy pozosta-
tych ustug.

2. Kapitat akcyjny i akcjonariusze

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A.
na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze witasnosci
znacznych pakietow akcji Vistula & Wdlczanka S.A. w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego.



1) Struktura wiasnosci kapitatu zakladowego, zgodnie z najlepsza wiedzq Spéiki,
na dzien przekazania raportu kwartalnego za IV kwartat 2007 roku w dniu
29.02.2008 r.

Na dzien 29.02.2008 roku kapitat zaktadowy Vistula & Wolczanka S.A. dzieli sie na
80.222.190 akgji zwykiych na okaziciela, co daje tacznie 80.222.190 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A.

Lp.

Nazwa akcjonariusza

Liczba posia-
danych akgdji
(w szt.)

Udziat w kapi-
tale zakfado-
wym
(w %)

Liczba gtosow
na WZA

Udziat w ogol-
nej liczbie
gtoséw na

WZA
(w %)

AIG Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w ramach
zarzadzanych funduszy oraz
wykonywania zarzgdzania port-
felami w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instru-
mentéw finansowych

6 164 630

7,68

6 164 630

7,68

AIG OFE

7 394 950

9,22

7 394 950

9,22

Otwarty Fundusz Emerytalny
PZU ,Ztota Jesien”

13 735 575

17,12

13 735 575

17,12

ING Parasol Specjalistyczny FIO,
ING FIO Akgji, ING FIO Srednich
i Matych Spotek oraz ING Spe-
cjalistyczny FIO Akcji 2 zarza-
dzane przez ING Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

10 452 800

13,03

10 452 800

13,03

ING FIO Srednich i Matych
Spotek (bezposrednio)

4 091 400

5,10

4 091 400

5,10

Millenium FIO Akgcji, Millenium
FIO Zréwnowazony, Millenium
FIO Stabilnego Wzrostu, Mille-
nium FIO Matych i Srednich
Spotek zarzadzane przez Mille-
nium TFI S.A.

5773010

7,20

5773010

7,20

AXA Otwarty Fundusz Emerytal-
ny

4 500 000

5,61

4 500 000

5,61

Pioneer Akgji Polskich FIO, Pio-
neer Matych i Srednich Spotek
Rynku Polskiego FIO, Pioneer
Srednich Spotek Rynku Polskie-
go FIO zarzadzane przez Pio-
neer Pekao Towarzystwo Fun-
duszy Inwestycyjnych S.A.

4 103 670

512

4103 670

512




2) Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki od dnia prze-
kazania poprzedniego raportu kwartalnego za III kwartat 2007 roku ( 14.11.2007

r.)

Otwarty Fundusz Emerytalny Liczba posia- Udziat w kapi- Liczba gtosow Ud.Z'.aJ' w 0gol-
o . tale zaktado- nej liczbie gto-
PZU ,Ziota Jesien danych akgdji na WZA .
wym sow na WZA (w
(w szt.) (W%) %)
Stan na dzien 14.11.2007 11 993 730 14.95 11 993 730 14.95
Stan na dzien 29.11.2008 13 735 575 17,12 13 735 575 17,12

3) Zmiany w stanie posiadania akcji Vistula & Wolczanka S.A. i uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nhadzorujace

a)zmiany w stanie posiadania akcji Spotki

Liczba akcji posiadanych w Liczba akcji posiadanych w

Zarzad Spotki dniu przekazania raportu za | dniu przekazania raportu za
III kwartat 2007 IV kwartat 2007

Rafat Bauer — Prezes Zarzadu 259 940 259 940

Jerzy Krawiec — Cztonek Zarzadu 0 0

(na dzien przekazania rapor-
tu kwartalnego za III kwartat
2007 roku Pan Cezary Kupiec
nie byt osobg zarzadzajacq

Cezary Kupiec — Cztonek Zarzadu

brak danych (na dzien prze-
kazania raportu kwartalnego
Mieczystaw Starek — Cztonek Zarzadu 420 000 za IV kwartat 2008 roku Pan
Mieczystaw Starek nie jest juz
0sobg zarzadzajacq)

b)zmiany w stanie posiadania warrantéw subskrypcyjnych serii B uprawniajacych do objecia
akcji nowej emisji serii E, emitowanych na podstawie uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walne-
go Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wolczanka S.A. z dnia 13.11.2006 roku zmienionej
uchwatg nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wolczanka S.A.
z dnia 28.06.2007 roku

Zgodnie z aktualnym brzmieniem uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Vistula & Wodlczanka S.A. z dnia 13.11.2006 roku, ktora zostata zmieniona
uchwatg nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wolczanka S.A.
z dnia 28.06.2007 roku, celem dostosowania jej postanowien do zmniejszonej wartosci no-
minalnej akcji Spotki dokonanej na podstawie uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgroma-
dzenia Akcjonariuszy Vistula & Wolczanka S.A. z dnia 28 czerwca 2007 roku, kazdy warrant
subskrypcyjny serii B uprawnia obecnie do objecia dziesieciu akgcji na okaziciela Spétki Vistula



& Wolczanka S.A. nowej emisji serii E 0 wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, po cenie emi-
syjnej rownej 7 zt (siedem ztotych) za jedng akcje.

Liczba warrantéw subskryp- | Liczba warrantdw subskryp-

cyjnych posiadanych w dniu cyjnych posiadanych
Zarzad Spotki przekazania raportu za III | w dniu przekazania raportu za
kwartat 2007 IV kwartat 2007
Rafat Bauer — Prezes Zarzadu 28.000 28.000
Jerzy Krawiec — Cztonek Zarzadu 13.000 13.000
Cezary Kupiec — Cztonek Zarzadu 6.650 6.650

6.000 — (na dzien przekazania
raportu kwartalnego za IV
Mieczystaw Starek — Cztonek Zarzadu 6.000 kwartat 2008 roku Pan Mie-
czystaw Starek nie jest juz
0sobg zarzadzajacq)

3. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowe-
go

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2007 roku sporzadzone zostato zgod-
nie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w
wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg (UE), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreSlonymi w rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku, nr 209, poz.
1744).

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zwigzku
z procesem przyjmowania MSSF przez UE oraz ze wzgledu na rodzaj dziatalnosci Grupy nie
wystepujg réznice pomiedzy politykami ksiegowymi przyjetymi przez Grupe wynikajacymi z
MSSF a MSSF przyjetymi przez UE.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2007 roku zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez grupe kapitatowq w dajacej sie przewi-
dzie¢ przysztosci, przy czym Grupa nie dostrzega okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za IV kwartat 2007 roku. Ro-
kiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy. Poréwnywalne dane finansowe prezentowane
sq za IV kwartat 2006 roku oraz w przypadku bilansu dodatkowo na 30 wrzesnia 2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2007 i jak i dane poréwnywalne za
rok ubiegly obejmuja dane dotyczace Spdtki dominujacej oraz Spotek zaleznych jako jedno-
stek sporzadzajacych samodzielne sprawozdania — na podstawie jednolitych zasad (w istot-



nym zakresie). W sktad przedsiebiorstwa Spétki jak i Spotek zaleznych objetych konsolidacjg
nie wchodzg jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres IV kwartatu 2007 roku,
w ktérym nie miato miejsca potaczenie spotek.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu w celu zapewnienia
porownywalnosci danych, poniewaz Grupa nie wprowadzata zmian zasad (polityki) rachun-
kowosci.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za IV kwartat 2007 roku Grupa nie wykazuje
korekt lat ubiegtych wynikajacych z zastrzezen podmiotéw uprawnionych do badania, gdyz
ich opinia dotyczaca lat ubiegtych nie zawierata zastrzezen.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie a MSSF wymaga doko-
nania szacunkow i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finanso-
wym. Wielko$¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkol-
wiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat bieza-
cych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2007 roku sporzadzone zostato w
zZtotych polskich z zaokragleniem do petnych tysiecy (tys. zt.).

Informacja o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ sktadnikéw aktywdw, korekt z
tytutu rezerw oraz o rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

na kwote: + 964 tys.
- zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

kwote: + 173 tys.
- dokonanie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci naleznosci

i odwrocenie takich odpiséw (saldo): - 746 tys.
- odpisanie wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i

odwrdcenie takich odpiséw (saldo): -526 tys.
- dokonanie odpiséw aktualizacyjnych wartos¢ srodkéw trwatych oraz

wartosci niematerialnych i odwrdcenie takich odpiséw (saldo): - 324 tys.
- zmiana stanu rezerw na koszty restrukturyzacji w tym likwidacja za-

ktadu w zwigzku ze sprzedazg nieruchomosci (saldo): - 2 291 tys.

4. Omowienie podstawowych zasad rachunkowosci

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Spdtke Vistula & Watczanka S.A.
Sprawowanie kontroli ma miejsce wtedy, gdy Spdtka posiada zdolno$¢ do kierowania politykg
finansowgq i operacyjng danej spétki w celu uzyskiwania korzysci ptynacych z jej dziatalnosci.
Dane finansowe jednostek zaleznych sg wtgczane do skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego poczawszy od daty objecia kontroli nad jednostkg do dnia, w ktérym Spdtka przesta-
je sprawowac te kontrole.

zt.

zt.

zt.

zt.

zt.

zt.



Wylaczenia konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w
obrebie Grupy oraz wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski Grupy, s wytaczane w
catosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Transakcje w walutach obcych

W ciagu roku transakcje w walucie obcej Grupa ujmuje poczatkowo w walucie polskiej, sto-
sujac do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej Sredni kurs NBP obowigzujacy na
dzien zawarcia transakcji uznajac go za natychmiastowy kurs wymiany.

Na kazdy dzien bilansowy pozycje pieniezne w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
$redniego kursu NBP na dzien bilansowy uznajac go za kurs zamkniecia. Pozycje niepieniezne
wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy za-
stosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktore
obowiazywaty w dniu, na ktéry warto$¢ godziwa zostata ustalona.

Réznice kursowe powstajace z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu przeliczania
pozyciji pienieznych po kursach innych niz te, po ktorych zostaty one przeliczone w momencie
ich poczatkowego ujecia w danym okresie lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych,
ujmowane sg w wyniku finansowym okresu, w ktorym powstaja, jako przychody lub koszty
finansowe.

Jezeli jednak transakcja jest rozliczana w kolejnym okresie obrotowym, rdznice kursowe uje-
te w kazdym z nastepujacych okreséw, az do czasu rozliczenia transakcji ustala sie na pod-
stawie zmian kurséw wymiany, ktore miaty miejsce w kazdym kolejnym okresie.

W przypadku, gdy zyski lub straty z tytutu pozycji niepienieznych zostajg ujete bezposrednio
w kapitale wiasnym, wszystkie elementy tych zyskéw lub strat, dotyczace réznic kursowych,
ujmowane zostajq bezposrednio w kapitale wtasnym.

W przypadku, gdy zyski lub straty z tytutu pozycji niepienieznych zostajg ujete sie w wyniku
finansowym, wszystkie elementy tych zyskéw lub strat, dotyczace réznic kursowych, ujmo-
wane zostajq w wyniku finansowym.

Pozycje bilansowe podmiotéw zagranicznych wynikajace z konsolidacji, przeliczane sq w
oparciu o $redni kurs NBP na dzien bilansowy. Pozycje rachunku zyskdw i strat zostaty przeli-
czone przy uzyciu Sredniego kursu waluty za dany okres.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate dostepne do sprzedazy stanowig zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub
ich grupy i ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej od
ich wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Warunkiem zaliczenia aktywdw do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy oraz
wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywdw w ciggu jednego roku od daty ich zakwa-
lifikowania a takze dostepnosc¢ tych aktywdw do natychmiastowej sprzedazy.

Nieruchomoéci inwestycyjne

Utrzymywane przez Grupe nieruchomosci w celu osiggniecia dochoddw z dzierzawy lub przy-
rostu ich wartosci wyceniane s3 na moment nabycia wedtug ceny nabycia, na dzien bilanso-
wy wedtug ich wartosci godziwej. Przychody i koszty zwigzane z doprowadzeniem ich warto-
$ci do wartosci godziwej odnoszone sg do rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym po-
wstaty.



Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do pro-
dukgji, dostarczania produktow i $wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione zo-
staty na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o sku-
mulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate amortyzowane sg metodaq liniowa, wedtug przewidywanego okresu uzytkowa-
nia dla poszczegolnej grupy rodzajowe;.

Srodki trwate sq amortyzowane przez okreslony z gory okres ich ekonomicznego uzytkowa-
nia. Grunty nie sg amortyzowane. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg koszty okresu, w ktorym zostaty
one poniesione.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na
rowni z pozostatymi skfadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedtug takich sa-
mych zasad. Za okres uzytkowania przyjeto przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci
lub okres zawartej umowy najmu.

Warto$¢ poczatkowa aktywdw trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujacych z nimi zobowigzan zostaty ustalone w kwocie rownej wartosci opfat le-
asingowych (optaty wstepne tez stanowig wycene). Poniesione optaty leasingowe w okresie
sprawozdawczym zmniejszyty zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wielkosci rownej
ratom kapitalowym, nadwyzka bedaca kosztami finansowymi obcigzyta w catosci koszty fi-
nansowe okresu.

Wartos$¢ firmy

Wykazana jako skfadnik aktywdw na dzien nabycia wartos¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny
nabycia nad wartoscig godziwg nabytych aktywdw, pasywdw i zobowigzan warunkowych
nabytego przedsiebiorstwa. Warto$¢ ta podlega testom na utrate wartosci. Stwierdzona w
wyniku przeprowadzonych testow utrata wartosci ujmowana jest natychmiast w rachunku
zyskow i strat i nie podlega pdzniejszej korekcie.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy dotyczaca transakcji nabycia przedsie-
biorstwa podlega testom na utrate wartosci przeprowadzonym na dzien bilansowy.

Nadwyzka nabytych aktywéw netto nad ceng nabycia odnoszona jest w rachunek zyskéw i
strat roku obrachunkowego, w ktérym nastgpito nabycie.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedtug ceny
nabycia. Warto$ci niematerialne nabyte w ramach transakgji przejecia jednostki gospodarczej
ujmuje sie w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujeciu mozna
wiarygodnie ustali¢ ich warto$¢ godziwa.

Wartosci niematerialne umarzane sg metodg liniowg przez okres ich szacunkowej uzyteczno-
Sci, ktéry wynosi przecietnie 5 lat.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych.

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci posiada-
nych sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych przeprowadzany
jest test na utrate wartosci a ustalone kwoty odpiséw aktualizujacych obnizajg wartos¢ bilan-
sowg aktywu, ktérego dotyczg i odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow podlegajacych uprzedniemu przeszacowaniu, korygujq
kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci kwot ujetych w kapitale, a ponizej ceny nabycia
odnoszone sg w rachunek zyskow i strat.
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Wysoko$¢ odpisdw aktualizujacych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych sktad-
nikdw nad ich wartoscig odzyskiwalng. WartoS¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepu-
jacych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizujacych ulegajq odwrdceniu w przypadku ustapienia przyczyn
uzasadniajacych ich utworzenie. Skutki odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych odnoszone sg w
rachunek zyskow i strat za wyjatkiem kwot, uprzednio obnizajacych kapitat z aktualizacji wy-
ceny, ktore koryguijq ten kapitat do wysokosci dokonanych jego obnizen.

Zapasy

Zapasy surowcow i materiatdw oraz zakupionych towaréw sg wycenione na dzien bilansowy
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego
ze sktadnikéw zapaséw do jego aktualnego miejsca sq ujmowane w nastepujacy sposob:

- surowce w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”,

- produkcja w toku i wyroby gotowe - wedtug technicznego kosztu wytworzenia

Jako metode rozchodu zapaséw grupa przyjeta metode - pierwsze weszto, pierwsze wyszto.
Jezeli cena nabycia towaréw lub techniczny koszt wytworzenia wyrobdw gotowych jest wyz-
szy niz przewidywana cena sprzedazy, grupa dokonuje odpiséw aktualizacyjnych, ktére kory-
gujq pozostate koszty operacyjne. Cena sprzedazy stanowi cene sprzedazy dokonywanej w
toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia pro-
dukgcji i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 7 do 75
dni, sa ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na
niesciggalne naleznosci. Odpisy aktualizujgce dokonywane sg na naleznosci watpliwe od
dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci lub kwestionujacych naleznosci, za-
legajacych z zaptatg a ocena dtuznika wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie
nie jest prawdopodobna.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci odnoszone sg w koszty
sprzedazy. Kwoty rozwigzanych odpiséw na naleznosci korygujg réwniez koszty sprzedazy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne w banku i
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym
trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o nie sptacone kredyty w
rachunkach biezacych.

Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sqdowym.

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny zostat utworzony z nadwyzki osiggnietej przy przeszacowaniu
skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego na dzien 1 stycznia 1995 roku.
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Kapitat rezerwowy
Kapitat rezerwowy jest tworzony z wyceny programu motywacyjnego opcji na akcje propor-
cjonalnie do czasu trwania programu.

Zyski/straty z lat ubiegtych

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, az do
momentu podjecia decyzji o jego podziale (lub pokryciu) jak réwniez korekty wyniku finan-
sowego dotyczace lat ubiegtych, a wynikajace z bteddw lat poprzednich lub zmian zasad ra-
chunkowosci.

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe oraz pozostate sg wycenione w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwy-
czajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkdw oraz gdy mozna dokonaé wiarygodne-
go oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka stano-
wigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe s rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i sptate rat kapitatowych w odniesieniu
do zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskdw i strat.

Uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego $rodki trwate podlegajq amortyzacji we-
dtug zasad stosowanych do wiasnych sktadnikdw majatku. Jezeli brak jest wiarygodnej pew-
nosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo wiasnosci, aktywa sg amor-
tyzowane w okresie krétszym sposrod okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyce-
ni¢ w wiarygodny sposob. Nastepujace kryteria obowigzujg przy ustalaniu przychodow:

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci to-
wardw i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic¢
W wiarygodny sposob.

Odlsetki
Przychody z odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miare ich narastania.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Przychody z tytutu najmu
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez
okres wynajmu w stosunku do trwajacych umoéw.
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Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdw i strat obejmuje podatek dochodowy
biezacy i odroczony. Podatek od dochoddéw ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, z wy-
jatkiem pozycji rozliczanych bezposrednio z kapitatem wtasnym. W takiej sytuacji ujmuje sie
go w kapitale wtasnym.

Podatek dochodowy biezacy stanowi oczekiwane zobowigzanie podatkowe z tytutu opodat-
kowania dochodu za dany rok podlegajacego opodatkowaniu, wyliczane przy zastosowaniu
stawek podatkowych obowigzujacych na dany dzien bilansowy, oraz ewentualne korekty po-
datku dochodowego dotyczacego lat ubiegtych. Biezace zobowigzanie z tytutu podatku do-
chodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek dochodowy odroczony ustala sie metodg bilansowa, na podstawie réznic przejscio-
wych pomiedzy wartoscig aktywdw i pasywdw wykazanych w ksiegach rachunkowych a ich
wartoscig dla celéow podatkowych. Wysoko$¢ wykazanego podatku dochodowego odroczone-
go uwzglednia planowany sposéb realizacji réznic przejSciowych, przy zastosowaniu stawek
podatku dochodowego, ktéra bedzie obowigzywa¢ w momencie realizacji réznic, biorac za
podstawe stawki podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub byly zasadniczo uchwalone na
dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przy-
sztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejscio-
wymi, ktére spowodujg w przyszto$ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowe-
go. Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi wat-
pliwosS¢ osiggniecia przez Spétke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem ak-
tywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Sprawozdawczos¢ wedtug segmentow

Segment dziatalnosci jest to dajacy sie wyodrebni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Spétki
zajmujacy sie dystrybucjq wyrobdw lub $wiadczeniem ustug (segment branzowy) lub obej-
mujacy okreslone Srodowisko ekonomiczne (segment geograficzny), z dziatalnoscig ktérego
jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru dziatalnosci Grupy.

Wycena aktywow i pasywow

Poszczegdine pozycje aktywdw i pasywdéw przeliczone na EURO zostaty wedtug Sredniego
kursu z dnia 31.12.2007 roku ogtoszonego przez NBP, ktory wynosit 3,5820 zt/EUR. Poszcze-
gblne pozycje rachunku zyskow i strat zostaty przeliczone na EURO wedtug kursu 3,7768
ZH/EUR, ktdry stanowi $rednig arytmetyczng $rednich kurséw EURO ustalonych przez NBP na
ostatni dzien kazdego zakorficzonego miesigca objetego raportem.

Do wyliczenia kursu Sredniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia : 31.01.07 — 3,9320
Zi/EUR, 28.02.07 — 3,9175 zI/EUR, 31.03.07 — 3,8695 z/EUR, 30.04.07 — 3,7879 zZI/EUR,
31.05.07 — 3,8190 z/EUR, 29.06.07 — 3,7658 zI/EUR, 31.07.07 — 3,7900 zI/EUR, 31.08.07 -
3,8230 z{/EUR, 28.09.07 — 3,7775 zl/EUR, 31.10.07 — 3,6306 zl/EUR, 30.11.07 - 3,6267
Z}/EUR, 31.12.07 — 3,5820 zI/EUR.
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5. Emisja, wykup i splata dluznych i kapitatlowych papierow warto-
sciowych

W dniu 13 listopada 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Vistula &
Wolczanka S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki w
drodze emisji 7.882.215 nowych akgji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 20 gr. z
wytgczeniem prawa poboru.

Szczegotowe informacje przedstawione zostaty w pkt. 11 i 12 niniejszego sprawozdania oraz
w raportach biezacych na GPW.

W okresie IV kwartatu 2007 roku Spdtka dominujgca nie dokonywata emisji, wykupu lub
sptaty kapitatowych papierow warto$ciowych

6. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W 1V kwartale 2007 roku Grupa nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy. Nie
istnieje uprzywilejowanie akcji co do wyptat dywidendy.

7. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicz-
nej

Przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administra-
cji publicznej nie toczg sie zadne postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
Grupy, ktorego wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych Grupy.

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach odpowiadajacych wa-
runkom rynkowym.

9. Udzielone poreczenia kredytu lub pozyczki oraz udzielone gwa-
rancje

W IV kwartale 2007 roku Spdtka dominujgca podwyzszyta (Uchwata NR 68/07 z dnia
30.11.2007r. do umowy poreczenia z dnia 18.01.2007r.Z) udzielone poreczenie spotce zalez-
nej Galeria Centrum Sp. z 0.0. o kwote 1.580 tys. Euro na zabezpieczenie kredytu oraz spot-
ka zalezna Galeria Centrum Sp. z 0.0. dokonata zwrotu czesci kaucji gwarancyjnej za najmo-
wane lokale w wysokosci 729 tys. zi.

Na 31.12.2007 roku saldo udzielonych przez Spoétke dominujacg poreczen spétce zaleznej
Galeria Centrum Sp. z 0.0. wynosi 5.000 tys. euro jako zabezpieczenie kredytu ( poreczenie
zostato udzielone do 17.02.2020r.), 26.000 tys. zt. jako zabezpieczenie pozyczki ( poreczenie
na 19.000 tys. zt zostato udzielone do 31.12.2011r., a poreczenie na 7.000 tys. zt zostato
udzielone do 31.12. 2008r.) oraz 520 tys. zt. z tytulu kaucji gwarancyjnej za najmowane lo-
kale handlowe.

W dniu 8 stycznia 2008 roku spdtka dominujaca udzielita poreczenia spétce zaleznej Galeria
Centrum Sp. z 0.0. na kwote 12.073 tys. zt. jako zabezpieczenie uméw leasingu, poreczenie
udzielone zostato do 13.01.2015r.
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10.Inne informacje, ktdre s istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapita-
lowej Vistula & Wolczanka S.A.

W IV kwartale 2007 roku nie wystapity okolicznosci mogace w sposdb istotny wptynac¢ na
pogorszenie sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, lub
ktore mogtyby zagrozi¢ jego zdolnosci do wywigzania sie ze zobowigzan.

11. Znaczace zdarzenia w IV kwartale 2007 roku:

W trakcie IV kwartalu 2007 roku Spétka informowala w raportach biezacych o
nastepujacych, znaczacych zdarzeniach majacych wptyw na sytuacje Spotki:

1) W dniu 2 stycznia 2008 roku w raporcie biezagcym nr 1/2008 Vistula & Wodlczanka S.A.
poinformowata, na podstawie zawiadomienia otrzymanego od Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego PZU S.A., dziatajacego w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU , Zto-
ta Jesien” (Fundusz), ze w wyniku nabycia akcji Spdtki Vistula & Wolczanka S.A. w transak-
cjach na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie, rozliczonych w dniu 27 grudnia
2007 roku, ilos¢ akcji Spotki Vistula & Wolczanka S.A. posiadana przez Fundusz pozwala na
zwiekszenie o co najmniej 2% ilosci gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula
& Wolczanka S.A. w poréwnaniu do ilosci ostatnio opublikowanej. Przed zawarciem wyzej
wymienionych transakcji Fundusz posiadat 13.141.785 sztuk akcji Vistula & Wolczanka S.A.,
co stanowito 16,38 % kapitatu zaktadowego Vistula & Wdlczanka S.A., uprawniato do wyko-
nywania 13.141.785 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula & Wodlczanka
S.A, co stanowito 16,38 % ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Vistula & Wodlczanka S.A. Po zawarciu wyzej wymienionych transakcji Fundusz posiadat
13.735.575 sztuk akgji Vistula & Wdlczanka S.A., co stanowito 17,12 % kapitatu zaktadowego
Vistula & Wdlczanka S.A., uprawniato do wykonywania 13.735.575 gtoséw na Walnym Zgro-
madzeniu Akcjonariuszy Vistula & Wolczanka S.A, co stanowito 17,12 % ogodlnej liczby gto-
séw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula & Wdlczanka S.A.

2) W dniu 7 stycznia 2008 roku w raporcie biezacym nr 2/2008 Vistula & Wolczanka S.A.
poinformowata, iz Zarzad KDPW S.A. podjat Uchwate nr 5/08 z dnia 4 stycznia 2007 r., w
ktorej po rozpatrzeniu wniosku spotki Vistula & Wolczanka S.A., postanowit zmieni¢ Uchwate
nr 43/07 Zarzadu KDPW S.A.. z dnia 16 stycznia 2007 roku w ten sposob, ze § 1 ust. 1 tej
Uchwalty otrzymat nastepujace brzmienie:

»~1 Na podstawie § 40 ust. 2 i ust. 4a oraz § 2 ust. 1 i 4 Regulaminu Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych, po rozpatrzeniu wniosku spoétki Vistula &Woélczanka S.A. Zarzad
Krajowego Depozytu postanawia przyja¢ do Krajowego Depozytu Papierdw WartoSciowych
1.400.000 (jeden milion czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C spofki Vistula &
Wolczanka S.A. o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadzie$cia groszy) kazda oraz nadac im kod
PLVSTLA00045, pod warunkiem dopuszczenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.”
Zmiana tresci uchwaty nr 43/07 Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
z dnia 16 stycznia 2007 roku miata zwigzek z obnizeniem wartosci nominalnej akcji Spotki
sktadajacych sie na jej kapitat zakladowy z kwoty 2 zt (dwa ztote) do kwoty 0,20 zt (dwa-
dzieScia groszy) dokonanej na podstawie Uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadze-
nia Akcjonariuszy Spotki z dnia 28 czerwca 2007 roku w sprawie zmian w Statucie Spofki i
zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow w dniu 10 sierpnia 2007 roku.

3) W dniu 7 stycznia 2008 roku w raporcie biezacym nr 3/2008 Vistula & Wolczanka S.A.

poinformowata, iz na podstawie uchwaty Nr 9/2008 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 7 stycznia 2008 roku w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do
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obrotu gietdowego na Gtdéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii C spétki Vistula
& Wolczanka S.A., do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych zostato
1.400.000 akcji na zwyktych na okaziciela serii C spdtki Vistula & Wdlczanka S.A. o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda, oznaczonych przez KDPW S.A. kodem PLVSTLA00045. Jednocze-
$nie Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ z dniem 14 stycznia 2008 r. w trybie zwyktym do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje spétki Vistula & Wolczanka S.A., o ktorych
mowa w § 1, pod warunkiem dokonania przez KDPW S.A. w dniu 14 stycznia 2008 r. asymi-
lacji akgji z akcjami tej spotki bedacymi w obrocie gietdowym.

4) W dniu 10 stycznia 2008 roku w raporcie biezagcym nr 4/2008 Vistula & Wolczanka S.A.
poinformowata, ze:

a) w dniu 10 stycznia 2008 roku w KDPW S.A. na podstawie uchwat Zarzadu KDPW S.A. nr
43/07 z dnia 16.01.2007 r. oraz nr 5/08 z dnia 4.01.2008 r. nastagpita rejestracja w Krajowym
Depozycie 1.400.000 akcji spotki Vistula & Wolczanka S.A. pod kodem ISIN PLVSTLA00045,
b) na podstawie uchwaty nr 9/08 Zarzadu KDPW S.A. z dnia 9 stycznia 2008 r., Zarzad KDPW
S.A. postanowit dokona¢ w dniu 14 stycznia 2008 roku asymilacji 1.400.000 akcji spotki Vi-
stula & Wolczanka S.A. oznaczonych kodem PLVSTLA00045 z 78.822.190 akcjami oznaczo-
nymi kodem PLVSTLAOO011. Akcje objete asymilacjq otrzymaty kod PLVSTLA00011. Z dniem
14 stycznia 2008 r. kodem PLVSTLA00011 oznaczonych jest 80.222.190 akcji spétki Vistula &
Wolczanka S.A.

5) W dniu 19 lutego 2008 roku w raporcie biezacym nr 7/2008 Vistula & Wolczanka S.A. po-
informowata, ze: w dniu 11.02.2008 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krako-
wie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat rejestracji podwyzsze-
nia kapitatu zaktadowego spotki "Trend Fashion" Sp. z 0.0. podmiotu zaleznego od Vistula &
Wodlczanka S.A z dotychczasowej kwoty 50.000 zt do kwoty 2.050.000 zt. Podwyzszenie kapi-
tatu zaktadowego "Trend Fashion" Sp. z 0.0. zostato dokonane poprzez utworzenie 4.000
nowych udziatéw po 500 zt kazdy udziat. Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale zakta-
dowym spditki Trend Fashion Sp. z 0.0. zostaly objete przez jednego wspdlnika, tj. Vistula &
Wolczanka S.A. w zamian za wkfad pieniezny w wysokosci 2.000.000 z.

Srodki finansowe uzyskane w wyniku podwyzszenia kapitatu przeznaczone sg na sfinansowa-
nie wydatkéw zwigzanych z przeprowadzang restrukturyzacjg aktywdw produkcyjnych Grupy
Kapitatowej Vistula & Wolczanka S.A., w tym spotki "Trend Fashion" Sp. z o.0.

12. Znaczace zdarzenia po dacie bilansowej:

Znaczace zdarzenia majace wplyw na sytuacje Spotki, o ktorych Spotka informo-
wata w raportach biezacych po dacie bilansowej:

1) W dniu 2 stycznia 2008 roku w raporcie biezagcym nr 1/2008 Vistula & Wolczanka S.A.
poinformowata, na podstawie zawiadomienia otrzymanego od Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego PZU S.A., dziatajacego w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU , Zto-
ta Jesien” (Fundusz), ze w wyniku nabycia akcji Spétki Vistula & Wdlczanka S.A. w transak-
cjach na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie, rozliczonych w dniu 27 grudnia
2007 roku, ilos¢ akcji Spotki Vistula & Wolczanka S.A. posiadana przez Fundusz pozwala na
zwiekszenie o co najmniej 2% ilosci gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula
& Wolczanka S.A. w porownaniu do ilosci ostatnio opublikowanej. Przed zawarciem wyzej
wymienionych transakcji Fundusz posiadat 13.141.785 sztuk akcji Vistula & Wolczanka S.A.,
co stanowito 16,38 % kapitatu zaktadowego Vistula & Wdlczanka S.A., uprawniato do wyko-
nywania 13.141.785 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula & Wodlczanka
S.A, co stanowito 16,38 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Vistula & Wolczanka S.A. Po zawarciu wyzej wymienionych transakcji Fundusz posiadat
13.735.575 sztuk akgji Vistula & Wdlczanka S.A., co stanowito 17,12 % kapitatu zaktadowego
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Vistula & Wdlczanka S.A., uprawniato do wykonywania 13.735.575 gtoséw na Walnym Zgro-
madzeniu Akcjonariuszy Vistula & Wolczanka S.A, co stanowito 17,12 % ogodlnej liczby gto-
sOw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula & Wolczanka S.A.

2) W dniu 7 stycznia 2008 roku w raporcie biezacym nr 2/2008 Vistula & Wolczanka S.A.
poinformowata, iz Zarzad KDPW S.A. podjat Uchwate nr 5/08 z dnia 4 stycznia 2007 r., w
ktorej po rozpatrzeniu wniosku spotki Vistula & Wolczanka S.A., postanowit zmieni¢ Uchwate
nr 43/07 Zarzadu KDPW S.A.. z dnia 16 stycznia 2007 roku w ten sposob, ze § 1 ust. 1 tej
Uchwaty otrzymat nastepujace brzmienie:

»~1 Na podstawie § 40 ust. 2 i ust. 4a oraz § 2 ust. 1 i 4 Regulaminu Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych, po rozpatrzeniu wniosku spotki Vistula &Wolczanka S.A. Zarzad
Krajowego Depozytu postanawia przyja¢ do Krajowego Depozytu Papierdw WartoSciowych
1.400.000 (jeden milion czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C spdftki Vistula &
Wolczanka S.A. o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda oraz nadac im kod
PLVSTLA00045, pod warunkiem dopuszczenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.”
Zmiana tresci uchwaty nr 43/07 Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
z dnia 16 stycznia 2007 roku miata zwigzek z obnizeniem wartosci nominalnej akcji Spotki
sktadajacych sie na jej kapitat zakladowy z kwoty 2 zt (dwa ziote) do kwoty 0,20 zt (dwa-
dzieScia groszy) dokonanej na podstawie Uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadze-
nia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 28 czerwca 2007 roku w sprawie zmian w Statucie Spotki i
zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcéw w dniu 10 sierpnia 2007 roku.

3) W dniu 7 stycznia 2008 roku w raporcie biezacym nr 3/2008 Vistula & Wolczanka S.A.
poinformowata, iz na podstawie uchwaty Nr 9/2008 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 7 stycznia 2008 roku w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do
obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii C spofki Vistula
& Wolczanka S.A., do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych zostato
1.400.000 akcji na zwyktych na okaziciela serii C spdtki Vistula & Wdlczanka S.A. o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda, oznaczonych przez KDPW S.A. kodem PLVSTLA00045. Jednocze-
$nie Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ z dniem 14 stycznia 2008 r. w trybie zwyklym do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje spétki Vistula & Wolczanka S.A., o ktérych
mowa w § 1, pod warunkiem dokonania przez KDPW S.A. w dniu 14 stycznia 2008 r. asymi-
lacji akcji z akcjami tej spdtki bedacymi w obrocie gietdowym.

4) W dniu 10 stycznia 2008 roku w raporcie biezagcym nr 4/2008 Vistula & Wodlczanka S.A.
poinformowata, ze:

a) w dniu 10 stycznia 2008 roku w KDPW S.A. na podstawie uchwat Zarzadu KDPW S.A. nr
43/07 z dnia 16.01.2007 r. oraz nr 5/08 z dnia 4.01.2008 r. nastgpita rejestracja w Krajowym
Depozycie 1.400.000 akcji spotki Vistula & Wdlczanka S.A. pod kodem ISIN PLVSTLA00045,
b) na podstawie uchwaty nr 9/08 Zarzadu KDPW S.A. z dnia 9 stycznia 2008 r., Zarzad KDPW
S.A. postanowit dokona¢ w dniu 14 stycznia 2008 roku asymilacji 1.400.000 akcji spotki Vi-
stula & Wolczanka S.A. oznaczonych kodem PLVSTLA00045 z 78.822.190 akcjami oznaczo-
nymi kodem PLVSTLA00011. Akcje objete asymilacjg otrzymaty kod PLVSTLA00011. Z dniem
14 stycznia 2008 r. kodem PLVSTLA00011 oznaczonych jest 80.222.190 akcji spotki Vistula &
Wdlczanka S.A.

5) W dniu 19 lutego 2008 roku w raporcie biezacym nr 7/2008 Vistula & Wodlczanka S.A. po-
informowata, ze: w dniu 11.02.2008 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krako-
wie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzsze-
nia kapitatu zaktadowego spotki "Trend Fashion" Sp. z 0.0. podmiotu zaleznego od Vistula &
Wodlczanka S.A z dotychczasowej kwoty 50.000 zt do kwoty 2.050.000 zt. Podwyzszenie kapi-
tatu zaktadowego "Trend Fashion" Sp. z 0.0. zostato dokonane poprzez utworzenie 4.000
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nowych udziatéw po 500 zt kazdy udziat. Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale zakfa-
dowym spditki Trend Fashion Sp. z 0.0. zostaly objete przez jednego wspdlnika, tj. Vistula &
Wolczanka S.A. w zamian za wkfad pienigzny w wysokosci 2.000.000 zt.

Srodki finansowe uzyskane w wyniku podwyzszenia kapitatu przeznaczone sg na sfinansowa-
nie wydatkéw zwigzanych z przeprowadzang restrukturyzacjg aktywdw produkcyjnych Grupy
Kapitatowej Vistula & Wolczanka S.A., w tym spotki "Trend Fashion" Sp. z o.0.

Rafatl Bauer Jerzy Krawiec Cezary Kupiec

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Krakow, dnia 29 luty 2008 roku
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VISTULA

Wik vistula.pl

WOLCZANKA

www.wolczanka. com.pl

KOMENTARZ DO INFORMACJI FINANSOWYCH

Skonsolidowany raport Grupy Kapitatlowej Vistula & Wélczanka SA za IV
kwartat 2007 roku

Krakéw, luty 2008



1. Wyniki finansowe w 2007 roku

W 2007 roku Grupa Kapitatowa Vistula & Wodlczanka konsekwentnie realizowata strategie
budowy i rozwoju wiodacej na rynku polskim grupy handlowej zarzadzajacej pakietem bran-
doéw w segmencie ekonomicznym i premium odziezy meskiej i damskiej oraz kosmetykow i
akcesoriow — gtéwnie damskich.

Nabycie w I kwartale 2007 roku 100,0% udziatow w spotce Galeria Centrum stanowito kolej-
ny etap ( po przeprowadzeniu fuzji Vistula SA i Wdlczanka SA ) wdrozenia tej strategii , w
ramach ktorej Grupa buduje bezposrednie kanaty dystrybucji poprzez rozwdj witasnej sieci
detalicznej pod markami: Vistula, Wdlczanka, Galeria Centrum, Lettfield, Wolford, Bossini,
Replay.

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Vistula & Wodlczanka w 2007 roku
uwzgledniajg zaréwno wyniki finansowe podmiotu dominujacego Vistula & Wdlczanka SA jak
tez wyniki podmiotu zaleznego Galeria Centrum Sp. z 0.0. oraz spoétek produkcyjnych.

Prezentowane wyniki finansowe odzwierciedlajg efekty synergii powstatych w wyniku pota-
czenia dziatalnosci operacyjnej VISTULA i WOLCZANKA po przeprowadzeniu fuzji tych spotek.

Petne efekty finansowe prowadzenia sieci detalicznej Galeria Centrum w nowym formacie
wystgpig w 2008 roku i efekty te bedg widoczne w prezentowanych wynikach finansowych za
ten i nastepne okresy sprawozdawcze.

Podstawowe wskazniki finansowe 2007 r.

'000 PLN Zmiana

oPIS 2006 2007 2007/06
Przychody netto ze sprzedazy 180 843 411 648 127,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 92 734 216 950 133,9%
marza brutto 51,3% 52,7% 1,4pp
EBIT 18 384 55589 202,4%
rentownos¢ operacyjna 10,2% 13,5% 3,3pp
EBIT D/A 25590 70 058 173,8%
rentownos¢ ebit d/a 142% 17,0% 2,8pp
Zysk netto 16 016 50109 212,9%
rentownos¢ netto 8,9% 122% 3,3pp

* w 2007 roku wyniki Galerii Centrum konsolidowane za miesigce II-XII



W 2007 roku Grupa Vistula & Wdlczanka osiggneta skonsolidowane przychody ze sprzedazy w
wysokosci 411 648 tys. zt. W stosunku do 2006 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy
wzrosty o 230 805 tys. zt. tj. 0 127,6%.

Zysk brutto ze sprzedazy Grupy wyniost 216 950 tys. zt. i wzrdst w stosunku do 2006 roku o
124 216 tys. zt. tj. 0 133,9%. Wskaznik marzy brutto ze sprzedazy osiagnat poziom 52,7%
wobec 51,3% rok wczesniej (wzrost o 1,4 punktéow procentowych).

W 2007 roku Grupa osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 55 589 tys. zt. W
stosunku do ubiegtego roku wynik operacyjny zwiekszyt sie o 37 205 tys. zt. tj. 0 202,4%.

Zysk netto Grupy wynidst w 2007 roku 50 109 tys. zt. W stosunku do 2006 roku zysk netto
zwiekszyt sie 0 34 093 tys. zt. tj. 0 212,9%. Poprawie ulegt takze wskaznik rentownosci netto
- wzrost o 3,3 punkty procentowe do poziomu 12,2%.

Wyniki finansowe — IV kwartat 2007 r.

Realizacja w IV kwartale 2007 roku wymienionych nizej decyzji o charakterze strategicznym,
wywarta znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiggniete w tym kwartale:

I. Pozycjonowanie brandow Vistula i Wolczanka w segmencie rynkowym pre-
mium

- jednorazowe koszty intensywnej kampanii reklamowej

- planowane efekty kampanii reklamowej w dtuzszym horyzoncie czasowym

- wzrost jakosci wyrobdw i prestizu marki

- wzrost generowanych marz detalicznych w sieci salonéw firmowych pod markg Vistula i
Wodlczanka

- uzyskanie przewagi rynkowej nad krajowymi podmiotami

- przygotowanie do konkurencji ze strony europejskich marek

- repozycjonowanie cen detalicznych do wyzszego segmentu rynkowego

- efekt okresowego zmniejszenia dynamiki wzrostu sprzedazy w sieci detalicznej

II. Konsolidacja aktywow produkcyjnych Grupy Vistula & Wélczanka

- sprzedaz nieruchomosci i zamkniecie zaktadu produkcyjnego (garnitury i spodnie) w
Krakowie

- ograniczenie mocy produkcyjnych , a w konsekwencji przerobowej produkcji eksporto-
wej

- spadek przychoddw ze sprzedazy eksportowej

- utrata marzy na przerobie eksportowym

- jednorazowe koszty zwigzane z zamknieciem zaktadu produkcyjnego w Krakowie i nowg,
organizacjg produkcji w Myslenicach



Podstawowe wskazniki finansowe IV kw. 2007

OPIS UL LY Zmiana
IV q 2006 IV q 2007 2007706

Przychody netto ze sprzedazy 64 853 118 956 83,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 34760 66 781 92,1%
marza brutto 53,6% 56,1% 2,5pp
EBIT 5704 13 052 128,8%
rentownos¢ operacyjna 8,8% 11,0% 2,2pp
EBITD/A 8189 16 772 104,8%
rentownos¢ ebit d/a 12,6% 14,1% 1,5pp
Zysk netto 6 150 13 557 120,4%
rentownos¢ netto 9,5% 11,4% 1,9pp

Przychody ze sprzedazy

Struktura / zmiana % przychodow ze sprzedaZy - wg kanafow dystrybucji

KANAL DYSTRYBUCJI IV.q2006 IVq2007 Zmiana
'000 PLN | struktura| '000 PLN | struktura AU
Sprzedaz detaliczna 40 343 62,2% 97 526 82,0% 141,7%
Sprzedaz hurtowa 9006 13,9% 9 155 7,7% 1,6%
Sprzedaz eksportowa 13213 20,4% 10 153 8,5% -23,2%
Pozostata sprzedaz 2291 3,5% 2122 1,8% -7,4%
Ogoétem sprzedaz 64853 | 100,0% 118956 100,0% 83,4%

Przychody ze sprzedazy.

W IV kwartale 2007 roku Grupa Vistula & Wodlczanka osiggneta skonsolidowane przychody ze
sprzedazy w wysokosci 118 956 tys. zt. W stosunku do IV kwartatu 2006 roku skonsolidowane




przychody ze sprzedazy Grupy wzrosty o kwote 54 103 tys. zt. (+ 83,4%). Wskaznik udziatu
przychoddw ze sprzedazy osiggnietych przez Galerie Centrum Sp. z 0.0. w strukturze przycho-
déw Grupy ogdtem wyniost 47,1%.

Wyniki sprzedazy w kanale detalicznym opisane zostaty w punkcie Wiasna sie¢ detaliczna —
rynek krajowy.

Przychody ze sprzedazy zrealizowanej w hurtowym kanale dystrybucji wyniosty 9 155 tys. zt.
Stabilizacja poziomu sprzedazy hurtowej (dynamika 1,6%) w IV kwartale 2007 roku w sto-
sunku do IV kwartatu 2006 roku, zmniejszyta w efekcie udziat tego kanatu dystrybucji w
sprzedazy ogbétem do 7,7%.

Przychody ze sprzedazy na eksport (gtéwnie ustug przerobowych) w stosunku do IV kwartatu
2006 roku osiggnety wartos¢ nizszg o 3 060 tys. zt. (- 23,2%). W strukturze przychoddéw
ogdtem udziat sprzedazy eksportowej spadt do poziomu 8,5%. Zrealizowanie nizszych przy-
choddw ze sprzedazy ustug przerobowych na eksport jest wynikiem zmniejszenia potencjatu
produkcyjnego (zakonczenie dziatalnosci produkcyjnej przez spdtke zalezng w Krakowie w
zwigzku ze sprzedazg nieruchomosci) oraz malejacej optacalnosci kontraktéw przerobowych.

Zysk brutto ze sprzedazy.

W 1V kwartale 2007 roku zysk brutto ze sprzedazy na poziomie Grupy wynidst 66 781 tys. zt. i
wzrést w stosunku do porownywalnego okresu 2006 roku o 32 021 tys. zt. (+ 92,1%).
Wskaznik marzy brutto ze sprzedazy ogdétem osiggnat poziom 56,1% wobec 53,6% w IV
kwartale 2006 roku (wzrost marzy brutto o 2,5 punkdw procentowych).

Wynik operacyjny.

W IV kwartale 2007 roku Grupa osiggneta z dziatalnosci operacyjnej dodatni wynik finansowy
w wysokosci 13 052 tys. zt. W stosunku do poréwnywalnego okresu 2006 roku wynik opera-
cyjny zwiekszyt sie o 7 348 tys. zt. (+ 128,8%).

Wskaznik rentownosci operacyjnej wyniost 11,0% wobec 8,8% w IV kwartale 2006 roku —
wzrost 0 2,2 punktdw procentowych.

Wynik finansowy netto

W IV kwartale 2007 Grupa kapitatowa osiggnefa zysk netto w wysokosci 13 557 tys. zt. Skon-
solidowany zysk netto w IV kwartale 2007 roku byt o 7 407 tys. zt (+ 120,4%) wyzszy niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Wskaznik rentownosci netto w stosunku do IV kwartatu
2006 roku zwiekszyt sie o0 1,9% osiagajac poziom 11,4% (9,5% w IV kwartale 2006 roku).

Wiasna sie¢ detaliczna- rynek krajowy

Podstawowe wyniki finansowe :

‘000 PLN Zmiana
OPIS 2007 / 06
IV q 2006 IV q 2007
Przychody ze sprzedazy - ogétem 39208 97 526 148,7%




Zysk brutto ze sprzedazy - ogétem 24 374 57 206 134,7%
marza brutto (%) 62,2% 58,7% -3,5pp
w tym:
Przychody ze sprzedazy V&W* 39 208 41507 5,9%
Zysk brutto ze sprzedazy V&W* 24 374 28 159 15,5%
marza brutto (%)* 62,2% 67,8% +5,6pp
Przychody ze sprzedazy Galeria Centrum 56 019
Zysk brutto ze sprzedazy Galeria Centrum 29 047
marza brutto (%) 51,9%

Zgodnie ze strategig rynkowg Grupy Vistula & Wolczanka gtéwnym kanatem dystrybugiji jest
wiasna sie¢ salondéw i sklepdw firmowych realizujaca sprzedaz bezposrednio do klientéw de-
talicznych - w strukturze przychodéw sprzedaz w tym kanale w IV kwartale 2007 r. stanowita
82,0% sprzedazy ogdtem. Przychody ze sprzedazy detalicznej na rynku krajowym w IV kwar-
tale 2007 roku wyniosty 97 526 tys. zt. i w stosunku do IV kwartatu 2006 roku osiagnety
przyrost w wysokosci 58 318 tys. zt. (+ 148,7%) z tego w sieci handlowej Vistula i Wélczan-
ka (bez uwzglednienia Galerii Centrum) odpowiednio: 2 299 tys. zt i 5,9%. W IV kwartale
2007 roku udziat sprzedazy detalicznej zrealizowanej w sieci handlowej Galeria Centrum w
wartosci sprzedazy detalicznej ogétem wynidst 57,4%.

W IV kwartale 2007 roku zysk brutto ze sprzedazy zrealizowanej w krajowej sieci salonéw
firmowych Vistula i Wdlczanka oraz w sklepach Galeria Centrum wynidst 57 206 tys. zt i
zwigkszyt sie w stosunku do poréwnywalnego okresu 2006 roku o 32 832 tys. zt. (+ 134,7%)
Sredni wskaznik marzy brutto w krajowej sieci detalicznej ogdtem ksztattowat sie na pozio-
mie 58,7%, w tym:

- w salonach Vistula i Wdlczanka wynidst 67,8% ,
- w sklepach Galeria Centrum — 51,9%,

Procentowy wzrost wskaznika marzy brutto w sieci Vistula i Wélczanka w stosunku do ub. r.
(+5,6 punktow procentowych) jest wynikiem podejmowanych dziatan marketingowych i
wzrostu pozycji rynkowej portfolio brandéw handlowych. Drugim czynnikiem wptywajacym
na poziom rentownosci jest staty proces poprawy efektywnosci zakupowej — zaréwno w ob-
szarze dostawcow tkanin jak i akcesoridw.

Srednioterminowym celem Grupy jest zwiekszenie efektywnej marzy brutto uzyskiwanej na
sprzedazy w sieci handlowej Galeria Centrum. W zwigzku z koniecznym wyprzedzeniem przy
projektowaniu, zamodwieniach i realizacji zakupéw sezonowych, wymiernych efektéw w tym
zakresie oczekiwa¢ mozna nie wczesniej niz od sezonu WL'08, a petne efekty ujawnig sie w
sezonie JZ'08.

Na poziom sprzedazy w sieci V&W istotny wptyw miat proces zamykania placéwek o ujemnej
kontrybucji do wyniku operacyjnego. Warto$¢ przychodéw zrealizowanych w IV kw. 2006
przez zlikwidowane sklepy wyniosta 1 691 tys. zt, co odpowiednio obnizyto dynamike sprze-
dazy w opisywanym okresie.



Rozwoj sieci detalicznej — format Wolczanka, Vistula i Galeria Centrum

W IV kwartale 2007 roku Vistula & Wolczanka SA uruchomita 4 salony firmowe zlokalizowane
W :

- Galerii Battyckiej w Gdansku — pod marka Vistula oraz Wolczanka

- Galerii Magnolia we Wroctawiu — pod markaq Vistula oraz Wdlczanka

Strategia Grupy w odniesieniu do sieci VISTULA i WOLCZANKA zaktada konsekwentny wzrost
efektywnosci wyrazony poziomem sprzedazy i marzy brutto w relacji do posiadanej po-
wierzchni handlowej. Zgodnie z nig, rownolegle z otwarciami nowych sklepéw w wybranych
lokalizacjach, prowadzony jest proces zamykania punktow handlowych o efektywnosci poni-
zej przyjetego standardu — w IV kwartale zamknietych zostato 9 sklepdéw .

Galeria Centrum

Zakup w styczniu 2007 roku 100,0% udziatéw w Galerii Centrum Sp. z 0.0. stworzyto mozli-
wosci rozwoju sieci handlowej GC na terenie catego kraju (znak towarowy Galeria Centrum
nalezy do jednego z silniej rozpoznawalnych branddw).

Rozwoj sieci handlowej Galeria Centrum nastepuje w oparciu o nowy model biznesowy Gale-
rii Centrum — umownie definiowany jako Dom Marek. Nowy format sklepowy dedykowany
jest nowoczesnym i dynamicznym kobietom i mezczyznom cenigcym sobie mode wraz z jej
nowinkami $wiatowymi, otwartym na nowe trendy w ubiorze, jak rowniez dodatkach galante-
ryjnych, a jednoczesnie przywigzujacych duzg wage do wygody robionych zakupdw, z mozli-
woscig komponowania elementéw garderoby i dodatkdéw uzupetniajacych w jednej prze-
strzeni sprzedazowej. To grupa klientdw majacych swdj indywidualny styl, potrafigcych po-
dejmowac decyzje zakupowe z petna $wiadomoscig i znajomosciq aktualnych kierunkow, ale
rowniez bardzo cenigcych sobie swoj czas.

Oferta asortymentowa skierowana do tej grupy klientéw obejmuje towary o wysokiej jakosci
i akceptowalnej cenie w obszarze:

- odziez damska i meska

- bielizna damska

- kosmetyki selektywne i masowe

- akcesoria — bizuteria, torebki, krawaty

Kobiety zyjace aktywnie, robigc zakupy beda miaty réwniez mozliwoS¢ skorzystania na tej
samej przestrzeni z ustug kosmetycznych (np. manicure, nail spa) lub uzyska¢ kosmetyczne
konsultacje, co stanowi idealnie uzupetniajace sie potaczenie zakupdw z ofertg ustugowa.

W IV kw. 2007 r. w Centrum Handlowym Silesia w Katowicach uruchomiony zostat kolejny
sklep Galeria Centrum w nowym formacie o powierzchni 1061m2.

Réwnoczesnie z uruchamianiem sklepéw Galeria Centrum w nowych lokalizacjach na bazie
nowego shop konceptu przeprowadzane sq modernizacje dotychczasowych sklepéw GC.

W IV kwartale rozpoczeta dziatalno$¢ po modernizacji Galeria Centrum w Centrum Handlo-
wym Wola Park w Warszawie oraz w Galerii Mokotdéw takze w Warszawie.

2. Planowane dziatania rozwojowe

Dziatania operacyjne realizowane zgodnie z przyjetymi planami zwigzane z rozwojem Grupy
V & W koncentrujg sie w trzech gtéwnych obszarach :



o realizacji operacyjnych i ekonomicznych celéw zatozonych w planie potaczenia spdtek
Vistula i Wolczanka,

o integracji spotki Galeria Centrum w ramach grupy kapitatowej Vistula & Wolczanka
S.A,

o konsekwentnym rozwoju wiasnej sieci sprzedazy detalicznej zaréwno pod markg Ga-
leria Centrum, Vistula i Woélczanka, jak réwniez pod innymi brandami.

Dziatania marketingowe

W strategii rozwoju Grupy V & W szczegdlnie wazng pozycje zajmujg dziatania marketingo-
we, ktorych podstawowym celem jest umacnianie wizerunku spétki jako kreatora mody i
operatora renomowanych branddw odziezowych.

W sezonie jesien / zima ‘07 przeprowadzona zostata intensywna kampania reklamowa wspie-
rajace sprzedaz nowych kolekcji w sieci salondw firmowych Vistula i Wdélczanka, ktdrej twa-
rza byt aktor Pierce Brosnan.

Vistula i Wélczanka - sezon wiosna / lato 2008.

Kolekcja Vistula i Woélczanka na wiosne / lato 2008 adresowana jest do mezczyzny odwazne-
go, ale réwnoczesnie wrazliwego. Podrdznika, ktory dostrzega otaczajace go piekno. Peten
tworczej inspiracji do poszukiwan, bez wzgledu na to, czy jest to deszczowy las, afrykanskie
safari, mafa rybacka przystan, czy miejska dzungla. Potrafi zatrzymac sie i kontemplowac
roznorodne formy piekna $wiata jaki go otacza. Klimat kolekcji wiosna/lato 2008 doskonale
oddaja zdjecia autorstwa Marcina Tyszki, ktéry na co dzien wspotpracuje m.in. z takimi ma-
gazynami jak: Vogue, Officiel, GQ,Elle. Minimalistyczny, skapany w stoncu krajobraz dosko-
nale uwypukla tendencje kolorystyczne i stylizacyjne zaproponowane na ten sezon.




Galeria_Centrum — sezon wiosna / lato 2008.

W sezonie wiosna / lato 2008 kontynuowana jest budowa prestizu i pozycji marki Galeria
Centrum z wykorzystaniem wizerunku Matgorzaty Kozuchowskiej , aktorki znanej takze z
niezwyktego wyczucia stylu, w nastrojowych zdjeciach z sesji plenerowej (fotografia Marcina
Tyszki). Kolejne stylizacje doskonale wpisujg sie w nieokietznang scenerie pieknej wyspy.
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3. Prognozy finansowe

Vistula & Wolczanka S.A. nie podawata do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw na
2007 rok.

Rafat Bauer Jerzy Krawiec Cezary Kupiec

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Krakow, dnia 29 luty 2008 roku
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