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wtys. zt w tys. EUR
i kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajaco / narastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 006 o:als od 005 o::és od 2006 ofj(las od 2005 o:als od
[006-01-01 do 005-01-01 do [2006-01-01 do [2005-01-01 do
2006-12-31 r005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
dane dotyczgce skidconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 180 837 131 100 46 380 33623
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 18 493 17 006 4743 4 362
11l. Zysk (strata) brutto 19 972 16 762 5122 4299
V. Zysk (strata) netto 16 198 14 010 4154 3593
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 59 577 10 484 15 280 2689
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 325 -4 705 -2 392 -1 207
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 19 344 -4 234 4961 -1 086
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 69 596 1545 17 849 396
IX. Aktywa, razem 297 816 94 622 77734 24 698
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 88 715 29 878 23156 7799
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 34614 574 9 035 150
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 49 437 24 761 12 904 6 463
XIll. Kapitat wtasny 209 101 64 744 54 578 16 899
XIV. Kapitat zakadowy 17 995 12 000 4 697 3132
XV. Liczba akcji (w szt.) 7 882 219 4 884 530 7 882219 4 884 530
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 2,06 2,87 0,53 0,74
XVII. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 26,53 13,25 6,92 3,46
dane dotyczace skrdconego sprawozdania finansowego
XVIII. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 184 961 132 788 42 857 30768
XIX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21 001 20 399 4 866 4727
XX. Zysk (strata) brutto 22 338 18 630 5176 4317
XXI. Zysk (strata) netto 18 663 16 039 4324 3716
XXII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 59 142 11 867 13704 2750
XXII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8723 -3619 -2 021 -839
XXIV. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej 17 758 -4 234 4115 -981
XXV. Przeptywy pieniezne netto, razem 68 177 4014 15797 930
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VISTULA & WOLCZANKA QSr 4/2006
wtys. zt wtys. EUR
4 kwartat(y) 1 kwartat(y) K kwartat(y) 4 kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajaco / narastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 2006 o:(raés od 005 o:::es od 2006 oils od 2005 o:(raés od
P006-01-01 do  [2005-01-01 do  [2006-01-01 do  [2005-01-01 do
2006-12-31 005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
XXVI. Aktywa, razem 301 581 95 558 34 149 10 821
XXVII. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 86 920 28 586 9842 3237
XXVIII. Zobowigzania dtugoterminowe 34 614 574 3920 65
XXIX. Zobowigzania krétkoterminowe 48 350 23961 5475 2713
XXX. Kapitat wtasny 214 661 66 972 24 307 7 584
XXXI. Kapitat zakkadowy 17 995 12 000 2038 1359
XXXII. Liczba akcji (w szt.) 7 882219 4884 530 7 882219 4884 530
XXXIII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykg (w zt/ EUR) 2,37 3,28 0,55 0,76
XXXIV. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 27,23 13,71 3,08 1,55

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji

informacyjnej zgodnie z przepisami prawa
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ISkonsolidowany raport kwartalny w wersji rozszerzonej
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SPOLKA AKCYINA

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MSSF PRZYJETYMI
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

stan na 06- | St 13 06~ | i na 05- | Stan na 05-
09-30/ 09-30/
12-31/ | \oniec po- 12-31/ | yoniec po-
SKONSOLIDOWANY BILANS koniec e koniec i -
kwartatu kwartatu
2006 kwartatu 2005 kwartatu
2006 2005
Aktywa
Aktywa trwale 103917 102 832 32322 30 864
Wartos¢ firmy 2 878 2 895
Inne wartosci niematerialne 34 950 34 848 337 305
Rzeczowe aktywa trwate 57 095 59 074 29 132 27 390
Nieruchomosci inwestycyjne 4 594 3 168 298 208
Udziaty i akcje 158 168 98 52
Inne inwestycje dtugoterminowe 1043
Inwestycje dostepne do sprzedazy
Aktywa z tytutu odroczonego podatku do- 2971 1 465 1093 1001
chodowego
Pozostate aktywa trwate 928 1214 1364 1908
Aktywa obrotowe 193 899 144 717 62 300 61 835
Zapasy 74 193 70 496 35539 29 897
Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z
tytutu prac wynikajacych z uméw dtugo-
terminowych
Inwestycje przeznaczone do obrotu
Naleznosci z ty_tu’ru, c_iostaw i ustug oraz 36 954 57 986 15 131 18 962
pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 80 702 18 617 11 106 12 489
Inne inwestycje krétkoterminowe
Pozostate aktywa obrotowe 2 050 2618 524 487
Aktywa razem 297 816 247 549 94 622 92 699
Pasywa
Kapitat wlasny przypisany do podmio- 208999 | 144315 64 744 63 023
tu dominujacego
Kapitat podstawowy 17 995 16 562 12 000 12 000
Nadwy’/ika ze _sprzegiazy akcji powyzej ich 122 695 65 668
wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 923 7 923 7 923 7 923
Akcje wilasne
Pozostate kapitaty 839 1 007 503 336
Kapitat z transakcji zabezpieczajacych oraz _ 25 201

przeliczenia jednostek zagranicznych




Niepodzielony wynik finansowy z lat ubie-

gtych 43 449 43 146 30 308 31113
Wynik finansowy 16 123 10 030 14 010 11 651
Kapitaly mniejszosciowe 102 46
Kapitat wlasny razem 209 101 144 361 64 744 63 023
Zobowigzania diugoterminowe razem 34 614 35525 574 654
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkow 64 307 144 146
trwatych
Zobowigzania z tytutu leasingu 1687 2218 430 508
Zaliczka na sprzedaz nieruchomosci 13 000 13 000
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 19 863 20 000
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 259 306 116 172
dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe 500 561 276 219
Zobowiazania i rezerwy dlugotermi- 35373 36 392 966 1 045
nowe razem
Zobowigzania krétkoterminowe razem 49 437 62 506 24 761 25989
Zobowigzania z tytu’ru.dostaw i ustug oraz 49 437 51 845 24 761 75 989
pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 10 661
Krétkoterminowa cze$¢ kredytow i pozyczek
dtugoterminowych
Rezerwy kroétkoterminowe 3905 4290 4151 2 642
Zobowiazania i rezerwy kréotkotermi- 53342 66 796 28 912 28 631
nowe razem
Zobowiazania i rezerwy razem 88 715 103 188 29 878 29 676
Pasywa razem 297 816 247 549 94 622 92 699
Wartos¢ ksiegowa 209 101 144 361 64 744 63 023
Liczba akcji 7 882 219 7 165 655 4 884 530 4 884 530
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 26,53 20,15 13,25 12,90
stan na 06- stan na 06- stan na 05- stan na 05-
12-31/ 09-30/ 12-31/ 09-30/
. koniec po- . koniec po-
POZYCJE POZABILANSOWE k\lf(voar:-lteacl:u przedniego k\ll(voa':-ltzcl:u przedniego
kwartatu kwartatu
2006 2006 2005 2005
Inne (z tytutu) 8 154 7 542 4 966 3095
- weksle wiasne bedace zabezpieczeniem
otrzymanych gwarancji z tytutu wynajmu 8 154 7 542 4 882 3011
lokali sklepowych
- weksle wiasne bedace zabezpieczeniem
. i 84 84
zobowigzan leasingowych
Pozycje pozabilansowe razem 8 154 7 542 4 966 3 095




4 kwartaly 4 kwartaly
4 kwartat / | narastaja- | 4 kwartat / | narastaja-
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK | 45510 | Giresod | o 05.10- | okresod
01 do 06- | 06-01-01 | 01do 05- | 05-01-01
12-31 do 06-12- 12-31 do 05-12-
31 31
Przychody ze sprzedazy 64 853 180 837 32 388 131 100
Koszt wiasny sprzedazy 30 093 88 111 14 921 68 896
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 34 760 92 726 17 467 62 204
Pozostate przychody operacyjne 136 690 157 2 082
Koszty sprzedazy 19 224 51433 8 668 28 214
Koszty ogdlnego zarzadu 9 058 22 054 4798 16 234
Pozostate koszty operacyjne 910 1436 1361 2 832
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5704 18 493 2797 17 006
Przychody finansowe 1 887 2 576 293 828
Koszty finansowe 602 1097 253 971
Strata na sprzedazy spoéitki zaleznej - 150 101
Zysk (strata) brutto 6 989 19 972 2987 16 762
Podatek dochodowy 839 3774 628 2752
Zysk (strata) roku obrotowego 6 150 16 198 2 359 14 010
Przypisany do podmiotu dominujacego 6 093 16 123 2 359 14 010
Przypisany do kapitatdw mniejszosci 57 75
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 7882219 7882219 4884530 4884530
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0,78 2,06 0,48 2,87
- podstawowy 0,78 2,06 0,48 2,87
4 kwartaty 4 kwartatly
4 kwartat / narastaja- | 4 kwartat / | narastaja-
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK | 2006 okres | S/ 2008 | 2005 olttes | co/ 2003
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH gg gg::g:g: 06-01-01 | 01do05- | 05-01-01
do 06-12- 12-31 do 05-12-
31 31
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 6 150 16 198 2 359 14 010
Udziat w zyskach (stratach) netto jedno-
stek stowarzyszonych
Amortyzacja 2 485 7 073 1286 5303




Utrata wartosci Srodkéw trwatych

Utrata wartosci firmy

Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej

Odpis ujemnej wartosci firmy w rachunek
zyskow i strat za rok biezacy

Zyski (straty) z wyceny instrumentéw po-
chodnych

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - 16 - 16
Zysk (strata) na inwestycjach 83 -55 3 845 2221
Koszty z tytutu odsetek 406 693 129 261
Zmiana stanu rezerw 361 1037 258 -1282
Zmiana stanu zapasow - 3697 - 38 655 -5643 -9124
Zmiana stanu naleznosci 16 032 - 21 822 3831 150
Zmiana stapu z_oboquan qutkoternjlno- 4802 34 913 3533 1114
wych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Inne korekty (korekta wyniku lat ubiegtych,
odpis srodkdw trwatych, otrzymane dywi- 58 808 64 649 -1091 - 108
dendy i odsetki, emisja akcji)
Srqd!« pienigzne wygenerowane w dziatal- 25 810 64 015 1 441 12 545
nosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony - 1004 -3745 - 507 - 1800
Odsetki zaptacone - 406 - 693 - 129 - 261
Prz’e!)tywy pienigzne netto z dziatal- 74 400 59 577 805 10 484
nosci operacyjnej
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Otrzymane odsetki 193 541 191 530
Dywidendy otrzymane od jednostek zalez-
nych
Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji

. 6 6 13 13
dostepnych do sprzedazy
Wplywy ze sprzedazy inwestycji przezna- 2 905 7 905
czonych do obrotu
Wptywy ze sprzedazy inwestycji dostep-
nych do sprzedazy
Wptywy ze sprzedazy jednostki zaleznej 122 1487
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerial-
nych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow 5131 6029 603 4764

trwatych

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwe-
stycyjnych

Nabycie inwestycji przeznaczonych do ob-
rotu

Nabycie inwestycji dostepnych do sprzeda-
zy




Nabycie jednostki zaleznej

Nabycie wartosci niematerialnych

- 312

- 515

-38

- 279

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych

-5033

-13931

- 3 806

- 11 046

Nabycie innych inwestycji dtugotermino-
wych

- 1455

- 1455

Nabycie aktywdw finansowych w jednostce
zaleznej

- 2026

-3079

Przeplywy pieniezne netto z dziatal-
nosci inwestycyjnej

-1470

-9325

-2036

-4705

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentdéw kapitato-
wych oraz doptat do kapitatu

Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i
pozyczek

20 480

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
oraz papierow wartosciowych z mozliwo-
$cig zamiany na akcje

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtasci-
cieli

Sptaty kredytow i pozyczek

-10 181

-3524

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow le-
asingu finansowego

- 664

-1136

- 152

- 710

Przeplywy pieniezne netto z dziatal-
nosci finansowej

-10 845

19 344

-152

-4234

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto
stanu srodkow pienieznych i ekwiwa-
lentéw srodkéw pienieznych

62 085

69 596

-1383

1545

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczatek okresu

18 617

11106

12489

9 561

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu
roznic kursowych

40

108

72

57

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu

80 702

80 702

11 106

11106




Kapitat | Nadwyz- | Kapitatz | Kapitaly | Rodznice Niepo- Kapitat Kapitaty Kapitat
podsta- ka ze aktuali- | pozostate | kursowe | dzielny wiasny | mniejszo- | wilasny
RACHUNEK ZMIAN wowy sprzgdaiy zacji wy- _wynik razem Sciowe razem
W SKONSOLIDOWANYM G e finenee”
KAPITALE WLASNYM wartosci
nomir_lal-
nej

4 kwartat / 2005 okres od 05-10-01 do 05-12-31
Saldo na 01.10.2005 12 000 7 923 336 42 628 62 887 62 887
Korekta konsolidacyjna -41 -41 -41
Sprzedaz srodkow trwatych
Podziat zysku netto
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2 359 2 359 2 359
Wycena programu opcyjnego 168 168 168
Dywidendy
Emisja akgcji
Wyemitowane opcje na akcje
Saldo na 31.12.2005 12 000 7 923 504 44 946 65 373 65 373
4 kwartaly narastajaco/ 2005 okres od 05-01-01 do 05-12-31
Saldo na 01.01.2005 12 000 9 654 29 479 51133 51133
Korekta konsolidacyjna -41 -41 -41
Sprzedaz Srodkdéw trwatych -1731 1499 -232 -232
Podziat zysku netto




Zysk (strata) netto za rok obrotowy 14 010 14 010 14 010
Wycena programu opcyjnego 503 503 503
Dywidendy

Emisja akgcji

Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 31.12.2005 12 000 7 923 503 44 947 65 373 65 373
4 kwartatl / 2006 okres od 06-10-01 do 06-12-31

Saldo na 01.10.2006 16 562 65 667 7 923 1007 -20 54031 145170 46| 145216
Korekta btedu podstawowego - 629 - 629 - 629
Korekfca I,<onsolid_acyjna - w+qczenie_ ) 13 13 13
podmiotow powigzanych do konsolidacii

qurle;ti gzgligllsiiﬁyjna — wylaczenie 64 64 64
Sprzedaz Srodkdéw trwatych

Objecie udziatow

Podziat zysku netto

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 6 093 6 093 56 6 149
Wycena programu opcyjnego - 168 - 168 - 168
Dywidendy

Emisja akgcji 1433 57 028 58 461 58 461
Wyemitowane opcje na akcje

Rdznice kursowe -5 -5 -5
Saldo na 31.12.2006 17995| 122695 7 923 839 -25 59 572| 208999 102| 209101




4 kwartaly narastajaco/ 2006 okres od 06-01-01 do 06-12-31

Saldo na 01.01.2006 12 000 7 923 503 44 947 65 373 65 373
Korekta btedu podstawowego - 629 - 629 - 629
podmiotow poviaganych do konsolidaci el B 426
ﬁqoargl;tz:n1 :c;g;c;lisiiﬁyjna — wylaczenie 443 43 43
Sprzedaz Srodkdéw trwatych

Objecie udziatéw 27 27
Podziat zysku netto

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 16 123 16 123 75 16 198
Wycena programu opcyjnego 336 336 336
Dywidendy

Emisja akcji 5995 122 695 128 690 128 690
Wyemitowane opcje na akcje

Réznice kursowe - 25 -25 -25
Saldo na 31.12.2006 17995| 122695 7 923 839 -25 59 572| 208999 102| 209101




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

stan na 06- | St 13 06~ | i na 05- | Stan na 05-
09-30/ 09-30/
12-31/ | \oniec po- 12-31/ | yoniec po-
BILANS koniec e BT koniec -
kwartatu kwartatu
2006 kwartatu 2005 kwartatu
2006 2005
Aktywa
Aktywa trwale 98 532 97 604 31997 31243
Wartosc¢ firmy
Inne wartosci niematerialne 34 745 34 541 337 305
Rzeczowe aktywa trwate 43 228 45 420 24 387 22 586
Nieruchomosci inwestycyjne 15934 14 571 4671 4634
Udziaty i akcje 613 624 198 852
Inne inwestycje dtugoterminowe 1043
Aktywa z tytutu odroczonego podatku do- 2041 1411 1040 958
chodowego
Pozostate aktywa trwate 928 1037 1364 1908
Aktywa obrotowe 203 049 154 047 63 561 62 799
Zapasy 70 772 68 076 35135 29 568
Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z
tytutu prac wynikajacych z uméw dtugo-
terminowych
Inwestycje przeznaczone do obrotu
Naleznosci z ty_tuh.! QOstaw i ustug oraz 51 393 66 414 17 108 20 942
pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 78 976 17 347 10 799 11 982
Inne inwestycje krétkoterminowe
Pozostate aktywa obrotowe 1908 2210 519 307
Aktywa razem 301 581 251 651 95 558 94 042
Kapitat wlasny przypisany do podmio- 214661| 149 200 66 972 64 180
tu dominujacego
Kapitat podstawowy 17 995 16 562 12 000 12 000
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich 169 185 112 157 30 451 30 451
wartosci nominalnej (kapitat zapasowy)
Kapitat z aktualizacji wyceny 7923 7 923 7 923 7 923
Akcje wiasne
Pozostate kapitaty 839 1 007 503 336
Kapitat z transakcji zabezpieczajacych oraz
przeliczenia jednostek zagranicznych
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubie- 56 56 56 821

gtych

10




Wynik finansowy 18 663 11 495 16 039 12 649
Kapitaly mniejszosciowe
Kapital wlasny razem 214 661 149 200 66 972 64 180
Zobowigzania dtugoterminowe 34 614 35454 574 655
Zobowigzania z tytutu zakupu Srodkdéw 64 236 144 147
trwatych
Zobowigzania z tytutu leasingu 1687 2218 430 508
Zaliczka na sprzedaz nieruchomosci 13 000 13 000
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 19 863 20 000
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 259 306 116 172
dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe 40 40 28 28
Zobowiazania i rezerwy diugotermi- 34913 35 800 718 855
nowe razem
Zobowigzania krétkoterminowe 48 350 62 827 23 961 26 922
Zobowigzania z t_ytu’fu_dostaw i ustug oraz 48 350 57 166 23 961 26 922
pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 10 661
Krotkoterminowa czes¢ kredytdw i pozyczek
dtugoterminowych
Rezerwy krétkoterminowe 3657 3824 3907 2 085
Zobowigzania i rezerwy krotkotermi- 52 007 66 651 27 868 29 007
nowe razem
Zobowiazania i rezerwy razem 86 920 102 451 28 586 29 862
Pasywa razem 301 581 251 651 95 558 94 042
Warto$¢ ksiegowa 214 661 149 200 66 972 64 180
Liczba akcji 7 882 219 7 165 655 4 884 530 4 884 530
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 27,23 20,82 13,71 13,14
stan na 06- | StN "3 06- | - 1 ha 05- | Stan na 05-
09-30/ 09-30/
12-31/ | \oniec po- 12-31/ | yoniec po-
POZYCIJE POZABILANSOWE koniec przedniego koniec przedniego
kwartatu kwartatu
2006 kwartatu 2005 kwartatu
2006 2005
Inne (z tytutu) 8 154 7 542 4 966 3 095
- weksle wiasne bedace zabezpieczeniem
otrzymanych gwarancji z tytutu wynajmu 8 154 7 542 4 882 3011
lokali sklepowych
- weksle wiasne bedace zabezpieczeniem
o . 84 84
zobowigzan leasingowych
Pozycje pozabilansowe razem 8 154 7 542 4 966 3095
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4 kwartaty 4 kwartaty
4 kwartat / | narastaja- | 4 kwartal / | narastaja-
, 2006 okres | co/ 2006 | 2005 okres | co/ 2005
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT | od 06-10- | okresod | od 05-10- | okres od
01 do 06- 06-01-01 01 do 05- 05-01-01
12-31 do 06-12- 12-31 do 05-12-
31 31
Przychody ze sprzedazy 65 524 184 961 33 650 132 788
Koszt wiasny sprzedazy 32 238 96 658 16 270 73 143
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 33 286 88 303 17 380 59 645
Pozostate przychody operacyjne 68 565 108 1936
Koszty sprzedazy 17 942 48 049 8 094 25 424
Koszty ogdlnego zarzadu 7 612 18 632 4 340 13 983
Pozostate koszty operacyjne 725 1186 1228 1775
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7 075 21 001 3826 20 399
Przychody finansowe 1726 2 594 249 1 856
Koszty finansowe 770 1257 3625
Zysk (strata) brutto 8 031 22 338 4 075 18 630
Podatek dochodowy 863 3675 685 2 591
Zysk (strata) roku obrotowego 7 168 18 663 3390 16 039
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 7882219 7882219 4884530 4884530
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg 0,91 2,37 0,69 3,28
- podstawowy 0,91 2,37 0,69 3,28
4 kwartaly 4 kwartaly
4 kwartat / | narastaja- | 4 kwartal / | narastaja-
YW A 2006 okres | co/ 2006 | 2005 okres | co/ 2005
RACHlLI:EﬁIPI;ﬁEYIZ;.-I ow od 06-10- okres od od 05-10- okres od
E 01do06- | 06-01-01 | 01do05- | 05-01-01
12-31 do 06-12- 12-31 do 05-12-
31 31
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 7 168 18 663 3390 16 039
Korekty:
Udziat w zyskach (stratach) netto jedno-
stek stowarzyszonych
Amortyzacja 2422 6 868 1262 5221

Utrata wartosci $rodkéw trwatych

Utrata wartosci firmy

Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej

Odpis ujemnej wartosci firmy w rachunek
zyskow i strat za rok biezacy
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Zyski (straty) z wyceny instrumentéw po-
chodnych

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Zysk (strata) na inwestycjach 83 - 55 3844 2221
Koszty z tytutu odsetek 406 693 129 261
Zmiana stanu rezerw 474 1096 1078 - 360
Zmiana stanu zapasow -2 696 - 35637 - 5 566 -9 186
Zmiana stanu naleznosci 15 278 -33 316 929 -4 083
Zmiana stanu zobowigzan krotkotermino- 5538 40 689 ~1731 5326
wych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Inne korekty (korekta wyniku lat ubiegtych,
odpis $rodkdw trwatych, otrzymane dywi- 58 080 64 505 -1203 -1675
dendy i odsetki oraz wycena CIRS)
Srqd!q pienigzne wygenerowane w dziatal- 75 677 63 506 2132 13 764
nosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony - 930 -3671 -1014 -1636
Odsetki zaptacone - 406 - 693 - 129 - 261
Prz’e|_:l'ywy pieniezne netto z dziatal- 74 341 59 142 989 11 867
nosci operacyjnej
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Otrzymane odsetki 193 541 191 530
E»yllzvhldendy otrzymane od jednostek zalez- 6 78 1 1052
Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji

X 13 13
dostepnych do sprzedazy
Wptywy ze sprzedazy inwestycji przezna- 2905 2905
czonych do obrotu
Wptywy ze sprzedazy inwestycji dostep-
nych do sprzedazy
Wptywy ze sprzedazy jednostki zaleznej 122 1487
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerial-
nych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow 5174 5 998 603 4 764
trwatych
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwe-
stycyjnych
Nabycie inwestycji przeznaczonych do ob-
rotu
Nabycie inwestycji dostepnych do sprzeda-
zy
Nabycie jednostki zaleznej
Nabycie wartosci niematerialnych - 312 - 515 -53 - 279
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych - 5015 - 13320 -3774 -11 012
Nabycie aktywdw finansowych w jednost-
kach pozostatych
Nabycie aktywow finansowych w jednost- 327 1455 2026 3079

kach zaleznych
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Przeplywy pieniezne netto z dziatal-
nosci inwestycyjnej

- 281

-8723

-2020

-3619

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentéw kapitato-
wych oraz dopfat do kapitatu

Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i
pozyczek

19 863

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
oraz papierow wartosciowych z mozliwo-
$cig zamiany na akcje

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whasci-
cieli

Sptaty kredytow i pozyczek

- 10 798

-3524

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw le-
asingu finansowego

- 664

-1136

- 152

-710

Udzielona pozyczka spodtce zaleznej

- 969

- 969

Przeplywy pieniezne netto z dziatal-
nosci finansowej

-12431

17 758

-152

-4234

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto
stanu srodkow pienieznych i ekwiwa-
lentow $rodkow pienieznych

61 629

68 177

-1183

4014

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczatek okresu

17 347

10 799

11 982

6 785

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych

40

108

72

57

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu

78 976

78 976

10 799

10799
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Kapitat zapa-

sowy
RACHUNEK ZMIAN Kapitat (N:dr\;vey::: ze tﬁzllaiizt:::'zi \?vk- Kapitatly po- Niegﬁ(dé:aal:Y Kapitat wia-
W KAPITALE WELASNYM podstawowy akcI;i powy‘ilej cenJy y zostale wy sowy sny razem
ich wartosci
nominalnej)
4 kwartat / 2005 okres od 05-10-01 do 05-12-31
Saldo na 01.10.2005 12 000 30451 7 923 336 13 334 64 044
Sprzedaz Srodkdw trwatych -1 -1
Podziat zysku netto
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 3390 3390
Wytaczenie podmiotu powigzanego z konsolidacii
Wycena programu opcyjnego 168 168
Dywidendy
Emisja akgcji
Wyemitowane opcje na akcje
Saldo na 31.12.2005 12 000 30 451 7 923 504 16 723 67 601
4 kwartaly narastajaco/ 2005 okres od 05-01-01 do 05-12-31
Saldo na 01.01.2005 12 000 7 446 9 654 22 191 51 291
Sprzedaz Srodkdw trwatych 1731 -1731 - 232 - 232
Podziat zysku netto 21 274 - 21274
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 16 039 16 039
Wycena programu opcyjnego 503 503
Dywidendy
Emisja akgcji

Wyemitowane opcje na akcje
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Saldo na 31.12.2005 12 000 30 451 7 923 503 16 724 67 601
4 kwartat / 2006 okres od 06-10-01 do 06-10-31

Saldo na 01.07.2006 16 562 112 157 7 923 1007 12 180 149 829
Korekta btedu podstawowego - 629 - 629
Sprzedaz Srodkdéw trwatych

Podziat zysku netto

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 7 168 7 168
Wycena programu opcyjnego - 168 - 168
Dywidendy

Emisja akgcji 1433 57 028 58 461
Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 31.12.2006 17 995 169 185 7 923 839 18 719 214 661
4 kwartaly narastajaco/ 2006 okres od 06-01-01 do 06-12-31

Saldo na 01.01.2006 12 000 30451 7 923 503 16 724 67 601
Korekta btedu podstawowego - 629 - 629
Sprzedaz srodkow trwatych

Podziat zysku netto 16 039 - 16 039

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 18 663 18 663
Wycena programu opcyjnego 336 336
Dywidendy

Emisja akcji 5995 122 695 128 690
Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 31.12.2006 17 995 169 185 7 923 839 18 719 214 661
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INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPOR-
TU KWARTALNEGO 4/2006

1. Informacje ogolne

Vistula & Wolczanka Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, ul. Nadwislanska 13, kod:
30-527.

Spétka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (KRS) pod numerem KRS 0000047082.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD)
jest:

— sprzedaz detaliczna odziezy (nr kodu 52.42 Z)

— produkcja pozostata odziezy wierzchniej (nr kodu 18.22 A)

Za date powstania samodzielnego przedsiebiorstwa, ktérego nastepcq prawnym jest Spotka
Vistula & Woélczanka S.A. mozna uznac 10 pazdziernika 1948 roku - data wydania zarzadze-
nia Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiebiorstwa panstwowego pod
nazwg ,Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego”. W dniu 30 kwietnia 1991 roku zostato
zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, V Wydziat Gospo-
darczy przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego w Jednoosobowg Spétke Skarbu Pan-
stwa.

Spotka jest jedng z pierwszych firm, ktére zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartoscio-
wych w Warszawie S.A. Debiut gietdowy spotki miat miejsce 30 wrzesnia 1993 roku.

Czas trwania emitenta jest nieoznaczony

Struktura Grupy Kapitatowej Vistula & Wolczanka S.A.

W wyniku potaczenia Vistula SA i Wdlczanka SA w III kwartale 2006 roku Grupa Kapitatowa
zostata powiekszona o nastepujace podmioty zalezne:

. Wdlczanka Production 2 Sp. z 0.0. z siedzibq w Wieruszowie,

o Wolczanka Production 3 Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowcu Swietokrzyskim,

. ANDRE RENARD Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

. WLC Textilien GmbH z siedzibg w Berlinie,

Uwzgledniajac powyzsze zmiany na dzien 31 grudnia 2006 roku w sktad Grupy Kapitatowej
Vistula & Wdlczanka S.A. wchodzg nastepujace podmioty gospodarcze:

1)  Vistula & Wolczanka SA podmiot dominujacy

2) Vistula & Wdlczanka Production Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa: MTM Sp. z 0.0.) z sie-
dzibg w Krakowie przy ulicy Nadwislanskiej 13, kod: 30-527 Spétka zarejestrowana w
Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem KRS 0000077274.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest konfekcjonowanie wyrobdw odziezo-
wych na zlecenie podmiotu dominujacego.

Udziat w kapitale 100,00%. — 100% gtoséw w zgromadzeniu Wspdlnikow oraz w Ra-
dzie Nadzorczej.



3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Trend Fashion Sp. z o.0. z siedzibg w Myslenicach przy ulicy Przemystowej 2, kod: 32-
400; Spdtka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Sréddmiescia w Krako-
wie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000077376.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest konfekcjonowanie wyrobdw odziezo-
wych na zlecenie podmiotu dominujacego.

Udziat w kapitale 100,00%. — 100% gtoséw w zgromadzeniu Wspdlnikéow oraz w Ra-
dzie Nadzorczej.

VFG SRO. z siedzibgq w Pradze - Republika Czeska przy ulicy Revnicka 121/1, Zlicin, 155
21 Praga 5; Spétka zarejestrowana w Sadzie Miejskim w Pradze, Sekcja C pod nume-
rem 115 324.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest sprzedaz detaliczna odziezy .

Udziat w kapitale 100,00%. — 100% gtoséw w zgromadzeniu Wspdlnikow oraz w Ra-
dzie Nadzorczej.

VFG SIA. z siedzibg w Rydze przy ulicy Krasta Iela 46, kod: LV — 1003 totwa; Spdtka
zarejestrowana w Rejestrze Handlowym Republiki totwy, pod humerem 40003760309.
Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest sprzedaz detaliczna odziezy.

Udziat w kapitale 100,00%. — 100% gtoséw w zgromadzeniu Wspolnikow oraz w Ra-
dzie Nadzorczej.

VFG HUNGARY Kft. z siedzibq w Budapeszcie przy ulicy Vaci Ut. 3 I/3 kod: - 1062 Bu-
dapeszt; Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym Republiki Wegierskiej w Buda-
peszcie, pod numerem 01-09-865356.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest sprzedaz detaliczna odziezy.

Udziat w kapitale 100,00%. — 100% gtoséw w zgromadzeniu Wspdlnikow oraz w Ra-
dzie Nadzorczej.

Wolczanka Production 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Wieruszowie, przy ulicy Dabrowskiego
42; kod 98-400. Spdtka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla kodzi Srédmiescia w
todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS 0000222635.
Przedmiotem dziatalnosci spotki jest produkcja ubran i bielizny (18.22 A, 18.22 B oraz
18.23 Z wedtug klasyfikacji PKD). Spotka zajmuje sie realizacjg ustug odziezowych na
zlecenie podmiotu dominujgcego oraz na zlecenie podmiotdéw z poza grupy kapitatowej
Vistula & Wdlczanka S.A.

Udziat w kapitale 75,00%. — 75% gtoséw w zgromadzeniu Wspdlnikdw oraz w Radzie
Nadzorczej

Wodlczanka Production 3 Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowcu éwietokrzyskim, przy ulicy
Samsonowicza 20; kod 27-400. Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Kielcach,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000222678.
Przedmiotem dziatalnosci spotki jest produkcja ubran i bielizny (18.22 A, 18.22 B oraz
18.23 Z wedtug klasyfikacji PKD). Spotka zajmuje sie realizacjg ustug odziezowych na
zlecenie podmiotu dominujgcego oraz na zlecenie podmiotdéw z poza grupy kapitatowej
Vistula & Wdlczanka S.A.

Udziat w kapitale 95,00%. —95% gtosdw w zgromadzeniu Wspdlnikdw oraz w Radzie
Nadzorczej

ANDRE RENARD Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wolskiej 88 wpisang do Re-

jestru Przedsiebiorcow Sadu Rejonowego dla M. ST. Warszawy w Warszawie pod nume-
rem KRS 0000236694,
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Dziatalno$¢ ustugowa spotki ANDRE RENARD polega na projektowaniu i przygotowywa-
niu kolekgji odziezy damskiej (gtdwnie bluzek) na rzecz podmiotu dominujacego.

Udziat w kapitale 70,00%. — 70% gtosow w zgromadzeniu Wspdlnikéw oraz w Radzie
Nadzorczej.

10) WLC Textilien GmbH z siedzibgq w Berlinie, Marzahner Promenade 1 a; kod 12679. Spot-
ka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Charlottenburg, Amtsgerichtplatz 1, 14057 Ber-
lin pod numerem HRB 98900 B.
Podstawowym celem powotania Spotki WLC Textilien Gmbh w Berlinie jest prowadzenie
dziatalnosci handlowej na terenie Niemiec.
Udziat w kapitale 99,80%. — 99,80% gtosow w zgromadzeniu Wspodlnikéw oraz w Ra-
dzie Nadzorczej.

Poza podmiotami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej Vistula & Wdlczanka S.A. posiada
rowniez udziaty w innych podmiotach powigzanych, nad ktérymi nie sprawuje jednak kontro-
li:

a) 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow Vistula Market Sp. z 0.0. z siedzibg w Krako-
wie — utrata kontroli na skutek ztozonego wniosku o ogtoszenie upadtosci oraz braku za-
rzadu

b) 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Vicon Sp. z 0.0. z siedzibg w tanicucie — utra-
ta kontroli na skutek ogtoszenia upadtosci podmiotu oraz braku zarzadu

c) 100% gtosdéw w Zgromadzeniu Wspolnikow Spdtki “Vipo” z siedzibg w Kaliningradzie oraz
jedng trzecig gtosdbw w Radzie Nadzorczej — utrata kontroli na skutek postepowania li-
kwidacyjnego oraz braku Rady Nadzorczej

d) 100% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki “Young” z siedzibg w  St.
Petersburgu oraz jedng trzecig gtoséw w Radzie Nadzorczej — utrata kontroli na skutek
postepowania likwidacyjnego oraz braku Rady Nadzorczej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane podmiotu dominujacego oraz spot-
ek zaleznych : Vistula & Wodlczanka Production Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa: MTM Sp. z
0.0.), Trend Fashion Sp. z 0.0., VFG sro, VFG sia, VFG Hungary Kft , Wdlczanka Production
2 Sp. z 0.0., Wdlczanka Production 3 Sp. z 0.0., ANDRE RENARD Sp. z 0.0. oraz WLC Texti-
lien GmbH.

Segmenty dziatalnosci

Vistula & Wolczanka S.A. jest organizacjq skoncentrowang na zarzadzaniu oraz dystrybugji
odziezy meskiej, zarowno marek wiasnych, jak i marek ogdlnoswiatowych. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Grupy jest sprzedaz, projektowanie oraz produkcja i ustugi w za-
kresie formalnej jak i casualowej kolekcji mody meskiej.

Grupa oferuje swoje wyroby i ustugi poprzez 4 podstawowe kanaty dystrybuciji:

a) salony detaliczne — sklepy wtasne spoétki, zlokalizowane w wynajetych powierzchniach
handlowych, zlokalizowane w kraju, jak i za granicg; podstawowy kanat dystrybuciji;

b) odbiorcy niezalezni (hurtowi) — sie¢ niezaleznych detalistdw kupujacych wyroby i ustugi
spotki;

c) eksport (przerdb uszlachetniajacy) — spotka, gtownie na zlecenie kontrahentéw zagra-
nicznych wykonuje ustugi nadzoru w zakresie wykonania, jak i doboru dodatkéw produk-
cyjnych meskich ubioréw formalnych (garnituréw, marynarek i spodni);

d) pozostata sprzedaz — w tym kanale dystrybucji uyjmowane sg pozostate przychody, kto-
rych nie mozna zakwalifikowac do zadnego z powyzszych kanatéw dystrybucji, dominuja-
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cq pozycje stanowig tu przychody z tytutu wynajmu aktywdw oraz ze sprzedazy pozosta-
tych ustug.

2. Kapitat akcyjny i akcjonariusze

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogdlinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula & Wolczanka S.A.
na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci
znacznych pakietow akcji Vistula & Wdlczanka S.A. w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

a)_Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego, zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki, na dzien
przekazania raportu kwartalnego za IV kwartat 2006 roku (27.02.2007 r.)

Na dzien 27.02.2007 roku kapitat zaktadowy Vistula & Wdlczanka S.A. dzieli sie na 8.022.219
akcji zwyklych na okaziciela, co daje tacznie 8.022.219 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Udziat w kapi- Liczba Udziat w

Liczba posia- tale zaklado- | gtosow ogolnej
Lp. Nazwa akcjonariusza danych akcji Lo
(w szt.) wym na WZA I|,czb|e gto-
(w%) sow na WZA
(w %)

American Life Insurance and Reinsurance
Company posrednio poprzez zaangazowa-
1 | nie Amplico Life S.A., AIG OFE zarzadza- 1 302 858 16,24 1 302 858 16,24
nego przez AIG PTE S.A. oraz AIG FIO
zarzadzanych przez AIG TFI S.A.

2 | AIG OFE ( bezpoérednio) 406 006 5,06 406 006 5,06
3 |Quwarly Fundusz Emerytalny P2 ,Ziota 1 298 000* 16,18 1298000 | 16,18

Commercial Union OFE BPH CU WBK 548 000* 6.83 548 000 6,83
5> | Winterthur Otwarty Fundusz Emerytalny 462 741* 5,77 462 741 5,77

Millenium FIO Akcji, Millenium FIO Zréw-
6 | nowazony, Millenium FIO Stabilnego Wzro-
stu zarzadzane przez Millenium TFI S.A.

442 229 5,51 442 229 5,51

* - dane uzyskane przez Spétke na podstawie informacji o rocznych strukturach aktywow
podanych przez OFE PZU ,Ztota Jesien”, Commercial Union OFE BPH CU WBK oraz Winter-
thur OFE na dzien 29.12.2006 roku.

b) Zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu zaktadowego od dnia przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego za III kwartat 2006 roku ( 10.11.2006 r.)

Na dzien 10.11.2006 roku kapitat zakladowy Vistula & Wodlczanka S.A. dzielit sie na
7.165.655 akcji zwyklych na okaziciela, co dawato facznie 7.165.655 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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1)

. . . Liczba posia- Udziat w Liczba gto- Udziat w
American Life Insurance and Reinsurance Company .. . P A
, . . . T danych akcji | kapitale za- | séw na WZA | ogdlnej licz-
posrednio poprzez zaangazowanie Amplico Life (W szt.) ktadowvm bie aloséw
S.A., AIG OFE zarzadzanego przez AIG PTE S.A. : w0 /;’ o V?/ZA w
oraz AIG FIO zarzadzanych przez AIG TFI S.A. 0 %)
Stan na dzien 10.11.2006 827 627 11,55 827 627 11,55
Stan na dzien 27.02.2007 1302 858 16,24 1 302 858 16,24
2)
Supernova Capital S.A. posrednio przez podmioty Liczba posia- Udziat w Liczba gto- Udziat w
zalezne tj,: danych akcji | kapitale za- | séw na WZA | ogodlnej licz-
1)Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka (w szt.) ktadowym bie gtosow
Akcyjna (w%) na WZA (w
2) Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spot- %)
ka Akcyjna
3) Equity Service Poland Sp. z 0.0.
Stan na dzien 10.11.2006 1720 882 24,02 1720 882 24,02
Stan na dzien 27.02.2007 brak danych | brak danych | brak danych | brak danych
3)
Liczba posia- | Udziat w Liczba gto- Udziat w
danych akcji | kapitale za- | séw na WZA | ogdlnej licz-
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien” (w szt.) ktadowym bie gtosow
(W%) na WZA (w
%)
Stan na dzien 10.11.2006 1175581 16,41 1175581 16,41
Stan na dzien 27.02. 2007 1298 000 16,18 1298 000 16,18
4)
Liczba posia- Udziat w Liczba gto- Udziat w
PZU Asset Management S.A. podmiot zarzadzajacy | danych akgcji kapitale sow na WZA | ogdlnej licz-
akcjami Spotki nalezacymi do portfeli inwestycyjnych (w szt.) zaktadowym bie gtoséw
PZU S.A., PZU Zycie S.A. oraz TFI PZU S.A. (W%) na WZA (w
%)
Stan na dzien 10.11.2006 653 637 9,12 653 637 9,12
Stan na dzien 27.02. 2007 brak danych | brak danych | brak danych | brak danych
5)
Liczba posia- Udziat w Liczba gto- Udziat w
danych akgji kapitale sow na WZA | ogdlnej licz-
Winterthur Otwarty Fundusz Emerytalny (w szt.) zaktadowym bie gtosow
(W%) na WZA (w
%)
Stan na dzien 10.11.2006 371 696 5,19 371 696 5,19
Stan na dzien 27.02. 2007 462 741 5,77 462 741 5,77
6)
Liczba posia- Udziat w Liczba gto- Udziat w
Commercial Union OFE BPH CU WBK danych akgji kapitale sow na WZA | ogdlnej licz-
(w szt.) zakladowym bie gtoséw

21




(w%) na WZA (w
%)
Stan na dzien 10.11.2006 brak danych | brak danych | brak danych | brak danych
Stan na dzien 27.02. 2007 548 000 6.83 548 000 6.83
7)
Liczba posia- Udziat w Liczba gto- Udziat w
Millenium FIO Akgcji, Millenium FIO Zréwnowazony, | danych akcji kapitale sow na WZA | ogolnej licz-
Millenium FIO Stabilnego Wzrostu zarzadzane przez (w szt.) zaktadowym bie gtosow
Millenium TFI S.A. (w%) na WZA (w
%)
Stan na dzien 10.11.2006 brak danych | brak danych |brak danych |brak danych
Stan na dzien 27.02. 2007 442 229 5,51 442 229 5,51
8)
Deutsche Bank AG posrednio poprzez podmiot za- Liczba posia- Udziat w Liczba gto- Udziat w
lezny DWS Polska TFI S.A. danych akgcji kapitale sow na WZA | ogdlnej licz-
(w szt.) zaktadowym bie gtosow
(w%) na WZA (w
%)
Stan na dzien 10.11.2006 398 883 5.57 398 883 5.57
Stan na dzien 27.02. 2007 398 883 4.97 398 883 4,97
c) Zmiany w stanie posiadania akcji Vistula & Wolczanka S.A. i uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace
zmiany w stanie posiadania akcji Spotki
Liczba akcji | Liczba akcji | Liczba akcji | Liczba akcji
posiadanych | nabytych od | zbytych od | posiadanych
w dniu prze- | dnia przeka- | dnia przeka- | w dniu prze-
kazania ra- | zania raportu | zania raportu | kazania ra-
Zarzad Spotki portu za III | za III kwartat | za IIT kwartat | portu za IV
kwartat 2006 | 2006 do dnia | 2006 do dnia | kwartat 2006
przekazania | przekazania
raportu za IV | raportu za IV
kwartat 2006 | kwartat 2006
Rafat Bauer — Prezes Zarzadu 164 831 _ 92 000 72 994
Jerzy Krawiec — Cztonek Zarzadu 8 437 _ _ 8 437
Mieczystaw Starek — Cztonek Zarzadu 42 000 42 000

3. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania fi-

nansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2006 roku sporzadzone zostato zgod-
nie z zasadami Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w
wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska (UE), a zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
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(Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisbw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreSlonymi w rozporzadzeniu Rady
Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku, nr 209, poz.
1744).

Z dniem 1 stycznia 2005 roku nowelizacja Ustawy o Rachunkowosci natozyta na Grupe obo-
wigzek przygotowywania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF przy-
jetymi przez UE. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego, W zwigzku z procesem przyjmowania MSSF przez UE oraz ze wzgledu na rodzaj
dziatalnosci Grupy nie wystepujq réznice pomiedzy politykami ksiegowymi przyjetymi przez
Grupe wynikajgcymi z MSSF a MSSF przyjetymi przez UE.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2006 roku zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez grupe kapitatowa. W skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za IV kwartat 2006 roku Grupa nie wykazuje korekt lat ubiegtych
wynikajacych z zastrzezen podmiotow uprawnionych do badania, gdyz ich opinia dotyczaca
lat ubiegtych nie zawierata zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za IV kwartat 2006 roku. Ro-
kiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy. Poréwnywalne dane finansowe prezentowane
sq za IV kwartat 2005 roku oraz w przypadku bilansu dodatkowo na 30 wrzesnia 2005 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2006 i jak i dane poréwnywalne za
rok ubiegty obejmujq dane dotyczace Spotki dominujacej oraz Spotek zaleznych jako jedno-
stek sporzadzajacych samodzielne sprawozdania. W sktad przedsiebiorstwa Spétki jak i Spot-
ek zaleznych objetych konsolidacja nie wchodzg jednostki organizacyjne sporzadzajace sa-
modzielne sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres IV kwartatu 2006 roku,
w ktorym nie miato miejsca potaczenie spotek.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu w celu zapewnienia
porownywalnosci danych, poniewaz Grupa nie wprowadzata zmian zasad (polityki) rachun-
kowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2006 roku zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe kapitatowa.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie a MSSF wymaga doko-
nania szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finanso-
wym. Wielko$¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkol-
wiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg si€ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezg-
cych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2006 roku sporzadzone zostato w
ztotych polskich z zaokragleniem do petnych tysiecy (tys. zt.).

4. Omowienie podstawowych zasad rachunkowosci

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Spétke Vistula & Watczanka S.A.
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Sprawowanie kontroli ma miejsce wtedy, gdy Spétka posiada zdolnoS¢ do kierowania polityka
finansowgq i operacyjng danej spdtki w celu uzyskiwania korzysci ptynacych z jej dziatalnosci.
Dane finansowe jednostek zaleznych sg wiaczane do skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego poczgwszy od daty objecia kontroli nad jednostkg do dnia, w ktorym Spétka przesta-
je sprawowac te kontrole.

Wylaczenia konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w
obrebie Grupy oraz wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski Grupy, sq wytaczane w
catosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Transakcje w walutach obcych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym transakcje w walutach obcych zostaty przeli-
czone wedtug sSredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien dokonania transakcji. Na dzien
bilansowy aktywa i pasywa pieniezne przeliczone zostaty wedtug $redniego kursu NBP obo-
wigzujacego na dzien bilansowy. Powstate w wyniku przeliczenia réznice kursowe, ujete zo-
staty w przychodach badz kosztach finansowych.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate dostepne do sprzedazy stanowig zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub
ich grupy i ujmowane s w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej od
ich wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy oraz
wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywow w ciggu jednego roku od daty ich zakwa-
lifikowania a takze dostepnos¢ tych aktywdéw do natychmiastowej sprzedazy.

Nieruchomosci inwestycyjne

Utrzymywane przez Grupe nieruchomosci w celu osiggniecia dochodéw z dzierzawy lub przy-
rostu ich wartosci wyceniane sg na moment nabycia wedtug ceny nabycia, na dzien bilanso-
wy wedtug ich wartosci godziwej. Przychody i koszty zwigzane z doprowadzeniem ich warto-
$ci do wartosci godziwej odnoszone sg do rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym po-
wstaty.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do pro-
dukgji, dostarczania produktéw i $wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione zo-
staty na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o sku-
mulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate amortyzowane sg metodq liniowa, wedtug przewidywanego okresu uzytkowa-
nia dla poszczegolnej grupy rodzajowe;.

Srodki trwate sq amortyzowane przez okreslony z gory okres ich ekonomicznego uzytkowa-
nia. Grunty nie sg amortyzowane. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg koszty okresu, w ktdrym zostaty
one poniesione.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostalty wykazane w bilansie na
rowni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich sa-
mych zasad. Za okres uzytkowania przyjeto przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci
lub okres zawartej umowy najmu.
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Warto$¢ poczatkowa aktywow trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujacych z nimi zobowigzan zostaty ustalone w kwocie rownej wartosci optat le-
asingowych (optaty wstepne tez stanowig wycene). Poniesione optaty leasingowe w okresie
sprawozdawczym zmniejszyty zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wielkosci réwnej
ratom kapitatowym, nadwyzka bedaca kosztami finansowymi obcigzyta w catosci koszty fi-
nansowe okresu.

Wartos¢ firmy

Wykazana jako sktadnik aktywdw na dzien nabycia wartos¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny
nabycia nad wartoscig godziwg nabytych aktywow, pasywow i zobowigzan warunkowych
nabytego przedsiebiorstwa. Warto$¢ ta podlega testom na utrate wartosci. Stwierdzona w
wyniku przeprowadzonych testéw utrata wartosci ujmowana jest natychmiast w rachunku
zyskow i strat i nie podlega pozniejszej korekcie.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy dotyczaca transakcji nabycia przedsie-
biorstwa podlega testom na utrate wartosci przeprowadzonym na dzien bilansowy.

Nadwyzka nabytych aktywow netto nad ceng nabycia odnoszona jest w rachunek zyskow i
strat roku obrachunkowego, w ktérym nastgpito nabycie.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedtug ceny
nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej
ujmuje sie w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujeciu mozna
wiarygodnie ustali¢ ich warto$¢ godziwa.

Wartosci niematerialne umarzane sg metodgq liniowg przez okres ich szacunkowej uzyteczno-
$ci, ktory wynosi przecietnie 5 lat.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych.

W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty wartosci posiada-
nych sktadnikow rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych przeprowadzany
jest test na utrate wartosci a ustalone kwoty odpiséw aktualizujgcych obnizajq wartos¢ bilan-
sowgq aktywu, ktérego dotycza i odnoszone s w rachunek zyskdw i strat.

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ aktywow podlegajacych uprzedniemu przeszacowaniu, korygujq
kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci kwot ujetych w kapitale, a ponizej ceny nabycia
odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat.

Wysoko$¢ odpisdw aktualizujacych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych sktad-
nikow nad ich wartoscig odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepu-
jacych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowe;j.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizujacych ulegajq odwrdceniu w przypadku ustgpienia przyczyn
uzasadniajacych ich utworzenie. Skutki odwrdcenia odpisdéw aktualizujgcych odnoszone sg w
rachunek zyskow i strat za wyjatkiem kwot, uprzednio obnizajacych kapitat z aktualizacji wy-
ceny, ktore koryguijq ten kapitat do wysokosci dokonanych jego obnizen.

Zapasy

Zapasy surowcow i materiatdw oraz zakupionych towardw sg wycenione na dzien bilansowy
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego
ze sktadnikéw zapaséw do jego aktualnego miejsca sq ujmowane w nastepujacy sposob:

— surowce w cenie nabycia ustalonej metodq , pierwsze weszto - pierwsze wyszto”,

— produkcja w toku i wyroby gotowe - wedtug technicznego kosztu wytworzenia

Jako metode rozchodu zapaséw grupa przyjeta metode - pierwsze weszto, pierwsze wyszto.
Jezeli cena nabycia towaréw lub techniczny koszt wytworzenia wyrobéw gotowych jest wyz-
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szy niz przewidywana cena sprzedazy, grupa dokonuje odpiséw aktualizacyjnych, ktére kory-
gujq pozostate koszty operacyjne. Cena sprzedazy stanowi cene sprzedazy dokonywanej w
toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia pro-
dukgcji i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 7 do 75
dni, s3 ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na
niesciggalne naleznosci. Odpisy aktualizujgce dokonywane sg na naleznosci watpliwe od
dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci lub kwestionujacych naleznosci, zale-
gajacych z zapfatg a ocena dtuznika wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie
jest prawdopodobna.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci odnoszone sg w koszty
sprzedazy. Kwoty rozwigzanych odpiséw na naleznosci korygujg rowniez koszty sprzedazy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych obejmujq $rodki pieniezne w banku i
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nie przekraczajgcym
trzech miesiecy.

Saldo $rodkow pienieznych w rachunku przeptywéw pienieznych skfada sie z okreslonych
powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdéw, pomniejszonych o nie sptacone kredyty w
rachunkach biezacych.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sqdowym.

Kapitat zapasowy

Na wartos¢ prezentowang w pozycji Kapitat Zapasowy sktadajq sie:

- premia z tytutu emisji akcji po cenie przewyzszajacej ich warto$¢ nominalng, pomniejszona
o koszty emisiji,

- kwoty zyskéw z lat ubiegtych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych Zgromadzen
Akcjonariuszy.

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny zostat utworzony z nadwyzki osiggnietej przy przeszacowaniu
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego na dzien 1 stycznia 1995 roku.

Kapitat rezerwowy
Kapitat rezerwowy jest tworzony z wyceny programu motywacyjnego opcji na akcje propor-
cjonalnie do czasu trwania programu.

Zyski/straty z lat ubiegtych

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, az do
momentu podjecia decyzji o jego podziale (lub pokryciu) jak réwniez korekty wyniku finan-
sowego dotyczace lat ubiegtych, a wynikajace z btedéw lat poprzednich lub zmian zasad ra-
chunkowosci.
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Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe oraz pozostate sq wycenione w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwy-
czajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypeienie tego
obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw oraz gdy mozna dokonac wiarygodne-
go oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej Srodka stano-
wigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i sptate rat kapitatowych w odniesieniu
do zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego $rodki trwate podlegajg amortyzacji we-
dtug zasad stosowanych do wiasnych sktadnikdow majatku. Jezeli brak jest wiarygodnej pew-
nosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo witasnosci, aktywa sg amor-
tyzowane w okresie krétszym sposrdd okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjq oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyce-
ni¢ w wiarygodny sposob. Nastepujace kryteria obowigzujq przy ustalaniu przychoddw:

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci to-
wardw i produktoéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny sposdb.

Odsetki
Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania.

Dywidendy
Dywidendy sq ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez
okres wynajmu w stosunku do trwajacych uméw.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje podatek dochodowy
biezacy i odroczony. Podatek od dochoddw ujmowany jest w rachunku zyskow i strat, z wy-
jatkiem pozycji rozliczanych bezposrednio z kapitatem wiasnym. W takiej sytuacji ujmuje sie
go w kapitale wtasnym.

Podatek dochodowy biezacy stanowi oczekiwane zobowigzanie podatkowe z tytutu opodat-
kowania dochodu za dany rok podlegajacego opodatkowaniu, wyliczane przy zastosowaniu
stawek podatkowych obowigzujacych na dany dzien bilansowy, oraz ewentualne korekty po-
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datku dochodowego dotyczacego lat ubiegtych. Biezace zobowigzanie z tytutu podatku do-
chodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek dochodowy odroczony ustala sie metodg bilansowa, na podstawie rdznic przejscio-
wych pomiedzy wartoscig aktywow i pasywow wykazanych w ksiegach rachunkowych a ich
wartoscig dla celéw podatkowych. Wysoko$¢ wykazanego podatku dochodowego odroczone-
go uwzglednia planowany sposob realizacji réznic przejsciowych, przy zastosowaniu stawek
podatku dochodowego, ktéra bedzie obowigzywaé w momencie realizacji réznic, biorac za
podstawe stawki podatkowe, ktdre obowigzywaty prawnie lub byty zasadniczo uchwalone na
dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przy-
sztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejscio-
wymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowe-
go. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi wat-
pliwosS¢ osiggniecia przez Spoétke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem ak-
tywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Sprawozdawczos$¢ wedtug segmentow

Segment dziatalnosci jest to dajacy sie wyodrebni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Spotki
zajmujacy sie dystrybucjg wyrobdw lub $wiadczeniem ustug (segment branzowy) lub obej-
mujacy okreslone $rodowisko ekonomiczne (segment geograficzny), z dziatalnoscig ktérego
jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru dziatalnosci Grupy.

Wybrane dane finansowe

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw przeliczone na EURO zostaty wedtug Sredniego
kursu z dnia 31.12.2006 roku ogtoszonego przez NBP, ktory wynosit 3,8312 zI/EUR. Poszcze-
gblne pozycje rachunku zyskow i strat zostaty przeliczone na EURO wedtug kursu 3,8991
Zt/EUR, ktdry stanowi $rednig arytmetyczng Srednich kurséw EURO ustalonych przez NBP na
ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca objetego raportem.

Do wyliczenia kursu $redniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia : 31.01.06 — 3,8285
ZI/EUR, 28.02.06 — 3,7726 z/EUR, 31.03.06 —3,9357 zl/EUR, 30.04.06 — 3,8740 z{/EUR,
31.05.06 — 3,9472 zt/EUR, 30.06.06 — 4,0434 z{/EUR, 31.07.06 — 3,9321 zt/EUR, 31.08.06 —
3,9369 zi/EUR, 30.09.06 — 3,9835 z/EUR, 31.10.06 — 3,8871 z/EUR, 30.11.06 — 3,8166
Z}/EUR, 31.12.06 — 3,8312 z/EUR.

5. Wyniki finansowe za IV kwartat 2006 roku

W dniu 31 sierpnia 2006 roku nastgpito formalno - prawne potaczenie liderow na rynku kra-
jowym w segmencie meskiej odziezy formalnej - Vistuli SA (garnitury) oraz Wolczanki SA
(koszule). Gtdwnym celem zatozonym w projekcie fuzji byt wzrost efektywnosci dziatalnosci
operacyjnej poprzez wykorzystanie potencjatu rynkowego dwdch spotek oraz efektow syner-
gii kosztowych i sprzedazowych.

W nawigzaniu do powyzszego IV kwartat 2006 roku jest pierwszym okresem sprawozdaw-
czym, w ktoérym prezentowane sg tacznie za peten kwartat wyniki finansowe obydwu spdtek
po dokonaniu fuzji. Wyniki finansowe Vistula & Wolczanka za poprzedni okres sprawozdaw-
czy ( III kwartat 2006 roku ) uwzgledniaty wytacznie wyniki Wdlczanka za wrzesienn 2006
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roku (uzyskane przez Wolczanka efekty dziatalnosci operacyjnej we wrzesniu po dokonaniu
fuzji Spotek).

Zgodnie z obowigzujacymi zasadami publikowane wyniki finansowe Vistula & Wdlczanka za 4
kwartaty 2006 roku nie uwzgledniajq wynikow Wdlczanka za okres styczen — sierpien 2006
roku, w zwigzku z czym poréwnywanie biezacych wynikdw Vistula & Wdlczanka z sumg wy-
nikow wg raportow gietdowych Vistula SA i Wdélczanka SA z 2005 roku nie jest merytorycznie
zasadne.

Prezentowane wyniki finansowe uwzgledniaja zaréwno koszty o charakterze jednorazowym
zwigzane z realizacjg procesu potaczenia dziatalnosci operacyjnej VISTULA i WOLCZANKA,
jak i efekty synergii osiggnietych w okresie 4 miesiecy dziatalnosci spdtki Vistula & Wolczanka
po dokonaniu fuzji.

Podstawowe wyniki finansowe - 2006 r.

'000 PLN Zmiana

2005 2006 AL
Przychody ze sprzedazy 131 100 180 837 37,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 62 204 92726 49,1%
marza brutto 47,4% 51,3% 3,90p
EBIT 17 006 18 493 8,7%
rentownosc operacyjna 13,0% 10,2% -2,80p
EBIT D/A 22 309 25 566 14,6%
Zysk netto 14 010 16 198 15,6%
rentownosc netto 10,7% 9.5% -1,2pp

W 2006 roku Grupa Vistula & Wolczanka osiggneta skonsolidowane przychody ze sprzedazy w
wysokosci 180 837 tys. zt. W stosunku do 2005 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy
wzrosty 0 49 737 tys. zt. tj. 0 37,9%.

W 2006 roku zysk brutto ze sprzedazy Grupy wyniodst 92 726 tys. zt. i wzrdst w stosunku do
2005 roku o 30 522 tys. zt. tj. 0 49,1%. Wskaznik marzy brutto ze sprzedazy osiagnat po-
ziom 51,3% wobec 47,4% rok wczesniej (wzrost o 3,9 punktéw procentowych).

W 2006 roku Grupa osiggneta wynik operacyjny w wysokosci 18 493 tys. zt. Wobec 2005
roku wynik operacyjny wzrost o 1 487 tys. zt. tj. 0 8,7%.

Zysk netto Grupy wyniost w 2006 roku 16 198 tys. zt. W stosunku do 2005 roku zysk netto
zwiekszyt sie o0 2 188 tys. zt. tj. 0 15,6%.

Natomiast zmniejszenie o 2,8 punktéow procentowych wskaznika rentownosci operacyjnej
oraz o 1,2 punktéw procentowych wskaznika rentownosci netto jest wynikiem dodatkowych
wydatkéw kosztowych poniesionych w zwigzku z realizacjg procesu potaczenia Vistula i Wél-
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czanka, uruchomieniem nowych salonéw firmowych w kraju oraz kontynuowaniem projektu
zwigzanego z prowadzeniem wiasnych sklepdw za granicg (Niemcy, Czechy, Wegry, Litwa,

Estonia)

Wyniki finansowe - IV kwartat 2006 r.

L Zmiana
IV q 2005 IV q 2006 2006 / 05
Przychody ze sprzedazy 32 388 64 853 100,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 17 467 34 760 99,0%
marza brutto 53,9% 53,6% -0,3pp
EBIT 2797 5704 103,9%
rentownosc operacyjna 8,6% 8,8% 0,2pp
EBIT D/A 4083 8 189 100,6%
rentownosc ebit a/a 12,6% 12.6% 0,0pp
Zysk netto 2 359 6 150 160,7%
rentownosc netto 7,3% 9,5% 2,2pp
Przychody ze sprzedazy
Struktura / zmiana % przychoddw ze sprzedazy wg kanatdw dystrybuciji
IV q 2005 IV q 2006 Zmiana
KANAL DYSTRYBUCII 2006 / 05
'000 PLN struktura | '000 PLN | struktura

Sprzedaz detaliczna 19 140 59,1% 40 343 62,2% 110,8%
Sprzedaz hurtowa 6 781 20,9% 9 006 13,9% 32,8%
Sprzedaz eksportowa 6 288 19,4% 13 213 20,4% 110,1%
Pozostata sprzedaz 179 0,6% 2291 3,5% 1179,9%
Ogotem sprzedaz 32 388 100,0% 64 853 100,0% 100,2%
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W IV kwartale 2006 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty ogotem 64
853 tys. zt. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wzrosty w opisywanym okresie (IV kw.
2006 r. do IV kw. 2005 r.) 0 100,2% (w ujeciu wartosciowym o 32 465 tys. zt.).

Zgodnie ze strategig rynkowg Grupy podstawowym kanatem dystrybucji jest wtasna sie¢ sa-
londéw firmowych realizujaca sprzedaz bezposrednio do klientdow detalicznych - w strukturze
przychodéw sprzedaz w tym kanale w IV kw. 2006 r. stanowi 62,2% przychoddw ogdtem.
Przychody ze sprzedazy detalicznej ogdtem na rynku krajowym i za granicg w IV kwartale
2006 roku wyniosty 40 343 tys. zt. i w stosunku do IV kwartatu 2005 roku osiagnety przyrost
0 21 203 tys. zt. tj. 0 110,8%.

Przychody ze sprzedazy realizowanej w hurtowym kanale dystrybucji wyniosty 9 006 tys. zi.
Pomimo wzrostu sprzedazy hurtowej w IV kwartale 2006 roku o 2 225 tys. z. (+32,8%)
udziat tego kanatu dystrybucji w sprzedazy ogdtem zmniejszyt sie o 7,0 punktdw procento-
wych osiggajac wartos¢ 13,9%.

Sprzedaz eksportowa osiagneta przyrost w stosunku do IV kw. 2005 roku o 6 925,0 tys. zi.
tj. 0 110,1%, zwiekszajac takze udziat w przychodach ogdétem do 20,4%.

Marza brutto ze sprzedazy.

W IV kw. 2006 roku marza brutto ze sprzedazy wyniosta 34 760 tys. zi. i wzrosta w stosunku
do poréwnywalnego okresu 2005 roku o 17 293 tys. zt. tj. 0 99,0%. Wskaznik marzy brutto ze
sprzedazy osiggnat poziom poréwnywalny z rokiem 2005 (53,6% wobec 53,9% rok wcze-
$niej).

Wynik finansowy netto

W 1V kwartale 2006 Grupa kapitatowa osiggneta wynik finansowy netto w wysokosci 6 150
tys. zt. Skonsolidowany zysk netto w IV kw. 2006 roku byt o 3 791 tys. zt tj. 0 160,7% wyzszy
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Gtéwne czynniki, ktére wptynety na jego wzrost to:

- wykorzystanie efektu potaczenia Vistuli SA i Woélczanka SA

- wysoka dynamika przychodéw w salonach firmowych, uzyskana dzieki rozwojowi
sieci oraz intensyfikacji sprzedazy

- zwiekszenie sprzedazy w eksporcie przerobowym,

Wiasna sie¢ detaliczna- rynek krajowy

Podstawowe wyniki finansowe

'000 PLN zmiana
IV q 2005 IV q 2006 2006 / 05
Przychody ze sprzedazy 19 140 39 208 104,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 12 154 24 374 100,5%
marza brutto (%) 63,5% 62,2% -1,3pp
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EBIT 5394 8 874 64,5%

marza operacyjna (%) 28,2% 22,6% -5,6pp

Przychody ze sprzedazy detalicznej na rynku krajowym w IV kwartale 2006 roku osiggnety
wartos¢ 39 208 tys. zt. Wskaznik wzrostu sprzedazy detalicznej w IV kwartale 2006 roku w
stosunku do IV kwartatu 2005 roku osiagnat poziom 104,9%.

W IV kw. 2006 roku marza brutto ze sprzedazy w krajowej sieci salonéw firmowych wyniosta
24 374 tys. zt. i wzrosta w stosunku do poréwnywalnego okresu 2005 roku o 12 220 tys. zt.
tj. 0 100,5%. Wskaznik marzy brutto na poziomie 62,2% jest wynikiem zastosowania dodat-
kowych rabatéw cenowych w ramach polityki ujednolicenia oferty asortymentowej w sieci
salonow prowadzonych pod marka Vistula oraz Wdlczanka.

Wynik operacyjny w sieci detalicznej prowadzonej na terenie kraju wzrdst w stosunku do IV
kwartatu 2005 roku o 3 480 tys. zt. tj. o 64,5% osiggajac wartos¢ 8 874 tys. zt. Wskaznik
marzy operacyjnej w IV kw. 2006 r. zwiekszyt sie o 3,5 punkdw procentowych w stosunku do
kwartatu poprzedniego (III kw. 2006 r.) Na osiagniety poziom wskaznika marzy operacyjnej
w wysokosci 22,6% znaczacy wptyw wywarty biezace koszty funkcjonowania konsekwentnie
budowanej sieci detalicznej Vistula i Wdlczanka - gtdéwnie czynsze najmu powierzchni han-
dlowych i prowizje operatoréw oraz koszty zwigzane z uruchomieniem nowych salonéw fir-
mowych.

Rozwoj wiasnej sieci detalicznej — format Wolczanka i Vistula

° * * K
s i WOLCZANKA VISTULA RAZEM
§alony mega pozostate _salony pozostate =L
firmowe | store firmowe

ilos¢ 2004 szt. 23 0 54 31 6 114
ilos¢ 2005 szt. 49 0 53 53 13 168
Ilo$c 2006 szt. 57 1 42 65 22 187
powierzchnia 2004 m2 1160 0 4170 4 344 792 10 466
powierzchnia 2005 m2 1744 0 3523 7 134 1711 14 112
Powierzchnia 2006 m2 2154 534 2 895 8 662 2 857 17 102

* Wolczanka salony firmowe — koncept “kiosk koszulowy”
* Wolczanka pozostate — sklepy multibrandowe, shop In shop, outlety, marki obce
** Vistula pozostate — shop in shop, outlety, marki obce

W wyniku rozwoju wiasnej sieci sprzedazy w 2006 roku powierzchnia handlowa salonéw fir-
mowych Vistula oraz Woélczanka w stosunku do 2005 roku zwiekszyta sie 0 2 990 m? tj. o
21,2% osiagajac w sumie 17 102 m?. )

Powierzchnia podstawowego formatu w sieci WOLCZANKA — salony firmowe wzrosta o 410
m? tj. o 23,5%. Réwnoczednie w wyniku analizy efektywnosci funkcjonowania sieci handlo-
wej zamykane s3 sklepy o niskiej rentownosci operacyjnej - gtownie w kategorii ,sklepy po-
zostate”, co spowodowato zmniejszenie powierzchni handlowej sklepdw prowadzonych w
tym formacie 0 628 m? tj. 0 17,8%.
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Powierzchnia podstawowego formatu w sieci WISTULA — salony firmowe wzrosta 0 1 528 m?
tj. 0 21,4%.

Wynik netto za IV kwartat 2006 roku, ustalony zgodnie z MSSF uwzglednia po-
nadto:

a) zmiany wyniku netto z tytutu zmiany stanu aktywow z tytutu odro-

czonego podatku dochodowego w kwocie: - 393 tys. zt.
b) zmiany wyniku netto z tytutu zmiany stanu rezerwy z tytutu odro-

czonego podatku dochodowego w kwaocie: + 47 tys. zt.
c) zmiany wyniku netto z tytutu odpiséw aktualizacyjnych warto$¢ na-

leznosci (saldo): + 155 tys. zk.
d) zmiany wyniku netto z tytutu odpiséw aktualizacyjnych warto$¢ za-

pasow (saldo): - 300 tys. zt.
e) zmiany wyniku netto z tytutu odpiséw aktualizacyjnych wartos$é

Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych (saldo): + 745 tys. zt.
f) zmiany wyniku netto z tytutu zmiany stanu rezerw (saldo): + 446 tys. zi.

Mozliwosci realizacji publikowanych prognoz

Prognozowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Vistula na 2006 rok przekazane zostaty
do publicznej wiadomosci w dniu 13 lutego 2006 roku (raport biezacy nr 4/2006). Opubliko-
wane prognozy nie uwzgledniaty skutkéw finansowych wynikajacych z potaczenia Vistula SA i
Wolczanka SA, w zwigzku z czym wobec dokonania procesu potaczenia opublikowane pro-
gnozy staty sie nieaktualne i w dniu 28 lipca 2006 roku zostaty odwotane (raport biezacy nr
28/2006).

Rozliczenie potaczenia spotek Vistula & Wolczanka

W dniu 31 sierpnia 2006 roku nastapito potaczenie Spotki Wdlczanka S.A. ze Spotka Vistula S.A.,
w trybie art.492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spdtek handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku
Wodlczanka S.A. na Vistula S.A., w zamian za akcje, ktore Vistula S.A. wydata akcjonariuszom
Wolczanka S.A. Potaczenie zostato przeprowadzone przy jednoczesnym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Vistula S.A.

W zwigzku z realizacjg potaczenia spdtek dokonano ustalenia wartosci przejetej firmy. Wartos¢
przejetej firmy wyceniona jako nadwyzka kosztdw nabycia w stosunku do wartosci godziwej
przejetych aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych wyniosta 57.198 tys. zt dla spdfki
Wdlczanka S.A. i zostata rozliczona poprzez kapitat zapasowy na zmniejszenie nadwyzki ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. Dla spdtek zaleznych Wélczanka S.A. wykaza-
nych jako sktadnik aktywdw wartos¢ firmy wyniosta 2.878 tys. zt. Ustalona tacznie dla Grupy
dodatnia warto$¢ firmy wyniosta 2.878 tys. zt. na dzien 31.12.2006 roku.

6. Planowane dzialania rozwojowe
Planowane dziatania dotyczace rozwoju Grupy zwigzane s3 z realizacjg celéw zatozonych w

planie potaczenia spdtek Vistula i Woélczanka oraz asymilacjg spotki Galeria Centrum do grupy
kapitatowej Vistula & Wolczanka S.A.
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Okres pomiedzy podpisaniem umowy nabycia udziatéw Galerii Centrum Sp. Z o0.0. ( 22 wrze-
$nia 2006 ) a dniem wykonania umowy ( 17 stycznia 2007 ) zostat wykorzystany na przygo-
towanie szczegdtowego planu dziatan poprzedzajacych przejecie. Powyzsze pozwoli na szyb-
kie wdrozenie przygotowanej wspdlnie z konsultantami Strategii Restrukturyzacji i Rozwoju
Galerii Centrum, ktorej prezentacja przewidywana jest na koniec 1Q2007.

7. Znaczace zdarzenia w IV kwartale 2006 roku:

W trakcie IV kwartatu 2006r. Spdtka informowata w raportach biezacych o nastepujacych,
znaczacych zdarzeniach majacych wptyw na sytuacje Spotki:

1) W dniu 6 pazdziernika 2006 r. w raporcie biezagcym nr 52/2006 Zarzad Spotki Vistula &
Wodlczanka S.A. poinformowat, ze w wyniku transakcji sprzedazy na rynku regulowanym
221.700 akcji spétki Vistula & Wolczanka S.A. z portfeli inwestycyjnych Klientdw PZU Asset
Management S.A., udziat w ogdinej liczbie gtosow w Spotce wedtug stanu na dzien 4 paz-
dziernika 2006 roku zmalat o 3,10%.

W zwigzku z powyzszym PZU Asset Management S.A. wedtug stanu na dzien 4 pazdziernika
2006 roku zarzadzat 757.667 akcjami spofki Vistula & Wélczanka S.A. w portfelach Klientow
ogdtem i miat prawo do wykonywania 10,57% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadze-
niu Spotki oraz 10,57% udziatu w kapitale zaktadowym, na podstawie "Umdw o zarzadzanie
pakietem papieréow warto$ciowych na zlecenie".

2) W dniu 13 pazdziernika 2006 r. w raporcie biezacym nr 53/2006 Zarzad Spétki Vistula &
Wodlczanka S.A. poinformowat o zwofaniu na dzien 13 listopada 2006 roku Nadzwyczajnego
walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z proponowanym porzadkiem obrad obejmujacym
m.in. podjecie uchwat w sprawach:

a) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji z wytaczeniem prawa
poboru;

b) zmiany uchwaty nr 17 ZWZ z dnia 28 czerwca 2005 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 3
NWZ z dnia 30 marca 2005 r. w sprawie przyjecia zatozen programu motywacyjnego dla
cztonkdw Zarzadu, emisji warrantdw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytgczeniem prawa poboru, wprowadzenia ak-
cji nowej emisji do publicznego obrotu oraz zmiany Statutu Spoétki.

3) W dniu 19 pazdziernika 2006 r. w raporcie biezacym nr 54/2006 Zarzad Spotki Vistula &
Wolczanka S.A. poinformowat, ze American Life Insurance and Reinsurance Company (zwane
dalej "ALICQO"), przekroczyto 5% ogdlinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariu-
szy Vistula & Woélczanka S.A. z siedzibg przy ul. Nadwislanskiej 13 w Krakowie, a to w zwigz-
ku z dokonanym potaczeniem spotek Vistula S.A. oraz Wolczanka S.A. W dniu 22 wrze$nia
2006 roku w wyniku zapisow na rachunkach papierdw wartosciowych ALICO posiadato po-
Srednio 548.634 akcje zwykle na okaziciela, co stanowito 7,654 % kapitatu zaktadowego
Spotki, tj. 7,654 % ogdtu gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula & WOol-
czanka S.A.

4) W dniu 24 pazdziernika 2006 r. w raporcie biezacym nr 55/2006 Zarzad Spotki Vistula &
Wolczanka S.A. poinformowat, ze American Life Insurance and Reinsurance Company (zwane
dalej "ALICO"), przekroczyto 10% ogdinej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjona-
riuszy Vistula & Wolczanka S.A. z siedzibg przy ul. Nadwislanskiej 13 w Krakowie, a to w
zwigzku z posrednim nabyciem akcji Vistula & Wodlczanka S.A. W dniu 4 pazdziernika 2006
roku w wyniku zapisdw na rachunkach papierow wartosciowych, ALICO posiadato posrednio
827.627 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowito 11,5499 % kapitatu zaktadowego Spotki,
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tj. 11,5499 % ogdtu gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula & Wdlczanka
S.A.

5) W dniu 27 pazdziernika 2006 r. w raporcie biezacym nr 56/2006 Zarzad Spotki Vistula &
Wolczanka S.A. w Krakowie poinformowat, ze zarzadzany przez AIG Powszechne Towarzy-
stwo Emerytalne Spotka Akcyjna, AIG Otwarty Fundusz Emerytalny w wyniku nabycia akgji
spotki Vistula & Wdlczanka S.A. z siedzibg przy ul. Nadwislanskiej 13 w Krakowie, przekroczyt
5% ogdlnej liczby gtosdw w Spétce. Wedtug stanu dzien 26 pazdziernika 2006 roku AIG
Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 406.006 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowito
5,67% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniato do 406.006 gtoséw na Walnym Zgromadze-
niu, co stanowito 5,67% ogdétu gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

6) W dniu 31 pazdziernika 2006 r. w raporcie biezgcym nr 57/2006 Zarzad Spétki Vistula &
Wolczanka S.A. poinformowat, ze w wyniku transakcji sprzedazy na rynku regulowanym
99.947 akcji spotki Vistula & Wdlczanka S.A. z portfeli inwestycyjnych Klientdw PZU Asset
Management S.A., udziat w ogdlnej liczbie gtosow w Spdtce wedtug stanu na dzien 26 paz-
dziernika 2006 roku wynosit 9,12%.

W zwigzku z powyzszym PZU Asset Management S.A. wedtug stanu na dzien 26 pazdziernika
2006 roku zarzadzat 653.637 akcjami spotki Vistula & Wolczanka S.A. w portfelach Klientéw
ogdtem i miat prawo do wykonywania 9,12% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadze-
niu Spoftki oraz 9,12% udziatu w kapitale zakladowym, na podstawie "Umdw o zarzadzanie
pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie".

7) W dniu 7 listopada 2006 roku w raporcie biezacym nr 59/2006 Zarzad Spoiki Vistula &
Wolczanka S.A. poinformowat, ze Deutsche Bank AG z siedzibg we Frankfurcie, zawiadomit
Spotke, iz posrednio poprzez podmiot zalezny DWS Polska TFI S.A. z siedzibg w Warszawie,
posiada 398.883 akcji Spotki, co stanowi 5,57% kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje te
uprawniajg do wykonywania 398.883 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spofki,
co stanowi 5,57% catkowitej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

8) W dniu 13 listopada 2006 roku w raporcie biezacym nr 64/2006 Zarzad Spoétki Vistula &
Wolczanka S.A. przekazat do publicznej wiadomosci tres¢ uchwat podjetych przez Nadzwy-
czajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 13 listopada 2006 roku, w tym:

a) uchwaty Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki z kwoty 16.562.250 zt do kwoty nie wyzszej niz 17.995.378 z, tj. o
kwote nie wyzszg niz 1.433.128 zlotych poprzez emisje nie wiecej niz 716.564 akcji zwy-
ktych na okaziciela Serii F o wartosci nominalnej 2 ztote kazda;

b) uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany Uchwaty nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2005 roku w sprawie
zmiany Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 marca
2005 r. w sprawie przyjecia zatozen programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu, emisji
warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze
emisji nowych akcji z wytgczeniem prawa poboru, wprowadzenia akcji nowej emisji do pu-
blicznego obrotu oraz zmiany Statutu Spotki.

9) W dniu 14 listopada 2006 roku w raporcie biezacym nr 66/2006 Zarzad Spotki Vistula &
Wolczanka S.A. poinformowat, ze American Life Insurance and Reinsurance Company (zwany
dalej "ALICQO"), przekroczyto 14% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjona-
riuszy Vistula & Wolczanka S.A., a to w zwigzku z posrednim nabyciem akgji Vistula & Wol-
czanka S.A. W dniu 27 pazdziernika 2006 roku w wyniku zapisow na rachunkach papieréw
wartosciowych, ALICO posiadato posrednio 1.008.273 akcji zwyktych na okaziciela sposrdd
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7.165.655 akcji, co stanowito 14,0709 % kapitatu zaktadowego Spdtki, tj. 14,0709 % ogotu
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula & Wolczanka S.A.

10) W dniu 16 listopada 2006 roku w raporcie biezacym nr 68/2006 Zarzad Spotki Vistula &
Wolczanka S.A. poinformowat, ze w dniu 16 listopada 2006 r. pomiedzy Vistula & Wdlczanka
S.A. a Panem Tomaszem Kona zostata podpisana warunkowa umowa sprzedazy nieruchomo-
ci , potozonej w todzi przy ulicy Wolczanskiej 243 i 243 A, w ktdrej znajdowata sie siedziba
Spotki Wolczanka S.A. Przedmiotem umowy byta sprzedaz prawa uzytkowania wieczystego
dziatek gruntu oznaczonych numerami 28 i 30, o fgcznym obszarze 0,7490 ha, potozonych w
todzi przy ulicy Wélczanskiej pod numerami 243 i 243A oraz znajdujacych sie na tych dziat-
kach, stanowigcych odrebng nieruchomos$¢ budynkéw i budowli, za cene w kwocie
4.643.473,49 zt netto, pod warunkiem, ze Prezydent Miasta todzi nie wykona prawa pierwo-
kupu w stosunku do prawa uzytkowania wieczystego dziatki nr 28, potozonej w todzi przy
ulicy Wolczanskiej 243, o obszarze 6.841m2 oraz znajdujacych sie na tej dziatce budynkow i
budowli, przystugujacego mu stosownie do art.109 ust 1 pkt.4 ustawy z dnia 21 sierpnia
1997 r. o gospodarce nieruchomosciami.

11) W dniu 17 listopada 2006 roku w raporcie biezacym nr 70/2006 Zarzad Spotki Vistula &
Wolczanka S.A. poinformowat o zbyciu akcji Spotki, w transakcjach poza rynkiem regulowa-
nym, dokonanych w dniu 15 listopada 2006 roku przez spotke Equity Service Poland Sp. z
0.0. (Equity Service Poland), podmiot w 100% zalezny od Supernova Capital S.A. (Supernova
Capital), w wyniku czego zmianie ulegty stany posiadania tych spétek w ogolnej liczbie gto-
sOw w Spotce, z przekroczeniem progéw wskazanych w art. 69 ust. 1 pkt 2) Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sys-
temu obrotu oraz o spétkach publicznych. Przedmiotem sprzedazy byto tacznie 668.148 akgiji
Spotki, w tym 334.074 akcji na rzecz spdtki w 100% zaleznej od Pana Macieja Wandzla i
334.074 akcji na rzecz spotki w 100% zaleznej od Pana Macieja Zientary. W wyniku rozlicze-
nia transakcji Supernova Capital posiadata, posrednio tacznie 1.300.258 akcji Spotki, stano-
wigcych 18,15% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do 18,15% w ogolnej liczbie
gtosow w Spdtce. W wyniku transakgji taczny stan posiadania grupy Supernova Capital i jej
akcjonariuszy w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce wynosit 27,47%.

12) W dniu 20 listopada 2006 roku Zarzad Spofki Vistula & Wodlczanka S.A. na podstawie
uchwaty Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 13 listopada 2006 r. w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz decyzji trzech akcjonariuszy Spotki z
dnia 19 listopada 2006 r. w sprawie sprzedazy do 983.603 posiadanych przez nich akcji
Spotki, przekazat do publicznej wiadomosci jako zatacznik do raportu biezacego nr 71/2006
"Warunki subskrypcji w zwigzku z ofertg publiczng subskrypcji 716.564 akcji serii F o warto-
§ci nominalnej 2 zt kazda oraz warunki sprzedazy w zwigzku z ofertg publiczng sprzedazy
983.603 akcji o wartosci nominalnej 2 zt kazda spotki Vistula &Wolczanka S.A. z siedzibq w
Krakowie”.

13) W dniu 22 listopada 2006 roku w raporcie biezacym nr 73/2006 Zarzad Spofki Vistula &
Wodlczanka S.A. poinformowat, iz na podstawie upowaznienia zawartego w ust. 6 pkt a)
Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 13 listopada 2006 r.,
ustalit cene emisyjng Akcji Serii F na kwote 86 ztotych za jedng akcje. Jednoczesnie akcjona-
riusze sprzedajacy akcje Spotki w ramach oferty sprzedazy ustalili cene za jedng Akcje
Sprzedawang na kwote 86 ztotych za jedng akcje.

14) W dniu 23 listopada 2006 roku w raporcie biezacym nr 74/2006 Zarzad Spotki Vistula &

Wodlczanka S.A. poinformowat, ze Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
uchwatg nr 635/06 z dnia 22 listopada 2006 roku postanowit przyja¢ do depozytu papierow
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wartosciowych do 716.564 (akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 2 ztote
kazda oraz oznaczyc¢ je kodem PLVSTLA00037 pod warunkiem wpisania do rejestru przedsie-
biorcow podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki dokonanego w drodze emisji tych akgcji.

15) W dniu 30 listopada 2006 roku w raporcie biezacym nr 77/2006 Zarzad Spotki Vistula &
Wolczanka S.A. poinformowat, ze otrzymat zawiadomienie od Supernova Capital Spotka Ak-
cyjna z siedzibg w Warszawie ("Supernova Capital"), dziatajacej w imieniu wtasnym oraz z
upowaznienia spétki Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. ( "Drugi NFI" ), ktdra jest
podmiotem zaleznym od Supernova Capital, ze w wyniku transakcji pakietowych sprzedazy
przez Drugi NFI 314.455 akcji spotki Vistula & Wolczanka S.A. ("Spétka™) w dniu 28 listopada
2006 roku zmienity sie stany posiadania przez Supernova Capital oraz Drugi NFI w ogdInej
liczbie gtoséw w Spdtce. W wyniku rozliczenia transakcji Supernova Capital posiadata po-
$rednio tacznie 984.803 akcje Spditki, stanowigce 13,74% kapitatu zaktadowego Spodtki i
uprawniajace do 13,74% w ogdlnej liczbie gtosdow w Spotce, z czego Drugi NFI posiadat
355.888 akcji Spotki stanowigcych 4,97% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do
4,97% w ogolnej liczbie gtosow w Spotce, zas Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
("NFI Progress"), podmiot zalezny od Supernova Capital, posiadat 628.915 akcji Spotki sta-
nowigcych 8,78% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do 8,78% w ogdlnej liczbie
gtosow w Spotce.

16) W dniu 30 listopada 2006 roku w raporcie biezacym nr 79/2006 Zarzad Spofki Vistula &
Wdlczanka S.A. poinformowat, ze w dniu 30 listopada 2006 r. sad rejestrowy wiasciwy dla
Spotki, tj. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie i dokonat wpisu do rejestru przedsie-
biorcéw podwyzszenia kapitatu zakltadowego Vistula & Wolczanka S.A. Dotychczasowy kapi-
tat zaktadowy w kwocie 16.562.250 zt zostat podwyzszony do kwoty 17.995.378 zt. Podwyz-
szenie kapitatu nastapito w drodze emisji 716.564 akcji zwyktych na okaziciela serii F o war-
tosci nominalnej 2 zt kazda. Emisja akcji serii F zostata przeprowadzona na podstawie
Uchwaty Nr 3 z dnia 13 listopada 2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjo-
nariuszy Vistula & Wdlczanka S.A. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Po zareje-
strowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki ogdlna liczba akcji Spdtki wszystkich
emisji wynosita 7.882.219, co dawato tacznie 7.882.219 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

17) W dniu 1 grudnia 2006 roku w raporcie biezacym nr 80/2006 Zarzad spofki Vistula &
Wolczanka S. A. zawiadomit, ze w dniu 30 listopada 2006 r. sad rejestrowy wiasciwy dla
Spofki, tj. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srddmiescia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie i w dniu 1 grudnia 2006 roku dokonat
wpisu do rejestru przedsiebiorcow warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Vistula
& Wolczanka S.A. Dotychczasowa kwota warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego
wynoszaca 420.000 zt zostata podwyzszona do kwoty 1.068.000 zt. Warunkowe podwyzsze-
nie kapitatu zaktadowego zostato przeprowadzone na podstawie Uchwaty Nr 4 Nadzwyczaj-
nego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 13 listopada 2006 roku.

18) W dniu 5 grudnia 2006 roku w raporcie biezagcym nr 84/2006 Zarzad spoftki Vistula &
Wodlczanka S. A. poinformowat, iz:

a) na podstawie uchwaty nr 635/06 Zarzadu KDPW S.A. z dnia 22 listopada 2006 roku oraz
na wniosek emitenta w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. zostato zareje-
strowanych 716.564 akcje na okaziciela serii F spdtki Vistula & Wdlczanka S.A. o wartosci
nominalnej 2 zt kazda i oznaczonych kodem PLVSTLA00037 (nazwa indywidualna VST1).

b) na podstawie uchwaty Nr 487/2006 z dnia 5 grudnia 2006 roku Zarzad Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A stwierdzit, ze zgodnie z § 19 ust. 1 i ust. 2 Regulaminu
Gietdy do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczone sq 716.564 akcje na oka-
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ziciela serii F spotki Vistula & Wdlczanka S.A. o wartosci nominalnej 2 zt kazda, oznaczone
przez KDPW S.A. kodem PLVSTLA00037 oraz postanowit na podstawie § 38 ust. 1 Regulami-
nu Gietdy wprowadzi¢ z dniem 12 grudnia 2006 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym akcje spétki serii F pod warunkiem dokonania przez KDPW S.A. w
dniu 12 grudnia 2006 roku asymilacji tych akcji z akcjami spétki Vistula & Wdlczanka S.A.
bedacymi w obrocie gietdowym.

19) W dniu 7 grudnia 2006 roku w raporcie biezagcym nr 85/2006 Zarzad spoftki Vistula &
Wodlczanka S.A. poinformowat, Ze w zwigzku ze ziszczeniem sie warunku dotyczacego emisji
drugiej transzy warrantdw subskrypcyjnych serii A okreslonego w §9 ust. 2 pkt b) Uchwaty nr
17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 28 czerwca 2005 roku -
Spotka wyemitowata 70.000 warrantdw subskrypcyjnych serii A drugiej transzy, ktére w
dniu 6 grudnia 2006 roku objeli Pan Michat Wojcik (28.000 warrantéw), Pan Mieczystaw Sta-
rek (21.000 warrantéw) oraz Pan Mateusz Zmijewski (21.000 warrantéw).

20) W dniu 8 grudnia 2006 roku w raporcie biezacym nr 86/2006 Zarzad spétki Vistula &
Wolczanka S.A. poinformowat, ze w dniu 7 grudnia 2006 Zarzad KDPW S.A. podjat uchwate
nr 688/06, w o dokonaniu w dniu 12 grudnia 2006 roku asymilacji 716.564 akcji Spotki Vistu-
la & Wolczanka S.A. oznaczonych kodem PLVSTLA00037 z 7.165.655 akcjami Spétki Vistula
&Wodlczanka S.A. oznaczonymi kodem PLVSTLA00011. Akcje objete asymilacjg otrzymaty kod
PLVSTLAQO0011. Zarzad KDPW S.A. stwierdzit ponadto, ze z dniem 12 grudnia 2006 roku ko-
dem PLVSTLA00011 oznaczonych jest 7.882.219 akcji Spotki Vistula & Wdlczanka S.A.

21) W dniu 12 grudnia 2006 roku w raporcie biezagcym nr 89/2006 Zarzad spotki Vistula &
Wolczanka S. A. poinformowat, ze w wyniku zapisu i objecia akcji serii F oraz transakcji kup-
na akgcji Spétki, Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK ("CU OFE")
zwiekszyt udziat w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki powyzej 5%. Po
dokonaniu transakcji, o ktérych mowa powyzej, wedtug stanu na dzien 5 grudnia 2006 roku,
CU OFE posiadat 495.764 sztuk akcji Spotki stanowigcych 6,29% kapitatu zaktadowego Spot-
ki i uprawniajacych do 495.764 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 6,29% ogdinej
liczby gtosow.

22) W dniu 22 grudnia 2006 roku w raporcie biezagcym nr 93/2006 Zarzad spotki Vistula &
Wodlczanka S.A. poinformowat, ze American Life Insurance and Reinsurance Company (zwa-
nego dalej "ALICO"), przekroczyto 16% w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Vistula & Wodlczanka S.A., a to w zwigzku z posrednim nabyciem akcji Spofki.
W dniu 21 grudnia 2006 roku w wyniku zapiséw na rachunkach papieréw wartosciowych,
ALICO posiadato posrednio 1.302.858 akcji zwyklych na okaziciela sposrod 7.882.219 akciji,
co stanowito 16,52 % kapitatu zaktadowego Spofki, tj. 16,52 % ogotu gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

23) W dniu 27 grudnia 2006 roku w raporcie biezacym nr 94/2006 Zarzad spotki Vistula &
Wolczanka S.A. poinformowat, ze w dniu 22 grudnia 2006 r. pomiedzy Vistula & Wdlczanka
S.A. a Panem Tomaszem Kona zostata podpisana umowa przeniesienia prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wiasnosci potozonych na niej budyn-
kéw i budowli, znajdujacej sie w todzi przy ulicy Wolczanskiej 243 i 243 A,. Cena sprzedazy
powyzszej nieruchomosci, ustalona w warunkowej umowie sprzedazy z dnia 16 listopada
2006 roku na taczng kwote 4.650.000 zt brutto, zostata w catosci zaptacona przez strone

kupujaca.

24) W dniu 28 grudnia 2006 roku w raporcie biezagcym nr 95/2006 Zarzad spétki Vistula &
Wolczanka S.A. poinformowat, ze w wyniku transakcji sprzedazy na rynku regulowanym
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100.000 akcji spdtki Vistula & Wolczanka S.A. z portfeli inwestycyjnych Klientéw PZU Asset
Management S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta II 24, udziat w ogdlnej liczbie
gtosdw w Spotce, wedtug stanu na dzien 22 grudnia 2006 roku wynosi 3,99%. W zwigzku z
powyzszym PZU Asset Management S.A. wedtug stanu na dzien 22 grudnia 2006 roku zarza-
dzat 314.514 akcjami spotki Vistula & Wdlczanka S.A. w portfelach Klientdw ogodtem i miat
prawo do wykonywania 3,99% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz
3,99% udziatu w kapitale zakladowym, na podstawie "Umow o zarzadzanie pakietem papie-
row wartosciowych na zlecenie".

8. Znaczace zdarzenia po dacie bilansowej:

Znaczace zdarzenia majace wptyw na sytuacje Spotki, o ktorych Spétka informowata w ra-
portach biezacych po dacie bilansowej:

1) W dniu 2 stycznia 2007 roku w raporcie biezagcym nr 1/2007 Zarzad spotki Vistula & Wél-
czanka S.A. poinformowat, ze w dniu 29 grudnia 2006 roku Spotka otrzymata decyzje Preze-
sa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw Nr RWA-47/2006 z dnia 28 grudnia 2006
roku stwierdzajaca, ze po przeprowadzeniu postepowania antymonopolowego, Prezes UOKIK
wyrazit zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Spoétke Vistula &
Wolczanka S.A. kontroli nad spétkg Galeria Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

2) W dniu 2 stycznia 2007 roku w raporcie biezagcym nr 2/2007 Zarzad spotki Vistula & Wol-
czanka S.A. poinformowat, ze w dniu 29 grudnia 2006 roku Pan Michat Wéjcik, Pan Mateusz
Zmijewski oraz Pan Mieczystaw Starek w wykonaniu przystugujacych im praw z posiadanych
tacznie 140.000 warrantow subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spotke, ztozyli
zapisy i wniesli wklady pieniezne na akcje zwykte na okaziciela serii C w tacznej ilosci
140.000, zaoferowane im przez Spotke w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu za-
ktadowego Spétki. Wkiady pieniezne na akcje na okaziciela serii C zostaty wniesione w cato-
Sci, tj. w tacznej kwocie 4.200.000 zt. Cena emisyjna akgcji serii C obejmowanych w wyniku
wykonania praw z warrantow subskrypcyjnych serii A wynosita 30 zt. Akcje Spotki serii C sg
objete dwunastomiesiecznym zakazem ich sprzedazy.

3) W dniu 9 stycznia 2007 roku w raporcie biezacym nr 3/2007 Zarzad spotki Vistula & WAl-
czanka S.A. poinformowat, ze liczba gtoséw posiadanych tacznie w Spétce przez Millenium
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji, Millenium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazo-
ny oraz Millenium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu (zwane dalej "Fundu-
szami"), przekroczyta 5% ogodlnej liczby gtosow. Wedtug stanu na dzien 4 stycznia 2007 roku
(dzien rozliczenia transakcji w KDPW S.A. i zapisania akgcji na rachunkach Funduszy), Fundu-
sze posiadaty 442.229 akcji Vistula & Wdlczanka S.A., co stanowito 5,6105% udziatu w kapi-
tale zakladowym oraz 442.229 gtoséw z wyzej wymienionych akcji, co stanowito 5,6105%
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce Vistula & Wdlczanka S.A.

4) W dniu 15 stycznia 2007 roku w raporcie biezacym nr 4/2007 Zarzad spoétki Vistula &
Wolczanka S.A. poinformowat, ze w dniu 9 stycznia 2007 r. sad rejestrowy wihasciwy dla
Spofki, tj. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srddmiescia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcéw podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Vistula & Wodlczanka S.A., jakie nastgpito, zgodnie z postanowieniami
art. 452 § 1 KSH, w wyniku realizacji warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoiki, a to na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariu-
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szy z dnia 30 marca 2005 roku w brzmieniu zmienionym Uchwalg nr 17 Zwyczajnego Walne-
go Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2005 roku oraz Uchwatg nr 4 Nadzwyczaj-
nego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 13 listopada 2006 roku. Dotychczasowy
kapitat zaktadowy Spotki w kwocie 17.995.378 zt zostat podwyzszony o kwote 280.000 zt, tj.
do kwoty 18.275.378 zt. Podwyzszenie kapitatu nastgpito w drodze emisji 140.000 akcji zwy-
ktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 2 zt kazda, ktdre zostaty objete przez osoby
uprawnione z programu motywacyjnego. W zwigzku z powyzszym w chwili obecnej ogdlna
liczba akcji Spétki wszystkich emisji wynosi 8.022.219, co daje tacznie 8.022.219 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

5) W dniu 17 stycznia 2007 roku w raporcie biezacym nr 7/2007 Zarzad spoétki Vistula &
Wolczanka S.A. poinformowat, ze w dniu 17 stycznia 2007 roku, otrzymat uchwate nr
44/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 17 stycznia 2007
roku, zgodnie z ktdrgq Zarzad Gietdy odmoéwit dopuszczenia do obrotu gietdowego 140.000
akgji zwyktych na okaziciela serii C spétki Vistula & Wdlczanka S.A. w trybie, o ktorym mowa
w § 19 Regulaminu Gietdy.

6) W dniu 18 stycznia 2007 roku w raporcie biezacym nr 9/2007 Zarzad spoétki Vistula &
Wolczanka S.A. poinformowat, ze w dniu 17 stycznia 2007 r. Vistula & Wdlczanka S.A. zawar-
ta z NFI Empik Media & Fashion S.A. z siedzibg w Warszawie ("EMF") umowe rozporzadzaja-
cq sprzedazy 100% udziatow w spotce Galeria Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
("GC", "Galeria Centrum"), podmiotu zaleznego od EMF. Umowa zostata zawarta w wykona-
niu warunkowej umowy zobowigzujacej z dnia 22 wrzesnia 2006 r. po ziszczeniu sie warunku
zawieszajacego polegajacego na uzyskaniu zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw na dokonanie koncentracji. Na podstawie wyzej wskazanej umowy, z chwilg
zaptaty w dniu 17 stycznia 2007 r. catej ceny sprzedazy w kwocie 10 min zt, Spétka nabyita
wiasnos¢ 86.248 udziatébw w kapitale zaktadowym spétki Galeria Centrum Sp. z 0.0., ktére to
udziaty reprezentujg 100% kapitatu zakltadowego i uprawniajacych do wykonywania 86.248
gtosdw co stanowi 100% ogdlnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw GC. Nabycie
udziatdw GC nastgpito ze Srodkdw wiasnych Spotki i stanowi inwestycje dtugoterminowa.
Jednoczesnie zgodnie z warunkami umowy zobowigzujacej sprzedazy oraz postanowieniami
zawartej z nig rownoczesnie odnowionej umowy pozyczki z dnia 22 wrzeSnia 2006 r., ze
skutkiem od dnia nabycia ww. udziatéw Spoétka poreczyta sptate przez GC wszystkich kwot
pozyczek udzielonych GC przez EMF, w tacznej kwocie 14.921.165 zt. Ponadto Spoétka w dniu
17 stycznia 2007 r. na podstawie odrebnej umowy poreczyta za GC zobowigzania do zaptaty
czynszu za najmowane lokale handlowe i wpfacita na rzecz banku udzielajacego akredytyw
na zlecenie GC kaucje gwarancyjna, w tacznej wysokosci 1.249.486 zi.

7) W dniu 23 stycznia 2007 roku w raporcie biezagcym nr 10/2007 Zarzad spétki Vistula &
Wolczanka S.A. poinformowat, ze przychody ze sprzedazy detalicznej osiggniete przez Spotke
w sieci wiasnych salonéw firmowych w grudniu 2006 roku wyniosty tacznie 18,7 min i byty
wyzsze od przychoddéw w grudniu 2005 roku (w warunkach poréwnywalnych z uwzglednie-
niem zaréwno salonéw firmowych Vistula jak i Wélczanka) o 31,5 %. Natomiast przychody ze
sprzedazy detalicznej osiggniete w 2006 roku facznie w sieci salonéw firmowych Vistula i
Wodlczanka wyniosty 128,4 min i w stosunku do 2005 roku wzrosty o 34,0%.

8) W dniu 23 stycznia 2007 roku w raporcie biezacym nr 11/2007 Zarzad spoditki Vistula &
Wolczanka S.A. poinformowat, ze Pan Maciej Zientara wystepujacy w imieniu wtasnym oraz
swojego podmiotu zaleznego Pendelton Investment Limited ( "Pendelton” ) powiadomit, ze w
wyniku rozliczenia dwdch transakcji zakupu poza rynkiem regulowanym w dniu 18 stycznia
2007 r., w ktérych Pendelton nabyt ogotem 492.401 akcji spdtki Vistula & Wdlczanka S.A. ,
zmienit sie stan posiadania Pana Macieja Zientary oraz Pendelton w ogdlnej liczbie gtosow w
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Spotce. Przed rozliczeniem w/w transakcji Pan Maciej Zientara ani Pendelton nie posiadali
akgcji Spodtki, zas w wyniku ich rozliczenia, Pan Zientara posiadat posrednio, Pendelton za$
bezposrednio 492.401 akcji Spétki stanowigcych 6,14% kapitatu zakladowego i uprawniaja-
cych do 6,14% w ogolnej liczbie gtosdw w Spotce.

9) W dniu 23 stycznia 2007 roku w raporcie biezacym nr 16/2007 Zarzad spdtki Vistula &
Wdlczanka S.A. poinformowat, ze Pan Maciej Wandzel wystepujacy w imieniu wtasnym oraz
swojego podmiotu zaleznego Lethbridge Investment Limited ( "Lethbridge" ) powiadomit, ze
w wyniku rozliczenia dwoch transakcji zakupu poza rynkiem regulowanym w dniu 18 stycznia
2007 r., w ktérych Lethbridge nabyt ogdtem 492.402 akcji spotki Vistula & Wolczanka S.A.
zmienit sie stan posiadania Pana Macieja Wandzla oraz Lethbridge w ogdlinej liczbie gtoséw w
Spotce. Przed rozliczeniem w/w transakcji Pan Maciej Wandzel ani Lethbridge nie posiadali
akgji Spotki, zas w wyniku ich rozliczenia, Pan Maciej Wandzel posiadat posrednio, Lethbridge
za$ bezposrednio 492.402 akcji Spotki stanowigcych 6,14% kapitatu zaktadowego i upraw-
niajacych do 6,14% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce.

10) W dniu 23 stycznia 2007 roku w raporcie biezacym nr 17/2007 Zarzad spofki Vistula &
Wodlczanka S.A. poinformowat, ze Supernova Capital S.A. z siedzibg w Warszawie ("Super-
nova Capital") powiadomita w imieniu wtasnym oraz swoich podmiotdw zaleznych, tj. Super-
nova Management sp. z 0.0. ("Supernova Management"), Drugiego Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego S.A. ("Drugi NFI") i Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A.
("NFI Progress"), ze w wyniku rozliczenia w dniu 18 stycznia 2007 r. transakcji sprzedazy
poza rynkiem regulowanym, przez Drugi NFI tacznie 492.402 akcji spoftki Vistula & Wdlczan-
ka S.A ("Spdtka") oraz przez NFI Progress tacznie 492.401 akcji Spotki, zmienity sie stany
posiadania Supernova Capital oraz jej podmiotéw zaleznych w ogdlnej liczbie gtoséw w Spot-
ce. Po rozliczeniu transakcji Supernova Capital S.A. oraz jej spotki zalezne nie posiadajg akgji
Spotki.

11) W dniu 2 lutego 2007 roku w raporcie biezacym nr 20/2007 Zarzad spotki Vistula & Wol-
czanka S.A. poinformowat, ze w dniu 1 lutego 2007 roku Vistula & Wodlczanka S.A. zawarta
umowy sprzedazy nieruchomosci oraz maszyn i urzadzen produkcyjnych na rzecz spétki Col-
lar Textil Sp. z 0.0. z siedzibq w Opatowie przy ul. Sempotowskiej 4, ktéra Swiadczy na rzecz
Vistula & Wolczanka S.A. ustugi szwalnicze w ramach tzw. przerobu uszlachetniajgcego. Na
podstawie wyzej wspomnianych uméw Vistula & Wolczanka S.A. dokonata sprzedazy prawa
uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej potozonej przy ul. Sempotowskiej i ul. 1
Maja w Opatowie, obejmujacej dziatki nr 629/1 i 1951 o tacznej powierzchni 1,8244 ha wraz
z prawem wiasnosci potozonych na niej budynkdéw, budowli i urzadzen, wchodzacych w skfad
dawnego zaktadu produkcyjnego Wodlczanka S.A. w Opatowie. Cena sprzedazy powyzszej
nieruchomos$ci wyniosta 2.850.000 zt brutto. Maszyny i urzadzenia produkcyjne stanowigce
wyposazenie zakladu w Opatowie zostaty sprzedane za cene w kwocie 496.668 zt brutto (w
tym 83.879 zt podatku VAT). Sprzedane aktywa produkcyjne byty dotychczas dzierzawione
przez Collar Textil Sp. z o.0.

12) W dniu 15 lutego 2007 roku w raporcie biezacym nr 23/2007 Zarzad spotki Vistula &
Wodlczanka S.A. poinformowat, Zze Pan Maciej Zientara powiadomit w imieniu wtasnym oraz
swojego podmiotu zaleznego Pendelton Investments Limited z siedzibq w Nikozji ("Pendel-
ton"), ze wskutek rozliczenia sesyjnych transakcji sprzedazy akcji spétki Vistula & Wdlczanka
S.A ("Spétka") w dniu 14 lutego 2007 roku, zmienit sie stan posiadania Pana Macieja Zientary
oraz Pendelton w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce. W wyniku rozliczenia transakcji Pan Maciej
Zientara posiada za posrednictwem Pendelton 317.401 akcji Spotki, stanowigcych 3,95 %
kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do 3,95 % w ogdlnej liczbie gtosow w Spdtce.
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13) W dniu 15 lutego 2007 roku w raporcie biezacym nr 24/2007 Zarzad spoftki Vistula &
Wodlczanka S.A. poinformowat, ze Pan Maciej Wandzel powiadomit w imieniu wtasnym oraz
swojego podmiotu zaleznego Lethbridge Investments Limited z siedzibg w Nikozji ("Lethbrid-
ge"), ze wskutek rozliczenia sesyjnych transakcji sprzedazy akcji spotki Vistula & Wdlczanka
S.A ("Spoétka") w dniu 14 lutego 2007 roku, zmienit sie stan posiadania Pana Macieja Wandz-
la oraz Lethbridge w ogdinej liczbie gtoséw w Spdtce. W wyniku rozliczenia transakcji Pan
Maciej Wandzel posiada za posrednictwem Lethbridge 317.402 akcji Spdtki, stanowigcych
3,95 % kapitatu zakltadowego Spdtki i uprawniajacych do 3,95 % w ogodlnej liczbie gtosow w
Spoice.

Rafatl Bauer Jerzy Krawiec Mieczystaw Starek

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Krakow, dnia 27 luty 2007 roku
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