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wtys. zt wtys. EUR
P kwartat(y) R kwartat(y) R kwartat(y) R kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 005 oljjes od 2004 ojlqaés od 005 0:015 od 2004 ojlca;s od
P005-01-01 do  R004-01-01 do  [R005-01-01 do  [2004-01-01 do
005-06-30 004-06-30 ,005-06-30 2004-06-30
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 65 689 62 505 16 098 15318
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 9 850 10712 2414 2625
11I. Zysk (strata) brutto 9098 11975 2230 2935
IV. Zysk (strata) netto 7 366 11476 1805 2812
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j 10 791 481 2645 118
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4 424 365 -1 084 89
VII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnoéci finansowe;j -3 879 -6 246 -951 -1 5631
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 2488 -5 400 610 -1323
IX. Aktywa, razem 86 194 76 766 21335 19 001
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 27 922 33798 6911 8 366
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 917 576 227 143
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 24 051 29 884 5953 7 397
XIll. Kapitat wtasny 58 272 42 968 14 423 10 635
XIV. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 2970 2970
XV. Liczba akcji (w szt.) 4 884 530 4 884 530 4884 530 4 884 530
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 1,51 2,35 0,37 0,58
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) - - - -
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 11,93 8,80 2,95 2,18
XIX. Rozwodniona warto& ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) - - - -
XX ZadeKarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w } : } }
Zt/EUR)

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd, Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji

informacyjnej zgodnie z przepisami prawa
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY 2/2005

VISTULA S.A.

stan na 05-06-

stan na 05-03-
31/ koniec

stan na 04-06-

stan na 04-03-
31/ koniec

SKONSOLIDOWANY BILANS 30/ koniec ) 30/ koniec )
kwartalu 2005 | POPrzedniego | o an 2004 | POPrzedniego
kwartatu 2005 kwartatu 2004
Aktywa
Aktywa trwate 31355 33026 29 329 27 979
Warto$¢ firmy 2017 2126
Inne wartosci niematerialne i prawne 16 5 8 8
Rzeczowe aktywa trwate 20 940 20029 19 949 18 842
Nieruchomosci inwestycyjne 7 307 7185 7090 7757
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje dostepne do sprzedazy 1495
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1061 2172 2268 1358
Pozostate aktywa trwate 14 14 14 14
Aktywa obrotowe 54 839 51948 47 437 53 228
Zapasy 28 788 25109 21758 20 736
Kwota brutto nalezna od zamawiajgcych z tytutu prac
wynikajgcych z uméw diugoterminowych
Inwestycje przeznaczone do obrotu
Nale'zno’sc_l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 443 17 809 16 244 25 050
naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 049 8312 9165 6939
Pozostate aktywa obrotowe 559 718 270 503
Aktywa razem 86 194 84 974 76 766 81 207
Pasywa
Cngcl)ta& wihasny przypisany do podmiotu dominuj a- 58 272 54 831 42 968 39 290
Kapitat podstawowy 12 000 12 000 12 000 12 000
Nad\_Nkaa_ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 30 047 10 244 7718 13631
nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny 8612 10571 10571 10670
Akcje wiasne
Pozostate kapitaty
Kapitat z transakcji zabezpieczajacych oraz z przeli-
czenia jednostek zagranicznych
Niepodzielony wynik finansowy 7613 22016 12 679 2989
Kapitaty mniejszo sciowe
Kapitat wkasny razem 58 272 54 831 42 968 39 290
Zobowigzania diugoterminowe 917 914 576 284




Kredyty i pozyczki diugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 129 198 264 279
Rezerwy dlugoterminowe 219 341 57 227
Zobowi gzania dlugoterminowe razem 1265 1453 897 790
Zobowi gzania krétkoterminowe 24 051 24 387 29 884 372 28
Zobow_iqzan_ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23782 24 230 19 629 24197
zobowigzania

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 10 000 13 000
Krotkoterminowa cze$¢ kredytéw i pozyczek diugoter-

minowych

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu podatku 269 157 255 31
Rezerwy krétkoterminowe 2 606 4303 3017 3899
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 26 657 28 690 32901 41127
Zobowi gzania razem 27922 30 143 33798 41917
Pasywa razem 86 194 84 974 76 766 81 207
Warto$¢ ksiegowa 58 272 54 831 42 968 39290
Liczba akcji 4 884 530 4884 530 4884 530 4884 530
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 11,93 11,23 8,80 8,04

Rozwodniona liczba akc;ji

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

stan na 05-06-

stan na 05-03-
31/ koniec

stan na 04-06-

stan na 04-03-
31/ koniec

POZYCJE POZABILANSOWE 30/ koniec : 30/ koniec )
kwartatu 2005 BRI o dE kwartatu 2004 PO
kwartatu 2005 kwartatu 2004

Inne (z tytutu) 2916 2232 1074 1046

- weksle wlasn_e bedace zabt_ezpleczerjlem otrzyma- 2840 2156 980 948

nych gwarancji z tytutu wynajmu lokali sklepowych

- We_ksle wiasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan 76 76 94 08

leasingowych

Pozycje pozabilansowe razem 2916 2232 1074 1046

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT

2 kwartat / 2005
okres od 05-04-
01 do 05-06-30

2 kwartaly nara-
stajgco/ 2005
okres od 05-01-
01 do 05-06-30

2 kwartat / 2004
okres od 04-04-
01 do 04-03-31

2 kwartaty nara-
stajgco/ 2004
okres od 04-01-
01 do 04-06-30

Przychody ze sprzeda zy 30219 65 689 27 803 62 505
Koszt whasny sprzedazy 14 855 35828 16 307 36 864
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15 364 29 861 11 496 25641
Pozostate przychody operacyjne 1715 2721 1963 8013
Koszty sprzedazy 7384 13172 3678 7183
Koszty ogélnego zarzadu 3859 7 800 4266 8155
Pozostate koszty operacyjne 774 1760 2023 7 604




Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5062 9 850 3492 10712
Przychody finansowe 109 342 186 2107
Koszty finansowe 212 1094 441 844
Zysk (strata) brutto 4959 9098 3237 11975
Podatek dochodowy 1291 1732 - 865 499
Zysk (strata) roku obrotowego 3668 7 366 4102 11476
Srednia wa zona liczba akcji zwyklych 4884 530 4884 530 4 884530 4 884 530
Srednia wa zona rozwodniona liczba akcji zwyktych - - - -
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 0,75 1,51 0,84 2,35
- podstawowy 0,75 151 0,84 2,35
- rozwodniony - - - -
2 kwartaty
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK 2 kwartat / 2005 narastajaco/ 2 kwartat / 2004 ZSl(t\;\{aIgﬁ;yzr&%T-
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH okres od 05-04- | 2005 okres od | okres od 04-04- | B “F5
E 01 do 05-06-30 | 05-01-01 do 05- | 01 do 04-03-31 01 do 04-06-30
06-30
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) netto 3668 7 366 4102 11 476
Korekty:
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzy-
szonych
Amortyzacja 1588 2938 1238 2532
Utrata wartosci $rodkéw trwatych
Utrata wartosci firmy
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
wedtug warto$ci godziwej
Odpis ujemnej wartosci firmy w rachunek zyskéw i
strat za rok biezacy
Zyski (straty) z wyceny instrumentéw pochodnych
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Zysk (strata) na inwestycjach -1687 -1438 -154 -2334
Koszty z tytutu odsetek 31 108 283 577
Zmiana stanu rezerw - 1960 -1954 -723 -3615
Zmiana stanu zapasow -3679 -2373 - 1366 73
Zmiana stanu nalezno$ci 4171 1838 8 806 2663
_Zmllana sta}nu zob9W|qzar] krétkoterminowych, z wy- 1596 3810 S4171 -9987
jatkiem pozyczek i kredytéw
Inne korekty 564 840 - 864 -51
Sr_odlg pienigzne wygenerowane w dziatalnosci opera- 4292 11135 7151 1334
cyjnej
Podatek dochodowy zaptacony -41 - 236 - 36 - 276
Odsetki zaptacone -31 - 108 - 283 -577




Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyj-
nej

4220

10 791

6 832

481

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwes

tycyjnej

Otrzymane odsetki

55

228

18

29

Dywidendy otrzymane od jednostek stowarzyszonych

Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji dostepnych
do sprzedazy

1196

Whplywy ze sprzedazy inwestycji przeznaczonych do
obrotu

Wplywy ze sprzedazy inwestycji dostepnych do sprze-
dazy

Whplywy ze sprzedazy jednostki zaleznej

Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i
prawnych

Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

2816

2841

314

1605

Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie inwestycji przeznaczonych do obrotu

Nabycie inwestycji dostepnych do sprzedazy

Nabycie jednostki zaleznej

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

- 236

-1958

-20

-38

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

- 3867

-5339

-1260

-1770

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

949

- 196

- 623

- 657

Nabycie aktywoéw finansowych w jednostce stowarzy-
szonej

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwesty-
cyjnej

- 283

-4424

-1571

365

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Whplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

Emisja diuznych papieréw wartosciowych oraz papie-
réw warto$ciowych z mozliwoscig zamiany na akcje

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Sptaty kredytéw i pozyczek

-3524

- 3000

-6011

Wykup diuznych papieréw warto$ciowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finanso-
wego

- 200

- 355

-35

-235

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finanso-
wej

- 200

-3879

-3035

- 6246

Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu  $rodkow
pieni eznych i ekwiwalentéw $rodkéw pieni eznych

3737

2488

2226

- 5400

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek
okresu

8312

9561

6 939

14 565

Zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic
kursowych

35

- 27

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okre-
su

12 049

12 049

9165

9165




RACHUNEK ZMIAN
W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WELASNYM

Kapitat
podstawowy

Pozostate
kapitaty

Kapitat z transak-
cji zabezpiecza-
jacych oraz
wynikajacy z
przeszacowania
jednostek zagra-
nicznych

Niepodzielny
wynik finansowy

Razem

Kapitat
mniejszosciowy

Kapitat wtasny
razem

Saldo na 31.12.2003

12 000

23760

-4 385

31375

31375

Zmiany w zasadach (polityce) rachunko-
WOoSCi

1097

1097

1097

Saldo na 31.12.2003 po przeksztatceniu

12 000

24 857

-4 385

32472

32472

Zmiany w kapitale wikasnym za Il kwartaty 2004 roku

Zysk z wyceny srodkéw trwatych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych

Inwestycje dost epne do sprzeda zy:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony w kapi-
tat whasny

- 464

- 464

- 464

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

-180

-180

-180

Zabezpieczenie przeptywow $rodkdéw pien

i eznych:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na
kapitat wkasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i korygujacy poczatkowg wartosé
bilansowa zabezpieczanych pozycji

Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Podatek dochodowy dotyczacy pozyciji
odniesionych bezposrednio na kapitat
wiasny lub przeniesionych z kapitatu
wlasnego

Zysk (strata) netto odniesiony bezposred-
nio na kapitat wiasny

-5924

5924

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

11476

11 476

11476

Ogdlny zysk (strata) netto

- 6568

17 400

10832

10 832

Dywidendy

- 336

- 336

- 336




Emisja akcji

Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 30.06.2004

12 000

18 289

12 679

42 968

42 968

W tym :

Zmiany w kapitale wtasnym w Il kwartale 2004 roku

Saldo na 01.04.2004

12 000

24 301

2989

39 290

39 290

Zysk z wyceny srodkéw trwatych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych

Inwestycje dost epne do sprzeda zy:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony w kapi-
tat wiasny

- 40

- 40

- 40

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

-48

-48

-48

Zabezpieczenie przeptywow $rodkdw pien

i eznych:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na
kapitat wlasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i korygujacy poczatkowg warto$¢
bilansowa zabezpieczanych pozycji

Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Podatek dochodowy dotyczacy pozyciji
odniesionych bezposrednio na kapitat
wiasny lub przeniesionych z kapitatu
whashego

Zysk (strata) netto odniesiony bezposred-
nio na kapitat wlasny

-5924

5924

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

4102

4102

4102

Ogdlny zysk (strata) netto

-6012

10026

4014

4014

Dywidendy

- 336

- 336

- 336

Emisja akcji

Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 30.06.2004

12 000

18 289

12 679

42 968

42 968




Saldo na 01.01.2005

12 000

19792

19341

51133

51133

Zmiany w kapitale wikasnym za Il kwartaty 2005 roku

Zysk z wyceny srodkéw trwatych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych

Inwestycje dost epne do sprzeda zy:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na
kapitat wlasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

- 227

- 227

- 227

Zabezpieczenie przeptywéw $rodkoéw pien

i eznych:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na
kapitat wkasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i korygujacy poczatkowg wartosé
bilansowa zabezpieczanych pozycji

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Podatek dochodowy dotyczacy pozyciji
odniesionych bezposrednio na kapitat
wiasny lub przeniesionych z kapitatu
wlasnego

Zysk (strata) netto odniesiony bezposred-
nio na kapitat wlasny

18 041

-18 041

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

7 366

7 366

7 366

Ogdlny zysk (strata) netto

17 814

-10675

7139

7139

Dywidendy

1053

-1053

Emisja akcji

Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 30.06.2005

12 000

38 659

7613

58 272

58 272

W tym:

Zmiany w kapitale wikasnym w |l kwartale 2005 roku

Saldo na 01.04.2005

12 000

20815

22 016

54 831

54 831




Zysk z wyceny $rodkdw trwatych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych

Inwestycje dost epne do sprzeda zy:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na
kapitat wlasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

- 227

- 227

- 227

Zabezpieczenie przeptywow $rodkdéw pien

i eznych:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na
kapitat wlasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskow i strat za
rok obrotowy

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i korygujacy poczatkowa wartos¢
bilansowa zabezpieczanych pozycji

Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Podatek dochodowy dotyczacy pozyciji
odniesionych bezposrednio na kapitat
wiasny lub przeniesionych z kapitatu
wlasnego

Zysk (strata) netto odniesiony bezposred-
nio na kapitat wlasny

18 041

-18 041

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

3668

3668

3668

Ogdlny zysk (strata) netto

17 814

-14 373

3441

3441

Dywidendy

30

-30

Emisja akcji

Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 30.06.2005

12 000

38 659

7613

58 272

58 272




INFORMACJA DODATKOWA
DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO 2/2005

. Firma i siedziba.

Vistula Spotka Akcyjna

z siedzily w Krakowie

ul. Nadwglanska 13

kod: 30-527

Zarejestrowana w g8izie Rejonowym dla Krakow&rédmiecia, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrugglowego. Numer KRS 0000047082

. Podstawowy przedmiot dziatalnéci wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).
Nr kodu 52.42 Z - sprzedaletaliczna odziey.

Nr kodu 18.22 A - produkcja pozostata odzievierzchniej.

Brarza - Przemyst Lekki

. Okres, za ktéry prezentowane jest sprawozdanierfansowe i pordwnywalne dane finan-
sowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentoyeshea Il kwartat 2005 roku. Rokiem
obrachunkowym jest rok kalendarzowy. Porownywalaaedfinansowe prezentowang za

Il kwartat 2004 roku oraz w przypadku bilansu d&dato za | kwartat 2004 roku.

. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowdaci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwa®8b5 roku spordzone zostato zgod-
nie z zgodnie z zasadami §dizynarodowych Standardow Sprawozdawiczd-inansowej
(MSSF) oraz z Rozpogdzeniem Rady Ministréw z dnia 21.03.2005 rok (Dz.NJ 49, poz.
463) o raportach w sprawie informacji hieych i okresowych przekazywanych przez emi-
tentow papieréw wartgiowych, obowizujacymi zasadami rachunkoda, z zachowaniem
zasady ostrnej wyceny aktywow i pasywow oraz tworzenia odpisdktualizuacych i re-
zerw, poréwnywaln€ci wszystkich danych zawartych w skréconym spraeohd finanso-
wym za | kwartat 2004 roku, a w przypadku bilansidatkowo za kwartaty bezp@dnio
poprzedzajce kwartaly objte tym raportem zgodnie z wymogami ofomymi przez
KPWIG.

. Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyRu finansowego.

Sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2005ursporadzone zostato zgodnie z zasadami
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdavwcz&inansowej (MSSF).

Grupa prowadzi dziatalgé na terytorium Polski. Podstawawvaluta srodowiska gospo-
darczego stanowi ztoty polski. Sprawozdanie finares&Grupy sporgdzone zostato w tej wa-
lucie.

Z uwagi na istotny wptyw na sprawozdanie finansgwemiotu dominujcego poniej za-
prezentowano zasady wyceny obgxuijace w Spoétce dominage;.



Nadrzdne zasady rachunkowm

Spotka stosuje nadgdne zasady wyceny oparte na historycznej cenieam@byakupu lub
wytworzenia, z wyjtkiem wyceny aktywow finansowych oraz nieruchagianwestycyj-
nych, ktore wycenione zostaty wedtug wddiogodziwej. Warté¢ bilansowa ujtych zabez-
pieczanych aktywow i pasywow jest korygowana o nyiwvartéci godziwej, ktére mezna
przypis& ryzyku, przed ktérym te aktywa i pasywpazabezpieczane.

Wartasé firmy

Wykazana jako skladnik aktywow na dzieabycia warté¢ firmy, stanowi nadwike ceny
nabycia nad wartzia godziwg nabytych aktywow, pasywow i zobaygan warunkowych
nabytego przedsbiorstwa. Wartéc ta podlega testom na uggatartasci. Stwierdzona w wy-
niku przeprowadzonych testéw utrata wéctoujmowana jest natychmiast w rachunku zy-
skéw i strat i nie podlega poiejszej korekcie.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym waétéirmy dotyczca transakcji nabycia przed-
sigbiorstwa podlega testom na utratartaici przeprowadzonym na dzidilansowy.

Nadwyzka nabytych aktywow netto nad eenabycia odnoszona jest w rachunek zyskow i
strat roku obrachunkowego, w ktérym ngmsio nabycie.

Transakcje w walutach obcych.

W sprawozdaniu finansowym transakcje w walutachyobzostaty przeliczone wedtug kur-
su obow#azujacego na dzie dokonania transakcji. Na dzidilansowy aktywa i pasywa pie-
nigzne przeliczone zostaty wedtug kursu obgemjacego na dzie bilansowy. Powstate w

wyniku przeliczenia rénice kursowe, gfe zostaty w przychodachadlv kosztach finanso-

wych.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzgda

Aktywa trwate dosipne do sprzedy stanows zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub
ich grupy i uyimowaneasgsw sprawozdaniu finansowym w kwociezszej od ich wart&i bi-
lansowej lub wartéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzegla

Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanoWtyane poszukiwanie nabywcy przez
kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopodadisisvo zbycia tych aktywéw w aiu
jednego roku od daty ich zakwalifikowania azaldos¢pnas¢ tych aktywow do natychmia-
stowej sprzedsy.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale stanaee budynki, maszyny i ugdzenia wykorzystywane do
produkciji, dostarczania produktowéwiadczenia ustug lub w celach zadzania, wycenione
zostaty na dzig bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworaempomniejszone o
umorzenie i odpisy aktualizage z tytutu utraty wartaei. Grunty wycenianeaswedtug war-
tosci godziwej a ustalone skutki przeszacowania odmusz na kapitat z aktualizacii.

Srodki trwate umarzaneasvediug metody liniowej, wediug przewidywanego ckregytko-
wania dla poszczegodlnej grupy rodzajowe;j.

Srodki trwate umarzaneasod momentu przggia srodka trwatego do eksploataciji. Grunty nie
podlegag umorzeniu. Koszty remontu i modernizacji nie gizajce pocatkowe] wartaci
uzytkowej danego skltadnika maglu trwatego, obaizaja koszty okresu, w ktérym zostaty
one poniesione.



Aktywa trwate lgdace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazarbilansie na
rowni z pozostatymi sktadnikami mglku trwatego i podlegajumorzeniu wedtug takich sa-
mych zasad. Za okregyikowania przygto przewidywany okresaytkowania lub okres za-
wartej umowy najmu, jeeli okres ten jest krotszy.

Wartas¢ pocatkowa aktywow trwatych gdacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujcych z nimi zobowjzan zostaty ustalone w kwocie réwnej waitoprzysztych
optat leasingowych. Poniesione optaty leasingowekresie sprawozdawczym zostaty odnie-
sione na zobowgania z tytutu leasingu finansowego w wielgoréwnej ratom kapitatowym,
nadwyka begdaca kosztami finansowymi okgiyta w caldci koszty finansowe okresu.

Nieruchom@ci inwestycyjne

Utrzymywane przez Spd&knieruchoméci w celu osigniecia dochodéw z dzieawy lub
przyrostu ich wartéci wyceniane $ na moment nabycia wedtug ceny nabycia (kosztu wy-
tworzenia), na dziebilansowy wedtug ich warkai godziwej. Przychody i koszty zgdane z
doprowadzeniem ich wara do wartgci godziwej odnoszoneyglo rachunku zyskow i strat
w okresie, w ktorym powstaty.

Wartasci niematerialne i prawne

Wartdéci niematerialne i prawne nabyte od jednostki gdspcze] w ramach oddzielnej
transakcji § aktywowane wedtug ceny nabycia. Wddioniematerialne nabyte w ramach
transakcji przejcia jednostki gospodarczej ujmowangeve aktywach oddzielnie od waga
firmy, jesli przy pocatkowym ugciu mazna wiarygodnie ustaliich warté¢ godziwg.

Wartasci niematerialne i prawne umarzanenediug metody liniowej.

Utrata wartgici rzeczowego maiku trwatego i wartéci niematerialnych i prawnych z vayt
czeniem wartci firmy

W przypadku wysipienia przestanek wskaagych na maliwos¢ utraty wartdci posiada-
nych sktadnikow rzeczowego m#{u trwatego i wartéci niematerialnych i prawnych, prze-
prowadzany jest test na ugawartagici a ustalone kwoty odpiséw aktualizaych obnkaja
wartas¢ bilansows aktywu, ktérego dotyezi odnoszonegw rachunek zyskow i strat.
Odpisy aktualizujce wartd¢ aktywow podlegaicych uprzedniemu przeszacowaniu, korygu-
ja kapitat z aktualizacji wyceny do wysadm kwot ujetych w kapitale, a ponej ceny naby-
cia odnoszoneaswv rachunek zyskow i strat.

Wysokai¢ odpiséw aktualizajcych ustala sijako nadwyke wartcsci bilansowej tych sktad-
nikdw nad ich wartécia odzyskiwalm. Warta¢ odzyskiwalna odpowiada vigzej z nagpu-
jacych wartdci: ceny sprzedsy netto lub wartéci uzytkowej.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizagych ulegag odwrdceniu w przypadku ugtienia przy-
czyn uzasadniagych ich utworzenie. Skutki odwrocenia odpisow akiaujacych odnoszone
sa W rachunek zyskow i strat za vatliem kwot, uprzednio obmajacych kapitat z aktualiza-
cji wyceny, ktore koryguj ten kapitat do wysolkiei dokonanych jego obpeén.

Zapasy

Zapasy surowcow i materiatdw oraz zakupionych téwasy wycenione na dziebilansowy
wedtug nszej z dwoch warkei: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub thaej do uzy-
skania ceny sprzedga netto. Koszty poniesione na doprowadzenigdkgo ze sktadnikow
zapasow do jego aktualnego miejsgaignowane w nagpujacy sposob:

- surowce w cenie nabycia ustalonej matguierwsze weszto - pierwsze wyszio”,



- produkcja w toku i wyroby gotowe - wedtug techmego kosztu wytworzenia

Jako metog rozchodu zapaséw jednostka petgjmeto@ - pierwsze weszto, pierwsze wy-
szfo. Jeeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzerdpasdw jest wyszy niz przewi-
dywana cena sprzedg jednostka dokonuje odpisow aktualizacyjnych rétkoryguj pozo-
state koszty operacyjne. Cena sprzydstanowi ceg sprzeday dokonywanej w toku zwy-
klej dziatalngci gospodarczej, pomniejszpro szacowane koszty zalarenia produkcji i
koszty niezbdne do doprowadzenia sprzegalo skutku.

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale patgci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapaaétn wynosi zazwyczaj od 7 do 75
dni, 4 ujimowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanychywzgkdnieniem odpiséw na
niesciagalne nalenosci. Odpisy aktualizujce nigciagalne nalenosci oszacowywanegswte-
dy, jezeli sciagnigcie petnej kwoty nalenosci przestaje bg prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpisow aktualizigych wart@¢ naleznosci odnoszonessw pozostate
koszty operacyjne.

Srodki pienizne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ekwiwalentysrodkéw piengéznych obejmuj érodki pienkzne w banku i
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym alieezapadalrniei nie przekraczagym
trzech miesicy.

Saldo srodkow piengznych wykazane w rachunku przeptywéw pigmych sktada si z
okreslonych powyeej srodkdéw piengznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o nie spta-
cone kredyty w rachunkach higych

Rezerwy

Rezerwy tworzoneaswowczas, gdy na Spotceaey istniepcy obownzek (prawny lub zwy-
czajowy) wynikagcy ze zdarzé przesztych i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego
obowiazku spowoduje koniecz&é wyptywu srodkow oraz gdy mma dokoné wiarygodne-
go oszacowania kwoty tego zobauania.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenpsa Spotk zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingy aktywowane na dzierozpoczcia
leasingu wedtug uszej z naspujacych dwoch wartéci: wartasci godziwejsrodka stanova-
cego przedmiot leasingu lub waito biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty le-
asingowe s rozdzielane pomdzy koszty finansowe i spkatrat kapitatowych w odniesieniu
do zobowiazania. Koszty finansowey sijmowane bezpwednio w rachunku zyskéw i strat.
Uzywane na podstawie umow leasingu finansow&gdki trwate podlegajamortyzacji we-
diug zasad stosowanych do wiasnych skladnikowgtkaj Jeeli brak jest wiarygodnej pew-
nosci, ze po zakaczeniu umowy leasingu grupa otrzyma prawo widsna@ktywa § amor-
tyzowane w okresie krétszym spod okresu leasingu i okresu ekonomicznsjteczngci.

Przychody

Przychody ujmowaneasw takiej wysokdci, w jakiej jest prawdopodobnee Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne zwizane z dagptransakej oraz gdy kwag przychodéw mena wyce-
ni¢ w wiarygodny sposob. Nagtujace kryteria obowazuja przy ustalaniu przychodow:



Sprzeda towarow i produktéw
Przychody s ujmowane, jeeli znaczace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasrici
towarow i produktow zostaty przekazane nabywcy aydy kwot przychodéw mona
wycenic w wiarygodny sposob.

Odsetki
Przychody z odsetek ujmowargessikcesywnie w miarich narastania.

Dywidendy
Dywidendy & ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuseigll otrzymania.

Przychody z tytutu najmu
Przychody z tytutu najmu nieruchokm inwestycyjnych ujmowaneasmetod, liniowa
przez okres wynajmu w stosunku do traggich umow.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawietgpiezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od osob
prawnych i zmiaa stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego pkul@alochodowego.
Biezace zobowizania podatkowe zostaty ustalone na podstawie mituabownzujacych
przepisow podatkowych i ustalonego dochodu do ojogania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostatdonstav odniesieniu do wszystkich
réznic przegciowych.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dathwego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych #éic przegciowych, jak réwnie niewykorzystanych aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykstayych strat podatkowych do odli-
czenia w nagpnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysokav jakiej jest prawdo-
podobneze zostanie oggnigty dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykoragsivyzej
wymienione rénice.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegaolatku dochodowego jest we-
ryfikowana na kady dziex bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy leadzi wat-
pliwos¢ wykorzystania przez Spaikkorzysci ekonomicznych zwazanych z wykorzystaniem
aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na awdst stawek podatkowych, ktére we-
diug przewidywa kierownictwa lgda obownzywaty w okresie, gdy sktadnik aktywéw zo-
stanie zrealizowany lub rezerwa rozmwana, przyjmuyjc za podstag stawki podatkowe
prawnie lub faktycznie obowzujace na dzig bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonggaatku dochodowego wykazywana
jest w rachunku zyskow i strat z watikiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdaiizgowodu-
jacych powstanie lub rozwzywanie podatku odroczonego ujmowanéezpdrednio w ka-
pitale wiasnym jednostki.

. Korekty w sprawozdaniu finansowym

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za Il kale2005 roku Grupa nie wykazuje
korekt z lat ubiegtych wynikagych z zastrzeen podmiotéw uprawnionych do badania, gdy
ich opinia dotyczca lat ubiegtych byta pozytywna.



7. Dane sprawozdawcze

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nand2®06.2005 roku obejmuje dane doiyez

nast;pUchych spotek zataych:
MTM Sp. z o0.0.

- Trend Fashion Sp. z o.0.

- Staszow Sp. z o.0.

- StaszOw Best Sp. z 0.0. obejmuje dane za | kwafb roku w zwizku ze sprzeda
Spotki w 1l kwartale 2005 roku.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nard3@.06.2005 roku nie ogp konso-

IldaCJq danych dotycych nasgpujacych spotek zalych:
Vicon Sp. z 0.0. - w zvwizku z ogtoszeniem upadid i utraty kontroli nad tym podmio-
tem

- Vipo - w zwigzku z ogtoszeniem upadid i utrat kontroli nad tym podmiotem

- Young — w zwazku z trwajpcym procesem likwidacji i utratkontroli nad tym podmio-
tem

- Vistula Market Sp. z 0.0. - w zazku z utrag kontroli nad tym podmiotem

8. Poszczegdblne pozycje aktywow i pasywow przeliczmna EURO zostaty wedtugrednie-
go kursu z dnia 30.06.2005 roku ogtoszonego przeBR, ktéry wynosit 4,0401 zZ/EUR.
Poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat zosyaprzeliczone na EURO wedtug
kursu 4,0805 z/EUR, ktéry stanowisrednia arytmetyczna srednich kurséw EURO usta-
lonych przez NBP na ostatni dzi#d kazdego zakdiczonego miesjca objetego raportem.
Do wyliczenia kursuredniego przyto nasgpujace kursy EURO z dnia : 31.01.05 - 4,0503
Z/EUR, 28.02.05 - 3,9119 z/EUR, 31.03.05 - 4,08%¥EUR, 29.04.05 - 4,2756 zl/EUR,
31.05.05 - 4,1212 z}/EUR, 30.06.05 - 4,0401 z{/EUR.

9. Wyniki za Il kwartat 2005 roku

'000 PLN
Il g 2005 Il g 2004
Przychody ze sprzeda 30 219 27 803
EBIT 5062 3492
EBIT D/A 6 661 4 73(
Wynik finansowy netto 3 668 4102

Przychody ze sprzega

W | kwartale 2005 roku przychody ze sprzeg&rupy wyniosty 30,2 min zt i bylty 0 2,4 min
(8,7%) wyzsze nk w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zneezzmiany zaszty w
strukturze sprzeds co obrazuje pousze zestawienie.



Il g 2005 Il g 2004
‘000 PLN udziat % ‘000 PLN udziat %
Sprzeda detaliczna 16 509 54,6% 9 287 33,4%
Sprzeda hurtowa 6 068 20,19 8 450 30,4%
Sprzeda eksportowa 7073 23,4% 9301 33,5%
Pozostata sprzeda 569 1,9% 765 2,8%
Ogotem sprzeda 30 219 100,0% 27 803 100,0%

Nastpstwem konsekwentnie realizowanej strategii Sp&ktadajcej przeksztatcenie Vi-
stula S.A. w przedsbiorstwo operujce na rynku detalicznym, byto agnigcie w Il kwartale
2005 roku wzrostu udziatu detalicznego kanatu gimstcji w sprzeday Grupy ogétem do
54,6% z 33,4% w analogicznym okresie roku poprzsgimi JednocZeie, zgodnie z zale-
niami Zaradu, Spotka zanotowata spadek sprzgda kanale hurtowym z 8,5 min ziotych w
| kwartale roku 2004 do 6,0 min ziotych w roku 2008zszy poziom sprzeds eksportowej
Zwigzany jest ze sprzedaw Il kwartale 2005 roku jednej ze spotek zalgch, ktéra samo-
dzielnie realizowata kontrakt eksportowy.

Marza brutto ze sprzedsa

Marza brutto ze sprzeda w skali catej Grupy wzrosta z 11,5 min ztotychivkwartale 2004
do 15,4 min ziotych w Il kwartale 2005 roku. Wecip procentowym poziom may wzrost z
41,3% w Il kwartale 2004 do 50,8% w Il kwartale 8Q0ku.

Koszty ogodlnego zagrlu, koszty sprzeda, przychody i koszty operacyjne oraz finansowe.

Koszty ogdlnego zaszlu wyniosty w Il kwartale 2005 roku 3,9 min ziotychyty o0 0,4 min
ztotych (9,5%) nisze nk w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Koszty programu motywacyjnego

Ponadto koszty ogéinego zadz roku 2005, zostaty ohkxione kosztami przyznanych w ra-
mach programu motywacyjnego opcji na akcje. Zgodnigycen, wedtug MSR nr 2, Ptat-
nasci w formie akcji wkasnych”koszty te wyniog ok. 2,0 min ztotych i &da rozliczone pro-
porcjonalnie do czasu trwania programu (tj. dadeol kwartatu 2008 roku). Kwota kosztéw
obciazajaca wyniki Il kwartatu 2005 roku to 167,8 tysa ztotych.

Koszty sprzeday Il kwartatu 2005 roku wyniosty 7,4 min ztotychstosunku do 3,7 min zto-
tych w | kwartale 2004 roku. Wzrost ten z@@ny jest w gidbwnej mierze ze wzrostem kosz-
tow funkcjonowania salonow firmowych wraz ze wzesstich ilGci.



Saldo pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnygmiosto w Il kwartale 2005 +0,9
min ziotych w stosunku do -60 tys. ztotych w Il kitede roku 2004. Wynik na dziatal§@
operacyjnej wyniost odpowiednio: 5,0 min ziotychivkwartale 2005 oraz 3,7 min ziotych w
Il kwartale 2004.

Nizszy poziom EBIT, jak réwnienizszy poziom zysku netto w sprawozdaniu skonsolidowa-
nym w stosunku do sprawozdania jednostkowegazamy jest z planowanym okresem urlo-
powym w okresie kwietnia i maja spétek produkcyjnyfak rownie zaptah przez jedn ze
spotek zalenych kwot wynikagcych z decyzji Naczelnika Ugdu Celnego w Warszawie. W
dniu 12 maja spotka wniosta odwotanie od w/w deicgayzucajc organowi pierwszej in-
stancji naruszenie przepiséw ordynacji podatkowajpmiast rozstrzygecie przedmiotowej
sprawy powinno nagpi¢ w przeciagu 4 miesicy. Ogot dodatkowych kosztow zggianych ze
wspomnianymi zdarzeniami wyniést w Il kwartale 200%u 1,4 min ziotych.

Saldo przychodow i kosztéw finansowych wyniosto Ivkwartale 2005 -0,1 min ziotych w
stosunku do -0,3 min ziotych.

Zysk netto Grupy za Il kwartat 2005 roku wynios¥ 3nin ztotych w stosunku do 4,1 min
ztotych w roku poprzednim. Rentowdgosprzeday netto wyniosta 12,1% dla Il kwartatu ro-
ku 2005 oraz 14,7% dla Il kwartatu 2004.

Istotne zdarzenia o charakterze jednorazowynmaeceajptyw na wyniki finansowe

Analizujac poziom wynikéw finansowych na poszczegoélnych pomch rachunku zyskow i
strat, poza wptywem zjawisk opisanych paejydla oceny wynikow Il kwartatu 2005 roku w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzednisptne jest wskazanie wptywu na
wynik Il kwartatu 2004 zdarzeo charakterze jednorazowym.

W okresie 1l kwartatu, zaréwno 2004 jak i 2005 rdkpétka dominujca dokonata operacji o
charakterze jednorazowym. W Il kwartale 2004 rokdmiot dominujcy dokonat rozlicze-
nia strat podatkowych z lat poprzednich, co wplgrdodatnio na poziom wyniku finansowe-
go netto w wymiarze ok.: 2,4 min ziotych. W Il kwale 2005 roku Spotka zanotowata zysk
netto na dokonanej w miasu kwietniu 2005 roku transakcji sprzeglaspotki zalenej Sta-
szOw Best Sp. z 0.0. wraz z mi#tjem dotychczas dzigawionym przezg Spotke w wysoko-
sci ok.1,0 min ztotych.

Jednorazowe transakcje 000 PLN
) Il g 2005 Il g 2004
- rozliczenie strat podatkowych z lat poprzednich - 2 399
- sprzeda spotki i majitku produkcyjnego w Staszowie 989 -
Ogotem : 989 2 399




Bez uwzgédnienia zdarz& o charakterze jednorazowym zysk netto wynosithyosdednio:
2,7 min ztotych w Il kwartale 2005 oraz 1,7 mintgith w 1l kwartale 2004 roku, uzyskig
dynamil¢ na poziomie 158,8%.

Plynnci¢ i zadlwenie

'000 PLN
Il g 2005 Il g 2004
Przeptywy piengzne netto z dziatalnioi operacyjnej 4 220 6 832
Przeptywy pienizne netto z dziatalnioi inwestycyjnej (283 (2571)
Przeptywy piengzne netto z dziatalnioi finansowej (200 (3035)
Razem przeptywy piengzne netto 3737 2 226

Przeptywy piengzne z dziatalnéci operacyjnej wyniosty w Il kwartale 2005 roku 4n@n
zlotych.

Gtownym zrédtem finansowania dziataldéa operacyjnej (poza wynikiem finansowym) byty
naleznosci, ktorych stan w okresie Il kwartatu 2005 zostainiejszony o 4,2 min zitotych.

Natomiast 3,7 min ztotych z wygenerowanycbdkow piengznych zostata ulokowana w za-
pasach, co zwrane jest z sezonodma sprzeday.

W okresie Il kwartatu 2005 roku Grupa dokonata istyeji w nowe lokale sklepowe na po-
ziomie 2,6 min ztotych oraz w wypasanie produkcyjne 0,5 min ziotych. Cé&owydatkdw
inwestycyjnych zamkgta si kwota ok. 3,2 min ziotych.

Planowane dziatania rozwojowe.

Spotka kontynuuije strategiozwoju w oparciu o rozwoj detalicznego kanatutdgsucii, sta-
jac sk operatorem marek.

Vistula i Lantier

Liczba sklepow pod masgkVistula do kaca 2005 roku powinna wzrogh do ok.60, nato-
miast sprzedawtasnych sklepéw detalicznych powinnaagsia¢ 50% planowanej na 2005
roku sprzeday.

W miesihcu maju w 23 salonach firmowych Spotka rozpg@zprogram przemystowego szy-
cia na miag — Industrial Made to Measure (IMTM). Urlawvia on klientowi samodzielny lub

z pomog, stylisty wybor wszystkich elementow ubrania orazvmien stanowd interesujca
propozycg dla tych, ktérzy nie skorzystali z dotychczasoveggndardowej oferty. Docelowo
program IMTM powinien objé¢ wszystkie salony firmowe.

Dodatkowo, majc na uwadze zmiany zachade zardwno w prezentowanej ofercie produk-
towej jak i strukturze dystrybucji Spétka peldj prace zwjzane z ofwiezeniem wizerunku



marki Vistula w zakresie znaku firmowego jak réwn@bowinzujacego w salonach firmo-
wych shop-conceptu. Wprowadzone zmiany w systenyeagradzania w salonach firmo-
wych oraz program szkalgpowinny wptyra¢ na jaké¢ obstugi i efektywnéc sprzeday.

Spodziewamy si iz powyzsze dziatania wptynkorzystnie na wyniki salonoéw firmowych.

Luigi Vesari

Majac na uwadze spadkowy trend sprzgdav kanale hurtowym, Spotka wprowadzita do
swojej oferty now, witasry marke Luigi Vesarj ktorej dystrybucja rozpoczniegsna zwek-
szory skak od sezonu wiosna 2006 roku.

Oferta ta skierowana waydznie do odbiorcow hurtowych (niezatgch detalistow) powinna
spelnt ich oczekiwania zaréwno w zakresie produktowyrk, ij@enowym. Docelowo spo-
dziewamy s, iz w przypadku akceptacji oferowanego produktu posiron w kolejnych la-
tach stopniowo zagbowa® sprzeda produktéw pod markVistula do kanatu hurtowego.

Murphy&Nye

W oparciu o nabyte kompetencje w zakresie handialidenego Spétka podpisata w potowie
maja 2005 umowna dystrybugj produktow Murphy&Nye na terytorium Polski z étécie-
lem tej marki firmy Sixty Active S.p.A. o czym Spotka szczegbtowo infiowata w raporcie
biezacym. Pierwszy ze sklepdw podl tnarky rozpocat dziatalng¢ w czerwcu 2005 roku w
Poznaniu. Oferta Murphy&Nye stanowi poszerzenieydutzasowej gamy produktéw pod
markami wtasnymi Vistula S.A. o segment odyieasualowo-sportowej typu citi-sport. Do-
tychczasowe wyniki dziataldoi tego projektu, w ocenie Zaidu uzasadniajotwarcie dru-
giego sklepu Murphy&Nye, co powinno ngsic w Il kwartale 2005 roku w Warszawie.

Pozostate dziatania

Poszukujc dalszych drog wzrostu wastd Spotki Zarad podpt dziatania zmierzage do
poszerzenia dotychczasowej oferty produktowej oolvyrz segmentu life-stylowego jeansu
oraz kolekcji damskiej. Przyia przez Spokk koncepcja prowadzenia takiej dziatadon po-
dobnie jak ma to miejsce w przypadku Murphy&Nyeesptaby si o rozbudow/przegcie
niezalenej sieci sklepdw mono markowych. W przypadku zZ@kenia sukcesem trvagjych
negocjacji Spotka poinformuje o tym fakcie raporteiezacym.

Wynik netto za Il kwartat 2005 roku uwzglhia ponadto:
a) zmiany wyniku netto z tytutlu zmiany stanu aktywawytutu odro-

czonego podatku dochodowego w kwocie: - 11114ys.
b) zmiany wyniku netto z tytutu zmiany stanu rezeravyytutu odro-

czonego podatku dochodowego w kwocie: + 69 tys. zi
c) zmiany wyniku netto z tytutu odpiséw aktualizatygh wartdé¢ na-

leznosci (saldo): + 109 tys. zt.
d) zmiany wyniku netto z tytutu odpisow aktualizatygh wartéd¢ za-

pasow (saldo): - 141 tys. zt

e) zmiany wyniku netto z tytutu odpisow aktualizagygh wartdé
srodkéw trwatych oraz wartei niematerialnych i prawnych(saldo): 0 tys. zt.



f) zmiany wyniku netto z tytutu zmiany stanu rez€saldo): + 1819 tys. zi.

10. Wykaz akcjonariuszy posiadagcych, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnm
Zgromadzeniu Akcjonariuszy (zestawienie zmian):

Stan na 30.06.2005 r. Stan na dzie przekazania
raportu
Liczba akcji | % gtoséw | Liczba akcji | % gtosow
Powszechny Zaklad Ubez- 5,500, 10,78 526600 10,78
pieczé Spotka Akcyjna
Powszechny Zaklad Ubez- 39700 813 397000 8,13
pieczeéh naZycie S.A
Drugi Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Spotka Akk 407043 8,33 407043 8,33
cyjna
Narodowy Fundusz Inwe-
stycyjny imienia Eugeniy- - 45,4 8,33 407043 8,33
sza Kwiatkowskiego Spot-
ka Akcyjna
Narodowy Fundusz Inwe-
stycyjny Progress Spoétka 407043 8,33 407043 8,33
Akcyjna
Otwarty Fundusz Emery- B
talny PZU "Ztota Jesie 807936 16,54 807936 16,54
Credit Suisse Life & Pen-
sions Otwarty Fundusz 371696 7,61 371696 7,61
Emerytalny

11. Osoby zaradzajace oraz nadzorupce nie posiadag akcji Spotki.

12. W trakcie Il kwartatu 2005 roku Spotka dominujaca informowata w raportach bieza-
cych o nasgpujacych, znacacych zdarzeniach magcych wpltyw na sytuacg Spotki:

1.) Sprzeda aktywow posiadanych przez Spotk Vistula S.A. na terenie Staszowa.

W dniu 28 kwietnia 2005 roku Vistula S.A zawartaawmy sprzeday nieruchomeci i majatku
produkcyjnego w Staszowie na rzecz spoiki "StasBést" Sp. z 0.0., ktora dotychczas jako
podmiot zaleny dziezawita ten magtek od Vistula S.A. Sprzedanaptku zostata poprzedzona
zbyciem udziatéw posiadanych przez Vigt8LA. w spotce "Staszéw Best" Sp. z 0.0. Najwi
sza ilag¢ udziatow w Spotce "Staszow Best" Sp. z 0.0. zastabyta przez jej obecny zauz
Udzialy w spotce "Staszéw Best" Sp. z 0.0. orapZamaptku produkcyjnego w Staszowie zo-
staly sprzedane za geB,5 min zt netto.

2.) Prognoza wynikow Spotki za rok 2005



W dniu 17.05.2005 roku Zagd Vistula S.A. przekazat do wiadoswod publicznej prognog pod-
stawowych wynikow finansowych Spoiki Vistula S./Aa rok obrotowy 2005:

1. Przychody ze sprzedanetto — 133 min zi;

2. Zysk na sprzeds (rozumiany jako zysk brutto ze sprzegg@omniejszony o koszty sprzega
oraz koszty ogélnego zaidu) — 18 min zi

3. Zysk netto — 16 min zt

Przedstawiona powgj prognoza nie uwzeglinia kosztow wprowadzenia programu motywacyj-
nego dla cztonkdw zagdu, okrélonego w uchwale Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgroma
dzenia Akcjonariuszy Vistula S.A. z dnia 30 mar6@2 roku.

3.) Podpisanie umowy w sprawie dystrybucji odziey marki Murphy&Nye na terenie Pol-
ski.

W dniu 17 maja 2005 roku Vistula S.A. zawarta z sidpfirma Sixty Active S.p.A. umow dys-
trybucji odzieey marki Murphy&Nye. Umowa zawarta zostata na ok3dat. Zgodnie z jej tre-
$cig Vistula S.A. ledzie wyhcznym dystrybutorem odzig marki Murphy&Nye w Polsce.

Sixty Active S.p.A jest spotknalezaca do grupy kapitatowej Sixty Group, ktorej przycharky
rok 2004 wyniosty 640 min Euro.

Kontrakt na dystrybue¢jodziezy pod marlg Murphy&Nye jest jednym z elementéw realizaciji
strategii zaktadarej stopniowe przeksztatcenie Vistuli S.A. z proehia odziey na podmiot
zajmupcy sk zaradzaniem markami i siegich dystrybucji.

13. Wskazanie posipowan toczacych si przed ssdem, organem widciwym dla posigpowa-
nie arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzgidnieniem informacji w
zakresie:

a) poskpowania dotyczcego zobowazan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zalenej, ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatébw witasnych emi-
tenta

- nie dotyczy

b) b) dwu lub wiecej posepowan dotyczacych zobowizan oraz wierzytelnasci, ktorych
taczna wartosé stanowi odpowiednio, co najmniej 10% kapitatéw wianych emitenta.

- nie dotyczy
14. W okresie Il kwartatu 2005 roku Spoétka dominugca zawierata transakcje z podmiota-

mi powigzanymi, jednakze byly to transakcje typowe i rutynowe zawierane navarun-
kach rynkowych.

15. W okresie Il kwartatu 2005 roku Spotka dominugca nie udzielata payczek ani pore-
czen Spotkom zalegnym.



