VISTULA
[  skorygowany

SA-Q 4/2004
KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

Raport kwartalny SA-Q 4 | 2004

(zgodnie § 57 ust. 1 pkt 1. Rozporzagdzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziermika 2001 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych - Dz. U. Nr 139, poz. 1569, z pézn. zm.)
(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

za 4 kwartat roku obrotowego 2004 obejmujacy okres od 2004-10-01 do 2004-12-31
data przekazania: 2005-02-11
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(0-12) 261 46 00 (0-12) 656 50 98
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T e may T www) T
675-000-03-61 351001329
N (REGON)
WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
¥ kwartat(y) K kwartat(y) U kwartat(y) K4 kwartat(y)
narastajgco / harastajgco / narastajgco / narastajgco /
2004 okres od P003 okres od 2004 okres od 2003 okres od
P004-01-01 do  R003-01-01do  [P004-01-01 do  [2003-01-01 do
R004-12-31 003-12-31 2004-12-31 003-12-31
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 121 181 110 025 26 821 24 352
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 19 393 -1 682 4292 -372
I1I. Zysk (strata) brutto 22748 -4 473 5035 -990
IV. Zysk (strata) netto 21175 5715 4 687 -1265
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 104 17 046 2236 3773
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 526 2790 -559 618
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowe;j -14 634 -13 109 -3 239 -2 901
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -7 056 6727 -1 562 1489
IX. Aktywa, razem 79 096 82921 19 391 20 329
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 28 821 53 357 7 066 13 081
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 687 360 168 88
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 23725 45 632 5816 11187
XIIl. Kapitat wtasny 50 275 29 564 12 325 7 248
XIV. Kapitat zakkadowy 12 000 12 000 2942 2942
XV. Liczba akcji (w szt.) 4 884 530 4 884 530 4 884 530 4 884 530
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktig (w zt/ EUR) 4,34 -1,17 0,96 -0,26
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XVIII. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZt/EUR) 10,29 6,05 2,52 1,48
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
xxé:?gzldRz;rowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w 0,00 0,00 0.00 0,00
BILANS
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
2004-12-31 2004-09-30 003-12-31 2003-09-30
koniec kwartatu / fkoniec poprz. koniec kwartatu / koniec poprz.
004 kwartatu / 2004 003 kwartatu / 2003
AKTYWA
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VISTULA SA-Q 4/2004
| wtys. zt
Etan na stan na stan na stan na
004-12-31 2004-09-30 [003-12-31 2003-09-30
koniec kwartatu / |koniec poprz. koniec kwartatu / |koniec poprz.
004 kwartatu / 2004 003 kwartatu / 2003
|. Aktywa trwate 30 524 29746 31441 41 242
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 587 35 22 2 461
-wartoé¢ firmy 461
2. Rzeczowe aktywa trwate 26 479 26 283 27 806 33752
3. Inwestycje dtugoterminowe 1164 1164 1118 1118
3.1. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1164 1164 1118 1118
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 1150 1150 1104 1104
b)w pozostatych jednostkach 14 14 14 14
4. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2294 2 264 2 495 3911
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2294 2 264 2495 3911
Il. Aktywa obrotowe 48 572 53177 51480 50 104
1. Zapasy 25 357 22773 20 854 19 441
2.Naleznosci krotkoterminowe 16 237 21605 16 738 20 681
2.1.0d jednostek powigzanych 1374 1390 50 1001
2.2.0d pozostatych jednostek 14 863 20 215 16 688 19 680
3. Inwestycje krétkoterminowe 6 785 8718 13 841 9 507
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 785 8718 13 841 9 507
a)&rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 6 785 8718 13 841 9 507
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 193 81 47 475
Aktywa razem 79 096 82923 82921 91 346
PASYWA
|. Kapitat wtasny 50 275 46 562 29 564 35081
1. Kapitat zakadowy 12 000 12 000 12 000 12 000
2. Kapitat zapasowy 7 446 7 446 13 359 13 359
3.Kapitat z aktualizacji wyceny 9 654 9 654 10 129 13 578
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -209 -295
5. Zysk (strata) netto 21175 17 462 5715 -3 561
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 28 821 36 361 53 357 56 265
1. Rezerwy na zobowigzania 3330 3372 6 108 7 409
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 240 266 368 472
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2216 2201 952 300
a)dtugoterminowa 29 57 227 281
b) krotkoterminowa 2187 2 144 725 19
1.3. Pozostate rezerwy 874 905 4788 6 637
a) krétkoterminowe 874 905 4788 6 637
2. Zobowigzania dtugoterminowe 687 795 360 465
2.1. Wobec pozostatych jednostek 687 795 360 465
3. Zobowigzania krétkoterminowe 23725 31076 45632 47 006
3.1. Wobec jednostek powigzanych 2131 2140 1743 1875
3.2. Wobec pozostatych jednostek 21 507 28 796 43 423 44 503
3.3. Fundusze specjalne 87 140 466 628
4. Rozliczenia migedzyokresowe 1079 1118 1257 1385
4.1.1Inne rozliczenia migdzyokresowe 1079 1118 1257 1385
a)dtugoterminowe 1079 1118 1257 1385
Pasywarazem 79 096 82923 82921 91 346
artos¢ ksieggowa 50 275 46 562 29 564 35081
Liczba akcji (w szt.) 4 884 530 4 884 530 4 884 530 4 884 530
artos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 10,29 9,53 6,05 7,18
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 0 0 0 0
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,00 0,00 0,00 0,00
POZYCJE POZABILANSOWE
| w tys. zt
lstan na stan na stan na lﬁan na
R004-12-31 P004-09-30 2003-12-31 [2003-09-30
koniec kwartatu / koniec poprz. koniec kwartatu / |oniec poprz.
004 kwartatu / 2004 2003 kwartatu / 2003
1.Inne (z tytutu) 1621 1395 1047 1892
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w tys. zt
_ weksle wla§ne quq?e zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji z 1537 1303 816 1642
tytutu wynajmu lokali skepowych
- weksle wtasne bedgce zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych 84 92 231 250
Pozycje pozabilansowe, razem 1621 1395 1047 1892
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
K kwartat(y) 4 kwartat(y)

K kwartat/2004

harastajgco /

K kwartat / 2003

narastajgco /

Poos-10.01 o PO04 okresod  BIESS P03 okesod
b004-12-31 [2004-01-01 do b003-12-31 [2003-01-01 do
004-12-31 003-12-31
I_E’;}:chody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow, w 29 982 121 181 23 758 110 025
-od jednostek powigzanych 1695 4 677 607 2322
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 16 600 81409 15 559 74 053
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 13 382 39772 8 199 35972
1. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow, w tym: 16 706 73 287 14 208 70 089
-jednostkom powigzanym 1142 3092 467 2014
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 10782 54 347 10 132 49 672
2. Warto&¢ sprzedanych towardw i materiatow 5924 18 940 4 076 20 417
I1I. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 276 47 894 9 550 39 936
IV. Koszty sprzedazy 5203 16 958 4703 20803
V. Koszty ogdlnego zarzadu 3741 13 403 3168 12 266
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 4332 17 533 1679 6 867
VII. Pozostate przychody operacyjne 888 9 605 2 255 3 965
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 3 1090 1834 828
2. Dotacje 0
3. Inne przychody operacyjne 885 8515 421 3137
VIII. Pozostate koszty operacyjne 2720 7745 4928 12514
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 0
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 2 377 4789 3 358 9239
3. Inne koszty operacyjne 343 2 956 1570 3275
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 500 19 393 -994 -1 682
X. Przychody finansowe 2428 4797 1089 1661
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 13 349 10 10
-od jednostek powigzanych 336
2. Odsetki, w tym: 382 830 135 608
-od jednostek powigzanych 38 278
3. Zysk ze zbycia inwestycji 1197 892 892
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0
5.Inne 2033 2421 52 151
XI. Koszty finansowe 470 1442 934 4 456
1. Odsetki w tym: 209 1025 547 2 340
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 38 278
3.Inne 261 417 349 1838
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 4 458 22748 -839 4 477
XII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 3 -3 4
1. Zyski nadzwyczajne 14 22 1 30
2. Straty nadzwyczajne 11 22 4 26
XIV. Zysk (strata) brutto 4 461 22748 -842 4 473
XV. Podatek dochodowy 748 1573 1312 1242
a)cze& biezgca 804 1499
b)cze& odroczona -56 74 1312 1242
XVI. Zysk (strata) netto 3713 21175 -2 154 5715
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 21175 5715
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 4 884 530 4 884 530
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 4,34 -1,17
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych (w szt.) 0 0
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,00 0,00
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SA-Q 4/2004

ZESTAWIENIE ZMTAN W KAPITALE WEASNYM

wtys. zt
b kwartat / 2004 [} Rartat®) U kwartat /2003 [} vartatty)
Kes od harastajgco / bkres od narastajgco /
pireso D004 okres od P003 okres od
004-10-01 do £003-10-01 do
b004-12-31 r004-01-01 do b003-12-31 [2003-01-01 do
004-12-31 [003-12-31
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 46 562 29 564 35 081 38 937
a) korekty bteddw podstawowych -295 -209
) _Kapltal w%a§ny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 46 562 29 564 34 786 38 728
danych poréwnywalnych
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 12 000 12 000 12 000 12 000
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 12 000 12 000 12 000 12 000
2.Kapitat zapasowy na poczatek okresu 7 446 13 359 13 359 77 544
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego -5913 -64 185
a)zwigkszenia (z tytutu) 11
_ zasilenie z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny srodkow 1
trwatych zbytych
b)zmniejszenia (z tytutu) 5924 64 185
-pokrycia straty 5924 64 185
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 7 446 7 446 13 359 13 359
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 9 654 10 129 13 578 13 578
3.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 475 -3 449 -3 449
a)zmniejszenia (z tytutu) 475 3449 3449
-zbycia srodkow trwatych 475 3449 3449
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 9 654 9 654 10 129 10 129
4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczgtek okresu 17 462 -5924 -3 856 -64 185
4.1.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 17 462
a) korekty btedéw podstawowych 86
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
2. i 17 462 86
danych poréwnywalnych
4.3.Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 17 462 86
4.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 5924 3 856 64 185
a) korekty bteddéw podstawowych 209
45 Strata z lat ybleglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 5924 3 856 64 304
danych poréwnywalnych
a)zmniejszenia (z tytutu) 5924 64 185
- pokryciaa straty z lat ubiegtych kapitatem zapasowym WZA 5924 64 185
4.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 3 856 209
4.7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 17 462 -3 770 -209
5. Wynik netto 3713 21175 -2 154 5715
a)zysk netto 3713 21175
b) strata netto 2 154 5715
II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 50 275 50 275 29 564 29 564
. Kap|taln wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 50 275 50 275 29 564 29 564
(pokrycia straty)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
w tys. zt
 kwartat / 2004 [} vartat®y) U kwartat /2003 [} vartatty)
bies od harastajgco / I narastajgco /
004 okres od 003 okres od
[2004-10-01 do 2003-10-01 do
b004-12-31 P004-01-01 do b003-12-31 [2003-01-01 do
e P004-12-31 £003-12-31
A. Przeptywy érodkéw pienigznych z dziatalnoéci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 3713 21175 -2 154 5715
Il. Korekty razem -56 -11 071 6833 22761
1. Amortyzacja 1217 4921 1846 9 231
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 103 523 475 2163
3. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 25 -2 384 2792 -1874
4.Zmiana stanu rezerw -43 2778 -1 301 -8 199
5.Zmiana stanu zapasdw -2 584 -4 504 -1412 3222
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w tys. zt
T T e Ly
0004-10-01 do  PO04 OKeSOd  hgo5 10.01 90 [O03 Okesod
b004-12-31 P004-01-01 do b003-12-31 003-01-01 do
P004-12-31 [003-12-31
6.Zmiana stanu naleznosci 5368 500 4119 7181
7.§212i;::ef?n;ezzl:§xviqzaﬁ krétkoterminowych, z wyjatkiem 4083 7882 1891 4172
8.Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -181 58 1930 2 581
9. Inne korekty 172 475 2077 4 284
m sqrgfopj;lv:)yozi:;iﬁ:ne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1) - 3657 10 104 4679 17 046
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 137 3386 3994 5308
_i;)}llt\:,vingnanrﬂlt:'é;;:iematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 36 1712 3052 4327
2.Z aktywow finansowych, w tym: 101 1674 942 981
a)w jednostkach powigzanych 336
-dywidendy i udziaty w zyskach 336
b)w pozostatych jednostkach 101 1338 942 981
-dywidendy i udziaty w zyskach 12 12 10 10
-odsetki 89 129 20 59
-inne wptywy z aktywow finansowych 1197 912 912
1. Wydatki 2311 5912 870 2518
.:ZS\{VZS m:&ichl niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 2311 5822 870 1426
2. Inwestycje w nieruchomoéci oraz wartoéci niematerialne i prawne 44
3. Na aktywa finansowe, w tym: 46 1092
a)w jednostkach powigzanych 46 1092
-nabycie aktywow finansowych 46 1092
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1) 2174 -2 526 3124 2790
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
1. Wptywy 924 244 931
1. Kredyty i pozyczki 924
1. Wydatki 3416 15 558 3469 13 109
1. Sptaty kredytow i pozyczek 3031 13411 2721 9 946
2. Ptatnoéci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 182 1147 244 931
3. Odsetki 203 1000 504 2232
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-l) -3416 -14 634 -3 469 -13 109
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.IlI+/-B.II1+/-C.1I1) -1933 -7 056 4 334 6727
E. Bilansowa zmiana stanu $&rodkéw pienieznych, w tym: -1 933 -7 056 4 334 6727
-zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych -248 -250 296 1121
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 8718 13 841 9 507 7114
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 6 785 6 785 13 841 13 841
-0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania -2 364 608 10 139 10 975
"KOMENTARZ"
Plik Opis
Komentarz zarzadu.pdfKomentarz zarzadu
PPODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
005-02-11 Michat Wojcik Prezes Zarzadu
R005-02-11 Mieczystaw Starek Cztonek Zarzgdu
R005-02-11 Mateusz Zmijewsk Cztonek Zarzgdu

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd




KOMENTARZ

1. Firma i siedziba.

Vistula Spétka Akcyjna

z siedzib a4 w Krakowie

ul. Nadwi  sla nska 13

kod: 30-527

Zarejestrowana w S adzie Rejonowym dla Krakowa Srédmie $cia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru S adowego. Numer KRS 0000047082

2. Podstawowy przedmiot dziatalno $ci wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalno sci (PKD).

Nr kodu 18.22 A - produkcja pozostata odzie zy wierzchniej.

Nr kodu 52.42 Z - sprzeda z detaliczna odzie zy.

Bran za - Przemyst Lekki

3. Okres, za ktéry prezentowane jest sprawozdanie f inansowe i poréwnywalne dane finansowe.

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za IV kwar tat 2004 roku. Rokiem obrachunkowym jest rok
kalendarzowy. Poréwnywalne dane finansowe prezentow ane s a za IV kwartat 2003 roku oraz w
przypadku bilansu dodatkowo za Il kwartat 2003 rok u.

4. Opis przyj etych zasad (polityki) rachunkowo Sci.

Sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2004 roku spor zadzone zostalo zgodnie z Ustaw a o
rachunkowo sci, Rozporz — adzeniem Rady Ministrow z dnia 16.10.2001 r. o rapor tach w sprawie
informacji bie zacych i okresowych przekazywanych przez emitentow pa pierow warto  sciowych,
obowi azuj acymi zasadami rachunkowo sci, z zachowaniem zasady ostro znej wyceny aktywéw i pasywow
oraz tworzenia odpiséw aktualizuj acych i rezerw, poréwnywalno sci wszystkich danych zawartych w
skréconym sprawozdaniu finansowym za IV kwartat 200 3 roku, a w przypadku bilansu dodatkowo za

kwartaly bezpo  srednio poprzedzaj ace kwartaly obj ete tym raportem zgodnie z wymogami okre slonymi
przez KPWIG.

5. Zasady wyceny aktywOw i pasywow oraz pomiaru wyn iku finansowego.

Aktywa trwate

a) Warto sci niematerialne i prawne - ujmowane s a w ewidencji wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne ( umorzeniowe), a tak ze 0 odpisy z tytutu
trwatej utraty warto 5Ci.

Zasady amortyzowania warto sci niematerialnych i prawnych:

-warto  $ci niematerialne i prawne podlegaj a amortyzowaniu metod aliniow  a;

- warto sci niematerialne i prawne o warto sci nie przekraczaj acej 3.500 zt s a amortyzowane
jednorazowo i odnoszone w ci ezar kosztéw,

b) Srodki trwate wycenione zostaty wedtug cen nabycia | ub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o

odpisy amortyzacyjne proporcjonalnie do okreséw ich u zytkowania, a tak ze 0 odpisy z tytutu
trwatej utraty warto sci.

Srodki trwate przej ete w leasing kwalifikuje si e do obj etych leasingiem finansowym, stosownie do
przepis6w ustawy o rachunkowo 5Ci.

Zasady amortyzowania srodkéw trwatych:

- srodki trwate o warto sci nie przekraczaj acej 3.500 zt s a amortyzowane jednorazowo i odnoszone w

ci ezar kosztéw w miesi acu nast epnym po miesi acuprzyj eciaichdou zytkowania,

- pozostate srodki trwate s a amortyzowane zgodnie z ustaw a 0 rachunkowo sci, z uwzgl ednieniem
okresow ich ekonomicznej u zyteczno Sci.

Srodki trwate w budowie ujmowane s a w ewidencji wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworz enia,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty war to sci.

Zaliczki na srodki trwate w budowie ujmuje si e w ewidencji w cenie nominalnej, natomiast na dzie ol

bilansowy w warto sciwymagaj acej zapiaty.

Ulgi inwestycyjne:

Spotka korzystata w latach poprzednich z ulg inwest ycyjnych wg zasad przewidzianych w Ustawie o

podatku dochodowym od oséb prawnych z dnia 15.02.19 92r. (Dz. U. Nr 54 z 2000 r., poz. 654 z

pé zniejszymi  zmianami). Srodki trwate obj ete ulgami inwestycyjnymi amortyzowane s a przy
zastosowaniu stawek amortyzacyjnych wynikaj acych z Ustawy o rachunkowo sci. Amortyzacja srodkow
trwatych obj etych ulgami nie stanowi kosztu uzyskania przychodu dla celéw podatku dochodowego od

os6b prawnych. Kwota amortyzacji srodkéw trwatych obj etych ulgami po spetieniu warunkéw
systemowych, stanowi podstaw e rozwi azania rezerw na odroczony podatek dochodowy utworzo nych z

tego tytutu.



c) Inwestycje dtugoterminowe w postaci udziatdbw w i nnych jednostkach i w jednostkach
podporz adkowanych oraz diugoterminowe papiery warto sciowe (lokaty) ujmowane s a w ewidencji wedtug
cen nabycia pomniejszonych o odpisy spowodowane trw at autrat aichwarto  sci.

d) Dlugoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe czynne dotycz a aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustalonego w wysoko sci kwoty przewidzianej w przyszio sci do odliczenia od podatku
dochodowego w zwi  azku z ujemnymi ré znicami przej sciowymi.

Aktywa obrotowe

a) Zapasy materiatbw wycenione s a wedlug cen zakupu przyjmuj ac metod e wyceny rozchodéw zapaséw
wedlug cen ‘pierwsze przyszio pierwsze wyszio". Mat erialy pomocnicze niestu zace celom
produkcyjnym zarachowywane s a w koszty w momencie ich zakupu.

b) Zapasy towaréw obcych wycenione s a Wg cen nabycia nie wy zszych od ich cen sprzeda zy netto na

dzie n bilansowy.

c) Zapasy towaréw wyprodukowanych we wiasnym zakres ie i przekazywanych do wiasnych sklepéw
wycenione s g wg kosztu wytworzenia.

d) Zapasy wyrobow gotowych wycenione s a na dzie 1 bilansowy wg kosztow wytworzenia nie wy zszych od
ich ceny sprzeda zy netto.

e) Produkcja w toku wyceniona jest wg zu zycia materiatdw bezpo srednich.

f) W wycenie zapaséw stosuje si e zasady ostro znej wyceny i tworzy si e odpisy aktualizacyjne

warto sci zapasoéw na dzie 1 bilansowy wobec ich wyceny wedtug cen sprzeda zy netto, nie ni zszych od
cen zakupu, nabycia lub kosztu wytworzenia oraz na skutek utraty przez nie warto SCi.

g) Nale znosci i roszczenia wyra zone w walucie krajowej wyceniane s a ha dzie n bilansowy w kwocie
wymagaj acej zaptaty z zachowaniem ostro znosci poprzez dokonanie odpisu aktualizuj acego na
nale znosciw atpliwe od diu znikéw postawionych w stan likwidacji lub upadto sci lub kwestionuj acych
nale znosci, zalegaj acych z zaptat a a ocena diu znika wskazuje, ze spiata nale znosci w najbli zSzym
czasie nie jest prawdopodobna. Na dzie n powstania nale zNno sci ewidencjonuje si e je wedtug warto Sci
nominalnej.

h) Nale znosci i roszczenia wyra zone w walutach obcych wyceniane s a na dzie n bilansowy wedtug
sredniego kursu NBP ogtaszanego przez Prezesa Narodo wego Banku Polskiego na dzie n wyceny dla
danej waluty. Na dzie A powstania nale znosci wycenia si e je wedtug sredniego kursu NBP. Natomiast
srodki otrzymane z tytutu zaplaty nale znosci wycenia si e wedlug kursu kupna stosowanego przez

bank, z ktérego ustug Spoétka korzysta. Powstale w w yniku wyceny nale znosci ré znice kursowe
zalicza si e odpowiednio do przychodéw finansowych lub kosztéw finansowych.

i) Inwestycje krotkoterminowe w postaci :

- dlu  znych papieréw warto sciowych wycenia si e w cenach nabycia powi ekszonych o nale zne odsetki
zgodnie z uptywem czasu z uwzgl ednieniem odpiséw aktualizacyjnych.

- udzielonych po zyczek ujmuje si e w ewidencji w warto $ci nominalnej, natomiast na dzie 1 bilansowy
wycenia si e w kwocie niesptaconej powi ekszonej o nale zne odsetki zgodnie z uplywem czasu z

uwzgl ednieniem odpiséw aktualizacyjnych.

i) Srodki pieni ezne w walucie krajowej wycenia si e wwarto sci nominalnej.

k) Srodki pieni ezne wyra zone w walutach obcych przeliczone zostaly na dzie A bilansowy wedtug
sredniego kursu NBP ogtaszanego przez Prezesa Narodo wego Banku Polskiego na dzie n wyceny dla
danej waluty, a w trakcie roku obrotowego do rozcho du srodkéw pieni  eznych stosuje si e metod e
"FIFO".

1) Krétkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe czynne dotycz a aktywéw trwaj acych nie diu zejni 212
miesi ecy od dnia bilansowego. Ujmuje si e je na dzie i bilansowy w wysoko $ci kosztow przypadaj acych
na okresy nast epne z tytutu: kosztéw czynszéw i dzier zaw, prenumerat, ubezpiecze A maj atkowych
itp.

Kapitaly wtasne obejmuj a:

a) Kapitat akcyjny wykazany w warto sci nominalne;j.

b) Kapitat zapasowy utworzony z podziatu zysku.

c) Kapitat z aktualizacji wyceny (dotycz acy aktualizowanych srodkow trwatych).

d) Wynik finansowy z lat ubiegtych.
e) Wynik finansowy roku obrotowego.

Wynik finansowy



a) W pomiarze wyniku finansowego zachowana jest zas ada wspétmierno  sci przychodéw i kosztow.

b) Przychody i koszty s a ujmowane wg zasady memoriatowej.
¢) Wynik finansowy zostat ustalony zgodnie z zasada mi ustawy o rachunkowo sci oraz obowi azuj acymi
zasadami rachunkowo  sci stosowanymi przez Spotk e.

Zobowi azania i rezerwy

a) Rezerwy na zobowi azania obejmuj  a rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, rezerwy na
swiadczenia emerytalne i podobne, rezerwy na gwaranc je i por eCzenia, oraz rezerw e ha inne
przyszte zobowi azania. Rezerwy wycenia si e W ewidencji na dzie n bilansowy wedtug wiarygodnie

oszacowanej warto  Sci.

b) Zobowi azania wyra zone w walucie krajowej wyceniane s a na dzie 1 bilansowy w kwocie wymagaj acej
zaptaty. Na dzie n powstania zobowi azania ewidencjonuje si e je wedtug warto $ci nominalnej.

c) Zobowi azania wyra zone w walutach obcych wyceniane s a nadzie n bilansowy wedtug sredniego kursu
NBP ogtaszanego przez Prezesa Narodowego Banku Pols kiego na dzie n wyceny dla danej waluty. Na

dzie n powstania zobowi azania wycenia si e je wedhlg sredniego kursu NBP. Natomiast srodki
wydatkowane na pokrycie zobowi azania wycenia si e wedtug kursu sprzeda zy stosowanego przez bank z
ktérego ustug Spotka korzysta w dniu zaptaty. Powst ate w wyniku wyceny nale znosciré  znice kursowe
zalicza si e do odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowy ch.

d) Kredyty bankowe wycenia si e W kwocie wymagaj  acej zaptlaty.
e) Rozliczenia mi edzyokresowe bierne obejmuj a koszty przypadaj ace na dany okres lecz jeszcze nie

poniesione w podziale na diugoterminowe i krétkoter minowe, prezentowane w sprawozdaniu finansowym
wraz z rezerwami.

f) Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw obejmuj a przede wszystkim: rozliczenia dtugoterminowe z
tytutu wieczystego u zytkowania gruntéw, nale zne kary i odsetki od nale znosci w atpliwych obj etych
odpisem aktualizuj acym, zas adzone a jeszcze nie otrzymane koszty procesu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

a) Pozostale przychody operacyjne stanowi a przychody nie zwi azane bezpo srednio ze zwykt a
dziatlalno  sci a jednostki i obejmuj a gtéwnie:

- przychody ze sprzeda zy sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych i warto $ci niematerialnych i
prawnych

- korekta odpisu aktualizuj acego warto  $¢ aktywow trwatych i obrotowych

- kary umowne z tytutu dostaw, robét i ustug - otrz ymane

- rozwi azanie nie wykorzystanej rezerwy wobec ustania przyc zyny jej utworzenia np. zwi azane z
rezerwami na odprawy emerytalne i rentowe, nagrody jubileuszowe, na ptatno sci z tytulu
udzielonych gwarancji spotkom zale znym, oraz ze stratami z transakcji gospodarczych w toku.

b) Pozostate koszty operacyjne stanowi a koszty nie zwi azane bezpo srednio ze zwykt a dziatalno sCi a
jednostki i obejmuj a gtéwnie:

- nie umorzon g cz es¢ warto sci pocz atkowej sprzedanych i zlikwidowanych srodkéw trwalych oraz
warto sci niematerialnych i prawnych

- koszty sprzedaj acego zwi azane ze sprzeda  za i likwidacj a srodkow trwatych

- odpisy aktualizuj ace warto s$¢ rzeczowych aktywow trwalych i obrotowych, utworzon e odpisy
aktualizuj ace na przewidywane lub pewne straty z tytutu operac ji niefinansowych

- przekazane nieodptatnie aktywa (darowizny),w tym tak ze srodki pieni ezne

- odszkodowania, kary i grzywny

Pozostate przychody i koszty finansowe

a) Pozostate przychody finansowe stanowi a przychody z operaciji finansowych a w szczegéino sci:

-nale zne odsetki z tytutu zwtoki w zaptacie

- nadwy zki dodatnich ré znic kursowych nad ujemnymi

- kwoty nale zne ze sprzeda  zy aktywow finansowych (dtugo- i krétkoterminowych)

- odsetki od po zyczek i lokat

- kwoty dywidend od udziatéw

- przywrdcenie uprzednio utraconej warto sci diugoterminowych aktywow finansowych w zwi azku z
ustaniem przyczyny powoduj acejtrwat autrat eichwarto  sci



b) Pozostate koszty finansowe stanowi a koszty operaciji finansowych obejmuj acych gtéwnie:

- prowizje zwi azane z uzyskaniem kredytéw

- odsetki od zaci agni etych kredytéw i po zyczek

- nadwy zki ujemnych ro znic kursowych nad dodatnimi

- warto s¢ sprzedanych aktywow finansowych w cenie nabycia z uwzgl ednieniem uprzednio dokonanych
odpiséw aktualizuj acych ich warto $¢

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny aktywow finan sowych

Straty i zyski nadzwyczajne

a) Straty nadzwyczajne z tytutu zdarze n losowych stanowi a ujemne skutki finansowe zdarze n
trudnych do przewidzenia nast epuj acych poza dziatalno sci a operacyjn a spotki i nie zwi azanych z
o0goélnym ryzykiem jej prowadzenia.

b) Zyski nadzwyczajne z tytutu zdarze n losowych stanowi a dodatnie skutki finansowe zdarze n
trudnych do przewidzenia nast epuj acych poza dziatalno sci a operacyjn a spotki i nie zwi azanych z
o0goélnym ryzykiem jej prowadzenia.

Inwentaryzacja

a) Inwentaryzacja aktywOw i pasywoOw przeprowadzona byla z zachowaniem zasad i cz estotliwo  sci a
wynikaj aca z przepiséw ustawy o rachunkowo SCi.

6. Zasady sporz adzania sprawozdania finansowego.

a) Raport finansowy za IV kwartat 2004 roku sporz adzono zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowo sci
oraz Rozporz adzenia Rady Ministrow z dnia 16 pa zdziernika 2001r. w sprawie informacji
bie zacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw pa pieréw warto  sciowych (Dz. U. Nr 139 z
2001r., poz. 1569) oraz obowi azuj acymi zasadami rachunkowo sci, z zachowaniem zasady ostro znej
wyceny aktywéw i pasywow oraz tworzenia odpiséw akt ualizuj acych zgodnie z Ustaw a o
rachunkowo $ci, poréwnywalno sci danych finansowych za 2004 i 2003 rok, zgodnie z wymogami
okre slonymi przez KPWIiG. Sprawozdanie finansowe zostato sporz adzone na podstawie danych
ewidenciji ksi egowej prowadzonej przez Spotk e.

b) Rachunek zyskéw i strat prowadzony jest wg zasad kalkulacyjnego rachunku wynikéw ze
szczegblowo sci g przewidzian  a w zat aczniku nr 1 do Ustawy o rachunkowo sci z dnia 29.09.1994r.
(Dz. U. Nr 121 z 1994r., poz. 591 z pé zn. zmianami).

¢) Rachunek przeptywoéw pieni eznych sporz  adzany jest metod a po sredni a.

d) Ksi egi rachunkowe Spétki prowadzone s a z zastosowaniem wspomagania komputerowymi no Snikami
danych.

7. Korekty w sprawozdaniu finansowym

W sprawozdaniu finansowym za IV kwartat 2004 roku S pétka nie wykazuje korekt z lat ubiegtych

wynikaj acych z zastrze zen podmiotdw uprawnionych do badania, gdy z ich opinia dotycz aca lat

ubiegtych byta pozytywna.

8. Dane sprawozdawcze

Sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2004 i 2003 ro ku obejmuj a dane dotycz ace wyt acznie Spotki
jako jednostki sporz adzaj acej samodzielne sprawozdanie. W skiad przedsi ebiorstwa Spotki nie
wchodz g jednostki organizacyjne sporz adzaj ace samodzielne sprawozdania finansowe. Emitent jest

jednostk s dominuj aca oraz sporz  adza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

9. Poszczegdblne pozycje aktywoéw i pasywow przeliczo ne na EURO zostaly wedlug kursu sredniego z
dnia 31.12.2004 ogtoszonego przez NBP, ktéry wynosi t 4,0790 zEUR. Poszczeg6lne pozycje rachunku

zyskOw i strat zostaly przeliczone na EURO wedilug k ursu 4,5182 zHEUR, ktory stanowi sredni a
arytmetyczn a s$rednich kursébw EURO ustalonych przez NBP na ostatni dzie A ka zdego zako rnczonego
miesi aca obj etego raportem

Do wyliczenia kursu sredniego przyj eto nast epuj ace kursy EURO z dnia : 31.01.04 - 4,7614 z{/EUR,

29.02.04 - 4,8746 zEUR, 31.03.04 - 4,7455 zHEUR, 30.04.04 - 4,8122 z{/EUR, 31.05.04 - 4,6509

ZEUR, 30.06.04 - 4,5422 zl/EUR, 31.07.04 - 4,3759 ZHEUR, 31.08.04 - 4,4465 zEUR, 30.09.04 -

4,3832 z{/EUR, 31.10.04 - 4,3316 z/EUR, 30.11.04 - 4,2150 z{/EUR, 31.12.04 - 4,0790 zV/EUR.



10. Wyniki za IV kwartat 2004 rok

'000 ztotych IV g 2004 IV g 2003
Przychody ze sprzeda zy 29 982 23758
EBIT 2500 (994)
EBIT D/A 3717 852
Wynik finansowy netto 3713 (2 154)

Przychody ze sprzeda zy

W IV kwartale 2004 roku przychody ze sprzeda zy Spotki wyniosty 29,9 min zt i byty 0 6,2 min (26% )
wyzsze ni  z w analogicznym okresie roku poprzedniego. Dominuj acy udziat w przychodach ze sprzeda zy
IV kwartatu 2004 miata sprzeda z detaliczna, ktorej udziat wynioést 42% w stosunku d 0 34% w IV

kwartale 2003 roku.

Wyniki sieci detalicznej

'000 ztotych IV g 2004 IV g 2003

przychody ze sprzeda zy 12 609 7991

mar za brutto 7217 4005

mar za brutto (%) 57% 50%

EBIT 3311 1408

marza EBIT 26% 18%

W okresie IV kwartatu 2004 roku sie ¢ detalicznych sklepéw pod mark a Vistula powi ekszytasi e o4
nowe lokalizacje. Wzrost sprzeda zy w okresie IV kwartatu 2004 w stosunku do IV kwart atu 2003 roku
wyniést ok. 58%. W IV kwartale 2003 roku rentowno $¢ na poziomie mar zy brutto wzrosta o 7,1
punktéw procentowych a mar za EBIT wzrosta do poziomu 26% z 18% w IV kwartale 2 003 roku. Wedtug
stanu na koniec grudnia 2004 roku sie ¢ sprzeda zy detalicznej Spotki to 37 sklepow.

Mar za brutto, koszty ogélnego zarz adu i koszty sprzeda zy

Marza brutto w skali catej spotki w IV kwartale 2004 wy niosta 44,3% w stosunku do 40,2% w IV
kwartale 2003 roku. Istotny, dodani wplyw na zwi ekszenie mar  zy brutto miato zwi ekszenie mar zy we
wihasnych sklepach detalicznych oraz wzrostu udziatu w sprzeda zy ogétem tego kanatu dystrybucji.

Koszty ogélnego zarz adu wyniosty 3,7 min ztotych w stosunku do 3,2 min z totych w IV kwartale 2003

roku. Koszty sprzeda zy IV kwartalu 2004 roku wyniosty 5,2 min zlotych w stosunku do 4,7 min
zlotych w IV kwartale 2003 roku. Systematyczny wzro st kosztow sprzeda zy na przestrzeni 2004 roku

zwi azany jest z otwieraniem nowych sklepéw firmowych Sp otki — od pocz atku roku detaliczna sie ¢

sprzeda zy powi ekszylasi e 012 nowych lokalizacji.

W IV kwartale 2004 roku udziat kosztéw ogolnego zar zadu i kosztéw sprzeda zy w przychodach zostat
ograniczony do 29,8% z poziomu 33,1% w |V kwartale 2003 roku.

Zysk na sprzeda  zy lll kwartatu 2004 roku wyniést 4,3 min ztotych w stosunku do 1,7 min ztotych w

IV kwartale 2003. Rentowno $¢ na poziomie zysku na sprzeda zy w IV kwartale 2004 wyniosta 14,4% w
stosunku do 7,0% w analogicznym okresie roku poprze dniego.

Pozostata dziatalno $¢ operacyjna i finansowa

W IV kwartale 2004 roku Spétka dokonata rozliczenia kompensacyjnego pomi edzy podmiotami
zale znymi. W rachunku wynikéw za IV kwartat 2004 roku, z e wzgl edu na tytuly kompensat, operacja

ta spowodowata najpierw obni zenie wyniku na dziatalno sci operacyjnej o kwot e ok. 2 020 tys. PLN
(Pozostate koszty operacyjne — aktualizacja warto sci aktywow niefinansowych), aby nast epnie, o t e
samg kwot e podwy zszy ¢ wynik na dziatalno sci gospodarczej (Przychody finansowe — inne).

Ogoétem operacja ta byta neutralna dla wynikéw Spétk i

Pozostate przychody oraz pozostate koszty operacyjn e zwi azane s a W wycen a nale znosci, zapasow
oraz rezerw o charakterze operacyjnym.



Wynik finansowy brutto i netto

Zysk brutto Spétki w IV kwartale 2004 wyniost 4,4 m
acach 2004 roku Vistula S.A. wypracowata 21,2 min zt

zlotych. Po 12 miesi

W IV kwartale 2004 roku Spoétka osi
wyniku finansowego — rentowno

Plynno s¢izadlu  zenie

In ztotych, natomiast zysk netto 3,7 min
otych zysku netto.

'000 zlotych IV q 2004 IV g 2003
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 3657 4679
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej (2174) 3124
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci finansowej (3 416) (3 469)
Razem przeptywy pieni ezne netto (1933) 4344
Srodki pieni ezne na koniec okresu 6 785 13841
Zobowi azania i rezerwy na zobowi azania na koniec okresu w tym: 28 821 53 357
- wobec instytucji finansowych 3524 28 410

Giownym zrodiem finansowania dziatalno

byly nale  znosci, ktérych stan w okresie IV kwartatu 2004 zostat

esciowo skonsumowane z powodu zmniejszenia stanu zobo
ezne wygenerowane w IV kwartale 2004 z bie
ycji w nowe lokale sklepowe,

Srodki te zostaty cz
oraz zapasow (2,6 min ztotych).

natomiast nadwy zki zmniejszyly saldo zadiu
sptat e cz esci kredytu obrotowego.

Podobnie jak w poprzednich okresach sprawozdawczych

w IV kwartale 2004 roku w stosunku do Il kwartatu

obj ecia odpisami aktualizacyjnymi na 31.12.2003 prawa d

w IV kwartale 2003 roku wyniosta 0,8 min ztotych.

Dziatania Spotki w | kwartale 2005 roku b
a) otwieraniu nowych salonéw firmowych

Srodki pieni
dzialalno  sci operacyjnej Spotki pozwolity na dokonanie inwest
zenia kredytu w rachunku bie

sci operacyjnej (poza wynikiem finansowym i amortyza
zmniejszony o 5,4 min ziotych.
wi azan (4,0 min zlotych)

zaCym oraz umo

,ni zsza warto $¢ amortyzacii (1,2 min zlotych)
2003 roku (1,8 min ztotych) wynika gtéwnie z

o0 znaku Al. Warto $¢ amortyzacji tego znaku

eda giéwnie ukierunkowane na:

b) zwi  ekszenie efektywno sci funkcjonowania wtasnych salonéw firmowych

c) przygotowaniu kolekcji na sezon wiosna/lato 2006

d) pozyskiwaniu nowych zamoéwie

Wynik netto za IV kwartat 2004 roku uwzgl

a) zmiany wyniku netto z tytutu zmiany stanu aktywo6

kwocie: + 30 tys. zt.

b) zmiany wyniku netto z tytutu zmiany stanu rezerw
kwocie: + 26 tys. zt.

¢) zmiany wyniku netto z tytutu odpiséw aktualizacy
zk.

d) zmiany wyniku netto z tytutu odpiséw aktualizacy

e) zmiany wyniku netto z tytutu odpiséw aktualizacy
niematerialnych i prawnych(saldo): - 77 tys. zt.

f) zmiany wyniku netto z tytutu zmiany stanu rezerw

i na drugie pétrocze 2005 roku

ednia ponadto:

w z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
y z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
jnych warto  s¢ nale znosci (saldo): - 1.787 tys.

jnych warto  $¢ zapasoOw (saldo): - 54 tys. zt
jnych warto ¢ srodkéw trwalych oraz warto

(saldo): + 16 tys. zt.

agneta dodatnie wska zniki rentowno sci na ka zdym z poziomoéw
$¢ sprzeda  zy netto wyniosta 12,4%.

¢ a)

zacej

zliwity

4Ci



11. Wykaz akcjonariuszy posiadaj acych, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walny m
Zgromadzeniu Akcjonariuszy (zestawienie zmian):

Stan na 31.1 2.2004r. Stan nadzie n przekazania raportu
liczba % liczba %
akcji gtosow akeiji gtosow

1.PZU S.A. wraz PZU zycie S.A. 1 049 985 21,49 10 49 985 21,49

2. CA IB Fund Management Spoétka
Akcyjnapo  srednio jako podmiot
dominuj  acy w stosunku do spoétek
Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny
Spétka Akcyjna, Narodowy Fundusz
Inwestycyjny imienia Eugeniusza
Kwiatkowskiego Spoétka Akcyjna oraz
Narodowy Fundusz Inwestycyjny

Progress Spotka Akcyjna 1221129 24,99 1221 129 24,99
3.0twarty Fundusz Emerytalny
PZU "Zlota Jesie A" 714 265 14,62 714 265 14,62
4.Credit Suisse Life & Pensions
Otwarty Fundusz Emerytaln 473 861 9,70 473 861 9,70
12. Osoby zarz  adzaj ace oraz nadzoruj ace nie posiadaj a akcji Spotki.
13. W trakcie IV kwartatu 2004 roku Spéitka informow ala w raportach bie zacych o nast epuj acych,
znacz acych zdarzeniach maj acych wplyw na sytuacj e Spokki:

1.) Nabycie znacznego pakietu akcji Spoki

W dniu 18.11.2004 roku Zarz ad Vistula S.A. w Krakowie otrzymat zawiadomienie od Powszechnego
Zaktadu Ubezpiecze n S.A. z siedzib a w Warszawie, Al. Jana Pawla Il 24, ze Powszechny Zaktad
Ubezpiecze n na Zycie S.A., tj. podmiot zale zny od Powszechnego Zaktadu Ubezpiecze n S.A. nabyt w
dniu 12.11.2004 roku 27.000 akcji Spotki Vistula S. A. W wyniku transakcji nabycia akcji Vistula

S.A. Powszechny Zaktad Ubezpiecze n S.A. wraz z podmiotem zale znym Powszechny Zaktad Ubezpiecze

na Zzycie S.A. posiadaty t acznie 936.985 sztuk akcji Vistula S.A., co stanowit 0 19,18% kapitatu
zaktadowego, dawalo prawo do wykonywania 936.985 gt os6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki Vistula S.A. oraz stanowito 19,18% maksymaln ej liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spokki Vistula S.A.

2.) Nabycie znacznego pakietu akcji Spoétki

W dniu 22.11.2004 roku Zarz ad Vistula S.A. w Krakowie otrzymat zawiadomienie, o d CA IB Fund
Management Spotka Akcyjna z siedzib a W Warszawie (zwanej dalej "CA IB FM"), i z w dniu 17

listopada 2004 roku w wyniku rozliczenia wezwa n do zapisywania si e nasprzeda z akcji spotek Drugi
NFI S.A., NFI Progress S.A. i NFI im. Eugeniusza Kw iatkowskiego S.A. (+ acznie zwanych dalej
"Funduszami"), ogtoszonych przez CA IB FM i uzyskan ia przez CA 1B FM w stosunku do wy z€ej
wymienionych Funduszy pozycji dominuj acej, CA IB FM stala si e po srednio posiadaczem 1.221.129

akcji spotki Vistula S.A., ktére stanowi a 24,99% kapitatu zaktadowego Vistula S.A. i daj a prawo
do wykonywania 1.221.129 gloséw na Walnym Zgromadze niu Akcjonariuszy Spoiki Vistula S.A., co

stanowi 24,99% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgro madzeniu Akcjonariuszy Spotki Vistula S.A.

3.) Nabycie znacznego pakietu akcji Spoétki

W dniu 23.11.2004 roku Zarz ad Vistula S.A. w Krakowie otrzymat zawiadomienie od Powszechnego
Zaktadu Ubezpiecze nna zycie S.A. z siedzib a w Warszawie, i z Powszechny Zakiad Ubezpiecze A na
zycie S.A., w wyniku transakcji nabycia akcji Vistul a S.A. rozliczonej w dniu 15 listopada 2004

roku przekroczyt 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki Vistula

S.A. i posiada obecnie 265.117 sztuk akcji Vistula S.A., co stanowi 5,43% kapitatu zaktadowego,

daje prawo do wykonywania 265.117 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spéiki Vistula S.A.

oraz stanowi 5,43% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki Vistula S.A.



4.) Nabycie znacznego pakietu akcji Spoétki

W dniu 26.11.2004 roku Zarz ad Vistula S.A. w Krakowie otrzymat zawiadomienie Po wszechnego Zaktadu
Ubezpiecze n S.A. z siedzib a w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 24, ze Powszechny Zaktad Ubezpiecze n
na zycie S.A., tj. podmiot zale zny od Powszechnego Zaktadu Ubezpiecze 1 S.A. nabyt w dniu

18.11.2004 roku 17.000 akcji Spotki Vistula S.A.

W wyniku transakcji nabycia akcji Vistula S.A. Pows zechny Zaktad Ubezpiecze n S.A.wraz z

podmiotem zale  znym Powszechny Zaktad Ubezpiecze Ana zycie S.A. posiadaj at acznie 1.049.985 sztuk
akgji Vistula S.A., co stanowi 21,49% kapitatu zakt adowego, daje prawo do wykonywania 1.049.985

gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Vistula S.A. oraz stanowi 21,49% maksymalnej

liczby gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki Vistula S.A.

14. Wskazanie post epowan tocz acych si e przed s adem, organem wla s$ciwym dla post  epowanie

arbitra  zowego lub organem administracji publicznej z uwzgl ednieniem informacji w zakresie:

a) post epowania dotycz acego zobowi azan lub wierzytelno éci emitenta lub jednostki od niego

zale znej, ktérego warto $é stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitent a

- nie dotyczy

b) dwu lub wi ecej post epowan dotycz acych zobowi azan oraz wierzytelno $ci, ktorych t aczna warto $é
stanowi odpowiednio, co najmniej 10% kapitatéw wias nych emitenta.

- nie dotyczy

15. W okresie IV kwartalu 2004 roku Spoétka zawierat a transakcje z podmiotami powi azanymi,
jednak ze byly to transakcje typowe i rutynowe zawierane na warunkach rynkowych.

16. W okresie IV kwartatu 2004 roku Spétka nie udzi elatapo zyczek ani por ecze f Spétkom zale  znym.



