VISTULA SA SA-Q 3/2004 wtys. zt

POCZTA
Od: EM VISTULA Robert Jagucki Data odbioru :  04-11-04 16:57:41

Do: EM Kancelaria Publiczna

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD
Formularz SA-Q 3/2004

(dla emitentow papieréw warto$ciowych o dziatalnosci wytwérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)
Zgodnie z § 57 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
- Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280
Zarzad Spotki - Vistula Spotka Akcyjna

podaje do wiadomosci raport kwartalny za 3 kwartat roku obrotowego 2004

dnia 04-11-04
(data przekazania)
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
3 kwartaty narastajgco / 3 kwartaty narastajgco / 3 kwartaty narastajgco / 3 kwartaty narastajgco /|
2004 okres od 04-01-01 do| 2003 okres od 03-01-01 do|2004 okres od 04-01-01 do|2003 okres od 03-01-01 do
04-09-30 03-09-30 04-09-30 03-09-30
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 91199 86 267 19734 18 667
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 16 893 (688) 3655 (149)
11l. Zysk (strata) brutto 18 287 (3631) 3957 (786)
IV. Zysk (strata) netto 17 462 (3561) 3779 771)
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 6 447 12 367 1395 2676
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (352) (334) (76) (72)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (11 218) (9 640) (2427) (2 086)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (5123) 2393 (1109) 518
IX. Aktywa razem 82923 91 346 18918 20 840
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 36 361 56 440 8296 12 876
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 795 465 181 106
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 31076 47 006 7 090 10724
Xlll. Kapitat wiasny 46 562 35081 10 623 8004
XIV. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 2738 2738
XV. Liczba akcji 4884 530 4884 530 4884 530 4884 530
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 3,57 (0,73) 0,77 (0,16)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 9,53 7,18 2,17 1,64
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
BILANS
stan na 04-09-30 koniec|  stan na 04-06-30 koniec| stan na 03-09-30 koniec| stan na 03-06-30 koniec
kwartatu / 2004 poprz. kwartatu / 2004 kwartatu / 2003 poprz. kwartatu / 2003
Aktywa
|. Aktywa trwate 29746 29 876 41242 45 167
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 35 37 2 461 3279
2. Rzeczowe aktywa trwate 26 283 26 444 33752 36 532
4. Inwestycje dtugoterminowe 1164 1164 1118 1118
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1164 1164 1118 1118
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 1150 1150 1104 1104
b) w pozostatych jednostkach 14 14 14 14
5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2264 2231 3911 4238
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2264 2231 3911 4228
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 10
1. Aktywa obrotowe 53177 42 592 50 104 45 827
1. Zapasy 22773 20813 19 441 18 478
2. Naleznosci krotkoterminowe 21605 15 642 20681 20314
2.1. Od jednostek powigzanych 1390 289 1001 1995
2.2. Od pozostatych jednostek 20215 15353 19 680 18319
3. Inwestycje krotkoterminowe 8718 6063 9 507 6263
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8718 6063 9 507 6 263
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 8718 6063 9 507 6263
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 81 74 475 772
Aktywa razem 82923 72 468 91 346 90 994
Pasywa
I. Kapitat wtasny 46 562 40 228 35081 34 130
1. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 12 000 12 000
4. Kapitat zapasowy 7 446 7 446 13 359 77 544
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 9654 9654 13578 13578
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych (295) (64 480)
8. Zysk (strata) netto 17 462 11128 (3561) (4512)
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 36 361 32 240 56 265 56 864
1. Rezerwy na zobowigzania 3372 2749 7 409 9751
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 266 264 472 905
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2201 1533 300 300
a) diugoterminowa 57 57 281 281
b) krétkoterminowa 2144 1476 19 19
1.3. Pozostate rezerwy 905 952 6 637 8 546
b) krétkoterminowe 905 952 6637 8 546
2. Zobowigzania dtugoterminowe 795 361 465 700
2.2. Wobec pozostatych jednostek 795 361 465 700
3. Zobowigzania krétkoterminowe 31076 28 004 47 006 44 950
3.1. Wobec jednostek powigzanych 2 140 1165 1875 2 094
3.2. Wobec pozostatych jednostek 28 796 26614 44 503 42 133
3.3. Fundusze specjalne 140 225 628 723
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VISTULA SA

SA-Q 3/2004

w tys. zt

stan na 04-09-30 koniec
kwartatu / 2004

stan na 04-06-30 koniec
poprz. kwartatu / 2004

stan na 03-09-30 koniec
kwartatu / 2003

stan na 03-06-30 koniec
poprz. kwartatu / 2003

4. Rozliczenia miedzyokresowe 1118 1126 1385 1463
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1118 1126 1385 1463
a) diugoterminowe 1118 1126 1385 1463
Pasywa razem 82923 72 468 91 346 90 994
Warto$¢ ksiggowa 46 562 40 228 35081 34130
Liczba akgji 4 884 530 4884 530 4 884 530 4 884 530
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 9,53 8,24 7,18 6,99
Rozwodniona liczba akcji 0 0 0 0
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 0,00 0,00 0,00 0,00

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 04-09-30 koniec
kwartatu / 2004

stan na 04-06-30 koniec
poprz. kwartatu / 2004

stan na 03-09-30 koniec
kwartatu / 2003

stan na 03-06-30 koniec
poprz. kwartatu / 2003

3. Inne (z tytutu) 1395 1074 1892 2046
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji z tytutu wynajmu 1303 980 1642 1762
lokali sklepowych
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych 92 94 250 284
Pozycje pozabilansowe, razem 1395 1074 1892 2 046

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 kwartat/ 2004 okres od
04-07-01 do 04-09-30

3 kwartaty narastajgco /
2004 okres od 04-01-01

3 kwartat / 2003 okres od
03-07-01 do 03-09-30

3 kwartaty narastajgco /|
2003 okres od 03-01-01

do 04-09-30 do 03-09-30
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 34 981 91199 30 288 86 267
- od jednostek powigzanych 1603 2982 510 1715
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 25 560 64 809 22 651 58 494
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 9421 26 390 7637 27773
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 22776 56 581 21296 55 881
- od jednostek powigzanych 1098 1950 480 1547
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 17 808 43 565 15213 39 540
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 4 968 13 016 6083 16 341
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1l) 12 205 34618 8992 30 386
IV. Koszty sprzedazy 4572 11755 4760 16 100
V. Koszty ogélnego zarzadu 3197 9662 3119 9098
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) 4436 13201 1113 5188
VII. Pozostate przychody operacyjne 3783 8717 838 2716
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1087
3. Inne przychody operacyjne 3783 7 630 838 2716
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 1440 5025 270 8 592
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 36 693 1006
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 424 2412 (797) 5881
3. Inne koszty operacyjne 980 2613 374 1705
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 6779 16 893 1681 (688)
X. Przychody finansowe 571 2518 157 572
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 336 336
- od jednostek powigzanych 336 336
2. Odsetki, w tym: 123 448 145 473
- od jednostek powigzanych 38 240
3. Zysk ze zbycia inwestycji 1197
5. Inne 112 537 12 99
XI. Koszty finansowe 354 1121 1001 3522
1. Odsetki, w tym: 210 816 424 1793
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 38 240
4. Inne 144 305 539 1489
XII. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 6 996 18 290 837 (3638)
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XI11.2.) 0 3) 2) 7
1. Zyski nadzwyczajne 1 8 2 29
2. Straty nadzwyczajne 1 11 4 22
XIV. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XIII) 6 996 18 287 835 (3631)
XV. Podatek dochodowy 662 825 (116) (70)
a) czesc¢ biezaca 692 695
b) cze$¢ odroczona (30) 130 (116) (70)
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 6 334 17 462 951 (3561)
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 15308 (16 893)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4 884 530 4 884 530
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 3,13 (3,46)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 0 0
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,00 0,00

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

3 kwartat / 2004 okres od
04-07-01 do 04-09-30

3 kwartaty narastajgco /
2004 okres od 04-01-01

3 kwartat / 2003 okres od
03-07-01 do 03-09-30

3 kwartaly narastajaco /
2003 okres od 03-01-01

do 04-09-30 do 03-09-30
|.Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 40 228 29 564 34 130 38 937
b) korekty bledéw podstawowych (295)
|.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 40 228 29 564 34 130 38 642
poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 12 000 12 000 12 000 12 000
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 12 000 12 000 12 000 12 000
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 7 446 13 359 77 544 77 544
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego (5913) (64 185) (64 185)
a) zwigkszenia (z tytutu) 11
-zasilenie z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych zbytych 1
b) zmniejszenia (z tytutu) 5924 64 185 64 185
- pokrycia straty 5924 64 185 64 185
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 7 446 7 446 13 359 13 359
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 9 654 10 129 13578 13578
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (475)
b) zmniejszenia (z tytutu) 475
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 2
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w tys. zt

3 kwartat / 2004 okres od
04-07-01 do 04-09-30

3 kwartaty narastajaco /
2004 okres od 04-01-01

3 kwartat / 2003 okres od
03-07-01 do 03-09-30

3 kwartaty narastajaco /
2003 okres od 03-01-01

do 04-09-30 do 03-09-30
- zbycia $rodkéw trwatych 475
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 9654 9654 13578 13578
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 11128 (5 924) (68 992) (64 185)
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 11128
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 11128
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 5924 68 697 64 185
b) korekty btedéw podstawowych 295 295
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 5924 68 992 64 480
poréwnywalnych
b) zmniejszenia (z tytutu) 5924 64 185 64 185
-pokrycia straty z lat ubiegtych kapitatem zapasowym WZA 5924 64 185 64 185
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 4 807 295
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 11128 0 (4 807) (295)
8. Wynik netto 6334 17 462 951 (3561)
a) zysk netto 6334 17 462 951
b) strata netto 3561
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 46 562 46 562 35081 35081
11l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 46 562 46 562 35081 35081

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 kwartat / 2004 okres od
04-07-01 do 04-09-30

3 kwartaty narastajgco /
2004 okres od 04-01-01

3 kwartat / 2003 okres od
03-07-01 do 03-09-30

3 kwartaly narastajaco /
2003 okres od 03-01-01

do 04-09-30 do 03-09-30
I. Zysk (strata) netto 6334 17 462 951 (3561)
1. Korekty razem 1216 (11 015) 4030 15928
2. Amortyzacja 1229 3704 2305 7 385
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (142) 420 414 1688
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 21) (2 359) 623 918
6. Zmiana stanu rezerw 623 (2735) (2 342) (6 898)
7. Zmiana stanu zapasow (1960) (1920) (963) 4634
8. Zmiana stanu naleznosci (5 964) (4 868) (368) 3062
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 7195 (3799) 3814 2281
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 47) 239 547 651
11. Inne korekty 303 303 2207
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 7 550 6 447 4981 12 367
I. Wplywy 435 3249 868 1314
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 72 1676 863 1275
3. Z aktywow finansowych, w tym: 363 1573 5 39
a) w jednostkach powigzanych 336 336
- dywidendy i udziaty w zyskach 336 336
b) w pozostatych jednostkach 27 1237 5 39
- odsetki 27 40 5 39
- inne wplywy z aktywoéw finansowych 1197
II. Wydatki 1266 3601 240 1648
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1719 3351 221 522
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne (453) 204 19 34
3. Na aktywa finansowe, w tym: 46 1092
a) w jednostkach powigzanych 46 1092
- nabycie aktywoéw finansowych 46 1092
I1l. Przeptywy pienie¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (831) (352) 628 (334)
1. Wplywy 1555 1555
2. Kredyty i pozyczki 1555 1555
1I. Wydatki 5619 12773 2 365 9640
4. Sptaty kredytow i pozyczek 5000 11011 1710 7225
7. Pratnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 398 965 235 687
8. Odsetki 221 797 420 1728
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (4 064) (11 218) (2 365) (9 640)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.11I+/-C.III) 2655 (5123) 3244 2393
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 2 655 (5123) 3244 2393
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 1 2) 347 825
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 063 13 841 6263 7114
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 8718 8718 9507 9507
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2241 2972 836 836

"KOMENTARZ"

1. Firma i siedziba.
Vistula Spditka Akcyjna
z siedziba w Krakowie
ul. Nadwislanska 13
kod: 30-527

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiedcia, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Numer KRS 0000047082

2. Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

Nr kodu 18.22 A - produkcja pozostata odziezy wierzchniej.

Nr kodu 52.42 Z - sprzedaz detaliczna odziezy.
Branza - Przemyst Lekki

3. Okres,

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za III kwartal 2004 roku.

pdirocze 2003 roku.

4. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

za ktéry prezentowane jest sprawozdanie finansowe i pordwnywalne dane finansowe.

Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy.
Pordwnywalne dane finansowe prezentowane sa za III kwartat 2003 roku oraz w przypadku bilansu dodatkowo za I

Sprawozdanie finansowe za III kwartal 2004 roku sporzadzone zostalo zgodnie z Ustawg o rachunkowosci,

Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 16.10.2001 r.
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych,
zasady ostroznej wyceny aktywédw i1 pasywdw oraz tworzenia odpisédw aktualizujacych i rezerw,

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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wszystkich danych zawartych w skréconym sprawozdaniu finansowym za III kwartat 2003 roku, a w przypadku bilansu
dodatkowo za kwartatly bezposrednio poprzedzajace kwartaty objete tym raportem zgodnie z wymogami okres$lonymi
przez KPWiG.

5. Zasady wyceny aktywow i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego.
Aktywa trwate

a) Wartosci niematerialne i prawne - ujmowane sg w ewidencji wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytulu trwaltej utraty wartosci.

Zasady amortyzowania wartos$ci niematerialnych i prawnych:

- wartosci niematerialne i prawne podlegaja amortyzowaniu metoda liniowag;

- wartosci niematerialne i prawne o wartosci nie przekraczajacej 3.500 zl sa amortyzowane jednorazowo i
odnoszone w ciezar kosztéw,

b) Srodki trwale wycenione zostaly wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne proporcjonalnie do okresdédw ich uzytkowania, a takze o odpisy z tytulu trwaitej utraty wartosci.

Srodki trwale przejete w leasing kwalifikuje sie do objetych leasingiem finansowym, stosownie do przepiséw
ustawy o rachunkowosci.

Zasady amortyzowania $rodkéw trwatych:

- S$rodki trwale o wartos$ci nie przekraczajacej 3.500 z} sa amortyzowane jednorazowo i odnoszone w ciezar
kosztédw w miesigcu nastepnym po miesiacu przyjecia ich do uzytkowania,

- pozostate $Srodki trwale sa amortyzowane zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci, z uwzglednieniem okresdéw ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwale w budowie ujmowane sa w ewidencji wedlug cen nabycia lub kosztédw wytworzenia, pomniejszonych o
odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Zaliczki na $rodki trwalte w budowie ujmuje sie w ewidencji w cenie nominalnej, natomiast na dzien bilansowy w
wartosci wymagajacej zaptaty.

Ulgi inwestycyjne:

Spbdtka korzystata w latach poprzednich z ulg inwestycyjnych wg zasad przewidzianych w Ustawie o podatku
dochodowym od oséb prawnych z dnia 15.02.1992r. (Dz.U.Nr 54 z 2000 r., poz. 654 z pdzniejszymi zmianami) .Srodki
trwate objete ulgami inwestycyjnymi amortyzowane sg przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych wynikajacych z
Ustawy o rachunkowos$ci. Amortyzacja $Srodkdéw trwatych objetych ulgami nie stanowi kosztu uzyskania przychodu dla
celdéw podatku dochodowego od osdb prawnych. Kwota amortyzacji Ssrodkdéw trwatych objetych ulgami po speinieniu
warunkdéw systemowych, stanowi podstawe rozwigzania rezerw na odroczony podatek dochodowy utworzonych z tego
tytutu.

c) Inwestycje diugoterminowe w postaci udziatdédw w innych jednostkach i w jednostkach podporzadkowanych oraz
dlugoterminowe papiery wartosciowe (lokaty) ujmowane sa w ewidencji wediug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
spowodowane trwalg utratg ich wartosci.

d) Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne dotyczg aktywédw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
ustalonego w wysokos$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi.

Aktywa obrotowe

a) Zapasy materialédw wycenione sa wediug cen zakupu przyjmujac metode wyceny rozchoddédw zapasdw wediug cen
"pierwsze przyszio pilerwsze wyszio". Materialy pomocnicze niestuzace celom produkcyjnym zarachowywane sa w
koszty w momencie ich zakupu.

b) Zapasy towardw obcych wycenione sa wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien
bilansowy.

c) Zapasy towardw wyprodukowanych we wiasnym zakresie i1 przekazywanych do wiasnych sklepdw wycenione sa wg
kosztu wytworzenia.

d) Zapasy wyrobdédw gotowych wycenione sg na dzien bilansowy wg kosztdédw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny
sprzedazy netto.

e) Produkcja w toku wyceniona jest wg zuzycia materiatéw bezposrednich.

f) W wycenie zapasdw stosuje sie zasady ostroznej wyceny i tworzy sie odpisy aktualizacyjne wartosci zapasdw na
dzien bilansowy wobec ich wyceny wediug cen sprzedazy netto, nie nizszych od cen zakupu, nabycia lub kosztu
wytworzenia oraz na skutek utraty przez nie wartosci.

g) Naleznosci i roszczenia wyrazone w walucie krajowej wyceniane sa na dzien bilansowy w kwocie wymagajace]
zaptaty z zachowaniem ostroznosci poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego na naleznos$ci watpliwe od diuznikdw
postawionych w stan likwidacji lub upadios$ci lub kwestionujacych naleznosci, zalegajacych z zaptata a ocena
dtuznika wskazuje, zZze spitata naleznos$ci w najbliZszym czasie nie jest prawdopodobna. Na dzien powstania
naleznosci ewidencjonuje sie je wediug wartosci nominalnej.

h) Naleznos$ci i roszczenia wyrazone w walutach obcych wyceniane sg na dzien bilansowy wediug $redniego kursu
NBP ogtaszanego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na dzien wyceny dla danej waluty. Na dzien powstania
naleznosci wycenia sie je wediug Sredniego kursu NBP. Natomiast $rodki otrzymane z tytulu zaptaty naleznosci
wycenia sie wedlug kursu kupna stosowanego przez bank, z ktdérego usitug Spditka korzysta. Powstaile w wyniku
wyceny naleznoéci réznice kursowe zalicza sie odpowiednio do przychoddédw finansowych lub kosztdéw finansowych.

i) Inwestycje krétkoterminowe w postaci

- diuznych papierédw wartosciowych wycenia sie w cenach nabycia powiekszonych o nalezne odsetki zgodnie z
uptywem czasu z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyijnych.

- udzielonych pozyczek ujmuje sie w ewidencji w warto$ci nominalneij, natomiast na dzien bilansowy wycenia sie w
kwocie niesptaconej powiekszonej o nalezne odsetki zgodnie z upiywem czasu z uwzglednieniem odpisédw
aktualizacyjnych.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 4



VISTULA SA SA-Q 3/2004 wtys. zt

j) Srodki pieniezne w walucie krajowej wycenia sie w wartoéci nominalnej.

k) Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczone zostaty na dzieh bilansowy wediug éredniego kursu
NBP ogtaszanego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na dzien wyceny dla danej waluty, a w trakcie roku
obrotowego do rozchodu $rodkdédw pienieznych stosuje sie metode "FIFO".

1) Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne dotycza aktywdw trwajacych nie diuzej niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Ujmuje sie je na dzien bilansowy w wysokos$ci kosztdw przypadajacych na okresy nastepne z
tytutu: kosztdéw czynszdéw i dzierzaw, prenumerat, ubezpieczen majatkowych itp.

Kapitaty wilasne obejmuja:

a) Kapitatr akcyjny wykazany w wartosci nominalnej.

b) Kapital zapasowy utworzony z podzialtu zysku.

c) Kapitat z aktualizacji wyceny (dotyczacy aktualizowanych $rodkéw trwatych) .
d) Wynik finansowy z lat ubiegitych.

e) Wynik finansowy roku obrotowego.

Wynik finansowy

a) W pomiarze wyniku finansowego zachowana Jjest zasada wspdimiernos$ci przychoddéw i kosztdw.

b) Przychody 1 koszty sa ujmowane wg zasady memoriaiowej.

c) Wynik finansowy zostal ustalony zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowo$ci oraz obowigzujacymi zasadami
rachunkowos$ci stosowanymi przez Spdike.

Zobowigzania 1 rezerwy

a) Rezerwy na zobowigzania obejmuja rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego, rezerwy na $wiadczenia
emerytalne i podobne, rezerwy na gwarancje 1 poreczenia, oraz rezerwe na inne przyszite zobowigzania. Rezerwy
wycenia sie w ewidencji na dzien bilansowy wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci.

b) Zobowiazania wyrazone w walucie krajowej wyceniane sa na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty. Na
dzien powstania zobowigzania ewidencjonuje sie wediug wartosci nominalnej.

c) Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wedlug Sredniego kursu NBP
ogtaszanego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na dzien wyceny dla danej waluty. Na dzien powstania
zobowigzania wycenia sie je wedlug Sredniego kursu NBP. Natomiast $rodki wydatkowane na pokrycie zobowigzania
wycenia sie wedlug kursu sprzedazy stosowanego przez bank z ktdédrego usiug Spdika korzysta w dniu zaptaty.
Powstate w wyniku wyceny nalezno$ci réznice kursowe zalicza sie do odpowiednio do przychoddw lub kosztdw
finansowych.

d) Kredyty bankowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

e) Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmuja koszty przypadajace na dany okres lecz jeszcze nie poniesione w
podziale na diugoterminowe i krétkoterminowe, prezentowane w sprawozdaniu finansowym wraz z rezerwami.

f) Rozliczenia miedzyokresowe przychodédw obejmuja przedewszystkim: rozliczenia diugoterminowe z tytuiu
wieczystego uzytkowania gruntdédw, nalezne kary i odsetki od naleznos$ci watpliwych objetych odpisem
aktualizujacym, zasadzone a jeszcze nie otrzymane koszty procesu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

a) Pozostate przychody operacyjne stanowig przychody nie zwigzane bezpos$rednio ze zwykia dziatalnoscia
jednostki i obejmuija gitdwnie:

- przychody ze sprzedazy sktadniké4w rzeczowych aktywdw trwatrych i wartosci niematerialnych i prawnych

- korekta odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywdw trwatych i obrotowych

- kary umowne z tytutu dostaw, robdt i usiug - otrzymane

- rozwigzanie nie wykorzystanej rezerwy wobec ustania przyczyny jej utworzenia np. zwigzane z rezerwami na
odprawy emerytalne i rentowe, nagrody jubileuszowe, na ptatnosci z tytulu udzielonych gwarancji spdikom
zaleznym, oraz ze stratami z transakcji gospodarczych w toku.

b) Pozostale koszty operacyjne stanowia koszty nie zwigzane bezposrednio ze zwykla dziatalnos$cia jednostki i
obejmuja gtdwnie:

- nie umorzong czes$¢ wartosci poczatkowej sprzedanych i zlikwidowanych $rodkéw trwarych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych

- koszty sprzedajacego zwigzane ze sprzedaza 1 likwidacja $rodkéw trwarych

- odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych i obrotowych, utworzone odpisy aktualizujace na
przewidywane lub pewne straty z tytuilu operacji niefinansowych

- przekazane nieodptatnie aktywa (darowizny),w tym takze $Srodki pieniezne

- odszkodowania, kary i grzywny

Pozostate przychody i koszty finansowe

a) Pozostate przychody finansowe stanowiag przychody z operacji finansowych a w szczegdlnosci:

- nalezne odsetki z tytulu zwioki w zaptacie

- nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi

- kwoty nalezne ze sprzedazy aktywédw finansowych (diugo- i krdétkoterminowych)

- odsetki od pozyczek i lokat

- kwoty dywidend od udziatdéw

- przywrdcenie uprzednio utraconej wartosci diugoterminowych aktywé4w finansowych w zwiazku z ustaniem przyczyny
powodujacej trwatag utrate ich wartosci

b) Pozostate koszty finansowe stanowia koszty operacji finansowych obejmujacych gitdwnie:

- prowizje zwigzane z uzyskaniem kredytoéow

- odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek

- nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi

- wartos$¢ sprzedanych aktywédw finansowych w cenie nabycia z uwzglednieniem uprzednio dokonanych odpiséw
aktualizujacych ich wartos¢

- odpisy z tytulu aktualizacji wyceny aktywéw finansowych
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Straty i zyski nadzwyczajne

a) Straty nadzwyczajne z tytulu zdarzen losowych stanowig ujemne skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia nastepujacych poza dziatalnos$ciag operacyjng spdtki i nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

b) Zyski nadzwyczajne z tytuiu zdarzen losowych stanowia dodatnie skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia nastepujacych poza dziatalnos$cia operacyjna spdrtki i nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

Inwentaryzacja

a) Inwentaryzacja aktywdw i pasywdw przeprowadzona byita z zachowaniem zasad i1 czestotliwos$cia wynikajaca z
przepisédw ustawy o rachunkowosci.

6. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego.

a) Raport finansowy za III kwartal 2004 roku sporzadzono zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 200lr. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdédw papierdw wartosciowych (Dz.U. Nr 139 z 2001lr., poz. 1569) oraz obowigzujacymi
zasadami rachunkowos$ci, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny aktywédw i1 pasywdw oraz tworzenia odpisow
aktualizujacych zgodnie z Ustawa o rachunkowos$ci, pordéwnywalnosci danych finansowych za 2004 i 2003 rok,
zgodnie z wymogami okreslonymi przez KPWiG. Sprawozdanie finansowe zostaio sporzadzone na podstawie danych
ewidencji ksiegowej prowadzonej przez Spditke.

b) Rachunek zyskédw 1 strat prowadzony jest wg zasad kalkulacyjnego rachunku wynikéw ze szczegdiowoscig
przewidziana w zataczniku nr 1 do Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29.09.1994r. (Dz.U.Nr 121 z 1994r., poz. 591
z pbdzn.zmianami) .

c) Rachunek przeptywédw pienieznych sporzadzany jest metoda posdrednig.
d) Ksiegi rachunkowe Spdiki prowadzone sa z zastosowaniem wspomagania komputerowymi nos$nikami danych.

7. KRorekty w sprawozdaniu finansowym
W sprawozdaniu finansowym za III kwartal 2004 roku Spdika nie wykazuje korekt z lat ubiegtych wynikajacych z
zastrzezen podmiotdw uprawnionych do badania, gdyz ich opinia dotyczaca lat ubiegiych byta pozytywna.

8. Dane sprawozdawcze

Sprawozdanie finansowe za III kwartal 2004 i 2003 roku obejmujg dane dotyczace wytacznie Spdtki jako jednostki
sporzadzajacej samodzielne sprawozdanie. W sktad przedsiebiorstwa Spdtki nie wchodza jednostki organizacyijne
sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe. Emitent jest jednostka dominujaca oraz sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

9. Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw przeliczone na EURO zostaly wediug kursu sredniego z dnia 30.09.2004
ogloszonego przez NBP, ktéry wynosit 4,3832 zi/EUR. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdéw i strat zostaly
przeliczone na EURO wediug kursu 4,6214 z1/EUR, ktéry stanowi srednia arytmetyczna s$rednich kurséw EURO
ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigaca objetego raportem.

Do wyliczenia kursu $redniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia : 31.01.04 - 4,7614 z1/EUR, 29.02.04 -
4,8746 z*/EUR, 31.03.04 - 4,7455 z*/EUR, 30.04.04 - 4,8122 z}¥/EUR, 31.05.04 - 4,6509 z1/EUR, 30.06.04 - 4,5422
z¥/EUR, 31.07.04 - 4,3759 z1/EUR, 31.08.04 - 4,4465 z}¥/EUR, 30.09.04 - 4,3832 z1/EUR,

10. Wyniki za III kwartat 2004 rok

'000 zitotych III g 2004 IIT q 2003
Przychody ze sprzedazy 34 981 30 288
EBIT 6 779 1 681
EBIT D/A 8 008 5 711
Wynik finansowy netto 6 334 951

Przychody ze sprzedazy

W IIT kwartale 2004 roku przychody ze sprzedazy Spditki wyniosty 34,9 mln zt i byty o 4,6 mln z} wyZsze niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Ponadto nalezy zwrdcic¢ uwage, iz przychody ze sprzedazy III kwartaiu
2003 roku uwzgledniaja sprzedaz towardw AI na poziomie ok. 0,6 mln ziotych - oznacza to, iz sprzedaz produktdw
i ustug Spditki pod markami Vistula i Lantier w III kwartale 2004 roku byta wyzsza o 5,2 mln ziotych (17%) niz
sprzedaz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wyniki sieci detalicznej

'000 z®otych III q 2004 III q 2003
przeciétna ilowe sklepdw 31,0 27,4
przychody ze sprzedagy 8 841 6 980
mar¢a brutto 4 313 3 087
mar¢a brutto (%) 49% 44%

W okresie III kwartatu 2004 roku siec¢ detalicznych sklepdédw pod markg Vistula powiekszyta sie o 6 nowych
lokalizacji - z 27 w czerwcu 2004 do 33 we wrzesniu 2004. Wzrost sprzedazy w okresie III kwartatu 2004 roku w
stosunku do III kwartaiu 2003 roku wynidst 27%. Rentownos$¢ na poziomie marzy brutto wzrosta o 4,6 punktéow
procentowych a wskazZznik kontrybucji 2,4 krotnie.

Wedtlug stanu na koniec pazdziernika 2004 roku sieé¢ sprzedazy detalicznej Spditki to 33 sklepy.

Marza brutto w skali catej Spdiki w III kwartale 2004 wyniosita 34,9% w stosunku do 29,7% w III kwartale 2003
roku. Dodatni wpiyw na taki poziom zmian marzy brutto mialty wiasne sklepy detaliczne, niekorzystnie wpityneta
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natomiast produkcja eksportowa z uwagl zwiekszong wielko$¢ sprzedazy wyrobdw z tkanin wiasnych o mniejszej
marzy na rynek rosyjski oraz stabszego kursu euro. Tendencje te maja gidwnie znaczenie dla oceny poziomu marzy
brutto Spdrki w IIT kwartale 2004 w pordwnaniu do I kwartaru 2004 roku, w ktdédrym marza brutto wyniosta 38,6%.
Ostabienie zlotego w stosunku do euro bedzie jednak korzystnie wpiywalo na koszty wytworzenia kolekcji
wiosna/lato 2005 co znajdzie odzwierciedlenie w wynikach Spétki za I oraz II kwartal 2005 roku. Biorac pod
uwage roczne (dwu sezonowe) okresy rozliczeniowe wpiyw kursu walutowego na wyniki Spdtki jest neutralny
poniewaz przychody eksportowe rdéwnowaza sie z zakupami tkanin dla potrzeb sprzedazy na rynek krajowy.

Koszty ogblnego zarzadu 1 koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu wyniosty 3,2 mln ziotych w stosunku do 3,1 mln ziotych w III kwartale 2003 roku. Koszty
sprzedazy III kwartatu 2004 roku wyniosiy 4,6 mln ziotych w stosunku do 4,8 mln zitotych w III kwartale 2003
roku. Systematyczny wzrost kosztdédw sprzedazy na przestrzeni 2004 roku zwigzany jest z otwieraniem nowych
sklepédw firmowych Spdiki - od poczatku roku detaliczna sie¢ sprzedazy powiekszyta sie o 9 nowych lokalizacii.
Ponadto koszty sprzedazy III kwartalu 2004 roku obcigzone zostaty kosztami reklamy (kampania jesien/zima 2004)
w wysokosci 0,9 mln zlotych w pordwnaniu do 0,9 mln ziotych wydatkdéw w poprzednich dwédch kwartatach. W IV
kwartale Spdtka zamierza przeznaczy¢ na reklame i promocje kolejne 1,2 mln ziotych zamykajac te grupe wydatkow
w roku 2004 na poziomie ok. 3,0 mln ztotych.

W ITITI kwartale 2004 roku udziat kosztdéw ogdlnego zarzadu i kosztdw sprzedazy w przychodach zostal ograniczony
do 22% z poziomu 26% w III kwartale 2003 roku.

Zysk na sprzedazy III kwartatu 2004 roku wynidst 4,4 mln zlotych w stosunku do 1,1 mln zlotych w III kwartale
2003. Rentowno$¢ na poziomie zysku na sprzedazy w III kwartale 2004 wyniosta 12,7% w stosunku do 3,7% w

analogicznym okresie roku poprzedniego.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna i1 finansowa

W IIT kwartale 2004 roku ostatni z zaktaddédw produkcyjnych w strukturach Vistula S.A. rozpoczat dziatalnos$¢ w
formie spdtki zaleznej pod firmg MTM Spdtka z o.o. (dawniej AI Polska). Dzieki peilnemu oblozeniu mocy
produkcyjnych oraz wprowadzeniu dwuzmianowego systemu pracy w zwiazku z pozyskanymi zleceniami spditka ta
zredukowata swoje zadiuzenie wobec Vistula S.A. o ok. 2,8 mln ziotych. Pozwolilo to na rozwigzanie czesci
odpisédw aktualizacyjnych ktérymi w 2002 roku zostaly objete wszystkie naleznos$ci Vistula S.A. od AI Polska Sp.
Z 0.0.

Wedtug stanu na 30.09.2004 kwota zadiuzenia MTM Sp. z o0.0. wobec Vistula S.A. objeta odpisami aktualizacyjnymi
to 14,6 mln ziotych.

Pozostate przychody oraz pozostate koszty operacyjne zwiazane sa w wycena nalezno$ci, zapasdw oraz rezerw o
charakterze operacyjnym.

Koszty finansowe w III kwartale 2004 zostaty obnizone w stosunku do III kwartaiu 2003 dzieki zmniejszeniu
zadtuzenia z tytulu kredytdw, zamiany czesci kredytdw obrotowych na kredyt w rachunku biezacych, renegocjacji

warunkdéw uméw oraz mniejszych kosztdédw finansowych z wyceny bilansowej.

Wynik finansowy brutto i netto

Zysk brutto Spédtki w III kwartale 2004 wynidést 6,9 mln ziotych, natomiast zysk netto 6,3 mln zlotych. Po 9
miesigcach 2004 roku Vistula S.A. wypracowata 17,5 mln zlotych zysku netto.

W IIT kwartale 2004 roku Spdika osiagneta dodatnie wskazniki rentownos$ci na kazdym z poziomdéw wyniku
finansowego - rentownos$¢ sprzedazy netto wyniosta 18,1%.

Plynnos¢ i zadluzenie

'000 z’otych III g 2004 III q 2003
Przep®ywy pienié¢ne netto z dzia®alnowci operacyjnej 7 550 4 981
Przep®ywy pienié;ne netto z dzia®alnoceci inwestycyjnej (831) 628
Przep®ywy pienié;ne netto z dzia® alnoeci finansowej (4 064) (2 365)
Razem przep?ywy pieniéi;ne netto 2 655 3 244
Erodki pienié;ne na koniec okresu 8 718 9 507
Zobowi'zania i1 rezerwy na zobowi'zania na koniec okresu w tym: 36 361 56 265
- wobec instytucji finansowych 6 555 24 427

Giownym zrddiem finansowania dziatalnosci operacyjnej (poza wynikiem finansowym) byiy zobowigzania, ktére w
okresie III kwartaiu wzrosty o 7,1 mln ziotych. Wzrost ten czesciowo zostal skonsumowany z powodu wzrostu stanu
nalezno$ci zwigzanych z dostawami kolekcji jesien/zima 2004 (5,9 mln ziotych). Srodki pieniezne wygenerowane w
IIT kwartale z biezacej dziatalnos$ci operacyjnej Spdirki pozwolity na dokonanie inwestycji w nowe lokale
sklepowe, natomiast nadwyzki zmniejszyly saldo zadluzenia kredytu w rachunku biezagcym.

Podobnie jak w poprzednich okresach sprawozdawczych, nizsza warto$¢ amortyzacji (1,2 mln ziotych) w III
kwartale 2004 roku w stosunku do III kwartatu 2003 roku (2,3 mln zitotych) wynika gidéwnie z objecia odpisami
aktualizacyjnymi na 31.12.2003 prawa do znaku AI. Warto$¢ amortyzacji tego znaku w III kwartale 2003 roku
wyniosta 0,8 mln ztotych.

Dziatania Spdtki w IV kwartale 2004 roku beda gidwnie ukierunkowane na:
a) zwiekszenie efektywnosci funkcjonowania wtasnych salonéw firmowych
b) przygotowaniu kolekcji na sezon jesien/zima 2005/6

c) pozyskiwaniu nowych zamdéwien na pierwsze pdirocze 2005 roku

d) otwieraniu nowych salondéw firmowych

e) realizacji kampanii promocyjnej na sezon jesien / zima 2004/5

Wynik netto za III kwartal 2004 roku uwzglednia ponadto:

a) zmiany wyniku netto z tytulu zmiany stanu aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie: + 33
tys.zt.
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b) zmiany wyniku netto z tytulu zmiany stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie: - 2
tys.zt.

c) zmiany wyniku netto z tytulu odpisdéw aktualizacyjnych wartos¢ naleznosci (saldo): + 3.601 tys.zi.

d) zmiany wyniku netto z tytuiu odpisdéw aktualizacyjnych wartosé zapasdw (saldo): + 113 tys.zi

e) zmiany wyniku netto z tytulu odpisdw aktualizacyjnych wartos¢ Srodkdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych(saldo): - 301 tys. zi.
f) zmiany wyniku netto z tytulu zmiany stanu rezerw (saldo): - 621 tys.zi.

11. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogdélnej liczby glosdé4w na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy (zestawienie zmian):

Stan na 30.09.2004 r. Stan na dzien przekazania raportu
liczba % liczba %
akcii glosow akcji glosow

1.PZU S.A.wraz z podmiotem

zaleznym PZU Zycie S.A. 815255 16,69 815255 16,69
2.Drugil Narodowy

Fundusz Inwestycyjny

Spédlka Akcyjna

Narodowy Fundusz

Inwestycyjny imienia

Eugeniusza Kwiatkowskiego

Spédlka Akcyjna

Narodowy Fundusz Inwestycyjny

Progress Spdlka Akcyjna 1172935 24,02 1172935 24,02
3.Credit Suisse

Life & Pensions

Otwarty Fundusz

Emerytalny 473861 9,70 473861 9,70
4.0twarty Fundusz Emerytalny
PZU "Ztota Jesien" 714265 14,62 714265 14,62

12. Osoby zarzadzajace oraz nadzorujace nie posiadaja akcji Spdiki.

13. W trakcie III kwartatu 2004 roku Spdéilka informowala w raportach biezacych o nastepujacych, znaczacych
zdarzeniach majacych wptyw na sytuacje Spdiki:

1.) Ustanowienie hipoteki na znaczacych aktywach Spdiki.

W dniu 22.07.2004 roku Zarzad Vistula S.A. w Krakowie poinformowatl, iz Spbétka otrzymata zawiadomienie z Sadu
Rejonowego dla Krakowa- Podgdrza w Krakowie, Wydziat Ksiag Wieczystych, o wpisaniu w dniu 19.07.2004 roku w
Ksiedze Wieczystej Nr 195261 w dziale IV, na rzecz BRE Bank S.A., hipoteki kaucyjnej umownej do wysokosci
5.500.000 z1 stanowiace]j zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym w kwocie 5.000.000 z* (wraz z odsetkami o
zmiennym oprocentowaniu i prowizjami) udzielonego Spdice, na podstawie umowy kredytowej nr 07/104/04/Z/VV z
dnia 29 czerwca 2004 roku, wraz z pdzZniejszymi zmianami. Hipoteka, o ktdérej mowa powyzej ustanowiona zostata na
nieruchomosciach Spdtki poiozonych przy ul. Nadwislanskiej 13 w Krakowie.

2.) Nabycie znacznego pakietu akcji Spdtki

W dniu 3.09.2004 roku Zarzad Vistula S.A. w Krakowie otrzymai zawiadomienie od Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego PZU S.A. dzialtajacego w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU "Zlota Jesien" (OFE PZU "Ziota
Jesien" ), iz w wyniku nabycia akcji Spdrki Vistula S.A. w transakcjach na Gieldzie Papierdéw Wartosciowych w
Warszawie, posiadana przez OFE PZU "Ziota Jesien" ilos¢ akcji Spdrki uprawnia do dysponowania iloscia gtosdw
powyzej 10% na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. W wyniku dokonanej transakcji OFE PZU "Ziota Jesien" posiadatl
490.132 akcji Spodtki Vistula S.A. co stanowi 10,03% kapitatu zaktadowego Spdiki. Akcje te uprawniaty do
wykonywania 490.132 giosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowito 10,03 % catkowitej liczby giosdéw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdiki Vistula S.A.

3.) Zbycie znacznego pakietu akcji Spdiki

W dniu 10.09.2004 roku Zarzad Vistula S.A. w Krakowie otrzymal zawiadomienie, iz w wyniku zbycia akcji Vistula
S.A w ramach wykonywania czynnoséci, o ktérych mowa w art.30 ust.2 pkt 4 ustawy Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi (zarzadzanie cudzym pakietem papierdéw wartosciowych na zlecenie), CA IB Investment

Management S.A. z siedzibag w Warszawie ("CA IB IM"), moze w imieniu zleceniodawcdédw, wykonywaé prawo glosu na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula S.A. z mniej niz 5% ogdlnej liczby giosdw.

Ilo$¢ reprezentowanych w wyniku zbycia akcji - 131.253 sztuk

Procentowy udziat w kapitale zakladowym Spdrki - 2,69%

Liczba gtoséw z akcji - 131.253

Procentowy udziat akcji w ogdlnej liczbie gitosdw na Walnym Zgromadzeniu - 2,69%

4.) Zbycie znacznego pakietu akcji Spdiki

W dniu 10.09.2004 roku Zarzad Vistula S.A. w Krakowie otrzymal zawiadomienie, iz w wyniku zbycia akcji Vistula
S.A przez BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji, BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego
Zarzadzania oraz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu ("Fundusze") reprezentowane przez BPH

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, Fundusze przekroczyly 5% ogdlnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula S.A.
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Ilos¢ aktualnie posiadanych przez Fundusze w wyniku zbycia akcji Vistula S.A. - 110.842 sztuk
Procentowy udziat w kapitale zakladowym Spdétrki - 2,27%

Liczba gtoséw z akcji - 110.842

Procentowy udziat akcji w ogdlnej liczbie giosdédw na Walnym Zgromadzeniu - 2,27%

5.) Nabycie znacznego pakietu akcji Spétki

W dniu 14.09.2004 roku Zarzad Vistula S.A. w Krakowie poinformowal, ze w dniu 13 wrzesdnia 2004 roku otrzymal
zawiadomienie od Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A. dziatajacego w imieniu Otwartego Funduszu
Emerytalnego PZU "Zlota Jesien" (OFE PZU "Ziota Jesien"), iz w wyniku nabycia akcji Spdtki Vistula S.A. w
transakcjach na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie, OFE PZU "Zlota Jesien" zwiekszyl posiadana przez
siebie ilo$¢ akcji Spdtki o co najmniej dwa procent w stosunku do ostatnio opublikowanej. Obecnie OFE PZU
"Ztota Jesien" posiada 714.265 akcji Spdiki Vistula S.A. co stanowi 14,62% kapitaitu zakladowego Spdiki. Akcje
te uprawniaja do wykonywania 714.265 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi 14,62 % caltkowite]
liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spditki Vistula S.A.

6.) Zawarcie znaczacej umowy

W dniu 14.09.2004 roku Zarzad Vistula S.A. w Krakowie poinformowal, ze w dniu 13 wrze$nia 2004 roku Vistula
S.A. zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul.Pieknej 20 (dalej: Bank) umowe o
limit wierzytelnosci Nr CRD/L/15881/04 (dalej: Umowa) .

Przedmiotem wyzZzej wymienionej Umowy jest udzielenie przez Bank dla Vistula S.A. limitu wierzytelnos$ci do
maksymalnej kwoty w wysokosci 7.470.000 zi. Wyzej wymieniony limit wierzytelnosci zostal udostepniony przez
Bank na okres od dnia udostepnienia limitu do dnia 31 sierpnia 2005 roku z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnosci Spdtrki.

14. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowanie arbitrazowego lub
organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérego wartosé stanowi co najmniej 10% kapitaldw witasnych emitenta

- nie dotyczy

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazah oraz wierzytelnosci, ktdérych 1laczna wartos$é stanowi
odpowiednio, co najmniej 10% kapitaléw wltasnych emitenta.

- nie dotyczy

15. W okresie III kwartalu 2004 roku Spditka zawieralta transakcje z podmiotami powiazanymi, jednakze byly to
transakcje typowe i rutynowe zawierane na warunkach rynkowych.

16. W okresie III kwartalu 2004 roku Spditka nie udzielala pozyczek ani poreczen Spétkom zaleznym.

PODPISY

Podpisy os6b reprezentujgcych spotke

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
04-11-04 Michat Wéjcik Prezes Zarzadu

04-11-04 Mieczystaw Starek Czlonek Zarzadu

04-11-04 Mateusz Zmijewski Cztonek Zarzadu
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