VISTULA SA

POCZTA
Od: EM VISTULA Robert Jagucki

Do: EM Kancelaria Publiczna

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD
Formularz SA-QS 4/2003

SA-QS 4/2003

Data odbioru :

(dla emitentow papieréw warto$ciowych o dziatalnosci wytwérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
- Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280

Zarzad Spotki - Vistula Spotka Akcyjna

podaje do wiadomosci skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat roku obrotowego 2003

w tys. zt

04-02-27 17:05:33

dnia 04-02-27
(data przekazania)

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
4 kwartaty narastajaco / 4 kwartaty narastajgco / 4 kwartaty narastajaco / 4 kwartaty narastajaco /
2003 okres od 03-01-01 do| 2002 okres od 02-01-01 do|2003 okres od 03-01-01 do|2002 okres od 02-01-01 do
03-12-31 02-12-31 03-12-31 02-12-31
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 111170 122 023 24 997 27 437
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 392 -60 883 88 -13 690
11l. Zysk (strata) brutto -345 -71 858 -78 -16 157
IV. Zysk (strata) netto -3093 -69 062 -695 -15 529
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 14 180 10 688 3188 2403
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3940 -9 949 886 -2 237
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -12 441 4249 2797 955
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 5679 4 988 1277 1122
IX. Aktywa razem 86 058 108 188 18 244 22 936
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 52 352 85 286 11 099 18 081
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 360 1181 76 250
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 45 440 52 366 9633 11102
Xlll. Kapitat wiasny 33706 22902 7 146 4 855
XIV. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 2544 2544
XV. Liczba akcji 4884 530 4884 530 4884 530 4884 530
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) -0,63 -14,14 -0,14 -3,18
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 6,90 4,69 1,46 0,99
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

SKONSOLIDOWANY BILANS

stan na 03-12-31 koniec
kwartatu / 2003

stan na 03-09-30 koniec
poprz. kwartatu / 2003

stan na 02-12-31 koniec
kwartatu / 2002

stan na 02-09-30 koniec

poprz. kwartatu / 2002

Aktywa

1. Aktywa trwate 29 984 40 195 53 768 53 049
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 50 2 495 4981 1035
3. Rzeczowe aktywa trwate 27 808 33768 43 067 44015
5. Inwestycje dtugoterminowe 14 14 14 14
5.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 14 14 14 14
b) w pozostatych jednostkach 14 14 14 14
6. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2112 3918 5706 7 985
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2112 3918 5503 7 985
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 203

1. Aktywa obrotowe 56 074 55 409 54 420 89748
1. Zapasy 20616 19 645 23483 39 364
2. Naleznosci krotkoterminowe 20 807 23 380 21585 39 548
2.2. Od pozostatych jednostek 20 807 23380 21585 39 548
3. Inwestycje krotkoterminowe 14 589 11700 8910 3098
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 14 589 11700 8910 3098
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 14 589 11700 8910 3098
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 62 684 442 7738
Aktywa razem 86 058 95 604 108 188 142 797
Pasywa

|. Kapitat wtasny 33706 38633 22902 57 310
1. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 12 000 12 000
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) -977 -3 467
4. Kapitat zapasowy 13631 13 631 77 640 77 640
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 10 129 13578 13578 13578
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1039 953 -10 277 -7 952
9. Zysk (strata) netto -3093 -1529 -69 062 -34 489
IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 52 352 56 971 85 286 85 487
1. Rezerwy na zobowigzania 5429 7 538 29 856 15706
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 367 472 1282 1666
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 392 300 389 175
a) diugoterminowa 227 281 281 113
b) krétkoterminowa 165 19 108 62
1.3. Pozostate rezerwy 4670 6 766 28 185 13 865
b) krétkoterminowe 4670 6 766 28 185 13 865
2. Zobowigzania dtugoterminowe 360 465 1181 1572
2.2. Wobec pozostatych jednostek 360 465 1181 1572
3. Zobowigzania krétkoterminowe 45 440 47 218 52 366 66 322
3.2. Wobec pozostatych jednostek 44 807 46 218 51411 64 901
3.3. Fundusze specjalne 633 1000 955 1421
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1123 1750 1883 1887
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1123 1750 1883 1887
a) diugoterminowe 999 1560 1818 1880
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VISTULA SA

SA-QS 4/2003

w tys. zt

stan na 03-12-31 koniec
kwartatu / 2003

stan na 03-09-30 koniec
poprz. kwartatu / 2003

stan na 02-12-31 koniec
kwartatu / 2002

stan na 02-09-30 koniec
poprz. kwartatu / 2002

b) krétkoterminowe 124 190 65 7
Pasywa razem 86 058 95 604 108 188 142 797
Wartoé¢ ksiegowa 33706 38633 22902 57 310
Liczba akgji 4 884 530 4884 530 4 884 530 4 884 530
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 6,90 7,91 4,69 11,73
Rozwodniona liczba akcji 0 0 0 0
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 0,00 0,00 0,00 0,00

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 03-12-31 koniec
kwartatu / 2003

stan na 03-09-30 koniec
poprz. kwartatu / 2003

stan na 02-12-31 koniec
kwartatu / 2002

stan na 02-09-30 koniec
poprz. kwartatu / 2002

3. Inne (z tytutu) 1407 1892 2084 2889
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji z tytutu wynajmu 1176 1642 1719 1655
lokali sklepowych
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji celnych 750
-awal wekslowy dla Mens Field Sp. z 0.0. 71
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych 231 250 365 413
Pozycje pozabilansowe, razem 1407 1892 2084 2 889

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

4 kwartat / 2003 okres od
03-10-01 do 03-12-31

4 kwartaty narastajgco /
2003 okres od 03-01-01

4 kwartat / 2002 okres od
02-10-01 do 02-12-31

4 kwartaty narastajaco /
2002 okres od 02-01-01

do 03-12-31 do 02-12-31
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 25 844 111170 28 180 122 023
- od jednostek powigzanych 9 936
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 17 706 75106 17 509 83754
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 8138 36 064 10671 38 269
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 15 478 67 912 19716 83 895
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 11 349 47 337 13 517 59 637
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 4129 20 575 6 199 24 258
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-I1) 10 366 43 258 8464 38 128
IV. Koszty sprzedazy 4717 20 823 7 450 24 264
V. Koszty ogélnego zarzadu 3 846 15 064 5750 22176
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-IV-V) 1803 7371 -4 736 -8 312
VII. Pozostate przychody operacyjne 3555 11 497 4 866 10 183
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1846 840 513 87
2. Dotacje 5 5
3. Inne przychody operacyjne 1704 10 652 4 353 10 096
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 6 252 18 476 33372 62 754
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 1184
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 3824 15 105 19 560 34 400
3. Inne koszty operacyjne 2428 3371 13812 27 170
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) -894 392 -33 242 -60 883
X. Przychody finansowe 1260 2682 1174 1671
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 10 10 10
2. Odsetki, w tym: 102 351 69 448
3. Zysk ze zbycia inwestycji 892 917
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 186 186
5.Inne 256 1404 919 1027
XI. Koszty finansowe 119 3423 1133 12 681
1. Odsetki, w tym: 608 2423 1414 3755
2. Strata ze zbycia inwestycji 2711 2711
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji -5 450 1123
4. Inne -489 1000 2458 5092
XIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) 247 -349 -33 201 -71 893
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) -3 4 23 35
1. Zyski nadzwyczajne 30 32 46
2. Straty nadzwyczajne 3 26 9 1
XVII. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIV-XV+XVI) 244 -345 -33 178 -71 858
XVIII. Podatek dochodowy 1808 2747 1395 -2796
a) czesc¢ biezaca 107 272 -733 104
b) cze$¢ odroczona 1701 2 475 2128 -2 900
XIX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 1 1
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVIH-XIX+/-XX+/-XXI) -1 565 -3 093 -34 573 -69 062
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -3093 -69 062
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4 884 530 4 884 530
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -0,63 -14,14
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 0 0
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,00 0,00

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

4 kwartat / 2003 okres od
03-10-01 do 03-12-31

4 kwartaty narastajaco /
2003 okres od 03-01-01

4 kwartat / 2002 okres od
02-10-01 do 02-12-31

4 kwartaty narastajgco /
2002 okres od 02-01-01

do 03-12-31 do 02-12-31
|.Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 38633 22 902 57 310 85759
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 151
b) korekty btedéw podstawowych 86 3524 854
|.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 38719 26 426 57 310 86 764
poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 12 000 12 000 12 000 12 000
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 12 000 12 000 12 000 12 000
3. Akcje (udziaty) witasne na poczatek okresu 0 -977 -3 467 -7 350
3.1. Zmiany akgcji (udziatéw) wtasnych 977 2490 6373
a) zwigkszenia (z tytutu) 977 2490 6 373
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu 0 0 -977 -977
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 13 631 77 640 77 640 67 532
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego -64 009 10 108
a) zwigkszenia (z tytutu) 176 10 108
- z podziatu zysku (ustawowo) 176 96
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VISTULA SA

SA-QS 4/2003

w tys. zt

4 kwartat / 2003 okres od 4 kwartaty narastajgco /| 4 kwartat /2002 okres od 4 kwartaty narastajgco /
03-10-01 do 03-12-31| 2003 okres od 03-01-01 02-10-01 do 02-12-31| 2002 okres od 02-01-01
do 03-12-31 do 02-12-31
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 10 012
b) zmniejszenia (z tytutu) 64 185
- pokrycia straty 64 185
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 13631 13 631 77 640 77 640
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 13 578 13 578 13 578 16 434
b) zmniejszenia (z tytutu) 3449 3449 2 856
- zbycia $rodkéw trwatych 3449 3449 2 856
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 129 10 129 13578 13578
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -576 -79 339 -42 441 -2 857
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 3734 176 2688 10 108
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 151
b) korekty btedéw podstawowych 3734 854
8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 3734 3910 2688 11113
poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 2537
-korekty btedéw zasadniczych 2537
b) zmniejszenia (z tytutu) 176 10 962
-podziatu zysku przez WZA 176 10 108
-korekta prezentacyjna 854
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 3734 3734 2688 2688
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 4309 79 515 45129 12 965
b) korekty btedéw podstawowych -86 -12 635
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 4223 66 880 45129 12 965
poréwnywalnych
b) zmniejszenia (z tytutu) 64 185 -2 325
-odwrécenie korekty prezentacyjnej -2 325
-pokrycia straty z lat ubiegtych kapitatem zapasowym-uchwata WZA 64 185
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 4223 2695 47 454 12 965
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -489 1039 -44 766 -10 277
9. Wynik netto -1565 -3 093 -34 573 -69 062
b) strata netto 1565 3093 34573 69 062
1. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 33 706 33706 22902 22902
11l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 33706 33706 22 902 22 902

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

4 kwartat / 2003 okres od
03-10-01 do 03-12-31

4 kwartaty narastajgco /
2003 okres od 03-01-01

4 kwartat / 2002 okres od
02-10-01 do 02-12-31

4 kwartaty narastajgco /
2002 okres od 02-01-01

do 03-12-31 do 02-12-31

1. Zysk (strata) netto -1565 -3 093 -34 573 -69 062
1. Korekty razem 4623 17 273 47 866 79750
3. Amortyzacja, w tym: 2223 9690 3212 10171
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 1 1182 322
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 485 2190 1843 3480
6. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 2791 -1 898 2819 4417
7. Zmiana stanu rezerw -2108 -24 427 14 276 25807
8. Zmiana stanu zapasow -970 2 867 15880 21211
9. Zmiana stanu naleznosci 2572 777 14 964 75 156
10. Zmiana stanu zobowigzarn krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1310 3342 -15733 66 356
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1800 3213 9118 4 051
12. Inne korekty 2102 21518 305 9593
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1) 3058 14 180 13 293 10 688
1. Wplywy 4078 5392 1222 6 369
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3052 4327 254 4 683
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1026 1065 968 1687
b) w pozostatych jednostkach 1026 1065 968 1686
- zbycie aktywow finansowych 1141 1141
- dywidendy i udziaty w zyskach 10 10 10
- odsetki 104 143 -173 535
- inne wplywy z aktywoéw finansowych 912 912
Il. Wydatki 889 1452 7 442 16 318
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 922 1452 2975 11 837
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne -33 2 2
3. Na aktywa finansowe, w tym: 4 479 4 479
b) w pozostatych jednostkach 4 479 4 479
- nabycie aktywoéw finansowych 4 479 4 479
5. Inne wydatki inwestycyjne -14
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 3189 3940 -6 220 -9 949
1. Wplywy -2 380 1355 8496
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych 176 96
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 1282 8265
4. Inne wptywy finansowe -2 204 73 135
II. Wydatki 3 356 12 821 2616 4247
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 176 96
4. Spiaty kredytow i pozyczek 2721 9 946 1053 1053
8. Odsetki 635 2699 686 3028
9. Inne wydatki finansowe 877 70
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -3 358 -12 441 -1261 4 249
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.I1I+/-C.III) 2889 5679 5812 4988
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 2 889 5679 5812 4988
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 295 1125 308 923
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 11700 8910 3098 3922
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 14 589 14 589 8910 8910
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 9936 11153 -215 1662
"KOMENTARZ"
1. Firma i siedziba.
Vistula Spditka Akcyjna
z siedziba w Krakowie
ul. Nadwislanska 13
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VISTULA SA SA-QS 4/2003 wtys. zt

kod: 30-527
Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiedcia, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Numer KRS 0000047082

2. Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).
Nr kodu 18.22 A - produkcja pozostalta odziezy wierzchniej.

Nr kodu 52.42 Z - sprzedaz detaliczna odziezy.

Branza - Przemyst Lekki

3. Okres, za ktdéry prezentowane jest sprawozdanie finansowe i pordwnywalne dane finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za IV kwartal 2003r. Rokiem obrachunkowym Jjest rok
kalendarzowy. Pordéwnywalne dane finansowe prezentowane sa za IV kwartat 2002 oraz w przypadku bilansu dodatkowo
za 3-y kwartaty 2002.

4. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartal 2003r. sporzadzone zostalo zgodnie z Ustawag o
rachunkowos$ci, Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 16.10.2001lr. o raportach w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierdw wartosciowych, obowiazujacymi zasadami rachunkowosci, =z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny aktywédw i1 pasywdw oraz tworzenia odpisdédw aktualizujacych i rezerw,
pordéwnywalnosci wszystkich danych zawartych w sprawozdaniu finansowym za IV kwartal 2002 r.,a wprzypadku
bilansu dodatkowo za kwartaiy bezpos$rednio poprzedzajace kwartaty objete raportem zgodnie z wymogami
okreslonymi przez KPWiG

5. Zasady wyceny aktywdéw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego.
Poniewaz udzial podmiotédw zaleznych jest nieistotny zaprezentowane zasady wyceny przyjeto ze spdiki dominujace]
dla catej Grupy.

Aktywa trwate

a) Wartosci niematerialne i prawne - ujmowane sg w ewidencji wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Spdika
dokonuje odpisdéw amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych i prawnych zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

b) Srodki trwale wycenione zostaly wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne proporcjonalnie do okresdw ich uzytkowania, a takze o odpisy z tytuiu trwaiej utraty wartosci.

Srodki trwale przejete w leasing kwalifikuje sie do objetych leasingiem finansowym, stosownie do przepiséw
ustawy o rachunkowosci.

Zasady amortyzowania $rodkéw trwatych przyjete przez Spditke

- Srodki trwale o wartosci nie przekraczajacej 3.500 zt sa amortyzowane jednorazowo i odnoszone w ciezar
kosztoé4w w miesigacu nastepnym po miesiacu przyjecia ich do uzytkowania,

- pozostate Srodki trwate sa amortyzowane zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci z uwzglednieniem okresdéw ich
ekonomicznej uzytecznosci.

- Srodki trwale w budowie ujmowane sa w ewidencji wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o
odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

- zaliczki na $rodki trwate w budowie ujmuje sie w ewidencji w cenie nominalne’j, natomiast na dzien bilansowy w
wartosci wymagajacej zaptaty.

Ulgi inwestycyjne

Spdtka korzystata w latach poprzednich z ulg inwestycyjnych wg zasad przewidzianych w Ustawie o podatku
dochodowym od oséb prawnych z dnia 15.02.1992r. (Dz.U.Nr 54 z 2000 r., poz. 654 z pdZniejszymi zmianami). Na
amortyzacje $rodkédw trwatlych zrealizowanych z wykorzystaniem "ulg inwestycyjnych" tworzona byla rezerwa na
odroczony podatek dochodowy. Srodki trwale objete ulgami inwestycyjnymi amortyzowane sa przy zastosowaniu
stawek amortyzacyjnych uwzgledniajacych okresy ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Amortyzacja $rodkédw trwaiych
objetych ulgami nie stanowi kosztu uzyskania przychodu dla celdw podatku dochodowego od osdb prawnych. Kwota
amortyzacji Srodkdéw trwatych objetych ulgami po speinieniu warunkdéw systemowych, stanowi podstawe rozwigzania
rezerw na odroczony podatek dochodowy utworzonych z tego tytutu.

c) Inwestycje diugoterminowe w postaci udziaitdéw w innych jednostkach i w jednostkach podporzadkowanych oraz
diugoterminowe papiery wartosciowe (lokaty) ujmowane sg w ewidencji wediug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
spowodowane trwala utrata ich wartosci.

d) Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne dotycza aktywdw trwajacych diuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego oraz aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalonego w wysokos$ci kwoty przewidzianej w
przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi.

Aktywa obrotowe

a) Zapasy materiatdw wycenione sa wediug cen zakupu przyjmujac metode wyceny rozchoddédw zapasdw wedlug cen
"pierwsze przyszto pierwsze wyszio". Materialy pomocnicze nie situzace celom produkcyjnym zarachowywane sa w
koszty w momencie ich zakupu.

b) Zapasy towardw obcych wycenione sa wg cen zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

c) Zapasy towardw wyprodukowanych we wiasnym zakresie i przekazywanych do wtasnych sklepédw wycenione sa wg
kosztu wytworzenia.

d) Zapasy wyrobdéw gotowych wycenione sa na dzien bilansowy wg kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny
sprzedazy netto.

e) Produkcja w toku wyceniona jest wg zuzycia materiatdw bezposrednich.
f) Ewidencja analityczna zapasdéw prowadzona jest na kontach pomocniczych:
- ilosciowo-wartosciowa dla materiaitdéw i wyrobdédw gotowych,

- wartosciowa dla towardédw w punktach sprzedazy detaliczned.

g) W wycenie zapasdéw stosuje sie zasady ostroznej wyceny i tworzy sie odpisy aktualizacyjne wartosci zapasdw na
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dzien bilansowy wobec ich wyceny wediug cen sprzedazy netto, nizszych od cen zakupu oraz na skutek utraty przez
nie wartosci.

h) Naleznos$ci i roszczenia wyrazone w walucie krajowej wyceniane sa na dzien bilansowy w kwocie wymagajace]
zaptaty z zachowaniem ostroznosci poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.
Na dzien powstania naleznos$ci ewidencjonuje sie je wedlug warto$ci nominalnej.

i) Naleznos$ci 1 roszczenia wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wediug kursu kupna
stosowanego przez bank, z ktdrego usiug korzystajag Spditki (Grupa korzysta z rdéznych bankdw) w dniu wyceny nie
wyzszego od $redniego kursu NBP dla danej waluty. Na dzieh powstania naleznos$ci Vistula S.A. wycenia je wediug
kursu kupna stosowanego przez bank z ktdérego ustug Spdtka korzysta tj. wediug kursu BPH - PBK S.A. Powstale w
wyniku wyceny naleznosci dodatnie réznice kursowe zalicza sie do przychoddéw finansowych, natomiast ujemne
roéznice kursowe do koszté4w finansowych.

j) Naleznos$ci 1 roszczenia wyrazone w walucie krajowej dla przedstawienia realnej ich wartos$ci zostaty
pomniejszone o odpisy aktualizujace naleznos$ci watpliwe od diuznikdédw postawionych w stan likwidacji lub
upadiosci lub kwestionujacych nalezZnos$ci, zalegajacych z zaptata a ocena diuznika wskazuje, Ze spitata
naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.

k) Inwestycje krétkoterminowe w postaci
- diuznych papierdw wartosciowych wycenia sie w cenach nabycia powiekszonej o nalezne odsetki
zgodnie z uptywem czasu z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyjnych.
- udzielonych pozyczek ujmuje sie w ewidencji w wartos$ci nominalne’j, natomiast na dzien bilansowy
wycenia sie w kwocie niesptaconej powiekszonej o nalezne odsetki zgodnie z upiywem czasu
z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyijnych.

1) Srodki pieniezne w walucie krajowej wycenia sie w warto$ci nominalnej.

) Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczone zostaly na dzien bilansowy wg kursu zakupu banku z
ktérego ustug korzystaty jednostki nie wyzszego jednak od Sredniego kursu NBP dla danej waluty.

m) Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne dotycza aktywédw trwajacych nie diuzej niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Ujmuje sie Jje na dzieh bilansowy w wysokos$ci kosztdw przypadajacych na okresy nastepne =z
tytutu: kosztdéw czynszdéw i dzierzaw, prenumerat, ubezpieczen majatkowych, podatkéw od nieruchomosci i gruntow
itp.

Kapitaly witasne obejmujg:

a) Kapital akcyjny wykazany w wartosci nominalnej.

b) Kapital zapasowy utworzony z podziatu zysku.

c) Kapitatr z aktualizacji wyceny (dotyczacy aktualizowanych $rodkdéw trwatych).
d) Wynik finansowy z lat ubiegtych.

e) Wynik finansowy roku obrotowego.

Wynik finansowy

a) W pomiarze wyniku finansowego zachowana jest zasada wspdimiernosci przychoddédw i kosztdow.

b) Przychody i koszty sa ujmowane wg zasady memoriaiowej.

c) Wynik finansowy zostal ustalony zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowo$ci oraz obowigzujacymi
zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Spdike.

Zobowigzania 1 rezerwy

a) Rezerwy na zobowigzania obejmuja rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego, rezerwy na zwolnienia
ekonomiczne pracownikéw, rezerwe na przyszie zobowiazania z tytulu zakupu praw do znaku towarowego. Rezerwy
wycenia sie w ewidencji na dzien bilansowy wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci.

b) Zobowigzania wyrazone w walucie krajowej wyceniane sa na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zapltaty. Na
dzien powstania zobowigzania ewidencjonuje sie wediug wartosci nominalnej.

c) Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wediug kursu sprzedazy zastosowanego
przez bank, z ktdérego usitug korzystaja Spdirki (Grupa korzysta z rdéznych bankdw) nie nizszym od kursu
S$redniego NBP z dnia wyceny dla danej waluty. Na dzien powstania zobowigzan Vistula S.A. wycenia je po
kursie sprzedazy ustanowionym przez bank, z ktédrego usitug korzysta Spditka, tj. po kursie sprzedazy BPH - PBK
S.A. Powstate w wyniku wyceny zobowiazan dodatnie rdéznice kursowe zalicza sie do przychodédw finansowych,
natomiast ujemne rdéznice kursowe do koszté4w finansowych.

d) Kredyty bankowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zapiaty.

e) Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmuja koszty przypadajace na dany okres lecz jeszcze nie poniesione i
dotycza kalkulowanych urlopdédw, w podziale na diugoterminowe i krétkoterminowe.

f) Rozliczenia miedzyokresowe przychoddédw obejmuja:rozliczenia miedzyokresowe z tytulu wieczystego uzytkowania
gruntdédw, nalezne kary i1 odsetki od naleznos$ci watpliwych objetych odpisem aktualizujacym, zasadzone a
jeszcze nie otrzymane koszty procesu, kwoty podwyZszajace roszczenia z tytuilu niedoborédw w sklepach ponad
cene nabycia.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

a) Pozostate przychody operacyjne stanowig przychody nie zwigzane bezposrednio ze zwykla dziatalnoscig
jednostki i obejmuija gitdwnie:
- przychody ze sprzedazy skladnikéw rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych
- rozwiagzanie odpisu aktualizujacego wartos$¢ aktywdédw trwatych i obrotowych
- kary umowne z tytulu dostaw, robdt i usiug - otrzymane
- rozwiazanie nie wykorzystanej rezerwy wobec ustania przyczyny jej utworzenia np. zwiazane
z restrukturyzacja, z rezerwami na odprawy jubileuszowe oraz emerytalne i rentowe, ze
stratami z transakcji gospodarczych w toku.

b) Pozostale koszty operacyjne stanowiag koszty nie zwigzane bezposrednio ze zwykla dziatalnos$cia jednostki i
obejmuja gtdwnie:
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- nie umorzong czes$¢ wartosci poczatkowej sprzedanych i zlikwidowanych $rodkdéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych

- koszty sprzedajacego zwigzane ze sprzedaza i likwidacja $rodkédw trwatych

- odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywdéw trwarych i obrotowych,

- utworzone odpisy aktualizujace na przewidywane lub pewne straty z tytulu operacji
niefinansowych

- przekazane nieodpitatnie aktywa (darowizny),w tym takze $rodki pieniezne

- odszkodowania, kary i grzywny

Pozostate przychody i koszty finansowe

a) Pozostate przychody finansowe stanowiag przychody z operacji finansowych a w szczegdlnosci:
- nalezne odsetki z tytulu zwiloki w zaptacie
- dodatnie rbéznice kursowe,
- kwoty nalezZne ze sprzedazy aktywédw finansowych (diugo- i krétkoterminowych)
- odsetki od pozyczek i lokat
- kwoty dywidend od udziatdow
- przywrdcenie uprzednio utraconej wartosci diugoterminowych aktywé4w finansowych
w zwigzku z ustaniem przyczyny powodujacej trwalg utrate ich wartosci

b) Pozostate koszty finansowe stanowig koszty operacji finansowych obejmujacych gidéwnie:
- prowizje zwigzane z uzyskaniem kredytoéw
- odsetki od zaciagnietych kredytéw i1 pozyczek
- ujemne rdéznice kursowe.
- warto$¢ sprzedanych aktywédw finansowych w cenie nabycia z uwzglednieniem uprzednio
dokonanych odpiséw aktualizujacych ich wartoscé
- odpisy z tytulu aktualizacji wyceny aktywédw finansowych

Straty 1 zyski nadzwyczajne

a) Straty nadzwyczajne z tytulu zdarzen losowych stanowig ujemne skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia nastepujacych poza dziatalnos$cia operacyjna spdrtki i nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

b) Zyski nadzwyczajne z tytulu zdarzen losowych stanowig dodatnie skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia nastepujacych poza dziatalnos$cig operacyjng spdtki i nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

6. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego.

a) Raport finansowy za IV kwartal 2003r.sporzadzono zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowos$ci oraz
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 200lr. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych (Dz.U. Nr 139 z 2001lr., poz. 1569) oraz obowiazujacymi
zasadami rachunkowos$ci, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny aktywédw 1 pasywdw oraz tworzenia odpisdw
aktualizujacych zgodnie z art. 37 Ustawy, pordwnywalnosci danych finansowych za 2003 r i 2002r., zgodnie z
wymogami okre$lonymi przez KPWiG. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie danych ewidenciji
ksiegowej prowadzonej przez Spditke 1 Spdrki zalezZne oraz w oparciu o dokumentacje konsolidacyijna.

b) Ewidencja kosztédw prowadzona jest wg rodzajdéw, a nastepnie koszty rozliczane sg na miejsca ich powstania.
Przeniesienie kosztédw wediug rodzajoédw do zespotu 5 i 6 nastepuje za posrednictwem konta 490 - “Rozliczenie
kosztow” .

c) Rachunek zyskéw 1 strat prowadzony jest wg zasad kalkulacyjnego rachunku wynikédw ze szczegdbiowosciag
przewidziang w zataczniku nrl do Ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29.09.1994r. (Dz.U.Nr 121 z 1994r., poz. 591
z pdzn.zmianami) .

d) Rachunek przepitywdw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednig.

e) Ksiegi rachunkowe Spdlek prowadzone sa z zastosowaniem wspomagania komputerowymi nosnikami danych.

7. Korekty w sprawozdaniu finansowym

W sprawozdaniu finansowym za IV kwartatr 2003r. Spdika nie wykazuje korekt lat ubiegitych, gdyz opinia podmiotdw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych byta pozytywna.W sprawozdaniu finansowym za

IV kwartal 2003 r. Spditka dokonata zapisu poprzez rozliczenie wyniku z lat ubiegiych w kwocie 86 tys.zt z
tytutu uznanej przez UKS nadpitaty podatku dochodowego za 2001 rok.

8. Dane sprawozdawcze
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartal 2003 r. obejmuje dane dotyczace nastepujacych spditek
zaleznych:

- Vistula Market Sp. z 0.o0.

- AI Polska Sp. z 0.0.

- Staszoéw Best Sp. z o.o.

- Trend Fashion Sp. z o.o.

- Staszéw Sp. z 0.0.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za IV kwartat 2003 r. nie objeto konsolidacja danych nastepujacych
spdtek zaleznych:

- Vicon Sp. z o0.0. - w zwiagzku z ogloszeniem upadios$ci i utratag kontroli nad tym podmiotem
- Wipo Sp. z 0.0. - w zwiagzku z ogtoszeniem upadtos$ci i utrata kontroli nad tym podmiotem
- Young Sp. z 0.0. - w zwiazku z trwajacym procesem likwidacji i utrata kontroli nad tym podmiotem

9. Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw przeliczone na EURO zostaly wediug sredniego z dnia 30.06.2003
ogtoszonego przez NBP,ktdry wynosilt 4,7170 zt/EUR. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdé4w i strat zostaty
przeliczone na EURO wediug kursu 4,4474 z1/EURO, ktéry stanowi $rednia arytmetyczna srednich kurséw EURO
ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca objetego raportem.

Do wyliczenia kursu $redniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia : 31.01.03 - 4,1286z1/EUR, 28.02.03 -

4,2083z%/EUR, 31.03.03 - 4,4052z1/EUR, 30.04.03 - 4,2755 z}/EUR, 31.05.03 - 4,3915 z}/EUR, 30.06.03 - 4,4570
z}/EUR, 31.07.03 - 4,3879 z}/EUR, 31.08.03 - 4,3588 z}/EUR, 30.09.03 - 4,6435 z}/EUR, 31.10.03-4,6826 z1/EUR,

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 6



VISTULA SA SA-QS 4/2003 wtys. zt

30.11.03 - 4,7127 z*/EUR, 31.12.03 - 4,7170 zi/EUR.

10. Wyniki skonsolidowane za IV kwartat 2003 roku.

Giownym celem dziatan Zarzadu podjetych w IV kwartale 2003 roku byta poprawa piynnosci Vistula S.A., redukcia
zobowigzan wobec instytucji finansowych oraz poprawa efektywnosci detalicznej sieci sprzedazy marek Vistula i
Lantier.

W zwiazku z faktycznym zaprzestaniem prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z projektem Artisti Italiani Zarzad
Spdtki dominujacej podjal decyzje o wpisaniu w straty (likwidacji lub objecia odpisami aktualizacyjnymi)
wszystkich, niedajacych sie wykorzysta¢ aktywdw, ktdére nabyta Spdtka w zwiazku z prowadzeniem w przesziodci
sprzedazy detalicznej AI (m.in. warto$ci znaku towarowego AI, wyposazenia sklepdw, materiaiéw reklamowych). Z
tego tez wzgledu skonsolidowane wyniki Grupy kapitaitowej dotyczace IV kwartatu, jak i catego roku 2003 sga w
znacznym stopniu obcigzone tymi dodatkowymi kosztami.

Prowadzone rozmowy z wierzycielami finansowymi Vistula S.A., Vistula Market Sp. z o0.o0. i AI Polska Sp. z o.o0.
zostaty uwieniczone sukcesem. Srodki wygenerowane z biezacej dzialtalnosci pozwolily na sptate wierzycieli BZWBK,
West LB oraz Deutsche Forfait (w styczniu 2004 roku). Grupa zmniejszyla swoje zadiuzenie w Banku BPH do
3.000.000 zitotych. Ogdtem zadiuzenie Spdtki wynosi w chwili obecnej 16.000.000 ziotych. Do dnia dzisiejszego
Spdtka zredukowata swoje zadiuzenie wobec wierzycieli finansowych o ok. 32 miliony zlotych w pordéwnaniu do
stanu z 31 grudnia 2002 roku zachowujac peina, biezaca pitynnos¢ operacyjng.

IV kwartal 2003 roku byt kolejnym, w ktdérym Spdiki z Grupy wypracowatly dodatnie przeptywy z dziatalnosci
operacyijnej oraz inwestycyjnej. W ciagu 2003 roku Spdtki z Grupy wygenerowaty 14,2 mln ziotych z dziatalnosci
operacyijnej oraz 3,9 mln ziotych z dziatalnos$ci inwestycyjnej. Stan Srodkdéw pienieznych na koniec roku wynidsi
14,6 mln ztotych. Ze $rodkéw tych w styczniu 2004 Spdtka dokonata splaty wierzyciela Deutsche Forfait.

Przychody ze sprzedazy w IV kwartale 2003 roku wyniosty 25.844 tys. zt. i byty o ok. 2,3 mln z* (8 %) nizsze
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Réznica ta wynika z zaprzestania sprzedazy towardé4w AI - 2,5 mln
z} przychodéw w IV kwartale 2002 pochodzilo z tego projektu. Niekorzystna tendencje w przychodach Spdika
zneutralizowata juz na poziomie marzy brutto, ktdéra wyniosta 10.363 tysiecy ziotych i byta o 1,9 mln zt (22 %)
wyzsza niz w IV kwartale 2002.

Dziatania podjete przez Zarzad w zakresie obnizania kosztdédw produkcji, zwiekszenia udziaitu w sprzedazy
detalicznych sklepédw firmowych oraz zamkniecie projektu AI umozliwily poprawe wskaznika marzy brutto z 30,0
IV kwartale 2002 do 40,0 % w IV kwartale 2003 roku.

o0
=

W IV kwartale 2003 dzieki redukcji kosztdw sprzedazy oraz kosztdw ogdblnego zarzadu o 4,6 mln ziotych w
pordéwnaniu do IV kwartatu 2002 roku Grupa uzyskata zysk na sprzedazy na poziomie 1,8 mln zlotych w stosunku do
straty 4,7 mln w IV kwartale 2002 roku. Nalezy doda¢, iz zysk na sprzedazy IV kwartaitu 2003 roku jest obcigzony
strata zwigzana z likwidacja projektu AI na poziomie ok. 800 tys. ztotych. Grupa w roku 2003 uzyskata
rentownos$¢ sprzedazy na poziomie 6,6% w stosunku do -6,8 % (straty) w roku 2002.

Wygenerowany przez Grupe w IV kwartale jak i w caitym 2003 roku zysk na sprzedazy zostat w catosci skonsumowany
poprzez koszty likwidacji projektu AI tj. odpisy aktualizacyjne warto$¢ znaku towarowego Artisti Italiani oraz
materiatéw reklamowych jak rowniez likwidacji Srodkdéw trwatych - wyposazenia oraz naktaddédw inwestycyjnych w
zamykanych sklepach. Ogbéiem wynik brutto 2003 roku jest obciazony bezpos$rednia strata na projekcie Artisti
Italiani w wysokosci ponad 8 miliondéw zitotych. Oznacza to, iz z dziatalnosci opartej na sprzedazy i produkcji
produktédw pod markami Vistula i Lantier, jak réwniez na eksporcie Grupa wypracowata ok. 4,9 mln zysku brutto.

Jednoczes$nie w zwigzku z faktem, iz czes$é¢ kosztoédw Spdrki dominujacej zwiagzana z likwidacja projektu AI (odpisy
aktualizacyjne) nie moze by¢ zaliczona do kosztdédw uzyskania przychodéw w ciggu IV kwartaiu 2003 roku Spditka
znaczaco zmniejszyla swoja strate podatkowa. Wpiyneto to na rozwigzanie aktywdw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, a w konsekwencji na dalsze obnizenie wyniku finansowego.

Majac na uwadze unormowang sytuacje w zakresie wierzycieli finansowych, catkowite zamkniecie projektu Artisti
Italiani w ujeciu operacyjnym i bilansowym oraz solidne podstawy do rozwoju marek Vistula i Lantier Zarzad
spodziewa sie znaczacej poprawy wynikéw finansowych od I kwartaiu 2004 roku.

Dziatania Spdtki dominujacej w I kwartale 2004 roku beda gidédwnie ukierunkowane na:

a) rozwijanie detalicznej sieci sprzedazy marek Vistula i Lantier

b) pozyskiwanie zamdéwien na produkty Spdtki na II pdirocze 2004 roku

c) rozpoczecie w ramach zalozonego budzetu nowej kampanii promocyjno-reklamowej, ktdérej gidédwnym celem bedzie
wprowadzenie na rynek nowej oferty odziezy meskiej typu ,smart casual”;

d) generowanie przez Spdtke wolnych przepiywdw pienieznych z posiadanych aktywow

e) dalsza redukcije zobowiagzan Spdtki wobec instytucji finansowych

Wynik netto za IV kwartat 2003 roku uwzglednia ponadto:

a) zmiany wyniku netto z tytulu zmiany stanu aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie: - 1.805
tys.zt.

b) zmiany wyniku netto z tytulu zmiany stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie: + 106
tys.zk.

c) zmiany wyniku netto z tytulu odpisdédw aktualizacyjnych warto$é naleznosci (saldo):- 2 082 tys.zi.

d) zmiany wyniku netto z tytuiu odpiséw aktualizacyjnych wartosé zapasdw (saldo): + 386 tys. zi

e) zmiany wyniku netto z tytulu odpisdéw aktualizacyjnych wartosé Srodkdédw trwalych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych(saldo): - 697 tys. zi.

11. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogdélnej liczby glosdé4w na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy (zestawienie zmian):

Stan na dzien 31.12.2003r. Stan na dzien 27.02.2004r.
liczba akcji $ glosow liczba akcji $ gtosow
Lp. Akcjonariusz na WZA na WZA

1. H.I.P. Holding B.V.

Amsterdam 1 141 752 23,37 - -
2. Powszechny Zaktad

Ubezpieczen S.A.
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wraz z podmiotem

zaleznym Powszechny

Zaktad Ubezpieczen

na Zycie S.A. 815 255 16,69 815 255 16,69
3. NFI Kwiatkowski S.A.
NFI Progress S.A.
Drugi NFI S.A. 973 307 19,92 973 307 19,92
Firma F.H. STOPMAR 365 770 7,49 - -
5. Otwarty Fundusz

Emerytalny PZU

"Ztota Jesien" - - 473 861 9,70
6. Credit Suisse

Life & Pensions

Otwarty Fundusz

o~

Emerytalny - - 473 861 9,70
7. CA IB Investment
Management S.A. - - 438 000 8,97

12. Osoby zarzadzajace oraz nadzorujace nie posiadaja akcji Spditki.

13. W trakcie IV kwartatu 2003r. Spdétka informowala w raportach biezacych o nastepujacych, znaczacych
zdarzeniach majacych wpiyw na sytuacje Spoéitki:

1.) Przediuzenie obowigzywania umowy kredytowej

W dniu 31.10.2003r. Vistula S.A. podpisata z BRE Bank S.A. aneks do umowy kredytowej Nr 07/041/01/2/0OB z
dnia 04.04.2001r., w ktérym przediuzone zostalto obowigzywanie tej umowy do dnia 13.02.2004r.

2.) Ziozenie wniosku o ogloszenie upadlosci Vistula Market Sp. z o0.0. - jednostki zaleznej od Vistula
S.A. od Vistula S.A.

W dniu 18 listopada 2003 roku zarzad spdtki "Vistula Market" Sp. z o0.0. z siedziba przy ul.Nadwislanskiej
13 w Krakowie - bedacej jednostka zalezna od Vistula S.A. zlozyl wniosek o ogloszenie upadios$ci spdirki
"Vistula Market" Sp. z 0.0. w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-S$rédmieécia w Krakowie Wydzial VIII
Gospodarczy do spraw Upadios$ciowo-Ukiadowych.

Powodem ztozenia wniosku o ogtoszenie upadios$ci spdirki "Vistula Market" Sp. z o.o0. byitd faktyczne
zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz brak Srodkdéw pozwalajacych na uregulowanie
zobowigzan finansowych, powstatych w okresie prowadzenia przez spdike "Vistula Market" Sp. z 0.0.
dziatalnosci operacyjnej a takze nieuregulowania zobowiazan wobec "Vistula Market" Sp. z 0.0. przez
jednego z gidéwnych dostawcédw towardw marki Artisti Italiani.

3.) Wniesienie powddztwa o uniewaznienie albo uchylenie uchwal podjetych na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula S.A. w dniu 29.08.2003 roku

Spdétki H.I.P. Holding B.V. z Amsterdamu oraz Bosta B.V z Rotterdamu (Holandia), akcjonariusze Vistula
S.A. wniosty w Sadzie Okregowym w Krakowie pozwy przeciwko Vistula S.A. o stwierdzenie niewaznos$ci albo
uchylenie nastepujacych uchwal podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula S.A. w
dniu 29 sierpnia 2003 r.:

- Uchwaty nr 3,6,8,10,11,12,14,15
4.) Porozumienie w sprawie zawieszenia i rozwiazania umowy opcji

W dniu 9 grudnia 2003 roku Vistula S.A. zawarta z BRE Bank S.A. porozumienie w sprawie zawieszenia i
rozwigzania umowy opcji, ktdéra zostala zawarta w dniu 30.12.2002 roku. Powyzsze porozumienie mialo na
celu poprawe biezacej plynnosci finansowej Spditki. Zgodnie z postanowieniami zawartego porozumienia
Vistula S.A. otrzymata z tytulu wynagrodzenia za rozwigzanie umowy opcji, kwote stanowiaca rdznice
pomiedzy cena sprzedazy akcji objetych umowa opcji a ceng po jakiej akcje te zostaly zbyte w grudniu 2002
roku, pomniejszona o koszty finansowania poniesione przez BRE Bank S.A.

5.) Rozwiazanie porozumienia akcjonariuszy Vistula S.A.

W dniu 9 grudnia 2003r. zostalo rozwiazane porozumienie pomiedzy BRE Bankiem SA a Narodowym Funduszem
Inwestycyjnym Progress S.A., Narodowym Funduszem Inwestycyjnym imienia E.Kwiatkowskiego S.A. oraz Drugim
Narodowym Funduszem Inwestycyjnym S.A., zawarte w dniu 28 sierpnia 2003r. dotyczace ustalania zasad
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu Spdiki Vistula S.A. w sprawach dotyczacych istotnych spraw
Spé1ki oraz zasad rozporzadzania posiadanymi akcjami Spdiki.

6.) Nabycie znacznego pakietu akcji Spédiki

Narodowy Fundusz Inwestycyjnego Progress S.A. Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. oraz Narodowy
Fundusz Inwestycyjny imienia Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A. - dzialajac w porozumieniu - w wyniku
transakcji nabycia akcji Vistula S.A. dokonanych na Gieildzie Papierdéw Wartosciowych w Warszawie Spditka
Akcyjna w dniu 9.12.2003 roku (rozliczonych w dniu 12 grudnia 2003 roku), nabyly lacznie 484.856 akcji
Spdtrki Vistula S.A. Nabyte akcje stanowia 9,93% kapitatu zakladowego oraz 9,93% catkowitej liczby gtoséow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdiki Vistula S.A. i uprawniaja do wykonywania 484.856 giosdw z
posiadanych akciji.

W wyniku dokonanej transakcji wyzej wymienione Fundusze posiadaja tacznie 973.307 akcji Vistula S.A. co
stanowi 19,92% kapitatu zakiadowego oraz 19,92% catkowitej liczby giosdéw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spdtki Vistula S.A. 1 uprawnia do wykonywania 973.307 gtosdédw z posiadanych akcji Vistula
S.A.
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7.) Zbycie znacznego pakietu akcji Spdiki

BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie w wyniku transakcji zbycia akcji Vistula S.A dokonanych na Gieldzie
Papierdédw Wartosciowych w Warszawie Spdika Akcyjna, rozliczonych w dniu 12 grudnia 2003 roku, zbyi 488.105
akcji Spdtki Vistula S.A.

Powyzsze akcje stanowity 9,99% kapitatu zakladowego i1 uprawniaty do wykonywania 488.105 gtosdédw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdtki, co stanowito 9,99% catkowitej liczby giosdédw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spdtki Vistula S.A.

W wyniku powyzszych transakcji BRE Bank S.A. nie posiada zadnych akcji Spdtki Vistula.

14 .Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktdérego
wartosé stanowi, co najmniej 10% kapitaldéw witasnych emitenta

1) Postepowanie przed Sadem Okregowym w Krakowie, IX Wydzial Gospodarczy (Sygn. akt IX GC 800/03) w
sprawie z powddztwa DF Deutsche Forfait AG z siedzibag w Kolonii o zasadzenie od Vistula S.A. kwoty
1.843.283,82 EUR wraz z ustawowymi odsetkami z tytulu nie wykupienia przez Vistula S.A. czterech
weksli wystawionych na rzecz podmiotdédw zagranicznych bedacych dostawcami towardéw marki Artisti
Italiani, ktére DF Deutsche Forfait AG nabyt w drodze indosdéw. Postepowanie to zostanie zakonczone
zawarciem formalnej ugody sadowej pomiedzy stronami w zwigzku dokonaniem przez Vistula S.A. w
styczniu 2004 roku catkowitej sptaty zadluzenia wobec DF Deutsche Forfait AG, o czym Spditka
informowata w raporcie biezacym Nr 2/2004 z dnia 30.01.2004 r.

2) Postepowanie przed Sadem Okregowym w Krakowie Wydzial II Odwolawczy (Sygn. akt I Co 1454/03/P) w
sprawie nadania klauzuli wykonalnos$ci bankowemu tytulowi egzekucyjnemu wystawionemu w dniu 8.05.2003
r. przez Bank zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu i1 dotyczacego wierzytelnosci kredytowych tego
banku w wysokosci 4.659.511,67 zt. Postepowanie to zostalo zakonczone w pazdzierniku 2003 - w wyniku
zawarcia porozumienia pomiedzy Vistula S.A. i BZ WBK S.A. w dniu 11 lipca 2003 roku, ktdére okreslito
warunki sptaty catego wymagalnego zadiuzenia w szes$ciu rdéwnych ratach w terminie do konca roku 2003.
Porozumienie to zostalo przez Vistula S.A. zrealizowane w uzgodnionym terminie.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartosé stanowi
odpowiednio, co najmniej 10% kapitaldéw wlasnych emitenta.

nie dotyczy

15. W okresie IV kwartatu 2003 Spdika zawieralta transakcje z podmiotami powiazanymi, jednakze byly to
transakcje typowe i rutynowe zawierane na warunkach rynkowych.

16. W okresie IV kwartalu 2003 Spdétka nie udzielata pozyczek ani poreczen Spdtkom zaleznym .

PODPISY

Podpisy os6b reprezentujgcych spotke

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
04-02-27 Mateusz Zmijewski Cztonek Zarzadu

04-02-27 Mieczystaw Starek Czlonek Zarzadu
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