VISTULA SA

POCZTA
Od: EM VISTULA Robert Jagucki

Do: EM Kancelaria Publiczna

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

SA-QS 3/2003

Data odbioru :

Formularz SA-QS 3/2003

(dla emitentow papieréw warto$ciowych o dziatalnosci wytwérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
- Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280

Zarzad Spotki - Vistula Spotka Akcyjna

podaje do wiadomosci skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat roku obrotowego 2003

dnia

w tys. zt

03-11-14 19:37:40

03-11-14

(data przekazania)

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
3 kwartaty narastajgco / 3 kwartaty narastajgco / 3 kwartaty narastajgco / 3 kwartaty narastajgco /|
2003 okres od 03-01-01 do| 2002 okres od 02-01-01 do|2003 okres od 03-01-01 do|2002 okres od 02-01-01 do
03-09-30 02-09-30 03-09-30 02-09-30
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 85 326 93 843 19 562 21515
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1286 (27 641) 295 (6 337)
11l. Zysk (strata) brutto (589) (38 680) (135) (8 868)
IV. Zysk (strata) netto (1529) (34 489) (351) (7 907)
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 11121 (2 605) 2 550 (597)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 751 (3729) 172 (855)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (9 082) 5510 (2 082) 1263
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 2790 (824) 640 (189)
IX. Aktywa razem 95 604 142 797 20 589 30752
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 56 971 85 487 12 269 18 410
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 465 1572 100 339
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 47 218 66 322 10 169 14 283
Xlll. Kapitat wiasny 38633 57 310 8320 12 342
XIV. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 2584 2584
XV. Liczba akcji 4 884 530 4884 530 4 884 530 4 884 530
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) (7,64) (7,08) (1,75) (1,62)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 7,91 11,73 1,70 2,53
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

SKONSOLIDOWANY BILANS

stan na 03-09-30 koniec| stan na 03-06-30 koniec| stan na 02-09-30 koniec| stan na 02-06-30 koniec
kwartatu / 2003 poprz. kwartatu / 2003 kwartatu / 2002 poprz. kwartatu / 2002

Aktywa
|. Aktywa trwate 40 195 44 133 53 049 59 768
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 2 495 3321 1035 369
3. Rzeczowe aktywa trwate 33768 36 551 44 015 52 125
5. Inwestycje dtugoterminowe 14 14 14 14
5.3. Dilugoterminowe aktywa finansowe 14 14 14 14
b) w pozostatych jednostkach 14 14 14 14
6. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3918 4 247 7 985 7 260
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3918 4237 7 985 7 254
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 10 6
1. Aktywa obrotowe 55 409 50 103 89748 86 442
1. Zapasy 19 645 18 667 39 364 42919
2. Naleznosci krotkoterminowe 23380 21629 39 548 36 841
2.2. Od pozostatych jednostek 23380 21629 39 548 36 841
3. Inwestycje krétkoterminowe 11700 8 696 3098 5589
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 11700 8 696 3098 5589
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 11700 8 696 3098 5589
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 684 1111 7738 1093
Aktywa razem 95 604 94 236 142 797 146 210

Pasywa
I. Kapitat wtasny 38633 36 222 57 310 56 231
1. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 12 000 12 000
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) (3 467) (6 827)
4. Kapitat zapasowy 13631 77 818 77 640 77 641
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 13578 13 578 13578 16 434
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 953 (68 404) (7 952) (8412)
9. Zysk (strata) netto (1529) 1232 (34 489) (34 605)
IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 56 971 58 014 85 487 89 979
1. Rezerwy na zobowigzania 7538 9818 15706 17 538
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 472 905 1666 1765
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 300 307 175 175
a) diugoterminowa 281 281 113 114
b) krétkoterminowa 19 26 62 61
1.3. Pozostate rezerwy 6 766 8 606 13 865 15 598
b) krotkoterminowe 6 766 8 606 13 865 15 598
2. Zobowigzania dtugoterminowe 465 700 1572 1787
2.2. Wobec pozostatych jednostek 465 700 1572 1787
3. Zobowigzania krétkoterminowe 47 218 45 625 66 322 68 500
3.2. Wobec pozostatych jednostek 46 218 44 446 64 901 67 027
3.3. Fundusze specjalne 1000 1179 1421 1473
4. Rozliczenia migdzyokresowe 1750 1871 1887 2 154
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1750 1871 1887 2154
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VISTULA SA

SA-QS 3/2003

w tys. zt

stan na 03-09-30 koniec
kwartatu / 2003

stan na 03-06-30 koniec
poprz. kwartatu / 2003

stan na 02-09-30 koniec
kwartatu / 2002

stan na 02-06-30 koniec
poprz. kwartatu / 2002

a) diugoterminowe 1560 1638 1880 2154
b) krétkoterminowe 190 233 7

Pasywa razem 95 604 94 236 142 797 146 210
Wartos¢ ksiggowa 38633 36 222 57 310 56 231
Liczba akgji 4884 530 4 884 530 4884 530 4 884 530
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 7,91 7,42 11,73 11,51
Rozwodniona liczba akcji 0 0 0 0
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,00 0,00 0,00 0,00

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 03-09-30 koniec
kwartatu / 2003

stan na 03-06-30 koniec
poprz. kwartatu / 2003

stan na 02-09-30 koniec
kwartatu / 2002

stan na 02-06-30 koniec
poprz. kwartatu / 2002

3. Inne (z tytutu) 1892 2046 2889 3380
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji z tytutu wynajmu 1642 1762 1655 1840
lokali sklepowych
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji celnych 750 750
-awal wekslowy dla Mens Field Sp. z 0.0. 71 277
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych 250 284 413 513
Pozycje pozabilansowe, razem 1892 2 046 2 889 3380

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 kwartat / 2003 okres od
03-07-01 do 03-09-30

3 kwartaty narastajgco /
2003 okres od 03-01-01

3 kwartat / 2002 okres od
02-07-01 do 02-09-30

3 kwartaty narastajaco /
2002 okres od 02-01-01

do 03-09-30 do 02-09-30
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 30110 85 326 31996 93 843
- od jednostek powigzanych 927 927
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 22 464 57 400 22291 66 245
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 7 646 27 926 9705 27 598
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 20028 52 434 23124 64 179
- od jednostek powigzanych 685 685
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 13949 35988 16 524 46 120
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 6079 16 446 6 600 18 059
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 10 082 32892 8872 29 664
IV. Koszty sprzedazy 4760 16 107 5523 16 814
V. Koszty ogélnego zarzadu 3778 11217 4702 16 426
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-IV-V) 1544 5 568 (1353) (3576)
VII. Pozostate przychody operacyjne 1911 8 949 3488 5743
3. Inne przychody operacyjne 1911 8 949 3488 5743
VIII. Pozostate koszty operacyjne 5601 13 231 (342) 29 808
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 693 1 006 1048 1610
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 5411 11281 (198) 14 840
3. Inne koszty operacyjne (503) 944 (1192) 13 358
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) (2 146) 1286 2 477 (27 641)
X. Przychody finansowe 27) 1422 106 497
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 10 10
2. Odsetki, w tym: 111 250 42 379
3. Zysk ze zbycia inwestycji 24
5. Inne (138) 1148 54 108
XI. Koszty finansowe 605 3304 4485 11 548
1. Odsetki, w tym: 424 1815 1000 2341
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 3 364 6573
4. Inne 181 1489 121 2634
XIll. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) (2778) (596) (1902) (38692)
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) 2) 7 1 12
1. Zyski nadzwyczajne 2 29 1 14
2. Straty nadzwyczajne 4 22 2
XVII. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIV-XV+XVI) (2780) (589) (1901) (38 680)
XVIII. Podatek dochodowy (19) 940 (2017) (4 191)
a) cze$c¢ biezaca 95 165 (1031) 837
b) cze$¢ odroczona (114) 775 (986) (5028)
XXII. Zysk (strata) netto (XVI-XVII-XIX+/-XX+/-XXI) (2761) (1529) 116 (34 489)
Zysk (strata) netto (zanualizowany) (37 334) (32719)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4 884 530 4 884 530
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) (7,64) (6,70)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 0 0
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,00 0,00

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

3 kwartat / 2003 okres od
03-07-01 do 03-09-30

3 kwartaty narastajgco /
2003 okres od 03-01-01

3 kwartat / 2002 okres od
02-07-01 do 02-09-30

3 kwartaty narastajgco /|
2002 okres od 02-01-01

do 03-09-30 do 02-09-30
|.Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 36 222 22 902 56 231 85759
b) korekty btedéw podstawowych 3734 3438 151
c) korekta prezentacyjna 854
|.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 39 956 26 340 56 231 86 764
poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 12 000 12 000 12 000 12 000
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 12 000 12 000 12 000 12 000
3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu (977) (6 827) (7 350)
3.1. Zmiany akgji (udziatéw) wtasnych 977 3360 3883
a) zwigkszenia (z tytutu) 977 3360 3883
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu (3 467) (3 467)
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 77 816 77 640 77 640 67 532
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego (64 185) (64 009) 10 108
a) zwigkszenia (z tytutu) 176 10 108
- z podziatu zysku (ustawowo) 176 96
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 10012
b) zmniejszenia (z tytutu) 64 185 64 185
- pokrycia straty 64 185 64 185
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VISTULA SA

SA-QS 3/2003

w tys. zt

3 kwartat / 2003 okres od 3 kwartaty narastajaco /| 3 kwartat / 2002 okres od 3 kwartaty narastajaco /
03-07-01 do 03-09-30| 2003 okres od 03-01-01 02-07-01 do 02-09-30| 2002 okres od 02-01-01
do 03-09-30 do 02-09-30
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 13631 13 631 77 640 77 640
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 13578 13 578 16 434 16 434
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 2 856 2 856
b) zmniejszenia (z tytutu) 2 856 2 856
- zbycia $rodkéw trwatych 2 856 2 856
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 13578 13 578 13578 13578
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (67 172) (79 339) (43 016) (2 857)
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 176 2347 10 108
b) korekty btedéw podstawowych 3734 3734 151
c) korekta prezentacyjna 854
d) réznica na korekcie konsolidacyjnej 1438 341
8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 5172 3910 2688 11113
poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 2537
-zwrot podatku buy-back 2537
b) zmniejszenia (z tytutu) 176 10 962
-podziatu zysku przez WZA 176 10 108
-korekta prezentacyjna 854
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 5172 3734 2688 2688
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 67 172 79 515 45 363 12 965
b) korekty btedéw podstawowych (12 549)
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 67 172 66 966 45 363 12 965
poréwnywalnych
b) zmniejszenia (z tytutu) 64 185 118 2325
korekta prezentacyjna z tytutu wytaczenia z konsolidacji spotki zaleznej w zwigzku z jej 118
upadtoscig
-korekta prezentacyjna 2325
pokrycia straty z lat ubiegtych kapitatem zapasowym-uchwata WZA 64 185 64 185
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 2987 2781 45 245 10 640
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 2185 953 (42 557) (7 952)
9. Wynik netto (2761) (1529) 116 (34 489)
a) zysk netto 116
b) strata netto 2761 1529 34 489
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 38633 38633 57 310 57 310
IIl. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 38633 38633 57 310 57 310

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 kwartat / 2003 okres od
03-07-01 do 03-09-30

3 kwartaty narastajgco /
2003 okres od 03-01-01

3 kwartat / 2002 okres od
02-07-01 do 02-09-30

3 kwartaly narastajaco /
2002 okres od 02-01-01

do 03-09-30 do 02-09-30
I. Zysk (strata) netto (2761) (1529) 116 (34 489)
1. Korekty razem 7 308 12 650 (8518) 31884
3. Amortyzacja, w tym: 2316 7 466 792 6 959
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 1 (900) (860)
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 416 1705 905 1637
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 623 893 1023 1598
7. Zmiana stanu rezerw (2 280) (22 318) (1721) 11531
8. Zmiana stanu zapasow (978) 3837 3336 5331
9. Zmiana stanu naleznosci (1751) (1795) 650 60 192
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 3483 2032 (7778) (50 623)
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 635 1413 (8 189) (13 169)
12. Inne korekty 4844 19 416 3364 9288
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-I1) 4 547 11121 (8 402) (2 605)
1. Wplywy 868 1314 4737 5147
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 863 1275 4 429 4 429
3. Z aktywow finansowych, w tym: 5 39 308 718
b) w pozostatych jednostkach 5 39 308 718
- dywidendy i udziaty w zyskach 10 10
- odsetki 5 39 298 708
1I. Wydatki 241 563 5355 8876
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 222 529 5395 8 862
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 19 34
5. Inne wydatki inwestycyjne (40) 14
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 627 751 (618) (3729)
I. Wplywy (1) 382 6 765 7141
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych 176 96
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 6710 6983
4. Inne wptywy finansowe (@) 206 55 62
II. Wydatki 2169 9 464 197 1631
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 176 96
4. Sptaty kredytow i pozyczek 1710 7224
8. Odsetki 459 2 064 1048 2342
9. Inne wydatki finansowe (851) (807)
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (2170) (9 082) 6 568 5510
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.11I+/-C.III) 3 004 2790 (2 452) (824)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 3004 2790 (2 452) (824)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 348 830 382 615
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 8 696 8910 5550 3922
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 11700 11700 3098 3098
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania (1176) 1216 131 1877

"KOMENTARZ"

1. Firma i siedziba.
Vistula Spditka Akcyjna
z siedziba w Krakowie
ul. Nadwislanska 13
kod: 30-527

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiedcia, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Numer KRS 0000047082
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VISTULA SA SA-QS 3/2003 wtys. zt

2. Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).
Nr kodu 18.22 A - produkcja pozostata odziezy wierzchnieij.

Nr kodu 52.42 Z - sprzedaz detaliczna odziezy.

Branza - Przemyst Lekki

3. Okres, za ktéry prezentowane jest sprawozdanie finansowe i pordéwnywalne dane finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za III kwartat 2003r. Rokiem obrachunkowym jest rok
kalendarzowy. Pordwnywalne dane finansowe prezentowane sa za III kwartatr 2002 oraz w przypadku bilansu
dodatkowo za I pdirocze 2002.

Doprowadzenie sprawozdania za 3 kwartaty 2002 r.do warunkdédw pordwnywalnych spowodowato:
a) Bilans ( tys.zt )

Pasywa

tytut:

-przekwalifikowanie rezerw na $Swiadczenia emerytalne i jubileuszowe
z "Rozliczen miedzyokresowych" do pozycji "Rezerwy na zobowigzania - - 175

rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne" + 175

b) R-k zyskéw 1 strat ( tys.zit )

tytut:
-przesuniecie z "Innych kosztdw operacyjnych" kosztu likwidacji

rzeczowych aktywédw trwalych do pozycji "Strata ze zbycia niefinansowych -1400
aktywédw trwatych” +1400

-przesuniecie z "Pozostaltych przychoddédw operacyjnych-zysk ze zbycia
niefinansowych aktywdéw trwatych" na zmniejszenie "Straty ze zbycia

niefinansowych aktywéw trwatlych" prezentowanej w "Pozostatych kosztach - 14
operacyjnych" + 14
-przesuniecie z "Innych kosztédw operacyjnych" odpisu na naleznosci do -3162
"Aktualizacji wartosci aktywédw niefinansowych" +3162
-przesuniecie z "Kosztdédw finansowych -"Odsetki" do pozycji “Inne” "Koszty - 44
finansowe” z tytulu prowizji i dodatkowych optat leasingu + 44

-przesuniecie w ramach "Przychoddéw finansowych":

e 7z pozycji "Odsetki" do pozycji "Inne" Przychody finansowe - 30

e 7z pozycji "Inne" Przychody finansowe do pozycji "Inne" Koszty
finansowe z tytulu dodatnich rdéznic kursowych na zmniejszenie -2189
ujemnych réznic kursowych +2189

4. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2003r. sporzagdzone zostalo zgodnie z Ustawg o
rachunkowos$ci, Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 16.10.2001lr. o raportach w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierdw wartosciowych, obowiazujacymi zasadami rachunkowosci, =z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny aktywédw i1 pasywdw oraz tworzenia odpisdédw aktualizujacych i rezerw,
pordéwnywalnosci wszystkich danych zawartych w sprawozdaniu finansowym za III kwartat 2002 r.,a wprzypadku
bilansu dodatkowo za kwartaiy bezpos$rednio poprzedzajace kwartaty objete raportem zgodnie z wymogami
okreslonymi przez KPWiG

5. Zasady wyceny aktywdéw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego.

Poniewaz udzial podmiotdéw zaleznych jest nieistotny zaprezentowane zasady wyceny przyjeto ze spdrki dominujacej
dla catej Grupy.

Aktywa trwate

a) Wartosci niematerialne i prawne - ujmowane sg w ewidencji wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Spditka
dokonuje odpisdédw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych zgodnie z ustawag o rachunkowosci.

b) Srodki trwate wycenione zostaty wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne proporcjonalnie do okresdw ich uzytkowania, a takze o odpisy z tytulu trwaiej utraty wartosci.

Srodki trwale przejete w leasing kwalifikuje sie do objetych leasingiem finansowym, stosownie do przepisdéw
ustawy o rachunkowosci.

Zasady amortyzowania $rodkdéw trwaltych przyjete przez Spdike

- $rodki trwale o wartosci nie przekraczajacej 3.500 zt sa amortyzowane jednorazowo i odnoszone w ciezar
koszté4w w miesigacu nastepnym po miesiacu przyjecia ich do uzytkowania,

- pozostate Srodki trwale sa amortyzowane zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci z uwzglednieniem okresdéw ich
ekonomicznej uzytecznosci.

- $rodki trwale w budowie ujmowane sa w ewidencji wediug cen nabycia lub kosztdéw wytworzenia, pomniejszonych o
odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

- zaliczki na $rodki trwate w budowie ujmuje sie w ewidencji w cenie nominalnej, natomiast na dzien bilansowy w
wartosci wymagajacej zapiaty.

Ulgi inwestycyjne
Spdtka korzystata w latach poprzednich z ulg inwestycyjnych wg zasad przewidzianych w Ustawie o podatku

dochodowym od oséb prawnych z dnia 15.02.1992r. (Dz.U.Nr 54 z 2000 r., poz. 654 z pdzniejszymi zmianami). Na
amortyzacje $Srodkédw trwatych zrealizowanych z wykorzystaniem "ulg inwestycyjnych" tworzona byta rezerwa na
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odroczony podatek dochodowy. Srodki trwale objete ulgami inwestycyjnymi amortyzowane sa przy zastosowaniu
stawek amortyzacyjnych uwzgledniajacych okresy ich ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacja $rodkdédw trwatych
objetych ulgami nie stanowi kosztu uzyskania przychodu dla celdw podatku dochodowego od osdb prawnych. Kwota
amortyzacji $rodkédw trwatych objetych ulgami po speilnieniu warunkdédw systemowych, stanowi podstawe rozwigzania
rezerw na odroczony podatek dochodowy utworzonych z tego tytutu.

c) Inwestycje diugoterminowe w postaci udziatdé4w w innych jednostkach i w jednostkach podporzadkowanych oraz
dlugoterminowe papiery wartosciowe (lokaty) ujmowane sa w ewidencji wediug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
spowodowane trwatg utratg ich wartosci.

d) Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne dotycza aktywdédw trwajacych diuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego oraz aktywdédw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalonego w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi.

Aktywa obrotowe

a) Zapasy materialdédw wycenione sg wediug cen zakupu przyjmujac metode wyceny rozchoddéw zapasdw wediug cen
"pierwsze przyszio pilerwsze wyszio". Materialy pomocnicze nie situzace celom produkcyjnym zarachowywane sa w
koszty w momencie ich zakupu.

b) Zapasy towardw obcych wycenione sa wg cen zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

c) Zapasy towardw wyprodukowanych we wiasnym zakresie i przekazywanych do wtasnych sklepdw wycenione sa wg
kosztu wytworzenia.

d) Zapasy wyrobdw gotowych wycenione sa na dzien bilansowy wg kosztdédw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny
sprzedazy netto.

e) Produkcja w toku wyceniona jest wg zuzycia materiatédw bezposrednich.

f) Ewidencja analityczna zapasdw prowadzona jest na kontach pomocniczych:
- ilosSciowo-wartos$ciowa dla materiatdéw i wyrobdw gotowych,
- wartos$ciowa dla towardéw w punktach sprzedazy detalicznej.

g) W wycenie zapasdéw stosuje sie zasady ostroznej wyceny 1 tworzy sie odpisy aktualizacyjne wartosci zapasdw na
dzien bilansowy wobec ich wyceny wediug cen sprzedazy netto, nizZzszych od cen zakupu oraz na skutek utraty przez
nie wartosci.

h) Naleznos$ci i1 roszczenia wyrazone w walucie krajowej wyceniane sg na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej
zaptaty z zachowaniem ostroznosci poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.
Na dzien powstania naleznos$ci ewidencjonuje sie je wedlug wartos$ci nominalnej.

i) Naleznos$ci i roszczenia wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wedtug kursu kupna
stosowanego przez bank, z ktdérego usiug korzystaja Spditki (Grupa korzysta z rdéznych bankdédw) w dniu wyceny nie
wyzszego od $Sredniego kursu NBP dla danej waluty. Na dzien powstania naleznosci Vistula S.A. wycenia je wediug
kursu kupna stosowanego przez bank z ktdérego usitug Spdika korzysta tj. weditug kursu BPH - PBK S.A. Powstale w
wyniku wyceny naleznos$ci dodatnie réznice kursowe zalicza sie do przychodéw finansowych, natomiast ujemne
réznice kursowe do kosztdéw finansowych.

j) Naleznosci i roszczenia wyrazone w walucie krajowej dla przedstawienia realnej ich wartos$ci zostaty
pomniejszone o odpisy aktualizujace naleznos$ci watpliwe od diuznikdéw postawionych w stan likwidacji lub
upadiosci lub kwestionujgcych naleznos$ci, zalegajacych z zaplata a ocena diuznika wskazuje, Zze sptata
naleznosci w najblizZszym czasie nie jest prawdopodobna.

k) Inwestycje krétkoterminowe w postaci
- dtuznych papierdéw wartosciowych wycenia sie w cenach nabycia powiekszonej o nalezne odsetki
zgodnie z uptywem czasu z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyjnych.
- udzielonych pozyczek ujmuje sie w ewidencji w wartosci nominalnej, natomiast na dzien bilansowy
wycenia sie w kwocie niesptaconej powiekszonej o nalezne odsetki zgodnie z upiywem czasu
z uwzglednieniem odpisdéw aktualizacyjnych.

1) Srodki pieniezne w walucie krajowej wycenia sie w wartodci nominalnej.

1) Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczone zostaly na dzien bilansowy wg kursu zakupu banku z
ktérego ustug korzystaty jednostki nie wyzszego jednak od $redniego kursu NBP dla danej waluty.

m) Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne dotycza aktywdw trwajacych nie diuzej niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Ujmuje sie Jje na dzien bilansowy w wysoko$ci kosztédw przypadajacych na okresy nastepne z
tytutu: kosztdédw czynszdédw i dzierzaw, prenumerat, ubezpieczen majatkowych, podatkdéw od nieruchomosci i gruntdw
itp.

Kapitaty wilasne obejmuja:

a) Kapitat akcyjny wykazany w wartosci nominalnej.

b) Kapitat zapasowy utworzony z podziatu zysku.

c) Kapitatl z aktualizacji wyceny (dotyczacy aktualizowanych $rodkédw trwatych) .
d) Wynik finansowy z lat ubiegiych.

e) Wynik finansowy roku obrotowego.

Wynik finansowy

a) W pomiarze wyniku finansowego zachowana Jjest zasada wspdimiernos$ci przychodéw i kosztéw.

b) Przychody 1 koszty sa ujmowane wg zasady memoriaiowej.

c) Wynik finansowy zostail ustalony zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowo$ci oraz obowigzujacymi
zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Spdike.

Zobowigzania 1 rezerwy

a) Rezerwy na zobowigzania obejmujg rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego, rezerwy na zwolnienia
ekonomiczne pracownikéw, rezerwe na przyszle zobowigzania z tytuilu zakupu praw do znaku towarowego. Rezerwy
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b)

wycenia sie w ewidencji na dzien bilansowy wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Zobowigzania wyrazone w walucie krajowej wyceniane sa na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty. Na
dzien powstania zobowigzania ewidencjonuje sie wediug wartosci nominalneij.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wediug kursu sprzedazy zastosowanego
przez bank, z ktérego usitug korzystaja Spdiki (Grupa korzysta z réznych bankdédw) nie nizszym od kursu
$redniego NBP z dnia wyceny dla danej waluty. Na dzien powstania zobowiagzan Vistula S.A. wycenia je po
kursie sprzedazy ustanowionym przez bank, z ktdérego usitug korzysta Spdtka, tj. po kursie sprzedazy BPH - PBK
S.A. Powstale w wyniku wyceny zobowigzan dodatnie réznice kursowe zalicza sie do przychodédw finansowych,
natomiast ujemne réznice kursowe do koszté4w finansowych.

Kredyty bankowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmuja koszty przypadajace na dany okres lecz jeszcze nie poniesione i
dotycza kalkulowanych urlopdéw, w podziale na diugoterminowe i krdétkoterminowe.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmuja: nalezne kary i1 odsetki od naleznos$ci watpliwych objetych
odpisem aktualizujacym, zasadzone a jeszcze nie otrzymane koszty procesu, kwoty podwyZzszajace roszczenia z
tytutu niedoborédw w sklepach ponad cene nabycia.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

a)

b)

Pozostate przychody operacyjne stanowia przychody nie zwiazane bezposrednio ze zwyklg dziatalnos$cig
jednostki i obejmuija gitdwnie:
- przychody ze sprzedazy sktadniké4w rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych
- rozwiazanie odpisu aktualizujacego wartos$c¢ aktywdw trwaitych i obrotowych
- kary umowne z tytutu dostaw, robdt i usiug - otrzymane
- rozwigzanie nie wykorzystanej rezerwy wobec ustania przyczyny jej utworzenia np. zwigzane
z restrukturyzacja, z rezerwami na odprawy jubileuszowe oraz emerytalne i rentowe, ze
stratami z transakcji gospodarczych w toku.

Pozostate koszty operacyjne stanowia koszty nie zwiazane bezposrednio ze zwykla dziatalnoscia jednostki i
obejmuja gitdwnie:

- nie umorzong czes$é wartosci poczatkowej sprzedanych i zlikwidowanych $rodkédw trwarych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych

- koszty sprzedajacego zwigzane ze sprzedaza 1 likwidacja $rodkéw trwarych

- odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych i obrotowych,

- utworzone odpisy aktualizujace na przewidywane lub pewne straty z tytulu operaciji
niefinansowych

- przekazane nieodptatnie aktywa (darowizny),w tym takze Srodki pieniezne

- odszkodowania, kary i grzywny

Pozostale przychody 1 koszty finansowe

a)

Pozostale przychody finansowe stanowia przychody z operacji finansowych a w szczegdlnosci:
- nalezne odsetki z tytulu zwioki w zaplacie
- dodatnie rdéznice kursowe,
- kwoty nalezne ze sprzedazy aktywdw finansowych (diugo- i krdétkoterminowych)
- odsetki od pozyczek i lokat
- kwoty dywidend od udziaidw
- przywrbcenie uprzednio utraconej wartosci diugoterminowych aktywdw finansowych
w zwigzku z ustaniem przyczyny powodujacej trwala utrate ich wartosci

Pozostate koszty finansowe stanowig koszty operacji finansowych obejmujacych giéwnie:

- prowizje zwiazane z uzyskaniem kredytoéw

- odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek

- ujemne rdéznice kursowe.

- warto$¢ sprzedanych aktywédw finansowych w cenie nabycia z uwzglednieniem uprzednio
dokonanych odpiséw aktualizujacych ich wartos¢

- odpisy z tytulu aktualizacji wyceny aktywdw finansowych

Straty i zyski nadzwyczajne

a)

b)

Straty nadzwyczajne z tytulu zdarzen losowych stanowig ujemne skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia nastepujacych poza dziatalnos$cia operacyjna spditki i nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

Zyski nadzwyczajne z tytuiu zdarzen losowych stanowiag dodatnie skutki finansowe zdarzeh trudnych do
przewidzenia nastepujacych poza dziatalnos$cia operacyjnag spdtki i nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego.

Raport finansowy za III kwartal 2003r.sporzadzono zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowos$ci oraz
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001lr. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych (Dz.U. Nr 139 z 2001lr., poz. 1569) oraz obowigzujacymi
zasadami rachunkowo$ci, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny aktywdw i pasywdw oraz tworzenia odpisdw
aktualizujacych zgodnie z art. 37 Ustawy, pordéwnywalnosci danych finansowych za 2003 r i 2002r., zgodnie z
wymogami okre$lonymi przez KPWiG. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie danych ewidenciji
ksiegowej prowadzonej przez Spdike i Spdtki zalezne oraz w oparciu o dokumentacje konsolidacyjna.

Ewidencja kosztédw prowadzona jest wg rodzajoéw, a nastepnie koszty rozliczane sg na miejsca ich powstania.
Przeniesienie kosztdéw wediug rodzajow do zespoiu 5 i 6 nastepuje za posrednictwem konta 490 - “Rozliczenie
kosztow” .

Rachunek zyskéw 1 strat prowadzony jest wg zasad kalkulacyjnego rachunku wynikéw ze szczegdirowoscia
przewidziana w zataczniku nrl do Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29.09.1994r. (Dz.U.Nr 121 z 1994r., poz. 591
z pbdzn.zmianami) .

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednig.
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e) Ksiegi rachunkowe Spétek prowadzone sa z zastosowaniem wspomagania komputerowymi nosnikami danych.

7. Korekty w sprawozdaniu finansowym
W sprawozdaniu finansowym za III kwartat 2003r. Spdika nie wykazuje korekt lat ubiegitych, gdyz opinia podmiotdw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych byta pozytywna.

8. Dane sprawozdawcze
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2003 r. obejmuje dane dotyczace nastepujacych spdiek
zaleznych:

- Vistula Market Sp. z o.o.

- AI Polska Sp. z o0.0.

- Staszédw Best Sp. z o.o0.

- Trend Fashion Sp. z o.o0.

- Staszéw Sp. z 0.0.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za III kwartal 2003 r. nie objeto konsolidacjg danych nastepujacych
spbtek zaleznych:

- Vicon Sp. z o.0. - w zwigzku z ogloszeniem upadios$ci i utratg kontroli nad tym podmiotem
- Vipo Sp. z 0.0. - w zwigzku z trwajacym procesem upaditosci i utrata kontroli nad tym podmiotem
- Young Sp. z o0.0. - w zwigzku z trwajacym procesem likwidacji i utrata kontroli nad tym podmiotem

9. Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow przeliczone na EURO zostaly wediug sredniego z dnia 30.06.2003
ogtoszonego przez NBP,ktdéry wynosil 4,6435 z1/EUR. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdé4w i strat zostaly
przeliczone na EURO wedtug kursu 4,3618 z1/EURO, ktéry stanowi $rednia arytmetyczna srednich kursé4w EURO
ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca objetego raportem.

Do wyliczenia kursu $redniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia : 31.01.03 - 4,1286z%/EUR, 28.02.03 -
4,2083z¥/EUR, 31.03.03 - 4,4052z%/EUR, 30.04.03 - 4,2775 z*/EUR, 31.05.03 - 4,3915 z*/EUR, 30.06.03 - 4,4570
z¥/EUR, 31.07.03 - 4,3879 z1/EUR, 31.08.03 - 4,3588 z}/EUR, 30.09.03 - 4,6435 z1/EUR.

10. Wyniki za III kwartai 2003 roku.

Giownym celem dziatan Zarzadu podjetych w III kwartale 2003 roku byla poprawa plynnosci Grupy, redukcja
zobowlazan wobec instytucji finansowych oraz zakonczenie likwidacji projektu Artisti Italiani oraz pozyskiwanie
nowych zaméwien na I pdirocze 2004 roku.

W okresie III kwartatu 2003 roku znaczacej poprawie ulegily przepiywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej, ktdére wyniosity 4.804 tys. zlotych w stosunku do -8.402 tys. z}. w III kwartale 2002 roku.
Jednoczes$nie w okresie III kwartatu 2003 roku Grupa zmniejszyta swoje zobowiazania wobec instytucji finansowych
o 3.324 tys. zil. przy zachowaniu pelnej, biezacej piynnosci operacyjnej.

Wedtug danych bilansowych, uwzgledniajac wzrost zobowiazan na skutek wyceny bilansowej (wzrost kursu euro do
ztotego), od poczatku roku Grupa zmniejszyita swoje zadluzenie wobec instytucji finansowych o 12 176 tys. zi.
zachowujac pelna biezaca pitynnosé operacyjng.

W okresie III kwartalu oraz w miesigcu pazdzierniku 2003 roku zostata zakonczona likwidacja detalicznedj sieci
sprzedazy projektu Artisti Italiani. Sukcesem zakonczyt sie réwniez proces zbierania zamdwien, zardwno
krajowych jak i eksportowych na sezon wiosna / lato 2004 - Spditka w 100% zrealizowala zakladane w tym zakresie
budzety dotyczace I pdirocza 2004 roku.

Postepujaca likwidacja projektu AI jak réwniez dziatania podjete w sferze produktdéw pod marka Vistula i Lantier
wptynely na poprawe wyniké4w finansowych Grupy za III kwartait 2003 roku.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w III kwartale 2003 roku wyniosty 30.110 tys. zt. zachowujac w stosunku
do III kwartatu 2002 roku dynamike na poziomie 94%. Pomimo nizszych niz w III kwartale roku ubiegiego
przychoddéw ze sprzedazy, znaczacej poprawie - o 1.210 tys.zt (tj. o 5,6 pkt. %) ulegl poziom marzy brutto.

W okresie III kwartalu 2002 roku zmniejszeniu ulegty koszty ogdlnego zarzadu osiagajac poziom 3.778 tys. zt. w
stosunku do 4.702 tys. zlotych w III kwartale 2002 roku.

W okresie III kwartatu 2002 roku zmniejszeniu ulegity koszty sprzedazy osiagajac poziom 4.760 tys. zi w stosunku
do 5.223 tys. ztotych w III kwartale 2002 roku.

Majac na uwadze powyzsze okolicznos$ci, w III kwartale 2003 roku Grupa osiagneta zysk na sprzedazy w wysokosci:
1.544 tys. zt. w stosunku do straty w pordwnywalnym okresie roku ubiegtego na poziomie: -1.353 tys. zi.

Na skutek wzrostu kosztédw finansowych zwigzanych z aprecjacja euro w stosunku do zlotego zysk, jak rowniez
rozliczenia kontraktédw na dostawy towardw AI w spdirkach zaleznych, na skutek zaptaty czesci wierzytelnosci
wekslowych, w III kwartale 2003 roku Grupa osiagneta strate na poziomie dziatalnos$ci gospodarczej w wysokosci -
2.778 tys. zt. Strata Grupy po 9 miesigcach 2003 roku wyniosta 1.528 tys. zi.

Pomimo stabilnej sytuacji Spditki dominujacej w zakresie biezacej piynnosci i dziatalnos$ci operacyjnej oraz
znacznej redukcji zobowigzan wobec instytucji finansowych na Grupie cigzy koniecznos$¢ spltaty zobowigzan wobec
instytucji finansowych ponad 34.000 tys. zi. (wg. stanu na 30.09.03) w cigagu kilku najblizszych miesiecy.
Zwracamy jednoczesnie uwage na trudnag sytuacje finansowa Spditek Vistula Market Sp. z o.0. oraz AI Polska Spdika
z 0.0. ktdére posiadaja znaczne zobowigzania nie prowadzac jednoczesnie dziatalnosci operacyjnej.

Zarzad Spdtki dominujacej rozpoczal negocjacje z wszystkimi wierzycielami finansowymi, w tym rdéwniez
wekslowymi, celem osiagniecia porozumienia wszystkich wierzycieli oraz uzgodnienia sptaty wiekszo$ci diugu w
ciagu lat 2003 - 2005.

Na podstawie opracowanego przez Zarzad biznes planu Spdiki na lata 2003 - 2005 wszystkie instytucje finansowe
przystapity do rozmédw na temat prolongaty termindw splat rat kapitatowych diugu finansowego Vistula S.A. i jej
spbtek zaleznych oraz zobowigzaly sie do niepodejmowania dziatan egzekucyjnych do czasu zawarcia formalnego
porozumienia.

Przedstawiony instytucjom finansowym oraz zaakceptowany przez Rade Nadzorcza Spdiki plan finansowy na lata 2003
- 2005 zaktada oprécz spitaty ponad 30 miliondédw zlotych diugu rdéwniez biezaca obstuge odsetek od catosci
zadluzenia oraz zysk netto we wszystkich latach objetych prognoza.

Przedtuzajace sie, na skutek zewnetrznych oraz wewnetrznych czynnikdéw negocjacje w sprawie prolongaty
wierzytelnosci jak dotad nie zakonczyty sie podpisaniem wsztstkich porozumien prolongacyjnych w sposdb
docelowy.
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Dziatania Grupy w IV kwartale 2003 roku beda gitdédwnie ukierunkowane na:

a) dalsza redukcje zobowiazan wobec instytucji finansowych;

b) przygotowanie w ramach zatozonego budzetu nowej kampanii promocyjno-reklamowej, ktdérej gidwnym celem bedzie
wprowadzenie na rynek nowej oferty odziezy meskiej typu ,smart casual”;

c) zmniejszenie poziomu naleznos$ci handlowych;

c) rozwijanie detalicznej sieci sprzedazy marek Vistula i Lantier;

d) generowanie przez Spdtke wolnych przepiywdw pienieznych z posiadanych aktywow.

Wynik netto za III kwartat 2003 roku uwzglednia ponadto:

a) zmiany wyniku netto z tytulu zmiany stanu aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie: - 1.585
tys.zt.

b) zmiany wyniku netto z tytulu zmiany stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie: + 809
tys.zk.

c) zmiany wyniku netto z tytulu odpisdédw aktualizacyjnych warto$é naleznosci (saldo):- 2.137 tys.zi.

d) zmiany wyniku netto z tytuiu odpiséw aktualizacyjnych wartosé zapasédw (saldo): + 5.929 tys. zi

e) zmiany wyniku netto z tytulu odpisdéw aktualizacyjnych wartosé Srodkédw trwatych (saldo):+ 1.019 tys. zi.

11. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogdélnej liczby glosdé4w na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy (zestawienie zmian):

Stan na dzien 30.09.2003r. Stan na dzien 14.11.2003r.
liczba akcji $ glosow liczba akcji $ gtosow
Lp. Akcjonariusz na WZA na WZA
1. H.I.P. Holding B.V.
Amsterdam 1 141 752 23,37 1 141 752 23,37
2. Powszechny Zaklad 815 255 16,69 815 255 16,69
Ubezpieczen S.A.
wraz z podmiotem
zaleznym Powszechny
Zaktad Ubezpieczen
na Zycie S.A.
3. BRE Bank S.A 488 105 9,99 488 105 9,99
4. Firma F.H. STOPMAR 365 770 7,49 365 770 7,49

12. Osoby zarzadzajace oraz nadzorujace nie posiadaja akcji Spditki.

13. W trakcie III kwartaltu 2003r. Spdéilka informowala w raportach biezacych o nastepujacych, znaczacych
zdarzeniach majacych wplyw na sytuacje Spditki:

1.) Uchylenie postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie z dnia 22 kwietnia 2003 roku o
wpisie do Rejestru Przedsiebiorcdéw KRS nowych czlonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spdiki oraz ustalenie
niewaznos$ci uchwal czionkéw Rady Nadzorczej z dnia 18 grudnia 2002 roku o uzupeilnieniu sktadu Rady w drodze
kooptacji

W dniu 11 lipca 2003 roku Sad Okregowy w Krakowie, Wydziai IX Gospodarczy uchylil postanowienie Sadu Rejonowego
dla Krakowa-Srédmie$cia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 22.04.2003 roku o
dokonaniu wpisdéw w Rejestrze Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgadowego nowych czionkdé4w organdw Spdrki, tj.
Rady Nadzorczej i Zarzadu w osobach:

Rada Nadzorcza:

- Markus Joannes Timmermans

- Paul Putz

- Robert Lipski

- Peter Weihs

- Fedde Johannes Diederik Peutz

Zarzad:

- Jan Laskowski

- Catherine Madeleine Deluze.

Orzeczenie Sadu Okregowego w Krakowie z dnia 11 lipca 2003 roku rozstrzygnelo ostatecznie spdr toczacy sie od
grudnia 2002 roku do 12 czerwca 2003 roku pomiedzy akcjonariuszami Spdiki o to, kto stanowil w tym okresie
legalne: Zarzad i Rade Nadzorcza Spdiki.

W dniu 12 czerwca 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Vistula S.A. w dniu 12.06.2003 roku
powotato Rade Nadzorcza Spdtki w skitadzie

- Bogdan Benczak,

- Tomasz kuczynski,

- Maciej Zielinski,

- Wojciech Grzybowski,

- Ryszard Marcinkowski,

- Andrzej Marciniak.

W powyzszym sktadzie Rada Nadzorcza funkcjonowala do dnia 29 sierpnia 2003 roku, w ktdérym Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonalo wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

W dniu 12 czerwca 2003 roku na posiedzeniu Rady Nadzorczej, powolanej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Vistula S.A. odbyte w tym samym dniu, zostali odwolani wszyscy czionkowie Zarzadu Vistula S.A.
oraz zostal wybrany nowy zarzad Spditki w osobach:

- Michat Wéjcik - prezes zarzadu;

- Mieczystaw Starek - czionek zarzadu;

- Mateusz Zmijewski - cztonek zarzadu.

2.) Zawarcie porozumienia w sprawie sptaty wierzytelnosci Banku Zachodniego WBK S.A.

W wyniku negocjacji prowadzonych z gtdéwnymi wierzycielami finansowymi, majacych na celu prolongate termindw
sptaty zadluzenia Spdiki z tytulu zaciagnietych kredytédw i wystawionych lub poreczonych weksli - Spdika Vistula
S.A. w dniu 11 lipca 2003 roku zawarita porozumienie z Bankiem Zachodnim WBK S.A. (dalej zwanym Bankiem),
ktérego przedmiotem byto ustalenie warunkdédw spraty w catosci wymagalnego zadtuzenia Spdtki wobec tego Banku, z
tytutu umowy kredytowej nr 1665/24/2001 z dnia 25.09.2001 roku, wynoszacego wedlug stanu na dzien zawarcia
wyzej wymienionego porozumienia 3.451.911,43 zi. Zgodnie z tres$cia zawartego porozumienia Spdtka zobowigzata
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sie do sptaty catosci zadluzenia wobec Banku do konca biezgcego roku w szes$ciu ratach miesiecznych.

3.) Stanowisko Zarzadu PZU S.A. w sprawie dofinansowania Spdtki

W dniu 31.07.2003 roku Zarzad Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spdtka Akcyjna - jednego ze znaczacych
akcjonariuszy Spdtki - zaakceptowat kierunkowo wniosek Zarzadu Vistula S.A. w sprawie dofinansowania Spdiki w
formie umowy pozyczki. W wyzej wspomnianym wniosku skierowanym do PZU S.A., Spdtka zwrdcilta sie o udzielenie
pozyczki, ktéra w catosci bytaby przeznaczona na sptate wymagalnych wierzytelno$ci Vistula S.A. wobec czesci
polskich i zagranicznych instytucji finansowych, co nie spowodowatoby zwiekszenia poziomu zadiuzenia Spdtki.
Pozyczka otrzymana od PZU S.A. umozliwiloby konwersje biezacego zadiuzenia Spdtki na Srednioterminowe.

4.) Porozumienie akcjonariuszy Vistula S.A.

w dniu 29 sierpnia 2003 roku Spdtka otrzymata od BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie zawiadomienie, iz : BRE
Bank SA, Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A., Narodowy Fundusz Inwestycyjny imienia E.Kwiatkowskiego
S.A. oraz Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. - akcjonariusze Vistuli S.A. z siedziba w Krakowie
("Spdtka"), posiadajacy tacznie 976.556 akcji Spdrki, stanowigcych 19,99% kapitatu zakltadowego Spdtki i

dajacych prawo wykonywania 976.556 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spdiki, co stanowi 19,99% ogdlnej liczby
gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spdirki, zawarli w dniu 28 sierpnia 2003 roku porozumienie, na mocy ktdrego
zamierzaja ustalac¢ zasady zgodnego gilosowania na walnym zgromadzeniu Spdiki w sprawach dotyczacych istotnych
spraw Spdtki oraz zasady rozporzadzania posiadanymi akcjami Vistula S.A.

5.) Wybdér Rady Nadzorczej Spdtki w drodze giosowania oddzielnymi grupami

W dniu 29 sierpnia 2003 roku, odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdiki, ktdére miedzy innymi
ustalito liczbe czionkdé4w Rady Nadzorczej na 5 osdb oraz podjeito uchwaty w sprawie wyboru Rady Nadzorczej w
drodze glosowania oddzielnymi grupami w trybie art. 385 § 2-9 Kodeksu spditek handlowych. Do Rady Nadzorcze]
Spbétki powotani zostali:

- Bogdan Benczak,

- Lambros T. Frangos

- Tomasz kuczynski,

- Wojciech Grzybowski,

- Ryszard Marcinkowski,

6.) Wniesienie powdédztwa o uniewaznienie uchwal podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Vistula S.A. w dniu 12.06.2003 roku

Z Sadu Okregowego w Krakowie wpiynat do Spdiki pozew wniesiony przez spdtke H.I.P. Holding B.V. z Amsterdamu w
Holandii, akcjonariusza spdtki Vistula S.A., o stwierdzenie niewazno$ci uchwal podjetych na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spditki Vistula S.A. w dniu 12 czerwca 2003 roku. 2003r.

14 .Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wltasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktdrego
wartos$é stanowi, co najmniej 10% kapitaldédw witasnych emitenta

1. Postepowanie toczace sie przed Sadem Okregowym w Krakowie IX Wydzial Gospodarczy (Sygn. akt IX GC
800/03) w sprawie z powddztwa DF Deutsche Forfrait AG z siedzibg w Kolonii o zasadzenie od Spdtrki
Vistula S.A. kwoty 1.843.283,82 EUR wraz z ustawowymi odsetkami z tytulu nie wykupienia przez Vistula
S.A. czterech weksli, wystawionych na rzecz podmiotdédw zagranicznych bedacych dostawcami towardéw Artisti
Italiani, ktére DF Deutsche Forfrait AG nabyt* w drodze indosédw od remitentdw wskazanych w tresci weksli.

2. Postepowanie toczace sie przed Sadem Okregowym W Krakowie Wydziat II Odwotawczy (Sygn. akt I Co
1454/03/P w sprawie nadania klauzuli wykonalnos$ci bankowemu tytuitowi egzekucyjnemu wystawionego dnia
8.05.2003 roku przez Bank Zachodni WBK S.A. z siedziba we Wroctawiu i dotyczacego wierzytelnosci
kredytowych Banku Zachodniego WBK S.A. w wysokosci 4.659.511,67 zi.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktdérych taczna wartos$é stanowi
odpowiednio, co najmniej 10% kapitaléw wtasnych emitenta.

- nie dotyczy

15. W okresie III kwartalu 2003 Spdtka zawierata transakcje z podmiotami powigzanymi, Jjednakze byly to
transakcje typowe i rutynowe zawierane na warunkach rynkowych.

16. W okresie III kwartalu 2003 Spdtka nie udzielala pozyczek ani poreczen Spéitkom zaleznym.

PODPISY

Podpisy oséb reprezentujgcych spoétke

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
03-11-14 Michat Wéjcik Prezes Zarzadu

03-11-14 Mieczystaw Starek Cztonek Zarzadu

03-11-14 Mateusz Zmijewski Czlonek Zarzadu
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