VISTULA SA

POCZTA
Od: EM VISTULA Robert Jagucki

Do: EM Kancelaria Publiczna

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

SA-Q 3/2003

Data odbioru :

Formularz SA-Q 3/2003

(dla emitentow papieréw warto$ciowych o dziatalnosci wytwérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Zgodnie z § 57 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
- Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280

Zarzad Spotki - Vistula Spotka Akcyjna

podaje do wiadomosci raport kwartalny za 3 kwartat roku obrotowego 2003

dnia

w tys. zt

03-11-04 16:56:34

03-11-04

(data przekazania)

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
3 kwartaty narastajgco / 3 kwartaty narastajgco / 3 kwartaty narastajgco / 3 kwartaty narastajgco /|
2003 okres od 03-01-01 do| 2002 okres od 02-01-01 do|2003 okres od 03-01-01 do|2002 okres od 02-01-01 do
03-09-30 02-09-30 03-09-30 02-09-30
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 86 267 84 197 19778 19 303
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -688 -33 111 -158 -7 591
11l. Zysk (strata) brutto -3631 -55 799 -832 -12793
IV. Zysk (strata) netto -3 561 -53 541 -816 -12 275
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 11 567 -13 776 2652 -3 158
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -221 8 061 -51 1848
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8 953 5474 -2 053 1255
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 2393 -241 549 -55
IX. Aktywa razem 91521 133 355 19709 28719
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 56 440 81 086 12 155 17 462
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 465 1572 100 339
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 47 006 62 023 10 123 13 357
Xlll. Kapitat wiasny 35081 52 269 7 555 11256
XIV. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 2584 2584
XV. Liczba akcji 4 884 530 4884 530 4 884 530 4 884 530
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) -0,73 -10,96 -0,17 -2,51
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 7,18 10,70 1,55 2,30
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
BILANS
stan na 03-09-30 koniec| stan na 03-06-30 koniec| stan na 02-09-30 koniec| stan na 02-06-30 koniec
kwartatu / 2003 poprz. kwartatu / 2003 kwartatu / 2002 poprz. kwartatu / 2002
Aktywa
|. Aktywa trwate 41242 45 167 49 958 55512
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 2 461 3279 947 235
2. Rzeczowe aktywa trwate 33752 36 532 44 067 50 456
4. Inwestycje dtugoterminowe 1118 1118 26 26
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1118 1118 26 26
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 1104 1104 12 12
b) w pozostatych jednostkach 14 14 14 14
5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3911 4238 4918 4795
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3911 4228 4918 4795
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 10
1. Aktywa obrotowe 50 279 46 002 83397 84 669
1. Zapasy 19 441 18478 38 556 36 107
2. Naleznosci krotkoterminowe 20 856 20 489 36 052 46 786
2.1. Od jednostek powigzanych 1001 1995 4035 19 099
2.2. Od pozostatych jednostek 19 855 18 494 32017 27 687
3. Inwestycje krotkoterminowe 9507 6263 1591 1342
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9507 6263 1591 1342
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 9 507 6263 1591 1342
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 475 772 7198 434
Aktywa razem 91521 91 169 133 355 140 181
Pasywa
I. Kapitat wtasny 35081 34130 52 269 63 162
1. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 12 000 12 000
4. Kapitat zapasowy 13 359 77 544 77 544 77 544
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 13578 13578 13578 16 434
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -295 -64 480 2688 2688
8. Zysk (strata) netto -3 561 -4 512 -53 541 -45 504
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 56 440 57 039 81086 77 019
1. Rezerwy na zobowigzania 7 409 9751 15612 17 446
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 472 905 1578 1704
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 300 300 175 175
a) diugoterminowa 281 281 113 113
b) krétkoterminowa 19 19 62 62
1.3. Pozostate rezerwy 6 637 8 546 13 859 15 567
b) krétkoterminowe 6637 8 546 13 859 15 567
2. Zobowigzania dtugoterminowe 465 700 1572 1787
2.2. Wobec pozostatych jednostek 465 700 1572 1787
3. Zobowigzania krétkoterminowe 47 006 44 950 62 023 55637
3.1. Wobec jednostek powigzanych 1875 2 094 1962 1914
3.2. Wobec pozostatych jednostek 44 503 42 133 59 369 53124
3.3. Fundusze specjalne 628 723 692 599
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VISTULA SA

SA-Q 3/2003

w tys. zt

stan na 03-09-30 koniec
kwartatu / 2003

stan na 03-06-30 koniec
poprz. kwartatu / 2003

stan na 02-09-30 koniec
kwartatu / 2002

stan na 02-06-30 koniec
poprz. kwartatu / 2002

4. Rozliczenia miedzyokresowe 1560 1638 1879 2149
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1560 1638 1879 2149
a) diugoterminowe 1560 1638 1879 2271
b) krétkoterminowe -122
Pasywa razem 91521 91 169 133 355 140 181
Wartos¢ ksiggowa 35081 34130 52 269 63 162
Liczba akgji 4 884 530 4884 530 4 884 530 4 884 530
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 7,18 6,99 10,70 12,93
Rozwodniona liczba akcji 0 0 0 0
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,00 0,00 0,00 0,00

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 03-09-30 koniec
kwartatu / 2003

stan na 03-06-30 koniec
poprz. kwartatu / 2003

stan na 02-09-30 koniec
kwartatu / 2002

stan na 02-06-30 koniec
poprz. kwartatu / 2002

3. Inne (z tytutu) 1892 2046 2889 3380
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji z tytutu wynajmu 1642 1762 1655 1840
lokali sklepowych
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji celnych 750 750
-awal wekslowy dla Mens Field Sp. z 0.0. 71 277
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych 250 284 413 513
Pozycje pozabilansowe, razem 1892 2 046 2889 3380

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 kwartat / 2003 okres od
03-07-01 do 03-09-30

3 kwartaty narastajaco /
2003 okres od 03-01-01

3 kwartat / 2002 okres od
02-07-01 do 02-09-30

3 kwartaty narastajaco /
2002 okres od 02-01-01

do 03-09-30 do 02-09-30
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 30 288 86 267 24 936 84 197
- od jednostek powigzanych 510 1715 -1 394 14 272
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 22 651 58 494 17 152 67 701
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 7637 27773 7784 16 497
Il. Koszty sprzedanych produktoéw, towaréw i materiatow, w tym: 21296 55 881 17 927 62 245
- od jednostek powigzanych 480 1547 -741 13 169
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 15213 39 540 12705 49 880
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 6 083 16 341 5222 12 365
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1l) 8992 30 386 7 009 21953
IV. Koszty sprzedazy 4760 16 100 4572 7318
V. Koszty ogélnego zarzadu 3119 9098 3906 10 304
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 1113 5188 -1469 4331
VII. Pozostate przychody operacyjne 838 2716 3599 5384
3. Inne przychody operacyjne 838 2716 3599 5384
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 270 8592 8 507 42 826
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 693 1 006 1048 1610
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych =797 5881 8678 28115
3. Inne koszty operacyjne 374 1705 -1219 13101
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 1681 -688 -6 377 -33 111
X. Przychody finansowe 157 572 652 2197
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 10 10
2. Odsetki, w tym: 145 473 642 2157
- od jednostek powigzanych 38 240 609 1828
5. Inne 12 99 30
XI. Koszty finansowe 1001 3522 3829 24 897
1. Odsetki, w tym: 424 1793 981 2318
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 38 240 2 496 20 355
4. Inne 539 1489 352 2224
XII. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 837 -3638 -9 554 -55 811
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XII1.2.) -2 7 1 12
1. Zyski nadzwyczajne 2 29 1 14
2. Straty nadzwyczajne 4 22 2
XIV. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XIII) 835 -3631 -9 553 -55 799
XV. Podatek dochodowy -116 -70 -1516 -2 258
a) czes¢ biezaca -1267 568
b) cze$¢ odroczona -116 -70 -249 -2 826
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 951 -3 561 -8 037 -53 541
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -16 893 -48 942
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4 884 530 4 884 530
Zysk (strata) na jedng akcje zwykiq (w zt) -3,46 -10,02
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 0 0
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,00 0,00

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

3 kwartat / 2003 okres od
03-07-01 do 03-09-30

3 kwartaty narastajgco /
2003 okres od 03-01-01

3 kwartat / 2002 okres od
02-07-01 do 02-09-30

3 kwartaly narastajaco /
2002 okres od 02-01-01

do 03-09-30 do 02-09-30
|.Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 34 130 38 937 63 162 105 979
b) korekty bledéw podstawowych -295 151
c) korekta prezentacyjna 854
|.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 34 130 38642 63 162 106 984
poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 12 000 12 000 12 000 12 000
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 12 000 12 000 12 000 12 000
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 77 544 77 544 77 544 67 532
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego -64 185 -64 185 10 012
a) zwiekszenia (z tytutu) 10 012
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 10 012
b) zmniejszenia (z tytutu) 64 185 64 185
- pokrycia straty 64 185 64 185
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 13 359 13 359 77 544 77 544
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 13578 13 578 16 434 16 434
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -2 856 -2 856
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VISTULA SA

SA-Q 3/2003

w tys. zt

3 kwartat / 2003 okres od 3 kwartaty narastajaco /| 3 kwartat / 2002 okres od 3 kwartaty narastajaco /
03-07-01 do 03-09-30| 2003 okres od 03-01-01 02-07-01 do 02-09-30| 2002 okres od 02-01-01
do 03-09-30 do 02-09-30
b) zmniejszenia (z tytutu) 2 856 2 856
- zbycia $rodkéw trwatych 2856 2 856
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 13 578 13 578 13 578 13 578
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -68 992 -64 185 -42 816 10012
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 10 012
b) korekty btedéw podstawowych 151
c) korekta prezentacyjna 854
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 11017
poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 2537
-zwrot podatku buy-back 2537
b) zmniejszenia (z tytutu) 10 866
-podziatu zysku przez WZA 10 012
-korekta prezentacyjna 854
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 2688
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 68 697 64 185 42 816
b) korekty btedéw podstawowych 295 295
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 68 992 64 480 42 816
poréwnywalnych
b) zmniejszenia (z tytutu) 64 185 64 185
-pokrycia straty z lat ubiegtych kapitatem zapasowym-uchwata WZA 64 185 64 185
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 4 807 295 42 816
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -4 807 -295 -42 816 2688
8. Wynik netto 951 -3 561 -8 037 -53 541
a) zysk netto 951
b) strata netto 3561 8037 53 541
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 35081 35 081 52 269 52 269
IIl. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 35081 35081 52 269 52 269

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 kwartat / 2003 okres od
03-07-01 do 03-09-30

3 kwartaty narastajgco /
2003 okres od 03-01-01

3 kwartat / 2002 okres od
02-07-01 do 02-09-30

3 kwartaty narastajaco /
2002 okres od 02-01-01

do 03-09-30 do 02-09-30
|. Zysk (strata) netto 951 -3 561 -8 037 -53 541
11. Korekty razem 3757 15128 4131 39 765
2. Amortyzacja 2305 7385 724 6707
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -804 -807
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 376 1575 838 1602
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 623 918 1024 1598
6. Zmiana stanu rezerw -2 342 -6 898 -1834 11624
7. Zmiana stanu zapasow -963 4634 -2 449 -21 526
8. Zmiana stanu nalezno$ci -368 3062 13734 47 605
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 3579 1594 -236 1443
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 547 651 -7 156 -11 345
11. Inne korekty 2207 290 2 864
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej (I+/-Il) 4708 11 567 -3 906 -13776
1. Wplywy 906 1427 16 026 43 557
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 863 1275 2717 2717
3. Z aktywow finansowych, w tym: 43 152 13 309 40 840
a) w jednostkach powigzanych 38 113 13124 40125
- zbycie aktywow finansowych 13124 40 125
- odsetki 38 113
b) w pozostatych jednostkach 5 39 185 715
- dywidendy i udziaty w zyskach 10 10
- odsetki 5 39 175 705
Il. Wydatki 240 1648 18 362 35 496
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 221 522 5238 8 607
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 19 34
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1092 13124 26 889
a) w jednostkach powigzanych 1092 13124 26 889
- nabycie aktywoéw finansowych 1092 13124 26 889
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 666 -221 -2 336 8 061
1. Wplywy 6710 6983
2. Kredyty i pozyczki 6710 6983
1I. Wydatki 2130 8953 219 1509
4. Sptaty kredytow i pozyczek 1710 7225
8. Odsetki 420 1728 1022 2316
9. Inne wydatki finansowe -803 -807
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -2 130 -8 953 6491 5474
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.I1I+/-C.III) 3244 2393 249 -241
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 3244 2393 249 -241
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 347 825 284 560
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 6 263 7114 1342 1832
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 9 507 9507 1591 1591
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 836 836 34 1238

"KOMENTARZ"

1. Firma i siedziba.
Vistula Spditka Akcyjna
z siedziba w Krakowie
ul. Nadwislanska 13
kod: 30-527

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiedcia, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Numer KRS 0000047082

2. Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

Nr kodu 18.22 A - produkcja pozostata odziezy wierzchniej.

Nr kodu 52.42 Z - sprzedaz detaliczna odziezy.
Branza - Przemyst Lekki

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd



VISTULA SA SA-Q 3/2003 wtys. zt

3. Okres, za ktdéry prezentowane jest sprawozdanie finansowe i pordéwnywalne dane finansowe.

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za III kwartal 2003r. Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy.
Pordéwnywalne dane finansowe prezentowane sg za III kwartal 2002 r. oraz w przypadku bilansu dodatkowo za I
pdtrocze 2002 r.

Doprowadzenie sprawozdania za 3 kwartaty 2002 r. do warunkdéw pordwnywalnych spowodowalto:
a) Bilans ( tys.zt )
Pasywa

tytut:

-przekwalifikowanie rezerw na 3Swiadczenia emerytalne i jubileuszowe
z "Rozliczen miedzyokresowych" do pozycji "Rezerwy na zobowigzania - - 175
rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne" + 175

b) R-k zyskdéw 1 strat ( tys.zit )

tytut:

-przesuniecie z "Innych kosztédw operacyjnych" kosztu likwidacii

rzeczowych aktywdéw trwatych do pozycji "Strata ze zbycia niefinansowych -1400
aktywédw trwalych” +1400

-przesuniecie z "Kosztdé4w finansowych -"Odsetki" do pozycji “Inne” "Koszty - 44
finansowe” z tytuiu prowizji i dodatkowych optat leasingu + 44

-przesuniecie w ramach "Przychoddéw finansowych":

e 7z pozycji "Zysk ze zbycia inwestycji" do pozycji "Odsetki" - 1482
+ 1482
e 7z pozycji "Odsetki" do pozycji "Inne" Przychody finansowe - 30
+ 30

e z pozycji "Inne" Przychody finansowe do pozycji "Inne" Koszty
finansowe z tytulu dodatnich rdéznic kursowych na zmniejszenie -1493
ujemnych réznic kursowych +1493

4. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe za III kwartal 2003 r. sporzadzone zostato zgodnie z Ustawa o rachunkowosci,
Rozporzadzeniem Rady Ministré4w z dnia 16.10.2001 r. o raportach w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentédw papierdw wartosciowych, obowigazujacymi zasadami rachunkowos$ci, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny aktywdw i pasywdw oraz tworzenia odpisdw aktualizujacych i rezerw, pordwnywalnosci
wszystkich danych zawartych w skréconym sprawozdaniu finansowym za III kwartat 2002 r., a w przypadku bilansu
dodatkowo za kwartaty bezposrednio poprzedzajace kwartaty objete tym raportem zgodnie z wymogami okre$lonymi
przez KPWiG.

5. Zasady wyceny aktywdw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego.
Aktywa trwate

a) Wartosci niematerialne i prawne - ujmowane sg w ewidencji wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Spdika
dokonuje odpisdéw amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych i prawnych zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

b) Srodki trwale wycenione zostaly wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne proporcjonalnie do okresdw ich uzytkowania, a takze o odpisy z tytuiu trwaiej utraty wartosci.

Srodki trwale przejete w leasing kwalifikuje sie do objetych leasingiem finansowym, stosownie do przepiséw
Ustawy o rachunkowosci.
Zasady amortyzowania $rodkéw trwatych przyjete przez Spdike

- Srodki trwale o wartosci nie przekraczajacej 3.500 zt sa amortyzowane jednorazowo i1 odnoszone w ciezar
kosztoé4w w miesiacu nastepnym po miesiacu przyjecia ich do uzytkowania,

- pozostate Srodki trwate sa amortyzowane zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci z uwzglednieniem okresdéw ich
ekonomicznej uzytecznosci.

- Srodki trwale w budowie ujmowane sa w ewidencji wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o
odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

- zaliczki na $rodki trwate w budowie ujmuje sie w ewidencji w cenie nominalne’j, natomiast na dzien bilansowy w
wartosci wymagajacej zaptaty.

Ulgi inwestycyijne

Spdtka korzystata w latach poprzednich z ulg inwestycyjnych wg zasad przewidzianych w Ustawie o podatku
dochodowym od oséb prawnych z dnia 15.02.1992r. (Dz.U.Nr 54 z 2000 r., poz. 654 z pdZniejszymi zmianami). Na
amortyzacje $rodkédw trwatych zrealizowanych z wykorzystaniem "ulg inwestycyjnych" tworzona byta rezerwa na
odroczony podatek dochodowy. Srodki trwale objete ulgami inwestycyjnymi amortyzowane sa przy zastosowaniu
stawek amortyzacyjnych uwzgledniajacych okresy ich ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacja $rodkédw trwaiych
objetych ulgami nie stanowi kosztu uzyskania przychodu dla celdw podatku dochodowego od osdb prawnych. Kwota
amortyzacji Srodkdéw trwatych objetych ulgami po speinieniu warunkdéw systemowych, stanowi podstawe rozwigzania
rezerw na odroczony podatek dochodowy utworzonych z tego tytutu.

c) Inwestycje diugoterminowe w postaci udziaitdéw w innych jednostkach i w jednostkach podporzadkowanych oraz
diugoterminowe papiery wartosciowe (lokaty) ujmowane sg w ewidencji wediug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
spowodowane trwala utrata ich wartosci.

d) Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne dotycza aktywdw trwajacych diuzej niz 12 miesiecy od dnia

bilansowego oraz aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalonego w wysoko$ci kwoty przewidzianej w
przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi.
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Aktywa obrotowe

a) Zapasy materialdéw wycenione sg wediug cen zakupu przyjmujac metode wyceny rozchoddéw zapasdw wediug cen
"pierwsze przyszio pierwsze wyszio". Materialy pomocnicze niestuzace celom produkcyjnym zarachowywane sa w
koszty w momencie ich zakupu.

b) Zapasy towardw obcych wycenione sa wg cen zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

c) Zapasy towardw wyprodukowanych we wiasnym zakresie i przekazywanych do wtasnych sklepdw wycenione sa wg
kosztu wytworzenia.

d) Zapasy wyrobdw gotowych wycenione sa na dzien bilansowy wg kosztdw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny
sprzedazy netto.

e) Produkcja w toku wyceniona jest wg zuzycia materiatéw bezposrednich.

f) Ewidencja analityczna zapasdw prowadzona jest na kontach pomocniczych:
- ilosciowo-wartos$ciowa dla materiatdw i wyrobdw gotowych,
- wartos$ciowa dla towardéw w punktach sprzedazy detalicznej.

g) W wycenie zapasdéw stosuje sie zasady ostroznej wyceny 1 tworzy sie odpisy aktualizacyjne wartosci zapasédw na
dzien bilansowy wobec ich wyceny wediug cen sprzedazy netto, nizZzszych od cen zakupu oraz na skutek utraty przez
nie wartosci.

h) Naleznos$ci 1 roszczenia wyrazone w walucie krajowej wyceniane sg na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej
zaptaty z zachowaniem ostroznosci poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.
Na dzien powstania naleznos$ci ewidencjonuje sie je wedlug wartos$ci nominalnej.

i) Naleznoséci i roszczenia wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wediug kursu kupna
stosowanego przez bank, z ktdérego usiug korzysta Spdtka - wediug kursu BPH - PBK S.A., w dniu wyceny nie
wyzszego od $Sredniego kursu NBP dla danej waluty. Na dzien powstania nalezno$ci wycenia sie je wediug kursu
kupna stosowanego przez bank z ktdérego usitug Spdika korzysta tj. wediug kursu BPH - PBK S.A. Powstale w wyniku
wyceny naleznos$ci dodatnie réznice kursowe zalicza sie do przychoddéw finansowych, natomiast ujemne rdznice
kursowe do kosztdé4w finansowych.

j) Naleznosci i roszczenia wyrazone w walucie krajowej dla przedstawienia realnej ich wartos$ci zostaty
pomniejszone o odpisy aktualizujace naleznos$ci watpliwe od diuznikdéw postawionych w stan likwidacji lub
upadiosci lub kwestionujgcych naleznos$ci, zalegajacych z zaplata a ocena diuznika wskazuje, Zze sptata
naleznosci w najblizZszym czasie nie jest prawdopodobna.

k) Inwestycje kroétkoterminowe w postaci
- dtuznych papierdéw wartosciowych wycenia sie w cenach nabycia powiekszonej o nalezne odsetki
zgodnie z uptywem czasu z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyjnych.
- udzielonych pozyczek ujmuje sie w ewidencji w wartosci nominalnej, natomiast na dzien bilansowy
wycenia sie w kwocie niesptaconej powiekszonej o nalezne odsetki zgodnie z upiywem czasu
z uwzglednieniem odpisdéw aktualizacyijnych.

1) Srodki pieniezne w walucie krajowej wycenia sie w wartodci nominalnej.

1) Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczone zostaly na dzien bilansowy wg kursu zakupu banku z
ktérego ustug korzystata jednostka nie wyzszego jednak od $redniego kursu NBP dla danej waluty.

m) Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne dotycza aktywdw trwajacych nie diuzej niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Ujmuje sie Jje na dzien bilansowy w wysoko$ci kosztédw przypadajacych na okresy nastepne z
tytutu: kosztdédw czynszdédw i dzierzaw, prenumerat, ubezpieczen majatkowych, podatkdéw od nieruchomosci i gruntdw
itp.

Kapitaty wiltasne obejmuja:

a) Kapitat akcyjny wykazany w wartosci nominalnej.

b) Kapitat zapasowy utworzony z podziatu zysku.

c) Kapitat z aktualizacji wyceny (dotyczacy aktualizowanych $rodkédw trwatych) .
d) Wynik finansowy z lat ubiegiych.

e) Wynik finansowy roku obrotowego.

Wynik finansowy

a) W pomiarze wyniku finansowego zachowana jest zasada wspdimierno$ci przychodéw i kosztéw.

b) Przychody 1 koszty sa ujmowane wg zasady memoriaiowej.

c) Wynik finansowy zostail ustalony zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowo$ci oraz obowigzujacymi
zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Spditke.

Zobowigzania i rezerwy

a) Rezerwy na zobowigzania obejmujg rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego, rezerwy na $Swiadczenia
emerytalne i podobne, rezerwy na zwolnienia ekonomiczne pracownikdéw, rezerwe na przyszie zobowigzania z
tytuiu zakupu praw do znaku towarowego. Rezerwy wycenia sie w ewidencji na dzien bilansowy wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartosci.

b) Zobowigzania wyrazone w walucie krajowej wyceniane sa na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty. Na
dzien powstania zobowigzania ewidencjonuje sie wediug wartosci nominalnej.

c) Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wediug kursu sprzedazy zastosowanego
przez bank, z ktdérego usiug korzysta Spditka - wediug kursu BPH - PBK S.A., nie nizZszym od kursu Sredniego
NBP z dnia wyceny dla danej waluty. Na dzien powstania zobowiazan wycenia sie je po kursie sprzedazy
ustanowionym przez bank, z ktdérego ustug korzysta Spdika, tj. po kursie sprzedazy BPH - PBK S.A. Powstale w
wyniku wyceny zobowigzan dodatnie rdéznice kursowe zalicza sie do przychoddédw finansowych, natomiast ujemne
réznice kursowe do kosztdé4w finansowych.

d) Kredyty bankowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

e) Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmuja koszty przypadajace na dany okres lecz jeszcze nie poniesione i

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 5



VISTULA SA SA-Q 3/2003 wtys. zt

£)

dotycza kalkulowanych urlopdéw w podziale na diugoterminowe i krétkoterminowe.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw obejmuja: nalezne kary i odsetki od naleznosci watpliwych objetych
odpisem aktualizujacym, zasadzone a jeszcze nie otrzymane koszty procesu, kwoty podwyzZszajace roszczenia z
tytutu niedoborédw w sklepach ponad cene nabycia.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

a)

b)

Pozostate przychody operacyjne stanowia przychody nie zwigzane bezposSrednio ze zwyktg dziatalnoscig
jednostki i obejmuja gtdéwnie:
- przychody ze sprzedazy skltadnikéw rzeczowych aktywdédw trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych
- rozwiazanie odpisu aktualizujacego wartosc¢ aktywdw trwatych i obrotowych
- kary umowne z tytulu dostaw, robdét i ustug - otrzymane
- rozwiagzanie nie wykorzystanej rezerwy wobec ustania przyczyny Jjej utworzenia np. zwigzane
z restrukturyzacja, z rezerwami na odprawy jubileuszowe oraz emerytalne i rentowe, ze
stratami z transakcji gospodarczych w toku.

Pozostate koszty operacyjne stanowia koszty nie zwiazane bezposrednio ze zwykla dziatalnoscia jednostki i
obejmuja gtdéwnie:

- nie umorzong czes$¢ wartosci poczatkowej sprzedanych i zlikwidowanych $rodkdéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych

- koszty sprzedajacego zwigzane ze sprzedaza i likwidacja $rodkédw trwatych

- odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywdéw trwatrych i obrotowych,

- utworzone odpisy aktualizujace na przewidywane lub pewne straty z tytulu operacji
niefinansowych

- przekazane nieodptatnie aktywa (darowizny),w tym takze $rodki pieniezZne

- odszkodowania, kary i grzywny

Pozostate przychody i koszty finansowe

a)

Pozostate przychody finansowe stanowia przychody z operacji finansowych a w szczegdlnosci:
- nalezne odsetki z tytulu zwiloki w zaptacie
- dodatnie rbéznice kursowe,
- kwoty nalezZne ze sprzedazy aktywédw finansowych (diugo- i kroétkoterminowych)
- odsetki od pozyczek i lokat
- kwoty dywidend od udziatéow
- przywrdcenie uprzednio utraconej wartosci diugoterminowych aktywédw finansowych
w zwigzku z ustaniem przyczyny powodujacej trwalg utrate ich wartosci

Pozostale koszty finansowe stanowig koszty operacji finansowych obejmujacych gidéwnie:
prowizje zwiazane z uzyskaniem kredytow

- odsetki od zaciagnietych kredytéw i1 pozyczek

- ujemne rdéznice kursowe.

- wartos$¢ sprzedanych aktywédw finansowych w cenie nabycia z uwzglednieniem uprzednio
dokonanych odpiséw aktualizujacych ich wartosé

- odpisy z tytulu aktualizacji wyceny aktywédw finansowych

Straty 1 zyski nadzwyczajne

a) Straty nadzwyczajne z tytulu zdarzen losowych stanowig ujemne skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia nastepujacych poza dziatalnos$cia operacyjna spdrtki i nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

b) Zyski nadzwyczajne z tytulu zdarzen losowych stanowig dodatnie skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia nastepujacych poza dziatalnos$cia operacyjng spdtki i nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

Inwentaryzacja

a) Inwentaryzacja aktywdw 1 pasywdw przeprowadzona byta z zachowaniem zasad i1 czestotliwos$cig wynikajaca z
przepisédw ustawy o rachunkowosci.

6. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego.

a) Raport finansowy za III kwartai 2003r. sporzadzono zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowos$ci oraz
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001lr. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych (Dz.U. Nr 139 z 2001lr., poz. 1569) oraz obowigzujacymi
zasadami rachunkowo$ci, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny aktywdw i pasywdw oraz tworzenia odpisodw
aktualizujacych zgodnie z art. 37 Ustawy, pordwnywalnosci danych finansowych za 2003 i 2002r., zgodnie z
wymogami okreslonymi przez KPWiG. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie danych ewidenciji
ksiegowej prowadzonej przez Spdike.

b) Ewidencja kosztdéw prowadzona jest wg rodzajdw, a nastepnie koszty rozliczane sg na miejsca ich powstania.
Przeniesienie kosztéw wediug rodzajoéow do zespoiu 5 i 6 nastepuje za posrednictwem konta 490 - ,Rozliczenie
kosztow”

c) Rachunek zyskéw 1 strat prowadzony jest wg zasad kalkulacyjnego rachunku wynikéw ze szczegdiowoscia
przewidziana w zataczniku nrl do Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29.09.1994r. (Dz.U.Nr 121 z 1994r., poz. 591
z pbdzn.zmianami) .

d) Rachunek przepitywdw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

e) Ksiegi rachunkowe Spdétki prowadzone sa z zastosowaniem wspomagania komputerowymi nosnikami danych.

7. KRorekty w sprawozdaniu finansowym
W sprawozdaniu finansowym za III kwartal 2003r. Spditka nie wykazuje korekt z lat ubiegtych, gdyz opinia
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych byla pozytywna.

8. Dane sprawozdawcze
Sprawozdanie finansowe za III kwartal 2003 i 2002r. obejmuja dane dotyczace wylacznie Spdirki jako jednostki
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sporzadzajace] samodzielne sprawozdanie. W skiad przedsigebiorstwa Spditki nie wchodza jednostki organizacyjne
sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe. Emitent jest jednostka dominujaca oraz sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

9. Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw przeliczone na EURO zostaly wediug sredniego z dnia 30.09.2003
ogtoszonego przez NBP,ktdéry wynosil 4,6435 z1/EUR. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdé4w i strat zostaly
przeliczone na EURO wedtug kursu 4,3618 z1/EURO, ktéry stanowi $rednia arytmetyczna srednich kursé4w EURO
ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakohczonego miesiaca objetego raportem.

Do wyliczenia kursu $redniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia : 31.01.03 - 4,1286 z1/EUR, 28.02.03 -
4,2083 z*/EUR, 31.03.03 - 4,4052 z}/EUR, 30.04.03 - 4,2775 z}*/EUR, 31.05.03 - 4,3915 z1/EUR, 30.06.03 - 4,4570
z*/EUR, 31.07.2003 - 4,3879 z1/EUR, 31.08.2003 - 4,3588 z}/EUR, 30.09.2003 - 4,6435 z}/EUR.

10. Wyniki za III kwartat 2003 roku.

Giownym celem dziatan Zarzadu podjetych w IITI kwartale 2003 roku byla poprawa piynno$ci Spdtki, redukcja
zobowigzan wobec instytucji finansowych oraz zakonczenie likwidacji projektu Artisti Italiani oraz pozyskiwanie
nowych zaméwienn na I pdirocze 2004 roku.

W okresie III kwartaltu 2003 roku znaczacej poprawie ulegly przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej, ktére wyniosiy 4.708 tys. ziotych w stosunku do -3.906 tys. zi. w III kwartale 2002 roku.
Jednoczes$nie w okresie III kwartatu 2003 roku Spdika zmniejszyla swoje zobowigzania wobec instytucji
finansowych o 3.324 tys. zl. przy zachowaniu peilnej, biezacej piynnosci operacyjnej.

Wedtug danych bilansowych, uwzgledniajac wzrost zobowigzan na skutek wyceny bilansowej (wzrost kursu euro do
zYotego), od poczatku roku Spdtka zmniejszyta swoje zadluzenie wobec instytucji finansowych o 12 176 tys. zki.
zachowujac peilna biezaca piynnos¢ operacyjng.

W okresie III kwartalu oraz w miesigcu pazdzierniku 2003 roku zostata zakonczona likwidacja detaliczne]j sieci
sprzedazy projektu Artisti Italiani. Sprzedaz pozostaltej, nieznacznej ilosci towardw pod znakiem AI bedzie
odbywata sie za poSrednictwem dyskontowej sieci sprzedazy. Sukcesem zakonczyt sie rédwniez proces zbierania
zambwien, zardwno krajowych jak i eksportowych na sezon wiosna / lato 2004 - Spdtka w 100% zrealizowala
zaktadane w tym zakresie budzety dotyczace I pdirocza 2004 roku.

Postepujaca likwidacja projektu AI jak réwniez dziatania podjete w sferze produktdéw pod marks Vistula i Lantier
wpiynety na znaczaca poprawe wynikédw finansowych Spdrki za III kwartait 2003 roku.

Przychody ze sprzedazy w III kwartale 2003 roku wzrosity o 5.352 tys. zt. w stosunku do III kwartatu 2002 roku
osiagajac dynamike na poziomie 121% w podanym okresie. Ponadto zmniejszeniu ulegty koszty ogdlnego zarzadu w
IIT kwartale 2003 roku osiagajac poziom 3.119 tys. zi. w stosunku do 3.906 tys. ztotych w III kwartale 2002
roku.

Majac na uwadze powyzsze okolicznos$ci, jak rdéwniez poprawe marzy brutto w IITI kwartale 2003 roku Spdika
osiagneta zysk na sprzedazy w wysokosci: 1.113 tys. z}. w stosunku do straty w pordéwnywalnym okresie roku
ubiegtego na poziomie: -1.469 tys. zi.

Na skutek wzrostu kosztédw finansowych zwigzanych z aprecjacja euro w stosunku do zlotego zysk Spdrki z
dziatalnosci gospodarczej zostal zmniejszony do poziomu: 837 tys. zi.

Pomimo stabilnej sytuacji Spdtki dominujgcej w zakresie biezacej piynnosci i dziatalnos$ci operacyjnej oraz
znacznej redukcji zobowigzan wobec instytucji finansowych na Spdice ciazy konieczno$¢ spltaty zobowigzan wobec
instytucji finansowych ponad 34.000 tys. zi. (wg. stanu na 30.09.03) w ciagu kilku naijblizszych miesiecy.
Zarzad Spdtki rozpoczal negocjacje z wszystkimi wierzycielami finansowymi, w tym réwniez wekslowymi, celem
osiagniecia porozumienia wszystkich wierzycieli oraz uzgodnienia spitaty wiekszosci diugu w ciagu lat 2003 -
2005.

Na podstawie opracowanego przez Zarzad biznes planu Spdiki na lata 2003 - 2005 wszystkie instytucje finansowe
przystapity do rozmédw na temat prolongaty termindw splat rat kapitatowych diugu finansowego Vistula S.A. oraz
zobowigzaty sie do niepodejmowania dziatan egzekucyjnych do czasu zawarcia formalnego porozumienia.
Przedstawiony instytucjom finansowym oraz zaakceptowany przez Rade Nadzorcza Spdrtki plan finansowy na lata 2003
- 2005 zaktada oprécz spiaty ponad 30 miliondw ziotych diugu rdéwniez biezaca obsiuge odsetek od catosci
zadtuzenia oraz zysk netto we wszystkich latach objetych prognoza.

Przediuzajace sie, na skutek zewnetrznych oraz wewnetrznych czynnikdédw negocjacje w sprawie prolongaty
wierzytelnosci jak dotad nie zakonczyty sie podpisaniem porozumien prolongacyijnych.

Dziatania Spdétki w IV kwartale 2003 roku bedag gtdéwnie ukierunkowane na:

a) dalsza redukcje zobowiazan Spditki wobec instytucji finansowych;

b) przygotowanie w ramach zatozonego budzetu nowej kampanii promocyjno-reklamowej, ktdérej gidwnym celem bedzie
wprowadzenie na rynek nowej oferty odziezy meskiej typu “smart casual”;

c) zmniejszenie poziomu naleznosci handlowych;

c) rozwijanie detalicznej sieci sprzedazy marek Vistula i Lantier;

d) generowanie przez Spdtke wolnych przepiywdw pienieznych z posiadanych aktywow.

Wynik netto za III kwartat 2003 roku uwzglednia ponadto:

a) zmiany wyniku netto z tytulu zmiany stanu aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie: - 317
tys.zt.

b) zmiany wyniku netto z tytulu zmiany stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie: + 432
tys.zt.

c) zmiany wyniku netto z tytulu odpisdw aktualizacyjnych warto$¢ naleznos$ci (saldo):- 2.137 tys.zi.

d) zmiany wyniku netto z tytulu odpisdédw aktualizacyjnych wartosé¢ zapasdw (saldo): + 5.929 tys. zi
e) zmiany wyniku netto z tytulu odpisdéw aktualizacyjnych wartos¢ Srodkédw trwatych (saldo):+ 1.019 tys. zi.

11. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogdélnej liczby glosdé4w na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy (zestawienie zmian):

Stan na dzien 30.09.2003r. Stan na dzien 04.11.2003r.
liczba akcji % glosow liczba akcji % gtosow
Lp. Akcjonariusz na WZA na WZA
1. H.I.P. Holding B.V.
Amsterdam 1 141 752 23,37 1 141 752 23,37
2. Powszechny Zaktad 815 255 16,69 815 255 16,69
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Ubezpieczen S.A.
wraz z podmiotem
zaleznym Powszechny
Zaktad Ubezpieczen

Zycie S.A.
3. BRE Bank S.A 488 105 9,99 488 105 9,99
4. Firma F.H. STOPMAR 365 770 7,49 365 770 7,49

12. Osoby zarzadzajace oraz nadzorujace nie posiadaja akcji Spdiki.

13. W trakcie III kwartalu 2003r. Spbéitka informowata w raportach biezacych o nastepujacych, znaczacych
zdarzeniach majacych wpiyw na sytuacje Spditki:

1.) Uchylenie postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie z dnia 22 kwietnia 2003 roku o
wpisie do Rejestru Przedsiebiorcdé4w KRS nowych czlonkdé4w Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spdilki oraz ustalenie
niewaznosci uchwal czlonkéw Rady Nadzorczej z dnia 18 grudnia 2002 roku o uzupeilnieniu sktadu Rady w drodze
kooptacji

W dniu 11 lipca 2003 roku Sad Okregowy w Krakowie, Wydziai IX Gospodarczy uchylil postanowienie Sadu Rejonowego
dla Krakowa-Srédmies$cia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 22.04.2003 roku o
dokonaniu wpiséw w Rejestrze Przedsiebiorcdéw Krajowego Rejestru Sgdowego nowych czionkdé4w organdw Spdrki, tj.
Rady Nadzorczej 1 Zarzadu w osobach:

Rada Nadzorcza:

- Markus Joannes Timmermans

- Paul Putz

- Robert Lipski

- Peter Weihs

- Fedde Johannes Diederik Peutz

Zarzad:

- Jan Laskowski

- Catherine Madeleine Deluze.

Orzeczenie Sgdu Okregowego w Krakowie z dnia 11 lipca 2003 roku rozstrzygnelo ostatecznie spdr toczacy sie od
grudnia 2002 roku do 12 czerwca 2003 roku pomiedzy akcjonariuszami Spdtki o to, kto stanowit w tym okresie
legalne: Zarzad i Rade Nadzorcza Spdiki.

W dniu 12 czerwca 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Vistula S.A. w dniu 12.06.2003 roku
powotato Rade Nadzorczg Spdtki w sktadzie

- Bogdan Benczak,

- Tomasz %Zuczynski,

- Maciej Zzielinski,

- Wojciech Grzybowski,

- Ryszard Marcinkowski,

- Andrzej Marciniak.

W powyzszym sktadzie Rada Nadzorcza funkcjonowalta do dnia 29 sierpnia 2003 roku, w ktédrym Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonaio wyboru Rady Nadzorczej w drodze gitosowania oddzielnymi grupami.

W dniu 12 czerwca 2003 roku na posiedzeniu Rady Nadzorczej, powotanej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Vistula S.A. odbyte w tym samym dniu, zostali odwolani wszyscy cztonkowie Zarzadu Vistula S.A.
oraz zostal wybrany nowy zarzad Spdtki w osobach:

- Michat Wéjcik - prezes zarzadu;

- Mieczystaw Starek - czlonek zarzadu;

- Mateusz Zmijewski - cztonek zarzadu.

2.) Zawarcie porozumienia w sprawie splaty wierzytelnosci Banku Zachodniego WBK S.A.

W wyniku negocjacji prowadzonych z gidéwnymi wierzycielami finansowymi, majacych na celu prolongate termindéw
sptaty zadtuzenia Spditki z tytuiu zaciagnietych kredytédw i wystawionych lub poreczonych weksli - Spdika Vistula
S.A. w dniu 11 lipca 2003 roku zawarita porozumienie z Bankiem Zachodnim WBK S.A. (dalej zwanym Bankiem),
ktérego przedmiotem byto ustalenie warunkédw spraty w catosci wymagalnego zadiuzenia Spdiki wobec tego Banku, z
tytutu umowy kredytowej nr 1665/24/2001 z dnia 25.09.2001 roku, wynoszacego wedlug stanu na dzien zawarcia
wyzej wymienionego porozumienia 3.451.911,43 zi. Zgodnie z tres$cia zawartego porozumienia Spditka zobowigzata
sie do sptaty catosci zadluzenia wobec Banku do konca biezacego roku w szes$ciu ratach miesiecznych.

3.) Stanowisko Zarzadu PZU S.A. w sprawie dofinansowania Spétki

W dniu 31.07.2003 roku Zarzad Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spdtka Akcyjna - jednego ze znaczacych
akcjonariuszy Spdtki - zaakceptowal kierunkowo wniosek Zarzadu Vistula S.A. w sprawie dofinansowania Spdiki w
formie umowy pozyczki. W wyzej wspomnianym wniosku skierowanym do PZU S.A., Spdika zwrdcita sie o udzielenie
pozyczki, ktdéra w catosci bytaby przeznaczona na spiate wymagalnych wierzytelnosci Vistula S.A. wobec czesci
polskich i1 zagranicznych instytucji finansowych, co nie spowodowaloby zwiekszenia poziomu zadiuzenia Spdiki.
Pozyczka otrzymana od PZU S.A. umozliwiloby konwersje biezacego zadiuzenia Spdiki na Srednioterminowe.

4.) Porozumienie akcjonariuszy Vistula S.A.

w dniu 29 sierpnia 2003 roku Spdika otrzymalta od BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie zawiadomienie, iz : BRE
Bank SA, Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A., Narodowy Fundusz Inwestycyjny imienia E.Kwiatkowskiego
S.A. oraz Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. - akcjonariusze Vistuli S.A. z siedziba w Krakowie
("Spdtka"), posiadajacy tacznie 976.556 akcji Spdiki, stanowiacych 19,99% kapitaiu zaktadowego Spdiki i

dajacych prawo wykonywania 976.556 gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spditki, co stanowi 19,99% ogdlnej liczby
gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spditki, zawarli w dniu 28 sierpnia 2003 roku porozumienie, na mocy ktdrego
zamierzaja ustalaé¢ zasady zgodnego giosowania na walnym zgromadzeniu Spdiki w sprawach dotyczacych istotnych
spraw Spdtki oraz zasady rozporzadzania posiadanymi akcjami Vistula S.A.

5.) Wybér Rady Nadzorczej Spdétki w drodze glosowania oddzielnymi grupami

W dniu 29 sierpnia 2003 roku, odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spditki, ktére miedzy innymi
ustalito liczbe czionkdéw Rady Nadzorczej na 5 osdb oraz podjeito uchwaty w sprawie wyboru Rady Nadzorczej w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami w trybie art. 385 § 2-9 Kodeksu spditek handlowych. Do Rady Nadzorczej
Spédtki powotani zostali:

- Bogdan Benczak,
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- Lambros T. Frangos

- Tomasz kuczynski,

- Wojciech Grzybowski,
- Ryszard Marcinkowski,

6.) Wniesienie powddztwa o uniewaznienie uchwal podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Vistula S.A. w dniu 12.06.2003 roku

Z Sadu Okregowego w Krakowie wpiynal do Spdtrki pozew wniesiony przez spdike H.I.P. Holding B.V. z Amsterdamu w
Holandii, akcjonariusza spditki Vistula S.A., o stwierdzenie niewazno$ci uchwal podjetych na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdiki Vistula S.A. w dniu 12 czerwca 2003 roku. 2003r.

14 .Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnos$ci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktdrego
wartosé¢ stanowi, co najmniej 10% kapitaldéw witasnych emitenta

1. Postepowanie toczace sie przed Sadem Okregowym w Krakowie IX Wydzial Gospodarczy (Sygn. akt IX GC 800/03)
w sprawie z powddztwa DF Deutsche Forfrait AG z siedzibg w Kolonii o zasadzenie od Spdtki Vistula S.A.
kwoty 1.843.283,82 EUR wraz z ustawowymi odsetkami z tytulu nie wykupienia przez Vistula S.A. czterech
weksli, wystawionych na rzecz podmiotdéw zagranicznych bedacych dostawcami towardéw Artisti Italiani,
ktére DF Deutsche Forfrait AG nabyl w drodze indoséw od remitentdw wskazanych w tresci weksli.

2. Postepowanie toczace sie przed Sadem Okregowym W Krakowie Wydziai II Odwotawczy (Sygn. akt I Co
1454/03/P w sprawie nadania klauzuli wykonalnos$ci bankowemu tytuiowi egzekucyjnemu wystawionego dnia
8.05.2003 roku przez Bank Zachodni WBK S.A. z siedziba we Wroctawiu i1 dotyczacego wierzytelnosci
kredytowych Banku Zachodniego WBK S.A. w wysokos$ci 4.659.511,67 zi.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktdérych laczna wartosé stanowi
odpowiednio, co najmniej 10% kapitaldé4w witasnych emitenta.

- nie dotyczy

15. W okresie III kwartalu 2003 Spdtka zawierala transakcje z podmiotami powigzanymi, jednakze byly to
transakcje typowe i rutynowe zawierane na warunkach rynkowych.

16. W okresie III kwartalu 2003 Spdétka nie udzielata pozyczek ani poreczen Spdéikom zaleznym.

PODPISY

Podpisy oséb reprezentujgcych spoétke

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
03-11-04 Michat Wéjcik Prezes Zarzadu

03-11-04 Mieczystaw Starek Cztonek Zarzadu

03-11-04

Mateusz Zmijewski

Czlonek Zarzadu
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