VISTULA SA

POCZTA
Od: EM VISTULA Robert Jagucki

Do: EM Kancelaria Publiczna

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD
Formularz SA-QS 4/2002

SA-QS 4/2002

Data odbioru :

(dla emitentow papieréw warto$ciowych o dziatalnosci wytwérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
- Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280

Zarzad Spotki - Vistula Spotka Akcyjna

podaje do wiadomosci skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat roku obrotowego 2002

w tys. zt

03-02-28 18:56:27

dnia 03-02-28
(data przekazania)

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
4 kwartaty narastajaco / 4 kwartaty narastajgco / 4 kwartaty narastajaco / 4 kwartaty narastajaco /
2002 okres od 02-01-01 do|2001 okres od 01-01-01 do | 2002 okres od 02-01-01 do|2001 okres od 01-01-01 do
02-12-31 01-12-31 02-12-31 01-12-31
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 122 029 136 382 31167 34 833
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (51 951) 4911 (13 269) 1254
11l. Zysk (strata) brutto (65 208) 4 605 (16 665) 1176
IV. Zysk (strata) netto (61977) 974 (15 830) 249
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 7 956 (5 005) 2032 (1278)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (8 456) (8 414) (2 160) (2 149)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5542 12 827 1415 3276
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 5042 (592) 1288 (151)
IX. Aktywa razem 111 801 154 254 27 810 38370
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 79 489 66 119 19772 16 447
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 834 2000 207 497
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 59 480 57 052 14 795 14 191
Xlll. Kapitat wiasny 32312 88 135 8037 21923
XIV. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 2985 2985
XV. Liczba akcji 4884 530 4884 530 4884 530 4884 530
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) (12,69) 0,20 (3,24) 0,05
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 6,62 18,04 1,65 4,49

SKONSOLIDOWANY BILANS

stan na 02-12-31 koniec|  stan na 02-09-30 koniec| stan na 01-12-31 koniec|  stan na 01-09-30 koniec
kwartatu / 2002 poprz. kwartatu / 2002 kwartatu / 2001 poprz. kwartatu / 2001

Aktywa
I. Aktywa trwate 54 017 53 049 59 109 58 731
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 5031 1035 232 283
3. Rzeczowe aktywa trwate 42 979 44 015 55776 54 799
5. Inwestycje dtugoterminowe 14 14 14 14
5.3. Dilugoterminowe aktywa finansowe 14 14 14 14
b) w pozostatych jednostkach 14 14 14 14
6. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5993 7 985 3087 3635
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5993 7 985 3087 3635
1. Aktywa obrotowe 57 784 89 748 95 145 98 534
1. Zapasy 24 396 39 364 43 543 41626
2. Naleznosci krotkoterminowe 23734 39 548 47 385 45 323
2.1. Od jednostek powigzanych 3500 3500
2.2. Od pozostatych jednostek 23734 39 548 43 885 41823
3. Inwestycje krotkoterminowe 8 964 3098 3941 10 167
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 8 964 3098 3941 10 167
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 8 964 3098 3941 10 167
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 690 7738 276 1418
Aktywa razem 111 801 142 797 154 254 157 265

Pasywa
I. Kapitat wtasny 32312 57 310 88 135 87 277
1. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 12 000 12 000
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) (977) (3 467) (7 351) (5118)
4. Kapitat zapasowy 77 640 77 640 67 532 67 367
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 13578 13 578 16 434 16 599
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych (7 952) (7 952) (1454) (2775)
9. Zysk (strata) netto (61977) (34 489) 974 (796)
IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 79 489 85 487 66 119 69 988
1. Rezerwy na zobowigzania 17 258 15 706 4 547 5182
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1378 1666 2203 2129
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 245 175 175 611
a) diugoterminowa 154 113 113 58
b) krétkoterminowa 91 62 62 553
1.3. Pozostate rezerwy 15635 13 865 2169 2442
b) krotkoterminowe 15635 13 865 2169 2442
2. Zobowigzania dtugoterminowe 834 1572 2000 2113
2.2. Wobec pozostatych jednostek 834 1572 2000 2113
3. Zobowigzania krotkoterminowe 59 480 66 322 57 052 59 959
3.2. Wobec pozostatych jednostek 58 525 64 901 55 822 58 264
3.3. Fundusze specjalne 955 1421 1230 1695
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1917 1887 2520 2734
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1917 1887 2520 2734
a) diugoterminowe 1917 1880 2520 2329
b) krétkoterminowe 7 405
Pasywa razem 111 801 142 797 154 254 157 265
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VISTULA SA
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w tys. zt

stan na 02-12-31 koniec
kwartatu / 2002

stan na 02-09-30 koniec
poprz. kwartatu / 2002

stan na 01-12-31 koniec
kwartatu / 2001

stan na 01-09-30 koniec
poprz. kwartatu / 2001

Wartos¢ ksiggowa 32312 57 310 88 135 87 277
Liczba akgji 4884 530 4884 530 4884 530 4 884 530
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 6,62 11,73 18,04 17,87

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 02-12-31 koniec
kwartatu / 2002

stan na 02-09-30 koniec
poprz. kwartatu / 2002

stan na 01-12-31 koniec
kwartatu / 2001

stan na 01-09-30 koniec
poprz. kwartatu / 2001

2. Zobowigzania warunkowe 10 118 10 887
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 10 118 10 887
- udzielonych gwarancji i porgczen 10 118 10 887
3. Inne (z tytutu) 42 050 50 623 38922 32158
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem kredytéow bankowych 26 000 33 000 20 000 20 000
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji z tytutu wynajmu 1719 1655 1747 1506
lokali sklepowych
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji celnych 750 950 950
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych 2433 3311 5875 4635
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan licencyjnych 5067 5067
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem dostaw kolekcji na nastepne sezony 11 898 11 836 5283
-awal wekslowy dla Mens Field Sp. z 0.0. 71
Pozycje pozabilansowe, razem 42 050 50623 49 040 43 045

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

4 kwartat / 2002 okres od
02-10-01 do 02-12-31

4 kwartaty narastajgco /
2002 okres od 02-01-01

4 kwartat / 2001 okres od
01-10-01 do 01-12-31

4 kwartaty narastajaco /
2001 okres od 01-01-01

do 02-12-31 do 01-12-31
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 28 186 122 029 29214 136 382
- od jednostek powigzanych 927
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 10 681 38279 17 595 101 223
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 17 505 83 750 11619 35159
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 18 786 82 965 14 101 84 669
- od jednostek powigzanych 685
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 6198 24 258 8205 63 570
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 12 588 58 707 5896 21099
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 9400 39 064 15113 51713
IV. Koszty sprzedazy 7 394 24 209 6 850 19743
V. Koszty ogélnego zarzadu 5715 22141 7240 22 280
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-IV-V) (3709) (7 286) 1023 9690
VII. Pozostate przychody operacyjne 6103 11415 2315 4 858
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 432 36
3. Inne przychody operacyjne 5671 11415 2315 4822
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 26 703 56 080 2724 9637
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1179 258
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 25130 36 808 1622 5438
3. Inne koszty operacyjne 1573 18 093 844 4199
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) (24 309) (51 951) 614 4911
X. Przychody finansowe 6019 2108 2257 2702
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 10 13 13
2. Odsetki, w tym: 69 448 1133 1418
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 5103 484 484
5.Inne 847 1650 627 787
XI. Koszty finansowe 8260 15 400 (506) 3003
1. Odsetki, w tym: 1282 3622 (668) 2485
2. Strata ze zbycia inwestycji 5219 5219
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 1469 60 60
4. Inne 1759 5090 102 458
XIll. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) (26 550) (65 243) 3377 4610
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) 23 35 41) (5)
1. Zyski nadzwyczajne 32 46 21 74
2. Straty nadzwyczajne 9 11 62 79
XVII. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIV-XV+XVI) (26 527) (65 208) 3336 4605
XVIII. Podatek dochodowy 961 (3231) 1526 3591
a) cze$c¢ biezaca (744) 93 924 4 863
b) cze$¢ odroczona 1705 (3 324) 602 (1272)
XIX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 40 40
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVII-XIX+/-XX+/-XXI) (27 488) (61977) 1770 974
Zysk (strata) netto (zanualizowany) (61977) 974
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4 884 530 4 884 530
Zysk (strata) na jedng akcje zwykiq (w zt) (12,69) 0,20

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

4 kwartat / 2002 okres od
02-10-01 do 02-12-31

4 kwartaty narastajgco /
2002 okres od 02-01-01

4 kwartat / 2001 okres od
01-10-01 do 01-12-31

4 kwartaty narastajaco /
2001 okres od 01-01-01

do 02-12-31 do 01-12-31
|.Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 87 378 101 222
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 87 378 101 222
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 12 000 12 000
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 12 000 12 000
3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu (7 350) (2814)
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 2490 6373 2233
a) zwigkszenia (z tytutu) 2490 6373
b) zmniejszenia (z tytutu) 2233 4 537
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu 2490 (977) (2 233) (7 351)
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 67 532 61214
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego 10 108
a) zwigkszenia (z tytutu) 10 108 165 6318
- z podziatu zysku (ustawowo) 96
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 10 012 6120
-z tytutu sprzedazy $rodkéw trwatych objetych aktualizacjg 165 198
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 77 640 165 67 532
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 16 434 16 632
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w tys. zt

4 kwartat / 2002 okres od 4 kwartaty narastajgco /| 4 kwartat /2001 okres od 4 kwartaty narastajgco /
02-10-01 do 02-12-31| 2002 okres od 02-01-01 01-10-01 do 01-12-31| 2001 okres od 01-01-01
do 02-12-31 do 01-12-31
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (165) (198)
b) zmniejszenia (z tytutu) 2 856 165 198
- zbycia $rodkéw trwatych 2 856 165 198
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 13 578 (165) 16 434
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (532) 3345
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 10 108 6120
b) korekty btedéw podstawowych 1285 1321 1321
8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 11 393 7 441
poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 1403
-korekty btedéw zasadniczych 1403
b) zmniejszenia (z tytutu) 10 108 6120
podziatu zysku 10 108 6120
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 2688 1321 1321
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 10 640 2775
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 10 640 2775
poréwnywalnych
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 10 640 2775
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (7 952) 1321 (1454)
9. Wynik netto (27 488) (61 977) 1770 974
a) zysk netto 1770 974
b) strata netto 27 488 61977
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) (24 998) 32 312 858 88 135

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

4 kwartat / 2002 okres od
02-10-01 do 02-12-31

4 kwartaty narastajgco /
2002 okres od 02-01-01

4 kwartat / 2001 okres od
01-10-01 do 01-12-31

4 kwartaty narastajaco /
2001 okres od 01-01-01

do 02-12-31 do 01-12-31
1. Zysk (strata) netto (27 488) (61977) 1770 974
1. Korekty razem 38 048 69 933 (7 254) (5979)
3. Amortyzacja, w tym: 3488 10 447 2109 7 967
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (261) (1121) 570 2011
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1489 3125 750 1907
6. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej (1578) 20 239 (96)
7. Zmiana stanu rezerw 2732 14 539 1260 1377
8. Zmiana stanu zapasow 14 967 20 298 (1916) 6711
9. Zmiana stanu naleznosci 15 962 75 366 (86) (13 434)
10. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (8873) (59 495) (6 181) 15 568
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 8 837 (1781) (1666) (761)
12. Inne korekty 1285 8535 (2 333) (2182)
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 10 560 7 956 (5484) (5 005)
I. Wplywy 1564 6711 1257 1960
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 253 4683 936 1413
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1311 2028 321 547
b) w pozostatych jednostkach 1311 2028 321 547
- zbycie aktywow finansowych 1141 1141
- dywidendy i udziaty w zyskach 10 5 12
- odsetki 170 877 316 535
1I. Wydatki 6291 15167 3367 10 374
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 6279 15 142 3 364 10 371
5. Inne wydatki inwestycyjne 12 25 3 3
I1l. Przeptywy pienie¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 4727) (8 456) (2110) (8414)
1. Wplywy 1164 8304 2937 17 235
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych 97
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 1223 8205 2957 17 211
4. Inne wplywy finansowe (59) 2 (20) 24
1I. Wydatki 1131 2762 1569 4408
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 97
4. Splaty kredytow i pozyczek 30 30
8. Odsetki 1670 4012 999 2397
9. Inne wydatki finansowe (569) (1377) 570 2011
11l Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 33 5542 1368 12 827
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.IlI+/-B.I11+/-C.1Il) 5 866 5042 (6 226) (592)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 5 866 5042 (6 226) (592)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 137 752 (223) (523)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3098 3922 10 167 4533
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 8 964 8 964 3941 3941
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania (215) 1662 (256) 625

"KOMENTARZ"

1.Firma i siedziba.
Vistula Spditka Akcyjna
z siedziba w Krakowie
ul. Nadwislanska 13
kod: 30-527

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmie$cia, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Numer KRS 0000047082

2.Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci (PKD).
Nr kodu 18.22 A - produkcja pozostata odziezy wierzchniedj.

Nr kodu 52.42 Z - sprzedaz detaliczna odziezy.
Branza - Przemyst Lekki

3.0kres,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za 4 kwartat 2002r.
Pordéwnywalne dane finansowe prezentowane sa za 4 kwartat 2001r.

kalendarzowy.

rachunkowo$ci sprawozdanie skonsolidowane za 4 kwartail 2001r.
Doprowadzenie sprawozdania za 4 kwartat 2001r.

ze sprawozdaniem za 4 kwartal 2002r.
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za ktdéry prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe.

Rokiem obrachunkowym jest rok

W zwiazku ze zmianami w ustawie o
zostato doprowadzone do warunkdéw pordwnywalnych
do warunkdéw pordwnywalnych
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spowodowato:

Aktywa

tytut:

zaliczenie do $rodkédw trwatych prawa

do wieczystego uzytkowania gruntoéow

(dotychczas na ewidencji pozabilansowej)

w tacznej kwocie: 2 228
przekwalifikowanie prawa do wieczystego

uzytkowania gruntéw z wartosci

niematerialnych i prawnych do $rodkéw

trwatych 10
zaliczenie do $rodkdéw trwatych, Srodkoéw
uzytkowanych w ramach uméw leasingu 2 907

zmniejszenie wartosci niematerialnych

i prawnych z tytulu przekwalifikowania

prawa do wieczystego uzytkowania gruntoéw

z wartosci niematerialnych i prawnych

do $rodkédw trwatych - 10
zmniejszenie innych rozliczen

miedzykresowych o rozliczenia

z tytuilu odroczonego

podatku dochodowego i przekwalifikowanie

do diugoterminowych rozliczen

miedzyokresowych - 3 087
przekwalifikowanie krétkoterminowych

rozliczen miedzyokresowych o rozliczenia

z tytulu odroczonego podatku dochodowego

do diugoterminowych rozliczen

miedzyokresowych 3 087
przeniesienie akcji witasnych przewidzianych

do zbycia z aktywdéw do pasywdw do pozycji

"akcje witasne (wielko$¢ ujemna)" - 7 351
Razem Aktywa - 2 216
Pasywa
tytut:

zwiekszenie zysku z lat ubiegiych o rdéznice

pomiedzy waroscia rat leasingowych od

uzytkowanych $rodkédw trwatych przyjetych

zgodnie z nowelizacja ustawy o rachunkowosci

na stan $rodkdéw trwatych Spdrki a wartoscia

amortyzacji tych $srodkdédw powiekszonej o czesc

odsetkowg rat leasingowych 151
zwiekszenie pozostatych zobowigzan diugo-

terminowych z tytulu zaliczenia Srodkéw

trwatych uzytkowanych w ramach uméw leasingu

ktbére zostanag rozliczone w okresie kilku

nastepnych lat 2 000
zwiekszenie pozostatych zobowigzan krotko-

terminowych z tytutu zaliczenia do $rodkéow

trwatych $rodkédw uzytkowanych w ramach uméw

leasingu, ktdére zostang rozliczone w trakcie

jednego roku 756
zwiekszenie rozliczen miedzyokresowych

przychodéw z tytulu przekwalifikowania prawa

do wieczystego uzytkowania gruntéw z wartosci
niematerialnych i prawnych do $rodkéw

trwatych 2 228
zmniejszenie rozliczen miedzyokresowych

przychodéw z tytuilu dodatnich réznic kursowych

zwiazanych z wycena bilansowa i zaliczenia ich

do przychoddéw finansowych - 1 186
zwiekszenie rezerwy na odroczony podatek

dochodowy od dodatnich réznic kursowych

zwiazanych z wycena bilansowag 332
zmiany zysku netto z tytuiu: 854
- zaliczenia dodatnich réznic kursowych

do przychoddéw finansowych 1 186
- utworzenie rezerwy na odroczony podatek

dochodowy dodatnich réznic kursowych - 332

przeniesienie z aktywdw akcji wiasnych

przewidzianych do zbycia 1 zaprezentowanie

w pasywach w pozycji "akcje witasne (wielkos¢

ujemna) " - 7 351
przekwalifikowanie rezerw na $Swiadzcenia

emerytalne i jubileuszowe z rozliczen miedzy

okresowych biernych do pozycji:

rezerwy na zobowiazania - rezerwy na Swiadczenia - 175
emerytalne i podobne + 175
Razem Pasywa - 2 216

WYNIK FINANSOWY
- zwiekszenie kosztdéw ogdlnego zarzadu z tytutu: + 428
- z tytulu wieczystego prawa do uzytkowania,
przekwalifikowanego z warto$ci niematerialnych i

prawnych do $rodkdéw trwatych + 428

- zwiekszenie pozostaltych przychodéw operacyijnych + 428
- z tytulu rozliczenia umorzenia wieczystego uzytkowania

gruntoéow + 428

- zwiekszenie przychoddéw finansowych w pozcycji "inne"
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z tytutu zaliczenia dodatnich rézZznic kursowych z wyceny

bilansowej + 1 187
- zwiekszenie podatku dochodowego z tytuiu utworzenia

rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na

dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowe]j + 332
OGOELEM WYNIK FINANSOWY + 855

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaio sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spbditki Grupy w dajacej sie przewidzieé¢ przyszitosdci, przy czym Spdtka nie dostrzega
okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Powyzsze stwierdzenie nie dotyczy spdiki Vicon Sp. z o.o. dla ktérej Sad w dniu 06.09.02 ogitosit upadiosc¢.

4.Stosowane zasady rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 4 kwartal 2002r. sporzadzone zostato zgodnie z Ustawa o rachunkowosci,
Rozporzadzeniem Rady Ministré4w z dnia 16.10.2001r. o raportach w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentédw papierdw wartosciowych, obowigzujacymi zasadami rachunkowo$ci, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny aktywdw i pasywdw oraz tworzenia odpisdw aktualizujacych i rezerw, pordwnywalnosci
wszystkich danych zawartych w skrédconym sprawozdaniu finansowym za 4 kwartat 2001lr., a w przypadku bilansu
dodatkowo za 3 kwartal 2001 zgodnie z wymogami okre$lonymi przez KPWiG.

5.Zasady wyceny aktywdéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego.
Aktywa trwate

a) Wartosci niematerialne i prawne - ujmowane sg w ewidencji wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Spditka
dokonuje odpisdédw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych zgodnie z ustawag o rachunkowosci.

b) Srodki trwate wycenione zostaty wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne proporcjonalnie do okresédw ich uzytkowania, a takze o odpisy z tytulu trwaiej utraty wartosci.

Srodki trwale przejete w leasing kwalifikuje sie do objetych leasingiem finansowym, stosownie do przepisdéw
podatkowych.
Zasady amortyzowania $rodkéw trwatych przyjete przez Spditke

- $rodki trwale o wartosci nie przekraczajacej 3.500 zt sa amortyzowane jednorazowo i odnoszone w ciezar
koszté4w w miesigcu nastepnym po miesiacu przyjecia ich do uzytkowania,

- pozostate $rodki trwale sa amortyzowane zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci. Spditka dokonata analizy okresdédw
ekonomicznej uzytecznosci Srodkdéw trwatych w wyniku ktdérej przyjeta stawki amortyzacyjne wynikajace z Ustawy
z dnia 15.02.1992r. o podatku dochodowym od osdéb prawnych (Dz.U.Nr 54 z 2000r., poz.654 z pdiniejszymi
zmianami) .

- S$rodki trwate w budowie ujmowane sa w ewidencji wediug cen nabycia lub kosztdéw wytworzenia, pomniejszonych o
odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

- zaliczki na $rodki trwale w budowie ujmuje sie w ewidencji w cenie nominalneij, natomiast na dzien bilansowy w
wartosci wymagajacej zaptaty.

Ulgi inwestycyjne

Spdtka korzystata w latach poprzednich z ulg inwestycyjnych wg zasad przewidzianych w Ustawie o podatku
dochodowym od oséb prawnych z dnia 15.02.1992r. (Dz.U.Nr 54 z 2000 r., poz. 654 z pdzniejszymi zmianami). Na
S$rodki trwate zrealizowane z wykorzystaniem "ulg inwestycyjnych" tworzona byla rezerwa na odroczony podatek
dochodowy. Srodki trwale objete ulgami inwestycyjnymi amortyzowane sa przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
wynikajacych z Ustawy z dnia 15.02.1992r o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U.Nr 54 z 2000r., poz.654 ze
zmianami) . Amortyzacja $rodkédw trwatych objetych ulgami nie stanowi kosztu uzyskania przychodu dla celdw
podatku dochodowego od oséb prawnych. Kwota amortyzacji $srodkdédw trwalych objetych ulgami po speinieniu warunkdw
systemowych, stanowi podstawe rozwigzania rezerw na odroczony podatek dochodowy utworzonych z tego tytutu.

c) Inwestycje diugoterminowe w postaci udzialdé4w w innych jednostkach i w jednostkach podporzadkowanych oraz
diugoterminowe papiery wartosciowe (lokaty) ujmowane sg w ewidencji wediug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
spowodowane trwalg utratg ich wartosci.

d) Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne dotycza aktywu trwajgacego diuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalonego w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi rdéznicami przejsciowymi.

Aktywa obrotowe

a) Zapasy materiaidédw wycenione sa wediug cen zakupu przyjmujac metode wyceny rozchoddédw zapasdw wedlug cen
"pierwsze przyszio pierwsze wyszio". Materialy pomocnicze zarachowywane sa w koszty w momencie ich zakupu.

b) Zapasy towardw obcych wycenione sa wg cen zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

c) Zapasy towardédw wyprodukowanych we wiasnym zakresie i przekazywanych do wtasnych sklepédw wycenione sa wg
kosztu wytworzenia.

d) Zapasy wyrobdéw gotowych wycenione sa na dzien bilansowy wg kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny
sprzedazy netto.

e) Produkcja w toku wyceniona jest wg zuzycia materiatdw bezposrednich.
f) Ewidencja analityczna zapasdéw prowadzona jest na kontach pomocniczych:
- ilosciowo-wartosciowa dla materiaitdéw i wyrobdédw gotowych,
- wartosciowa dla towardé4w w punktach sprzedazy detaliczned.
g) W wycenie zapasdéw stosuje sie zasady ostroznej wyceny i tworzy sie odpisy aktualizacyjne wartosci zapasdw na
dzien bilansowy wobec ich wyceny wediug cen sprzedazy netto, nizszych od cen zakupu stosowanych do ewidencji

oraz na skutek utraty przez nie wartosci.

h) Naleznos$ci i roszczenia wyrazone w walucie krajowej wyceniane sa na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej
zaptaty z zachowaniem ostroznosci poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.
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Na dzien powstania naleznosci ewidencjonuje sie je wediug wartos$ci nominalnej.

i) Naleznos$ci 1 roszczenia wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wediug kursu kupna
stosowanym przez bank, z ktédrego usiug korzysta Spdika - wediug kursu BPH - PBK S.A., w dniu wyceny nie wyzszym
od $redniego kursu NBP z dnia wyceny dla danej waluty. Na dzien powstania naleznosci wycenia sie je wediug
kursu kupna stosowanego przez bank z ktdérego usitug Spdika korzysta tj. wediug kursu BPH - PBK S.A. Powstale w
wyniku wyceny naleznosci dodatnie réznice kursowe zalicza sie do przychodédw finansowych, natomiast ujemne
réznice kursowe do kosztéw finansowych.

j) Naleznos$ci i roszczenia wyrazone w walucie krajowej dla przedstawienia realnej ich wartos$ci zostaty
pomniejszone o odpisy aktualizujgce na naleznosci watpliwe od diuznikdéw postawionych w stan likwidacji lub
upadiosci lub kwestionujacych naleznos$ci, zalegajacych z zaplata a ocena diuznika wskazuje, ze sptata
naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.

k) Inwestycje kroétkoterminowe w postaci
- dtuznych papierdéw wartosciowych wycenia sie w cenach nabycia powiekszonej o nalezne odsetki
zgodnie z uptywem czasu z uwzglednieniem odpisédw aktualizacyjnych.
- udzielonych pozyczek ujmuje sie w ewidencji w wartosci nominalnej, natomiast na dzien bilansowy
wycenia sie w kwocie niesptaconej powiekszonej o nalezne odsetki zgodnie z uplywem czasu
z uwzglednieniem odpisdéw aktualizacyjnych.

1) Srodki pieniezne w walucie krajowej wycenia sie w warto$ci nominalnej.

1) Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczone zostaly na dzien bilansowy wg kursu zakupu banku z
ktérego ustug korzystata jednostka nie wyzszym jednak od $redniego kursu NBP z dnia wyceny dla danej waluty.

m) Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne dotycza aktywu- trwajacego nie diuzej niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Ujmuje sie je na dzien bilansowy w wysoko$ci kosztédw przypadajacych na okresy nastepne z
tytutu: odroczonego podatku dochodowego ustalonego w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia
od podatku dochodowego w zwiagzku z ujemnymi rdéznicami przejs$ciowymi, kosztdw czynszdé4w 1 dzierzaw, prenumerat,
ubezpieczen majatkowych, podatkdédw od nieruchomosci i gruntdw itp.

Kapitaty wilasne obejmuja:

a) Kapitat akcyjny wykazany w wartosci nominalnej.
b) Kapitat zapasowy utworzony z podziatu zysku.

c) Kapitat z aktualizacji wyceny.

d) Wynik finansowy z lat ubiegiych.

e) Wynik finansowy roku obrotowego.

Wynik finansowy

a) W pomiarze wyniku finansowego zachowana jest zasada wspdimiernosci przychodéw i kosztéw.

b) Przychody sa ujmowane wg zasady memoriaiowej.

c) Wynik finansowy zostail ustalony zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowo$ci oraz obowigzujacymi
zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Spditke.

Zobowigzania i rezerwy

a) Rezerwy na zobowigzania obejmujg rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego, rezerwy na zwolnienia
ekonomiczne pracownikéw, rezerwe na przyszle zobowigzania z tytuilu zakupu praw do znaku towarowego. Rezerwy
wycenia sie w ewidencji na dzien bilansowy wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci.

b) Zobowigzania wyrazone w walucie krajowej wyceniane sa na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty. Na
dzien powstania zobowigzania ewidencjonuje sie wediug wartosci nominalneij.

c) Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wediug kursu sprzedazy zastosowanego
przez bank, z ktérego usitug korzysta Spdtka - wediug kursu BPH - PBK S.A., w dniu wyceny nie nizZzszym od
kursu $redniego NBP z dnia wyceny dla danej waluty. Na dzien powstania zobowiazan wycenia sie je po kursie
sprzedazy ustanowionym przez bank, z ktdérego usiug korzysta Spdtka, tj. po kursie sprzedazy BPH - PBK S.A.
Powstate w wyniku wyceny zobowigzan dodatnie rdéznice kursowe zalicza sie do przychodéw finansowych,
natomiast ujemne réznice kursowe do koszté4w finansowych.

d) Kredyty bankowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

e) Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmuja koszty przypadajace na dany okres lecz jeszcze nie poniesione i
dotycza kalkulowanych urlopdw, kalkulowanych nagrdéd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych i rentowych w
podziale na dlugoterminowe i krétkoterminowe.

f) Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmuja: dotacje otrzymang z Fundacji "EKO-Fundusz", nalezne kary i
odsetki od naleznos$ci watpliwych objetych odpisem aktualizujacym, zasadzone a jeszcze nie otrzymane koszty
procesu, kwoty podwyzszajace roszczenia z tytulu niedobordéw w sklepach ponad cene nabycia.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

a) Pozostate przychody operacyjne stanowia przychody nie zwigzane bezposrednio ze zwykla dziatalnoscia
jednostki i obejmuja gtdéwnie:
- przychody ze sprzedazy skltadnikéw rzeczowych aktywédw trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych
- korekta odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywdw trwatrych i obrotowych
- kary umowne z tytulu dostaw, robdét i ustug - otrzymane
- rozwiagzanie nie wykorzystanej rezerwy wobec ustania przyczyny Jjej utworzenia np. zwigzane
z restrukturyzacja, z rezerwami na odprawy jubileuszowe oraz emerytalne i rentowe, ze
stratami z transakcji gospodarczych w toku.

b) Pozostate koszty operacyjne stanowia koszty nie zwigzane bezpos$rednio ze zwyklg dziatalnoscig jednostki i
obejmuja gtdéwnie:

- nie umorzong czes$¢ wartosci poczatkowej sprzedanych i zlikwidowanych $rodkdéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych

- koszty sprzedajacego zwigzane ze sprzedaza i likwidacja $rodkédw trwatych

- odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatrych i obrotowych,
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- utworzone odpisy aktualizujgce na przewidywane lub pewne straty z tytulu operacji
niefinansowych

- przekazane nieodptatnie aktywa (darowizny),w tym takze Srodki pieniezne

- odszkodowania, kary i grzywny

Pozostate przychody i koszty finansowe

a) Pozostate przychody finansowe stanowig przychody z operacji finansowych a w szczegdlnosci:
- nalezne odsetki z tytulu zwloki w zaplacie
- dodatnie réznice kursowe,
- kwoty nalezne ze sprzedazy aktywdéw finansowych (diugo- i krdétkoterminowych)
- odsetki od pozyczek i lokat
- kwoty dywidend od udziatoéw
- przywrdcenie uprzednio utraconej wartosci diugoterminowych aktywédw finansowych
w zwiazku z ustaniem przyczyny powodujacej trwatg utrate ich wartosci

b) Pozostalte koszty finansowe stanowia koszty operacji finansowych obejmujacych gitdéwnie:
- prowizje zwigzane z uzyskaniem kredytdw
- odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek
- ujemne rdéznice kursowe.
- wartos$c¢ sprzedanych aktywédw finansowych w cenie nabycia z uwzglednieniem uprzednio
dokonanych odpiséw aktualizujgcych ich wartosc
- odpisy z tytulu aktualizacji wyceny aktywdw finansowych

Straty 1 zyski nadzwyczajne

a) Straty nadzwyczajne z tytulu zdarzen losowych stanowig ujemne skutki finansowe zdarzeh trudnych do
przewidzenia nastepujacych poza dziatalnos$cia operacyjna spdtki i nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

b) Zyski nadzwyczajne z tytulu zdarzen losowych stanowia dodatnie skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia nastepujacych poza dziatalnos$cia operacyjna spdtki i nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

Inwentaryzacja

a) Inwentaryzacja aktywédw i pasywdw przeprowadzona byita z zachowaniem zasad i czestotliwos$cia wynikajaca z
przepisdéw ustawy o rachunkowosci.

6.Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego.

a) Raport finansowy za 4 kwartai 2002r.sporzadzono zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowo$ci oraz
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001lr. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych (Dz.U. Nr 139 z 2001lr., poz. 1569) oraz obowiazujacymi
zasadami rachunkowos$ci, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny aktywédw 1 pasywdw oraz tworzenia odpisdw
aktualizujacych zgodnie z art. 37 ustawy, pordwnywalnosci danych finansowych za I pdirocze 2001lr., a w
przypadku bilansu dodatkowo za 2001r., zgodnie z wymogami okres$lonymi przez KPWiG. Sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone na podstawie danych ewidencji ksiegowej prowadzonej przez Spdike.

b) Ewidencja kosztdédw prowadzona jest wg rodzajdw, a nastepnie koszty rozliczane sg na miejsca ich powstania.
Przeniesienie kosztédw wediug rodzajoédw do zespotu 5 i 6 nastepuje za posrednictwem konta 490 - ,Rozliczenie
kosztow” .

c) Rachunek zyskéw 1 strat prowadzony jest wg zasad kalkulacyjnego rachunku wynikédw ze szczegdlowoscia
przewidziang w zataczniku nrl do Ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994r. (Dz.U.Nr 121 z 1994r., poz. 591
z pdzn.zmianami) .

d) Rachunek przepitywdw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednig.

e) Ksiegi rachunkowe Spdtki prowadzone sa z zastosowaniem wspomagania komputerowymi nosnikami danych.

7.Korekty w sprawozdaniu finansowym.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 4 kwartal 2002r. Spdtka nie wykazuje korekt lat ubiegitych, gdyz
opinia podmiotédw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych dotyczaca lat ubiegtych byla pozytywna.

8.Dane sprawozdawcze.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 4 kwartal 2002r. jak i dane pordwnywalne za rok ubiegly obejmuijg dane

nastepujacych spdtek zaleznych:

- "Vistula Market" Spdika z o.o.

- "AI Polska" Spdtka z o.o.

- "Staszbéw Best" Spotka z o.o0.

- "Staszoéow" Spditka z o.o0.

- "Trend Fashion" Spdtka z o.o.

Konsolidacja nie objeto

- "Vicon Sp. z o0.0. w zwiazku z ogtoszeniem upadios$ci oraz utrata kontroli nad spdika.

- "Vipo" Sp. z 0.0. z siedziba w Kaliningradzie w zwigzku trwajacym procesem upadio$ci oraz utrata kontroli nad
spbdtka.

- "Young" S.A. z siedziba w Petersurgu w zwiazku trwajacym procesem likwidacji oraz utrata kontroli nad spdika.

9.Poszczegdlne pozycje aktywdw 1 pasywdw przeliczone zostaty na EURO wediug kursu Sredniego z dnia 31.12.2002r.
ogtoszonego przez NBP, ktéry wynosit 4,0202 z1/EURO. Poszczegdbdlne pozycje rachunku zyskdé4w 1 strat zostaty
przeliczone na EURO wedlug kursu 3,9153 z1/EURO, ktéry stanowi $redniag arytmetyczng $rednich kursédw EURO
ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca objetego raportem rocznym. Do wyliczenia
kursu $redniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia : 31.01.02 - 3,5929z}1/EUR, 28.02.02 - 3,6410z%/EUR,
31.03.02 - 3,6036z%/EUR, 30.04.02 -3,5910, 31.05.02 - 3,5971, 30.06.02 - 4,0091., 31.07.02 - 4,0810 zi/EUR,
31.08.02 - 4.0809 zi/EUR, 30.09.02 -4,0782 z1/EUR; 31.10.02 - 3,9793 z1/EUR; 29.11.02 - 3,9809 zi/EUR; 31.12.02
- 4,0202 z1/EUR.
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10 .Wyniki za 4 kwartat 2002r.

W zwiazku z planowana na rok 2003 zmiang strategii rozwoju w zakresie detalicznych kanatéw dystrybucji oraz
zmiang strategii marketingowej, w wyniku finansowym Grupy za 4 kwartat 2002r. znalazlty sie dodatkowe koszty,
odpisy oraz rezerwy, aktualizujace warto$¢ posiadanego majatku na kwote ogdtem ok. 17 446 tys. ziotych, w tym:
- na skutek zmiany sposobu rozliczenia optaty licencyjnej od prawa do znaku towarowego koszty sprzedazy oraz
pozostate koszty operacyjne wzrosty o 2 475,4 tys. ztotych

- pozostate koszty operacyjne zostaly powiekszone o rezerwy oraz odpisy aktualizujace naleznos$ci od dostawcow
towaréw handlowych o 4 266,1 tys. ziotych

- pozostatle koszty operacyjne zostaly powiekszone o odpisy aktualizujace wartos$¢ toward4w handlowych oraz
wyrobdéw: 8 587,2 tys. ziotych

- pozostate koszty operacyjne zostaly powiekszone o odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci od odbiorcdédw o
kwote 2 117,3 tys. zitotych

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wg stanu na 31.12.2002r. obejmuja ogdtem kwote 5 993,0 tys.
ztotych, w tym wartos$¢ aktywdw naliczonych od:

- zarachowania ujemnych réznic kursowych - 269,9 tys. zlotych

- odpisdédw aktualizacyjny wartos$é¢ zapasédw - 3 632,8 tys. ziotych

- odpisdédw aktualizacyjny wartos$é¢ pozyczek - 30,3 tys. ziotych

- zarachowanych odsetek od zobowiazan - 29,3 tys. zlotych

- bezosobowego fundusz ptac - 0,9 tys. ziotych

- naleznosci od firm w upadios$ci - 278,2 tys. ztotych

- wyceny bilansowej - 941,1 tys.zlotych

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wg stanu na 31.12.2002r. obejmuje ogdtem kwote 1 378,2 tys.
ztotych, w tym wartos$¢ rezerwy naliczonej od:

- naliczonych odsetek od naleznos$ci: 21,3 tys. zitotych

- przyspieszonych stawek amortyzacji bilansowej w stosunku do stawek podatkowych: 199,1 tys. zilotych

- wartosci pozostajacej do rozliczenia w latach kolejnych amortyzacji $rodkoéw trwatych objetych ulga
inwestycyjna: 1 601,3 tys. ziotych.

- wyceny bilansowej - 96,5 tys. ziotych

W ciggu 4 kwartatu 2002 nominalna wartos¢ redukcji kapitalu pracujacego Grupy wyniosia 30 780 tys. ziotych, z
czego na naleznosci przypada 15 814 tys. zlotych a na zapasy 14 966 tys. ztotych.

Wolne przeptywy pieniezne wygenerowane przez spdiki Grupy, liczone jako suma zmian amortyzacji, naleznosci i
zapasébw w ciagu 4 kwartatu 2002r. wyniosty 34 418 tys. zi.

W 4 kwartale 2002r. Grupa w sposdb znaczacy zmniejszyla swe zobowigzania. Zostaly one wraz z rezerwami
pomniejszone o kwote 8 873 tys. zlotych.

Pomimo powyzszej skali redukcji zobowigzan w 4 kwartale 2002r. spdikom z Grupy udato sie osiagnac¢ dodatnie
przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 10 561 tys. ziotych oraz dodatnie przeptywy
pienieZne netto ogdtem w wysokosci 5 865 tys. zitotych.

Stan dostepnych $rodkéw pienieznych na 31.12.2002r. przekraczal kwote 7 302 tys. ziotych.

Dziatania Zarzadu w nadchodzacych miesigcach beda skoncentrowane gitdwnie na:

- generowaniu przez Spdrki Grupy wolnych przepiywdw pienieznych z posiadanych aktywow
- dalszej redukcji zobowigzan od podmiotdédw zewnetrznych.

- ograniczeniu kosztédw funkcjonowania detalicznej sieci sprzedazy

11 .Wwykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
(zestawienie zmian)

Stan na dzien 30.09.2002r. Stan na dzien 28.02.2003r.
liczba akcji % gitosoéw liczba akcji % gtosow

Lp. Akcjonariusz na WZA na WZA
1.H.I.P. Holding B.V.

Amsterdam 1 141 752 23,37 1 141 752 23,37
2.Powszechny Zaktad 599 868 12,28 815 255 16,69

Ubezpieczen S.A

wraz z podmiotem

zaleznym Powszechny

Zaktad Ubezpieczen

na Zycie S.A.
3."Vistula Market" Sp.

Z 0.0. 423 630 8,67
4."Staszéw" Sp. z o0.o0. 295 200 6,04
5.AT Polska Sp. z o.o. 401 100 8,21
6.Pionier Otwarty Fundusz 244 579 5,01

Inwestycyjny Agresywnego

Inwestowania oraz

Eurofundusz Indeksowy

Otwartego Funduszu

Inwestycyjnego
7.BRE Bank S.A. 488 105 9,99
8.Firma F.H. STOPMAR 365 770 7,49

12.0soby zarzadzajace oraz nadzorujace Spditke nie posiadaja akcji Spdiki.

13.W trakcie 4 kwartalu 2002r. Spbétka informowata w raportach biezacych o nastepujacych znaczacych zdarzeniach
majacych wpiyw na sytuacje Grupy:

- Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Pioneer Pekao Investment Management S.A. w wyniku zbycia posiadanych
przez siebie akcji Vistula S.A. zmniejszyly swoje wspdlne zaangazowanie inwestycyjne w zakresie posiadanych
przez siebie akcji Vistula S.A. do poziomu 4,99% kapitalu zakladowego oraz 4,99% catkowitej liczby gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdirki Vistula S.A.

- o ustanowieniu na rzecz banku Banku Przemysiowo Handlowego - PBK S.A. hipoteki zwyklej umownej w kwocie

5.000.000 z1 oraz hipoteki kaucyjnej umownej do kwoty 2.000.000 z* na nieruchomos$ciach nalezacych do zaktadu
filialnego Vistula S.A. w My$lenicach. Ustanowienie wyzej wymienionych hipotek miato na celu zabezpieczenie

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd



VISTULA SA SA-QS 4/2002 wtys. zt

wierzytelnosci banku z tytuiu udzielonego Spdice kredytu oraz sptaty naleznosci ubocznych od kredytu, w tym
prowizji i innych kosztéw banku.

- o otrzymaniu pisma Pana Romana Wenzl skierowanego do Rady Nadzorczej Spditki, w ktdérym Pan Roman Wenzl
zawiadamia iz podjal decyzje o rezygnacji z funkcji prezesa zarzadu w zwigzku z planowang realizacja uchwaty
Rady Nadzorczej zalecajaca nowy podzial kompetencji pomiedzy czlonkami zarzadu Spdiki.

- o zawarciu pomiedzy Vistula S.A. i1 BRE Bank S.A. szes$ciu umdéw przewitaszczenia na zabezpieczenie na mocy
ktérych BRE Bank S.A. w celu zabezpieczenia wierzytelnosci z tytulu udzielonych Spdice Vistula S.A. kredytdw i
gwarancji bankowych oraz w celu zabezpieczenia wierzytelnos$ci z tytuiu gwarancji bankowych udzielonych dla
Vistula Market Sp. z o.0. (podmiotu zaleznego od Vistula S.A.), przejal od Vistula S.A. wiasno$¢ rzeczy
ruchomych w postaci zapaséw towardé4w handlowych o tacznej wartosci 9.130.000 =zi.

- o ztozeniu rezygnacji z funkcji czionkdéw Rady Nadzorczej przez Pana Bogdana Benczaka oraz Pana Zbigniewa
Staszaka. W zwiazku z faktem iz rezygnacje te spowodowaly spadek liczby cztonkdédw Rady Nadzorczej ponizej
minimum okreslonego w § 17 ust. 1 Statutu Spdiki, od dnia 18.12.2002 roku Vistula S.A. nie posiadata
statutowego organu jakim jest Rada Nadzorcza.

- w zwiazku z rezygnacjg w dniu 18.12.2002 roku dwodch czionkdédw Rady Nadzorczej oraz uptywem kadencii Rady
Nadzorczej Spdtka poinformowata o zwotaniu na dzien 24.01.2003 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z porzadkiem obrad obejmujacym podjecie uchwaty w sprawie wyboru Rady Nadzorczej nowej kadenciji.

- 0 zawarciu pomiedzy Vistula S.A. i1 BZ WBK S.A. dwdéch umdw przewitaszczenia ruchomo$ci oznaczonych co do
gatunku oraz co do tozsamos$ci o tacznej wartosci 5.809.170 zi. Zawarcie tych uméw miato na celu
zabezpieczenie wierzytelnosci BZ WBK S.A. z tytuilu udzielonego Spdice kredytu. Dodatkowo pomiedzy Vistula S.A.
i BZ WBK S.A zawarte zostaly trzy umowy przelewu wierzytelnosci z tytulu ubezpieczenia ruchomosci i
nieruchomos$ci bedacych zabezpieczeniem spiaty kredytu udzielonego Spdice przez BZ WBK S.A. %fgczna wartos$é wyzej
wymienionych uméw przelewu wierzytelno$ci wyniosta 11.601.921 =zt.

- Spdtka poinformowata, Ze podmioty zalezne od Vistula S.A. tj. Vistula Market Sp. z o.o0. oraz AI Polska Sp. z
0.0. dokonaty transakcji zbycia posiadanych przez siebie akcji Vistula S.A.

W ramach dokonanych transakcji zbycia akcji:

1) Vistula Market Sp. z o0.0. zbyta 423.630 akcji Vistula S.A. co stanowi 8,67% kapitaiu zakitadowego i daje
prawo do wykonywania 423.630 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula S.A. Warto$é¢ nominalna zbytych
akcji wynosita 847.260 zi. Srednia jednostkowa cena zbycia wynosita 1,80 zi zajedna akcje.

2) "AI Polska" Sp. z o.o. zbylta 207.847 akcji Vistula S.A. co stanowi 4,26% kapitatu zakitadowego i daje prawo
do wykonywania 207.847 gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula S.A. Warto$¢ nominalna zbytych akcji
wynosita 415.694 zi. Srednia jednostkowa cena zbycia wynosita 1,82 zl za jedna akcie.

Dokonanie wyzej wymienionych transakcji zbycia akcji Vistula S.A. mialo na celu realizacje dyspozycji zawarte]
w przepisie art.363 § 4 KSH, ktory naklada na Spditke obowigzek zbycia tych akcji badz ich umorzenia, a takze
poprawe piynnosci finansowej Spdiki.

- Spdtrtka poinformowata, Ze w zwiazku ze sprzedazg w dniu 30.12.2002 r., na GPW w Warszawie znacznego pakietu
akcji Spdtki Vistula S.A. przez jej podmioty zalezne, Spditka Vistula S.A. zawaria w dniu 30.12.2002 roku dwie
umowy opcji upowazniajace Spdtke do odkupu tych akcji lub zobowigzujace ja do ich odkupu na zagdanie zbywcy.

14 .W okresie 4 kwartaiu 2002r. nie byly prowadzone przed sadem lub organem administracji publicznej
postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spdétki lub jednostek zaleznych, ktdérych taczna warto
przekroczytaby 10 % kapitatéw Spodiki.

7S
o

15.W okresie 4 kwartatu 2002r.Spdtka zawierala transakcje z podmiotami powiazanymi jednakze byly to transakcje
typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych.

16.W okresie 4 kwartatu Spdtka nie udzielata pozyczek ani poreczen spdtkom zaleznym.

PODPISY

Podpisy oséb reprezentujgcych spoétke

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
03-02-28 Mateusz Zmijewski Czlonek Zarzadu
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