VISTULA SA

POCZTA
Od: EM VISTULA Robert Jagucki

Do: EM Kancelaria Publiczna

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD
Formularz SA-Q 4/2002

SA-Q 4/2002

Data odbioru :

(dla emitentow papieréw warto$ciowych o dziatalnosci wytwérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Zgodnie z § 57 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
- Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280

Zarzad Spotki - Vistula Spotka Akcyjna

podaje do wiadomosci raport kwartalny za 4 kwartat roku obrotowego 2002

w tys. zt

03-02-14 19:31:17

dnia 03-02-14
(data przekazania)

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
4 kwartaty narastajaco / 4 kwartaty narastajgco / 4 kwartaty narastajaco / 4 kwartaty narastajaco /
2002 okres od 02-01-01 do|2001 okres od 01-01-01 do | 2002 okres od 02-01-01 do|2001 okres od 01-01-01 do
02-12-31 01-12-31 02-12-31 01-12-31
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 112 481 151 182 28729 38613
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -50 009 12711 -12773 3247
11l. Zysk (strata) brutto -69 430 13923 -17 733 3556
IV. Zysk (strata) netto -66 986 9 697 -17 109 2477
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej -3 456 6235 -883 1592
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2255 -21753 576 -5 556
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6511 12 827 1663 3276
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 5310 -2 691 1356 -687
IX. Aktywa razem 108 089 169 547 26 886 42174
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 69 265 62 563 17 229 15 562
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 834 2000 207 497
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 52 419 53 820 13 039 13 387
Xlll. Kapitat wiasny 38 824 106 984 9657 26612
XIV. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 2985 2985
XV. Liczba akcji 4884 530 4884 530 4884 530 488 530
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) -13,71 1,99 -3,50 0,51
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 7,95 21,90 1,98 5,45

BILANS

stan na 02-12-31 koniec|  stan na 02-09-30 koniec| stan na 01-12-31 koniec|  stan na 01-09-30 koniec

kwartatu / 2002 poprz. kwartatu / 2002 kwartatu / 2001 poprz. kwartatu / 2001

Aktywa
I. Aktywa trwate 52 239 49 958 56 636 57 506
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 4937 947 40 46
2. Rzeczowe aktywa trwate 43 035 44 067 54 190 54 490
4. Inwestycje dtugoterminowe 26 26 38 34
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 26 26 38 34
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 12 12 24 20
b) w pozostatych jednostkach 14 14 14 14
5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4241 4918 2 368 2936
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4241 4918 2 368 2936
1. Aktywa obrotowe 55 850 83 397 112911 107 566
1. Zapasy 24 072 38 556 17 031 25028
2. Naleznosci krotkoterminowe 23988 36 052 78 021 64 339
2.1. Od jednostek powigzanych 3035 4035 46 733 18 082
2.2. Od pozostatych jednostek 20 953 32017 31288 46 257
3. Inwestycje krétkoterminowe 7142 1591 17 691 17 924
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7142 1591 17 691 17 924
a) w jednostkach powigzanych 15 859 11 657
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 7142 1591 1832 6 267
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 648 7198 168 275
Aktywa razem 108 089 133 355 169 547 165 072
Pasywa
I. Kapitat wtasny 38 824 52 269 106 984 101 064
1. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 12 000 12 000
4. Kapitat zapasowy 77 544 77 544 67 532 67 367
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 13578 13578 16 434 16 599
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 2688 2688 1321
8. Zysk (strata) netto -66 986 -53 541 9697 5098
1l. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 69 265 81086 62 563 64 008
1. Rezerwy na zobowigzania 14 182 15612 4284 5 065
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1282 1578 2187 2033
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 183 175 175 611
a) diugoterminowa 154 113 113 58
b) krétkoterminowa 29 62 62 553
1.3. Pozostate rezerwy 12717 13 859 1922 2421
b) krétkoterminowe 12717 13 859 1922 2421
2. Zobowigzania dtugoterminowe 834 1572 2000 2113
2.2. Wobec pozostatych jednostek 834 1572 2000 2113
3. Zobowigzania krotkoterminowe 52419 62 023 53 820 54 448
3.1. Wobec jednostek powigzanych 1807 1962 1502 2523
3.2. Wobec pozostatych jednostek 50012 59 369 51194 50 583
3.3. Fundusze specjalne 600 692 1124 1342
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1830 1879 2 459 2382
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1830 1879 2459 2382
a) diugoterminowe 1830 1879 2 459 2329
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VISTULA SA

SA-Q 4/2002

w tys. zt

stan na 02-12-31 koniec
kwartatu / 2002

stan na 02-09-30 koniec
poprz. kwartatu / 2002

stan na 01-12-31 koniec
kwartatu / 2001

stan na 01-09-30 koniec
poprz. kwartatu / 2001

b) krétkoterminowe 53
Pasywa razem 108 089 133 355 169 547 165 072
Wartoé¢ ksiegowa 38824 52 269 106 984 101 064
Liczba akgji 4 884 530 4884 530 4 884 530 4 884 530
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 7,95 10,70 21,90 20,69

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 02-12-31 koniec
kwartatu / 2002

stan na 02-09-30 koniec
poprz. kwartatu / 2002

stan na 01-12-31 koniec
kwartatu / 2001

stan na 01-09-30 koniec
poprz. kwartatu / 2001

2. Zobowigzania warunkowe 10 118 10 887
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 10 118 10 887
- udzielonych gwarancji i porgczen 10 118 10 887
3. Inne (z tytutu) 30 152 38787 38922 32158
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem kredytow bankowych 26 000 33 000 20 000 20 000
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji z tytutu wynajmu 1719 1655 1747 1506
lokali sklepowych
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji celnych 750 950 950
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych 2433 3311 5010 4635
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan licencyjnych 5067 5067
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem dostaw kolekcji na nastepne sezony 5283
-awal wekslowy dla Mens Field Sp. z 0.0. 71 865
Pozycje pozabilansowe, razem 30 152 38787 49 040 43 045

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

4 kwartat / 2002 okres od
02-10-01 do 02-12-31

4 kwartaty narastajgco /
2002 okres od 02-01-01

4 kwartat / 2001 okres od
01-10-01 do 01-12-31

4 kwartaty narastajaco /
2001 okres od 01-01-01

do 02-12-31 do 01-12-31
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 28284 112 481 37 474 151 182
- od jednostek powigzanych 1152 15 423 14 971 38 394
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 17 689 85 390 27 976 122 811
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 10 595 27 091 9498 28 371
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 18 980 81225 28 306 111 885
- od jednostek powigzanych 325 13 494 13 098 33 590
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 12 837 62717 19 646 88 571
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 6 143 18 508 8 660 23 314
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 9304 31256 9168 39297
IV. Koszty sprzedazy 7 330 14 648 1367 8123
V. Koszty ogélnego zarzadu 4525 14 829 4384 14 784
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-IV-V) -2 551 1779 3417 16 390
VII. Pozostate przychody operacyjne 5 586 10 971 2420 4671
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 92
3. Inne przychody operacyjne 5 586 10 971 2420 4579
VIII. Pozostate koszty operacyjne 19 932 62 759 1664 8 350
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych -432 1179 242
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 18 885 47 000 1094 4910
3. Inne koszty operacyjne 1479 14 580 328 3440
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) -16 897 -50 009 4173 12711
X. Przychody finansowe 4 405 6602 3736 4101
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 10 13 13
2. Odsetki, w tym: 595 2752 2 567 2798
- od jednostek powigzanych 529 2 358
5. Inne 3810 3840 1156 1290
XI. Koszty finansowe 1162 26 058 1486 2 884
1. Odsetki, w tym: 711 3027 1371 2741
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 550 20 904
4. Inne -99 2127 115 143
XII. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) -13 654 -69 465 6423 13 928
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XII1.2.) 23 35 -41 -5
1. Zyski nadzwyczajne 32 46 21 74
2. Straty nadzwyczajne 9 1 62 79
XIV. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XIII) -13 631 -69 430 6382 13923
XV. Podatek dochodowy -186 -2 444 1673 4226
a) czes¢ biezaca -566 2 952 4 855
b) cze$¢ odroczona 380 -2 446 721 -629
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) -13 445 -66 986 4709 9697
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -66 986 9697
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4 884 530 4 884 530
Zysk (strata) na jedng akcje zwykiq (w zt) -13,71 1,99

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

4 kwartat / 2002 okres od
02-10-01 do 02-12-31

4 kwartaty narastajaco /
2002 okres od 02-01-01

4 kwartat / 2001 okres od
01-10-01 do 01-12-31

4 kwartaty narastajgco /
2001 okres od 01-01-01

do 02-12-31 do 01-12-31
|.Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 105 978 95 966
|.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 95 966
poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 12 000 12 000
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 12 000 12 000
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 67 532 61213
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 61213
a) zwigkszenia (z tytutu) 10 012 166 6319
- z podziatu zysku (ustawowo) 10 012 6 120
-zasilenie kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych zbytych 166 199
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 77 544 166 67 532
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 16 434 16 633
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -199
b) zmniejszenia (z tytutu) 2 856 166 199
- zbycia $rodkéw trwatych 2 856 166 199
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 13 578 -166 16 434
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VISTULA SA

SA-Q 4/2002

w tys. zt

4 kwartat / 2002 okres od
02-10-01 do 02-12-31

4 kwartaty narastajgco /
2002 okres od 02-01-01

4 kwartat / 2001 okres od
01-10-01 do 01-12-31

4 kwartaty narastajgco /
2001 okres od 01-01-01

do 02-12-31 do 01-12-31
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 10 012 6120
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 10012 6120
b) korekty btedéw podstawowych 1285 1321 1321
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 11297 7 441
poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 1403
-korekty btedéw zasadniczych 1403
b) zmniejszenia (z tytutu) 10 012 6120
-podziatu zysku przez WZA 10 012 6120
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 2688 1321 1321
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 2688 1321 1321
8. Wynik netto -13 445 -66 986 4709 9697
a) zysk netto 4709 9697
b) strata netto 13 445 66 986
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) -13 445 38 824 6 030 106 984

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

4 kwartat / 2002 okres od
02-10-01 do 02-12-31

4 kwartaty narastajgco /
2002 okres od 02-01-01

4 kwartat / 2001 okres od
01-10-01 do 01-12-31

4 kwartaty narastajaco /
2001 okres od 01-01-01

do 02-12-31 do 01-12-31
I. Zysk (strata) netto -13 445 -66 986 4599 9697
11. Korekty razem 23764 63 530 -5 626 -3 462
2. Amortyzacja 3443 10 150 1979 7643
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -525 -1333 815 1962
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 538 2140 741 1947
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -432 1166 357 15
6. Zmiana stanu rezerw 4026 38 988 1130 1130
7. Zmiana stanu zapasow 14 485 -7 041 7 996 8175
8. Zmiana stanu naleznosci 7766 31518 -11744 -34 719
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -11 565 -10 122 -3 966 12275
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 7002 -1792 -2 535 -687
11. Inne korekty -974 -144 -399 -1203
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-I1) 10 319 -3 456 -1 027 6235
1. Wplywy 485 44 042 12 484 13249
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 312 3030 883 1456
3. Z aktywow finansowych, w tym: 173 41012 11601 11793
a) w jednostkach powigzanych 40 125 11318 11318
- zbycie aktywow finansowych 40 125 11318 11318
b) w pozostatych jednostkach 173 887 283 475
- dywidendy i udziaty w zyskach 10 12 12
- odsetki 173 877 271 463
1I. Wydatki 6291 41787 17 010 35002
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 6291 14 897 1947 8274
3. Na aktywa finansowe, w tym: 26 890 15071 26728
a) w jednostkach powigzanych 26 890 15071 26728
- nabycie aktywoéw finansowych 26 890 12 456 24 113
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 2615 2615
4. Inne wydatki inwestycyjne -8
I1l. Przeptywy pienie¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -5 806 2255 -4 526 -21753
1. Wplywy 1748 9539 2957 17 211
2. Kredyty i pozyczki 1223 8206 2957 17 211
4. Inne wplywy finansowe 525 1332
II. Wydatki 711 3027 1839 4384
8. Odsetki 711 3027 1024 2422
9. Inne wydatki finansowe 815 1962
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1038 6511 1118 12 827
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.I1I+/-C.III) 5551 5310 -4 435 -2 691
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 5551 5310 -4 435 -2 691
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 310 870 -223 -523
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1591 1832 6 267 4523
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 7142 7142 1832 1832
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 53 1291 -48 564

"KOMENTARZ"

1.Firma i siedziba.
Vistula Spditka Akcyjna
z siedziba w Krakowie
ul. Nadwislanska 13
kod: 30-527

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiedcia, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Numer KRS 0000047082

2.Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).
Nr kodu 18.22 A - produkcja pozostata odziezy wierzchniej.

Nr kodu 52.42 Z - sprzedaz detaliczna odziezy.
Branza - Przemyst Lekki

3.0Okres,

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za 4 kwartail 2002r.
Pordéwnywalne dane finansowe prezentowane sa za 4 kwartal 2001r.

sprawozdanie za 4 kwartai 2001r.
2002r.
AKTYWA (tys. z1)

- przyrost $Srodkdéw trwaiych:

Doprowadzenie sprawozdania za 4 kwartal 2001r.

- zaliczenie do $rodkéw trwatych prawa do wieczystego

uzytkowania gruntéw
pozabilansowe]j

(dotychczas w ewidenciji

+ 2 228

- przekwalifikowanie prawa do wieczystego uzytkowania

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

za ktéry prezentowane jest sprawozdanie finansowe i pordwnywalne dane finansowe.
Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy.

W zwiagzku ze zmianami w ustawie o rachunkowosci
zostato doprowadzone do warunkdw pordwnywalnych ze sprawozdaniem za 4 kwartail
do warunkédw pordwnywalnych spowodowato:



VISTULA SA SA-Q 4/2002 wtys. zt

z wartosci niematerialnych i prawnych do $rodkéw

trwatych + 10
- zaliczenie $rodkdédw trwatych Srodkédw uzytkowanych
w ramach leasingu + 2 907

- zmniejszenie warto$ci niematerialnych i prawnych

z tytuiu przekwalifikowania prawa do wieczystego

uzytkowania grunté4w do Srodkdéw trwatrych - 10
- zmniejszenie innych roliczen miedzyokresowych o

rozliczenia z tytulu odroczonego podatku dochodowego

i przekwalifikowanie do diugoterminowych roliczen

miedzyokresowych - 2 367
- przekwalifikowanie krétkoterminowych rozliczen

miedzyokresowych o rozliczenia z tytulu odroczonego

podatku dochodowego do diugoterminowych rozliczen

miedzyokresowych + 2 367
- zmniejszenie wartosci pozostatych naleznosci o

warto$é¢ udzielonych spéitkom zaleznym pozyczek i

przekwalifikowanie ich do inwestycji

kréotkoterminowyinnych - 2 636
- przekwalifikowanie udzielonych spdtkom zaleznych

pozyczek z pozostatych naleznosci do inwestycii

krétkoterminowych + 2 636
AKTYWA RAZEM + 5 135

PASYWA (tys. zt)
- zwiekszenie zysku z lat ubiegiych o réznice pomiedzy

wartoscia rat leasingowych od uzytkowanych Srodkéw

trwatych przyjetych zgodnie z nowelizacja ustawy o

rachunkowo$ci na stan $rodkédw trwatych spdtki a

wartoscia amortyzacji tych $rodkdéw powiekszonej o

czes¢ odsetkowg rat leasingowych + 151
- zwiekszenie pozostatych zobowigzan diugoterminowych

z tytulu zaliczenia $rodkédw trwatych uzytkowanych w

ramach leasingu, ktére zostana rozliczone w okresie

kilku lat + 2 000
- zwiekszeni pozostatych zobowiazan krétkoterminowych

z tytulu zaliczenia $rodkédw trwatych uzytkowanych w

ramach leasingu, ktére zostana rozliczone w okresie

jednego roku + 756
- zwiekszenie rozliczen miedzyokresowych przychodéw

z tytulu przekwalifikowania prawa do wieczystego

uzytkowania gruntdéw z wartosci niematerialnych

i prawnych do $rodkéw trwatych + 2 228
- zmniejszenie rozliczen miedzyokresowych przychodéow

z tytulu dodatnich réznic kursowych kursowych

zwigzanych z wyceng bilansowg i zaliczeniea ich do

przychodéw finansowych -1 187
- zwiekszenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy

od dodatnich réznic kursowych zwigzanych z wyceng

bilansowa + 332
- zmiany zysku netto + 855
- przekwalifikowanie rezerw na $wiadczenia emerytalne

i jubileuszowe z rozliczen miedzyokresowych biernych - 175

do pozycji: rezerwy na zobowigzania - rezerwy na

Swiadczenia emerytalne i podobne + 175
RAZEM PASYWA + 5 135

WYNIK FINANSOWY (tys. zi1)
- zwiekszenie kosztédw ogdlnego zarzadu z tytuitu: + 428
- z tytulu wieczystego prawa do uzytkowania,
przekwalifikowanego z wartos$ci niematerialnych i

prawnych do $rodkdéw trwatych + 428

- zwiekszenie pozostatych przychodéw operacyijnych + 428
- z tytulu rozliczenia umorzenia wieczystego uzytkowania

gruntow + 428

- zwiekszenie przychodédw finansowych w pozcycji "inne"

z tytulu zaliczenia dodatnich rézZznic kursowych z wyceny

bilansowej + 1 187
- zwiekszenie podatku dochodowego z tytuiu utworzenia

rezerwy z tytultu odroczonego podatku dochodowego na

dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowe]j + 332
OGOEEM WYNIK FINANSOWY + 855

Sprawozdanie finansowe zostaio sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez Spditke
w dajace]j sie przewidzie¢ przyszitosci, przy czym Spditka nie dostrzega okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

4. Stosowane zasady rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe za 4 kwartail 2002r. sporzadzone zostalto zgodnie z Ustawa o rachunkowosci,
Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 16.10.2001lr. o raportach w sprawie informacji biezacych i1 okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych, obowiazujacymi zasadami rachunkowo$ci, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny aktywdw i pasywdw oraz tworzenia odpisdw aktualizujacych i rezerw, pordwnywalnosci
wszystkich danych zawartych w skrdéconym sprawozdaniu finansowym za 4 kwartat 2001lr., a w przypadku bilansu
dodatkowo za 3 kwartat 200lr. zgodnie z wymogami okre$lonymi przez KPWiG.

5. Zasady wyceny aktywdw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego.
Aktywa trwate

a) Wartosci niematerialne i prawne - ujmowane sg w ewidencji wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 4



VISTULA SA SA-Q 4/2002 wtys. zt

pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Spdika
dokonuje odpisdéw amortyzacyjnych od wartos$ci niematerialnych i prawnych zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

b) Srodki trwale wycenione zostaly wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne proporcjonalnie do okresdw ich uzytkowania, a takze o odpisy z tytuiu trwaiej utraty wartosci.

Srodki trwale przejete w leasing kwalifikuje sie do objetych leasingiem finansowym, stosownie do przepiséw
podatkowych.
Zasady amortyzowania $Srodkéw trwatych przyjete przez Spdike

- Srodki trwale o wartosci nie przekraczajacej 3.500 zt sa amortyzowane jednorazowo i odnoszone w ciezar
kosztoé4w w miesigacu nastepnym po miesiacu przyjecia ich do uzytkowania,

- pozostate Srodki trwate sa amortyzowane zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci. Spditka dokonata analizy okresdédw
ekonomicznej uzytecznosci Srodkdéw trwatrych w wyniku ktérej przyjeta stawki amortyzacyjne wynikajace z Ustawy
z dnia 15.02.1992r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U.Nr 54 z 2000r., poz.654 z pdZniejszymi
zmianami) .

- Srodki trwale w budowie ujmowane sa w ewidencji wedlug cen nabycia lub kosztdéw wytworzenia, pomniejszonych o
odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

- zaliczki na $rodki trwate w budowie ujmuje sie w ewidencji w cenie nominalnej, natomiast na dzien bilansowy w
wartosci wymagajacej zaplaty.

Ulgi inwestycyjne

Spbdtka korzystata w latach poprzednich z ulg inwestycyjnych wg zasad przewidzianych w Ustawie o podatku
dochodowym od oséb prawnych z dnia 15.02.1992r. (Dz.U.Nr 54 z 2000 r., poz. 654 z pdzniejszymi zmianami). Na
S$rodki trwate zrealizowane z wykorzystaniem "ulg inwestycyjnych" tworzona byla rezerwa na odroczony podatek
dochodowy. Srodki trwale objete ulgami inwestycyjnymi amortyzowane sa przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
wynikajacych z Ustawy z dnia 15.02.1992r o podatku dochodowym od osdéb prawnych (Dz.U.Nr 54 z 2000r., poz.654 ze
zmianami) . Amortyzacja $Srodkdéw trwaitych objetych ulgami nie stanowi kosztu uzyskania przychodu dla celdw
podatku dochodowego od osdéb prawnych. Kwota amortyzacji $rodkdédw trwalych objetych ulgami po speilnieniu warunkdédw
systemowych, stanowi podstawe rozwigzania rezerw na odroczony podatek dochodowy utworzonych z tego tytutu.

c) Inwestycje diugoterminowe w postaci udziatdédw w innych jednostkach i w jednostkach podporzadkowanych oraz
dlugoterminowe papiery wartosciowe (lokaty) ujmowane sa w ewidencji wediug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
spowodowane trwatg utratg ich wartosci.

d) Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne dotyczg aktywu trwajgcego diuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalonego w wysokosci kwoty przewidzianej w przyszitosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsSciowymi.

Aktywa obrotowe

a) Zapasy materialdédw wycenione sg wediug cen zakupu przyjmujac metode wyceny rozchoddéw zapasdw wediug cen
"pierwsze przyszio pilerwsze wyszio". Materialy pomocnicze zarachowywane sa w koszty w momencie ich zakupu.

b) Zapasy towardw obcych wycenione sa wg cen zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

c) Zapasy towardéw wyprodukowanych we wiasnym zakresie i przekazywanych do wiasnych sklepédw wycenione sa wg
kosztu wytworzenia.

d) Zapasy wyrobdw gotowych wycenione sa na dzien bilansowy wg kosztdédw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny
sprzedazy netto.

e) Produkcja w toku wyceniona jest wg zuzycia materiaidw bezposrednich.

f) Ewidencja analityczna zapasdéw prowadzona Jjest na kontach pomocniczych:
- ilosciowo-wartos$ciowa dla materiatdéw i wyrobdw gotowych,
- wartosciowa dla towardédw w punktach sprzedazy detaliczned.

g) W wycenie zapaséw stosuje sie zasady ostroznej wyceny 1 tworzy sie odpisy aktualizacyjne wartosci zapasdw na
dzien bilansowy wobec ich wyceny wediug cen sprzedazy netto, nizszych od cen zakupu stosowanych do ewidencji
oraz na skutek utraty przez nie wartosci.

h) Naleznos$ci i roszczenia wyrazone w walucie krajowej wyceniane sa na dzien bilansowy w kwocie wymagajace]
zaptaty z zachowaniem ostroznosci poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.
Na dzien powstania naleznosci ewidencjonuje sie je wediug wartos$ci nominalnej.

i) Naleznos$ci 1 roszczenia wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wediug kursu kupna
stosowanym przez bank, z ktdérego usiug korzysta Spdtka - wediug kursu BPH-PBK S.A., w dniu wyceny nie wyzszym
od $redniego kursu NBP z dnia wyceny dla danej waluty. Na dzien powstania naleznos$ci wycenia sie je wediug
kursu kupna stosowanego przez bank z ktdérego usitug Spdika korzysta tj. wedtug kursu BPH-PBK S.A. Powstaie w
wyniku wyceny naleznosci dodatnie réznice kursowe zalicza sie do przychodédw finansowych, natomiast ujemne
réznice kursowe do kosztéw finansowych.

j) Naleznos$ci i roszczenia wyrazone w walucie krajowej dla przedstawienia realnej ich wartos$ci zostaty
pomniejszone o odpisy aktualizujgce na naleznosci watpliwe od diuznikdéw postawionych w stan likwidacji lub
upadiosci lub kwestionujacych naleznos$ci, zalegajacych z zaplata a ocena diuznika wskazuje, ze sptata
naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.

k) InwestyCJe krotkoterminowe w postaci
diuznych papierdw wartosciowych wycenia sie w cenach nabycia powiekszonej o nalezne odsetki
zgodnie z uptywem czasu z uwzglednieniem odpisédw aktualizacyjnych.
- udzielonych pozyczek ujmuje sie w ewidencji w warto$ci nominalnej, natomiast na dzien bilansowy
wycenia sie w kwocie niesptaconej powiekszonej o nalezne odsetki zgodnie z uplywem czasu
z uwzglednieniem odpisdéw aktualizacyijnych.

1) Srodki pieniezne w walucie krajowej wycenia sie w warto$ci nominalnej.

1) Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczone zostaly na dzien bilansowy wg kursu zakupu banku z
ktérego ustug korzystata jednostka nie wyzszym jednak od $redniego kursu NBP z dnia wyceny dla danej waluty.
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m)

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne dotycza aktywu- trwajacego nie diuzej niz 12 miesiecy od

dnia bilansowego. Ujmuje sie Jje na dzien bilansowy w wysokos$ci kosztdw przypadajacych na okresy nastepne z
tytutu: odroczonego podatku dochodowego ustalonego w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi rdéznicami przejsciowymi, kosztdédw czynszdédw 1 dzierzaw, prenumerat,
ubezpieczen majgtkowych, podatké4w od nieruchomosci i gruntédw itp.

Kapitaly witasne obejmujg:

a)
b)
c)
d)
e)

Kapitat akcyjny wykazany w warto$ci nominalnej.
Kapital zapasowy utworzony z podziatu zysku.
Kapitat z aktualizacji wyceny.

Wynik finansowy z lat ubiegiych.

Wynik finansowy roku obrotowego.

Wynik finansowy

a)
b)
c)

W pomiarze wyniku finansowego zachowana jest zasada wspdimiernosci przychoddédw i kosztdw.
Przychody sa ujmowane wg zasady memoriatowej.

Wynik finansowy zostal ustalony zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowo$ci oraz obowigzujacymi
zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Spdike.

Zobowigzania 1 rezerwy

a)

c)

Rezerwy na zobowigzania obejmuja rezerwy z tytuiu odroczonego podatku dochodowego, rezerwy na zwolnienia
ekonomiczne pracownikéw, rezerwe na przyszie zobowiazania z tytuilu zakupu praw do znaku towarowego. Rezerwy
wycenia sie w ewidencji na dzien bilansowy wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Zobowigzania wyrazone w walucie krajowej wyceniane sa na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty. Na
dzien powstania zobowigzania ewidencjonuje sie wediug wartosci nominalnej.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wediug kursu sprzedazy zastosowanego
przez bank, z ktdérego ustug korzysta Spditka - wediug kursu BPH-PBK S.A., w dniu wyceny nie nizszym od kursu
Sredniego NBP z dnia wyceny dla danej waluty. Na dzien powstania zobowigzan wycenia sie je po kursie
sprzedazy ustanowionym przez bank, z ktdérego ustug korzysta Spdtka, tj. po kursie sprzedazy BPH-PBK S.A.
Powstate w wyniku wyceny zobowiazan dodatnie réznice kursowe zalicza sie do przychoddéw finansowych,
natomiast ujemne rdéznice kursowe do koszté4w finansowych.

Kredyty bankowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zapiaty.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmuja koszty przypadajace na dany okres lecz jeszcze nie poniesione i
dotycza kalkulowanych urlopdédw, kalkulowanych nagrdédd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych i rentowych w
podziale na diugoterminowe 1 krétkoterminowe.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmuja: dotacje otrzymana z Fundacji "EKO-Fundusz", nalezne kary i
odsetki od naleznos$ci watpliwych objetych odpisem aktualizujacym, zasadzone a jeszcze nie otrzymane koszty
procesu, kwoty podwyzszajace roszczenia z tytulu niedobordéw w sklepach ponad cene nabycia.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

a)

Pozostate przychody operacyjne stanowia przychody nie zwigzane bezposrednio ze zwykla dziatalnosciag
jednostki i obejmuija gitdwnie:
- przychody ze sprzedazy skladnikéw rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych
- korekta odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywdw trwatych i obrotowych
- kary umowne z tytulu dostaw, robdt i usiug - otrzymane
- rozwiazanie nie wykorzystanej rezerwy wobec ustania przyczyny jej utworzenia np. zwiazane
z restrukturyzacja, z rezerwami na odprawy jubileuszowe oraz emerytalne i rentowe, ze
stratami z transakcji gospodarczych w toku.

Pozostale koszty operacyjne stanowia koszty nie zwigzane bezposrednio ze zwykla dziatalnos$cia jednostki i
obejmuja gtdwnie:

- nie umorzong czes$é wartosci poczatkowej sprzedanych i zlikwidowanych $rodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych

- koszty sprzedajacego zwigzane ze sprzedaza 1 likwidacja $rodkéw trwarych

- odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywédw trwatych i obrotowych,

- utworzone odpisy aktualizujace na przewidywane lub pewne straty z tytulu operacji
niefinansowych

- przekazane nieodptatnie aktywa (darowizny),w tym takze Srodki pieniezne

- odszkodowania, kary i grzywny

Pozostate przychody i koszty finansowe

a)

Pozostalte przychody finansowe stanowig przychody z operacji finansowych a w szczegdlnosci:
- nalezne odsetki z tytulu zwiloki w zaptacie
- dodatnie réznice kursowe,
- kwoty nalezne ze sprzedazy aktywédw finansowych (diugo- i krdétkoterminowych)
- odsetki od pozyczek i lokat
- kwoty dywidend od udziaioéw
- przywrdcenie uprzednio utraconej wartosci diugoterminowych aktywé4w finansowych
w zwiazku z ustaniem przyczyny powodujgacej trwala utrate ich wartosci

Pozostate koszty finansowe stanowia koszty operacji finansowych obejmujacych giéwnie:

- prowizje zwigzane z uzyskaniem kredytoéow

- odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek

- ujemne rdznice kursowe.

- wartos¢ sprzedanych aktywédw finansowych w cenie nabycia z uwzglednieniem uprzednio
dokonanych odpiséw aktualizujacych ich wartosé

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny aktywdw finansowych

Straty i zyski nadzwyczajne
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a) Straty nadzwyczajne z tytulu zdarzen losowych stanowiag ujemne skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia nastepujacych poza dziatalnos$cia operacyjng spdtki i nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

b) Zyski nadzwyczajne z tytulu zdarzen losowych stanowiag dodatnie skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia nastepujacych poza dziatalnos$cia operacyjna spdrtki i nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

Inwentaryzacja

a) Inwentaryzacija aktywdédw i pasywdw przeprowadzona byita z zachowaniem zasad i czestotliwo$cia wynikajaca z
przepisédw ustawy o rachunkowosci.

6. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego.

a) Raport finansowy za 4 kwartal 2002r.sporzadzono zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowos$ci oraz
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001lr. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych (Dz.U. Nr 139 z 2001lr., poz. 1569) oraz obowiazujacymi
zasadami rachunkowo$ci, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny aktywdédw i pasywdw oraz tworzenia odpisdw
aktualizujacych zgodnie z art. 37 ustawy, pordwnywalnosci danych finansowych za 4 kwartatr 2001lr., a w
przypadku bilansu dodatkowo za 3 kwartat 2001lr., zgodnie z wymogami okre$lonymi przez KPWiG. Sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone na podstawie danych ewidencji ksiegowej prowadzonej przez Spdike.

b) Ewidencja kosztdéw prowadzona jest wg rodzajoéw, a nastepnie koszty rozliczane sa na miejsca ich powstania.
Przeniesienie kosztédw wediug rodzajoéw do zespotu 5 i 6 nastepuje za posrednictwem konta 490 - ,Rozliczenie
kosztow” .

c) Rachunek zyskédw i strat prowadzony jest wg zasad kalkulacyjnego rachunku wynikéw ze szczegdiowoscia
przewidzianag w zataczniku nrl do Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29.09.1994r. (Dz.U.Nr 121 z 1994r., poz. 591
z pbézniejszymi zmianami) .

d) Rachunek przeplywdw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

e) Ksiegi rachunkowe Spdiki prowadzone sa z zastosowaniem wspomagania komputerowymi nosnikami danych.

7.Korekty w sprawozdaniu finansowym.
W sprawozdaniu finansowym za 4 kwartal 2002r. Spdtka nie wykazuje korekt lat ubiegiych, gdyz opinia podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych dotyczaca lat ubiegitych byta pozytywna.

8.Dane sprawozdawcze.

Sprawozdanie finansowe za 4 kwartal 2002r. jak i dane pordwnywalne za rok ubiegity obejmuja dane dotyczace
wytacznie Spdiki jako jednostki sporzadzajacej samodzielne sprawozdanie. W sklad przedsiebiorstwa Spédiki nie
wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

9.Poszczegdlne pozycje aktywdw 1 pasywdw przeliczone zostaty na EURO wediug kursu $redniego z dnia 31.12.2002r.
ogtoszonego przez NBP, ktéry wynosit 4,0202 z1/EURO. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdéw 1 strat zostaty
przeliczone na EURO wedlug kursu 3,9153 z1/EURO, ktdéry stanowi $Sredniag arytmetyczng $rednich kurséw EURO
ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca objetego raportem rocznym. Do wyliczenia
kursu $redniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia : 31.01.02 - 3,5929z%1/EUR, 28.02.02 - 3,6410z%/EUR,
31.03.02 - 3,6036z%/EUR, 30.04.02 -3,5910, 31.05.02 - 3,5971, 30.06.02 - 4,0091., 31.07.02 - 4,0810 zi/EUR,
31.08.02 - 4.0809 zi/EUR, 30.09.02 -4,0782 z1/EUR; 31.10.02 - 3,9793 z1/EUR; 29.11.02 - 3,9809 z}/EUR; 31.12.02
- 4,0202 z1/EUR.

10. Wyniki za 4 kwartait 2002r.

W zwigzku z planowana na rok 2003 zmiang strategii rozwoju w zakresie detalicznych kanaitdédw dystrybucji oraz
zmiang strategii marketingowedj, w wyniku finansowym za 4 kwartat 2002r. znalaziy sie dodatkowe koszty, odpisy
oraz rezerwy, aktualizujace wartos¢ posiadanego majatku na kwote ogdtem ok. 17 446 tys. ziotych, w tym:

- na skutek zmiany sposobu rozliczenia optaty licencyjnej od prawa do znaku towarowego koszty sprzedazy oraz
pozostate koszty operacyjne wzrosiy o 2 475,4 tys. ztotych

- pozostate koszty operacyjne zostaty powiekszone o rezerwy oraz odpisy aktualizujace naleznos$ci od dostawcow
towaréw handlowych o 4 266,1 tys. ztotych

- pozostale koszty operacyjne zostaty powiekszone o odpisy aktualizujace wartos¢ towardw handlowych oraz
wyrobéw: 8 587,2 tys. zitotych

- pozostate koszty operacyjne zostaty powiekszone o odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci od odbiorcdédw o
kwote 2 117,3 tys. ziotych

W wyniku transakcji z podmiotami powiagzanymi spditka rozwigzata odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci od tych
podmiotéw, powiekszajac przychody finansowe i operacyjne o kwote 2 078,9 tys. zlotych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wg stanu na 31.12.2002r. obejmuja ogdtem kwote 4 241,4 tys.
ztotych, w tym warto$¢ aktywédw naliczonych od:

- zarachowania ujemnych réznic kursowych - 269,9 tys. zlotych

- odpiséw aktualizacyjny wartos¢ zapasdw - 3 632,8 tys. ziotych

- odpisdédw aktualizacyjny wartos$cé¢ pozyczek - 30,3 tys. ziotych

- zarachowanych odsetek od zobowigzan - 29,3 tys. ziotych

- bezosobowego fundusz ptac - 0,9 tys. ziotych

- naleznosci od firm w upadiosci - 278,2 tys. ziotych

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wg stanu na 31.12.2002r. obejmuja ogdtem kwote 1 281,7 tys.
ztotych, w tym warto$é¢ rezerwy naliczonej od:

- naliczonych odsetek od naleznos$ci: 21,3 tys. zitotych

- przyspieszonych stawek amortyzacji bilansowej w stosunku do stawek podatkowych: 199,1 tys. ziotych

- wartosci pozostajacej do rozliczenia w latach kolejnych amortyzacji $rodkéw trwarych objetych ulga
inwestycyjna: 1 601,3 tys. zlotych.

W ciggu 4 kwartatu 2002 nominalna wartos$¢ redukcji kapitatu pracujacego wyniosta 22 251 tys. ziotych, z czego
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na naleznos$ci przypada 7 766 tys. ziotych a na zapasy 14 485 tys. zlotych.
Wolne przepltywy pileniezne wygenerowane przez spbdike, liczone jako suma zmian amortyzacji, nalezno$ci 1 zapaséw
w ciggu 4 kwartatu 2002r. wyniosity 25 694 tys. zki.

W 4 kwartale 2002r. spditka w sposdb znaczacy zmniejszylta swe zobowigzania. Zostaty one wraz z rezerwami
pomniejszone o kwote 11 821 tys. ztotych, z czego ok. 10 095 tys. przypada na zobowigzania wobec podmiotédw
niezaleznych od Vistula S.A.

Pomimo powyzszej skali redukcji zobowigzan w 4 kwartale 2002r. spdice udalo sie osiagnac¢ dodatnie przepiywy
pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej na poziomie 10 319 tys. zlotych oraz dodatnie przepilywy pieniezne
netto ogdtem w wysokosci 5 551 tys. ziotych.

Stan dostepnych $rodkédw pienieznych na 31.12.2002r. przekraczal kwote 5 800 tys. ziotych.

Dziatania Zarzadu Spdtki w nadchodzacych miesiacach beda skoncentrowane gidédwnie na:
- generowaniu przez Spdtke wolnych przepiywdw pienieznych z posiadanych aktywow

- dalszej redukcji zobowigzan od podmiotdw zewnetrznych.

- ograniczeniem kosztéw funkcjonowania detalicznej sieci sprzedazy

11 .Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby glosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
(zestawienie zmian)

Stan na dzien 30.09.2002r. Stan na dzien 31.12.2002r.
liczba akcji $ glosow liczba akcji $ gtosow
Lp. Akcjonariusz na WZA na WZA
1.H.I.P. Holding B.V.
Amsterdam 141 752 23,37 141 752 23,37
2.PZU S.A. 599 868 12,28 599 868 12,28
3.”Vistula Market” Sp.
Z 0.0. 423 630 8,67
4.“Staszdéw” Sp. z o.o. 295 200 6,04 295 200 6,04
5.AI Polska Sp. z o0.o0. 401 100 8,21 193 253 3,96

12.0soby zarzadzajace oraz nadzorujace Spditke nie posiadaja akcji Spdiki.

13.W trakcie 4 kwartalu 2002r. Spbéitka informowata w raportach biezacych o nastepujacych znaczacych zdarzeniach
majacych wpiyw na sytuacje Spdiki:

- Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Pioneer Pekao Investment Management S.A. w wyniku zbycia posiadanych
przez siebie akcji Vistula S.A. zmniejszyly swoje wspdlne zaangazowanie inwestycyjne w zakresie posiadanych
przez siebie akcji Vistula S.A. do poziomu 4,99% kapitalu zakladowego oraz 4,99% catkowitej liczby gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdirki Vistula S.A.

- o ustanowieniu na rzecz banku Banku Przemysiowo Handlowego - PBK S.A. hipoteki zwyklej umownej w kwocie
5.000.000 z1 oraz hipoteki kaucyjnej umownej do kwoty 2.000.000 z* na nieruchomos$ciach nalezacych do zaktadu
filialnego Vistula S.A. w My$lenicach. Ustanowienie wyzej wymienionych hipotek miato na celu zabezpieczenie
wierzytelnosci banku z tytulu udzielonego Spdice kredytu oraz spiaty naleznos$ci ubocznych od kredytu, w tym
prowizji i innych kosztdédw banku.

- o otrzymaniu pisma Pana Romana Wenzl skierowanego do Rady Nadzorczej Spdiki, w ktdérym Pan Roman Wenzl
zawiadamia i1z podjal decyzje o rezygnacji z funkcji prezesa zarzadu w zwigzku z planowang realizacja uchwatlty
Rady Nadzorczej zalecajaca nowy podzial kompetencji pomiedzy czlonkami zarzadu Spdiki.

- o0 zawarciu pomiedzy Vistula S.A. i BRE Bank S.A. szes$ciu umdw przewlaszczenia na zabezpieczenie na mocy
ktérych BRE Bank S.A. w celu zabezpieczenia wierzytelnos$ci z tytuiu udzielonych Spdice Vistula S.A. kredytdw i
gwarancji bankowych oraz w celu zabezpieczenia wierzytelnosci z tytulu gwarancji bankowych udzielonych dla
Vistula Market Sp. z o.0. (podmiotu zaleznego od Vistula S.A.), przejal od Vistula S.A. wiasno$¢ rzeczy
ruchomych w postaci zapasdéw towardw handlowych o tacznej wartosci 9.130.000 zi.

- o0 ztozeniu rezygnacji z funkcji czilonkdéw Rady Nadzorczej przez Pana Bogdana Benczaka oraz Pana Zbigniewa
Staszaka. W zwiazku z faktem iz rezygnacje te spowodowaly spadek liczby czionkdédw Rady Nadzorczej ponizej
minimum okreslonego w § 17 ust. 1 Statutu Spdtki, od dnia 18.12.2002 roku Vistula S.A. nie posiadata
statutowego organu jakim jest Rada Nadzorcza.

- w zwiazku z rezygnacja w dniu 18.12.2002 roku dwéch czlonkdé4w Rady Nadzorczej oraz uptywem kadencji Rady
Nadzorczej Spdbdika poinformowata o zwotaniu na dzien 24.01.2003 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAkcjonariuszy z porzadkiem obrad obejmujacym podjecie uchwaly w sprawie wyboru Rady Nadzorczej nowej kadencji.

- o zawarciu pomiedzy Vistula S.A. i1 BZ WBK S.A. dwdéch umdw przewitaszczenia ruchomos$ci oznaczonych co do
gatunku oraz co do tozsamos$ci o tacznej wartosci 5.809.170 zi. Zawarcie tych umbéw miato na celu
zabezpieczenie wierzytelnosci BZ WBK S.A. z tytulu udzielonego Spdice kredytu. Dodatkowo pomiedzy Vistula S.A.
i BZ WBK S.A zawarte zostaly trzy umowy przelewu wierzytelnosci =z tytulu ubezpieczenia ruchomos$ci i
nieruchomos$ci bedacych zabezpieczeniem spiaty kredytu udzielonego Spdice przez BZ WBK S.A. %faczna wartos$é wyzej
wymienionych uméw przelewu wierzytelnos$ci wyniosta 11.601.921 zi.

- Spdtka poinformowata, Ze podmioty zalezne od Vistula S.A. tj. Vistula Market Sp. z o.o0. oraz AI Polska Sp. z
0.0. dokonaty transakcji zbycia posiadanych przez siebie akcji Vistula S.A.

W ramach dokonanych transakcji zbycia akcji:

1) Vistula Market Sp. z o0.0. zbylta 423.630 akcji Vistula S.A. co stanowi 8,67% kapitaiu zakitadowego 1 daje
prawo do wykonywania 423.630 giosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula S.A. Warto$¢ nominalna zbytych
akcji wynosita 847.260 zi. Srednia jednostkowa cena zbycia wynosila 1,80 zl zajednag akcie.

2) "AI Polska" Sp. z o.o. zbylta 207.847 akcji Vistula S.A. co stanowi 4,26% kapitaiu zakitadowego i daje prawo
do wykonywania 207.847 gtosédw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula S.A. Warto$¢ nominalna zbytych akcji

wynosita 415.694 zt. Srednia jednostkowa cena zbycia wynosita 1,82 z} za jedna akcje.

Dokonanie wyzej wymienionych transakcji zbycia akcji Vistula S.A. mialo na celu realizacje dyspozycji zawarte]j
w przepisie art.363 § 4 KSH, ktdry naktada na Spditke obowiagzek zbycia tych akcji badz ich umorzenia, a takze
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poprawe ptynnosci finansowej Spdiki.

- Spdtka poinformowata, ze w zwiazku ze sprzedaza w dniu 30.12.2002 r., na GPW w Warszawie znacznego pakietu
akcji Spdiki Vistula S.A. przez jej podmioty zalezne, Spdika Vistula S.A. zawaria w dniu 30.12.2002 roku dwie
umowy opcji upowazniajace Spdtke do odkupu tych akcji lub zobowiazujace ja do ich odkupu na zadanie zbywcy.

14.W okresie 4 kwartatu 2002r. nie byly prowadzone przed sadem lub organem administracji publicznej
postepowania dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci Spdétki lub jednostek zaleznych, ktdérych taczna warto
przekroczytaby 10 % kapitatéw Spotki.

"8
o

15.W okresie 4 kwartatu 2002r.Spdtka zawierala transakcje z podmiotami powigzanymi jednakze byly to transakcje
typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych.

16.W okresie 4 kwartalu Spdétka nie udzielata pozyczek ani poreczen spditkom zaleznym.

PODPISY

Podpisy os6b reprezentujgcych spotke

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
03-02-14 Michat Wéjcik Prezes Zarzadu

03-02-14 Mieczystaw Starek Czlonek Zarzadu

03-02-14 Mateusz Zmijewski Cztonek Zarzadu
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