ZALACZNIK DO UCHWALY NR 1 RADY NADZORCZEJ VISTULA GROUP S.A. W
KRAKOWIE Z DNIA 7 MAJA 2010 R.

Sprawozdanie z badania i oceny przez Rade Nadzorcza sprawozdania finansewego
Spélki Vistula Group S.A. w roku obrotowym 2009 oraz z badania i oceny sprawozdania
Zarzadu z dzialalnosci Spolki Vistula Group S.A. w roku 2009

1. Niniejsza ocena zostata sporzadzona na podstawie przeprowadzonego badania i zawiera
opini¢ Rady Nadzorczej Vistula Group S.A. z siedzibg w Krakowie w sprawie
nastepujacych dokument6éw przedkladanych przez Zarzad Spéiki Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula Group S.A. z siedzibg w Krakowie zwolanemu na
dzief 25 maja 2010 roku:

a) Sprawozdanie finansowe Spolki Vistula Group S.A. za rok obrotowy 2009
obejmujace:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

e bilans sporzadzony na dzien 31.12.2009 r. ktéry po stronie pasywow i aktywow
wykazuje sumg 635.226.964,89 z} (stownie: szeséset trzydziesci pie¢ milionow
siedemset dwiedcie dwadziescia szedé tysigoy dziewiedset szesédziesiat cztery
zlote i osiemdziesiat dziewie¢ groszy);

o rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1.01.2009 do dnia 31.12.2009 r.
wykazujacy zysk netto w wysokosci 28.837.014,78 zt (stownie: dwadziedcia osiem
miliondw osiemset trzydziedci siedem tysiecy czternascie ztotych i siedemdziesiat
osiem groszy);

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1.01.2009 do dnia
31.12.2009 r. wykazujace zwigkszenie kapitalu wiasnego o kwote 67.903.897,52
zb (stownie: sze$édziesigt siedem milionéw dziewigéset trzy tysiace osiemset
dziewigédziesiat siedem zlotych i pigédziesiat dwa grosze);

e rachunek przeplywéw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw
pienig¢znych w okresie od dnia 1.01.2009 do dnia 31.12.2009 r. o kwote 92.046,93
zb (stownie: dziewig¢dziesiat dwa tysigce czterdziesci szesé zlotych i
dziewi¢édziesiat trzy grosze);

e informacje dodatkowe i wyjasnienia.

b) sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spotki Vistula Group S.A. w roku obrotowym
konczacym sie 31.12.2009 r.

2. Obowigzek przeprowadzenia przez Rade Nadzorcza Spélki badania i oceny
przedtozonych dokumentéw wynika z art. 382 § 3 w zwiazku z art. 395 § 2 pkt 1
Kodeksu spétek handlowych oraz § 21 ust. 2 pkt 1 i pkt 2 Statutu Spélki oraz art. 68
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.



Rada Nadzorcza Spotki stwierdza, ze dolozyla wszelkiej nalezytej starannosci we
wszechstronnym zbadaniu przedtozonych przez Zarzad Spétki dokumentéw stanowiacych
podstawe do sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

W oparciu o przedstawione przez bieglych rewidentéw z firmy Mazars Audyt Sp. z 0.0. 7
siedzibg w Warszawie przy ul. Pigknej 18, wyniki przeprowadzonego badania tj.:

a) opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej
1 Zarzadu Vistula Group Spotka Akcyjna z badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 .

b) raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego Spélki Vistula
Group Spotka Akcyjna w Krakowie za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze przedtozone przez Zarzad sprawozdanie finansowe za rok
2009 oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki Vistula Group S.A. w roku
obrotowym konczacym si¢ 31.12.2009 roku sa zgodne z ksiegami, dokumentami i ze
stanem faktycznym. Oddajg prawidiowo i rzetelnie sytuacje finansowa i majatkowa
Spotki oraz osiggniete wyniki finansowe za rok obrotowy 2009. Przekazane do badania
dokumenty przedstawiaja takze rzetelnie wszelkie inne aspekty dziatalnogci Spotki.

W opinii bieglego rewidenta przedtozone do badania sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci, wynikajacymi z
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisdow wykonawczych.

Spotka Vistula Group S.A. jako podmiot dominujacy w ramach grupy kapitatowej Vistula
Group S.A. wykazuje zobowigzania krotkoterminowe z tytulu pozyczek i kredytow w
kwocie 37.440 tys. zt. Znaczne zmniejszenie wysokosci zobowigzan krétkoterminowych
w stosunku do poprzedniego roku wynika z podpisanego w dniu 28 lipca 2009 roku
porozumienia z Fortis Bank Polska oraz Fortis Bank Austria, na mocy ktérego Spétka
Vistula Group S.A. uzyskata wydtuzenie terminu splaty zaciagnietych kredytow, co
pozwolito na przekwalifikowanie zobowigzan krétkoterminowych na zobowiazania
dhugoterminowe.

Sprawozdanie z dziatalnosci we wszystkich istotnych aspektach odpowiada wymogom
okreslonym w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansé6w
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych panstwem cztonkowskim
(Dz. U. 22009 r., nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

. Powyzsze opinie uzasadniajg przyjecie wyzej wymienionych dokumentéw. W tym $wietle

Rada Nadzorcza wnioskuje o przyjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenic
Akcjonariuszy Spotki Vistula Group S.A. sprawozdania finansowego Spotki Vistula



Group za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki Vistula Group S.A. w
roku obrotowym koriczacym si¢ 31.12.2009 roku i podjecie stosownej uchwaty.

9. Rada Nadzorcza Spolki rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy udzielenie nastepujacym czlonkom Zarzadu, ktérzy petnili funkcje w roku
obrotowym 2009, absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw: Panu Michalowi
Wojcikowi, Panu Grzegorzowi Pilchowi, Panu Mateuszowi Zmijewskiemu, Pani Aldonie

Sobierajewicz.

Podpisy czlonkéw Rady Nadzorczej
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