ZALACZNIK DO UCHWALY NR 5 RADY NADZORCZEJ VISTULA GROUP S.A. W KRAKOWIE PODJETEJ
W GLOSOWANIU PISEMNYM ZARZADZONYM PRZEZ PRZEWODNICZACEGO RADY NADZORCZEJ W
DNIU 18 MARCA 2015 R.

Sprawozdanie z dzialalnosci Rady Nadzorczej w 2014 roku dla Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Vistula Group S.A w Krakowie

Na dzien 31.12.2014 roku w sklad Rady Nadzorczej Spoétki Vistula Group S.A. w Krakowie
(dalej: ,,Spotka™) wehodzily nastepujace osoby:

Jerzy Mazgaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Ilona Malik - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Artur Jedrzejewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Mierzejewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Panek - Cztonek Rady Nadzorczej
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Grzegorz Wojtowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

W sktadzie Rady Nadzorczej VISTULA GROUP S.A. w ciagu 2014 roku jak réwniez do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zachodzily zmiany.

W ramach Rady Nadzorczej Spétki w roku obrotowym 2014 dziatat wewnetrzny Komitet
Audytu jako staty organ kolegialny i doradczy Rady Nadzorczej. Komitet Audytu powotany
zostal uchwata Rady Nadzorczej Spétki z dnia 14 maja 2012 roku, na podstawie art. 86
Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym. Rada
Nadzorcza ustalita liczebnos¢ Komitetu Audytu na trzy osoby.

W sktad Komitetu Audytu w roku obrotowym 2014 wchodzili nastepujacy cztonkowie Rady
Nadzorczej Spotki:

Pan Mirostaw Panek — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

Pani Ilona Malik — Cztonek Komitetu Audytu,

Pan Michat Mierzejewski — Cztonek Komitetu Audytu.

W skfad Komitetu Audytu wchodzi przynajmniej jeden czlonek Rady Nadzorczej spetniajacy
warunki niezalezno$ci i posiadajacy kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji
finansowej. W Radzie Nadzorczej, a zarazem w Komitecie Audytu w 2014 roku zasiadata
osoba, ktéra jest niezalezna od Spotki i podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze
Spotkg, a jednoczesnie posiada kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finanséw spotek
publicznych.

Komitet Audytu doradza Radzie Nadzorczej w kwestiach wilasciwego wdrazania zasad
sprawozdawczosci budzetowej i finansowej, kontroli wewnetrznej Spotki oraz w sprawach
zwiazanych ze wspolpraca z biegtymi rewidentami Spoiki.



W szezegolnosei do zadan Komitetu Audytu nalezy:
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wskazywanie Radzie Nadzorczej bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie
sprawozdan finansowych Spotki wraz z uzasadnieniem,

analizowanie i monitorowanie pracy biegtych rewidentow Spotki oraz
przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji co do wyboru i wynagrodzenia
biegtych rewidentéw Spotki,

omawianie z bieglymi rewidentami Spoétki, przed rozpoczeciem kazdego badania
rocznego sprawozdania finansowego, charakteru oraz zakresu badania, a takze
dokonywanie biezgcej analizy i monitorowanie prac biegtych,

monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spolki, przeglad okresowych
i rocznych sprawozdan finansowych Spotki, jednostkowych i skonsolidowanych,

omawianie wszelkich probleméw lub zastrzezen, ktore moga wynikaé¢ z badania
sprawozdan finansowych,

analiza uwag kierowanych do Zarzadu sporzgdzonych przez bieglych rewidentow
Spoitki oraz odpowiedzi Zarzadu,

akceptacja programu audytu wewnetrznego,

przeglad transakeji z podmiotami powigzanymi,

przeglad stosownosci i konsekwencji stosowania metod rachunkowosci przyjetych
przez Spotke i jej grupe kapitatowa,

przeglad skutecznosci systemu kontroli wewngtrznej Spotki, audytu wewnetrznego i
zarzadzania ryzykiem,

analiza raportéw audytoréw wewnetrznych Spétki oraz odpowiedzi Zarzadu na te
spostrzezenia,

badanie niezaleznej pozycji audytoréw oraz obiektywizmu w przedstawianych przez
nich ocen,

wsplipraca z komoérkami organizacyjnymi Spotki odpowiedzialnymi za audyt i
kontrolg oraz okresowa ocena ich pracy,

podejmowanie decyzji we wszelkich innych kwestiach zwigzanych z audytem
Spoiki, na ktére zwrdcit uwage Komitet Audytu lub Rada Nadzorcza.

W roku 2014 Komitet Audytu odbyt cztery posiedzenia (w tym jedno w trybie

telekonferencji), ktérych gtéwnym tematem byla szczegotowa analiza projektow

jednostkowych i skonsolidowanych raportow okresowych Spoétki, dyskusja na ich temat z

Zarzadem Spotki oraz identyfikacja potrzeb wprowadzenia ewentualnych poprawek. W

szezegblnosci przedmiotem prac Komitetu Audytu byty:

a) przeglad i analiza projektu jednostkowego i skonsolidowanego raportu rocznego Spétki
za rok obrotowy 2013 przed jego przekazaniem do wiadomosci publicznej w dniu 20
marca 2014 roku oraz oméwienie z biegtymi rewidentami Spotki spraw zwigzanych z
przebiegiem badania tych sprawozdan;



b) przedstawienie Radzie Nadzorczej Vistula Group S.A. rekomendacji dotyczacej wyboru
audytora do przeprowadzenia przegladu i badania Jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Vistula Group S.A. w roku 2014;

¢) przeglad i analiza projektu skonsolidowanego raportu pétrocznego Spéiki, przed jego
przekazaniem do wiadomosci publicznej w dniu 28 sierpnia 2014 roku;

d) przeglad i analiza projektu skonsolidowanego raportu kwartalnego Spotki za okres I
kwartatu 2014 r., przed jego przekazaniem do wiadomosci publicznej w dniu 15 maja
2014 roku;

e) przeglad i analiza projektu skonsolidowanego raportu kwartalnego Spétki za okres II1
kwartatu 2014 r., przed jego przekazaniem do wiadomosci publicznej w dniu 14 listopada
2014 roku.

Rada Nadzorcza Spotki prowadzi dziatalno$é w oparciu o przepisy obowigzujgcego prawa, a
w szczegllnosei Kodeksu spotek handlowych, a takze zgodnie z postanowieniami Statutu
Spotki. Sposéb dziatania Rady Nadzorczej Spotki zostal okreslony postanowieniami Statutu
oraz Regulaminu Rady Nadzorczej.

W trakcie 2014 roku Rada Nadzorcza odbyta cztery posiedzenia plenarne, w trakcie ktérych
podjeta pigtnascie uchwat. Poza plenarnymi posiedzeniami Rady Nadzorczej w glosowaniach
pisemnych zarzadzonych przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej podjete zostaly
dodatkowo dwie uchwaly. Rada Nadzorcza w 2014 roku wykonywata swoje podstawowe
zadania zgodnie z wymaganiami Kodeksu Spétek handlowych w zakresie statego nadzoru nad
dziatalnoscia Spotki, w tym w szczegdlnosei dokonywaniem ocen i analiz biezacych
wynikéw  finansowych Spotki oraz jej grupy kapitatowej, wielko$ci sprzedazy w kanale
detalicznym, hurtowym oraz w kanale online, efektywnosci gtownych marek Spotki w ujeciu
segmentowo-produktowym,  struktury i poziomu kosztéw finansowych i operacyjnych,
zarzgdzania poziomem zapaséw. Rada Nadzorcza zapoznawala sie rowniez z przyjetym przez
Zarzad skonsolidowanym i jednostkowym budzetem Spotki na rok 2014, a nastepnie
dokonywata oceny jego wykonania w ciggu roku obrotowego. Szczegdlnym obszarem
zainteresowania Rady Nadzorczej byly efekty dziatan rozwojowych Spotki w zakresie
rozbudowy wlasnej sieci detalicznej oraz starania o poprawe jej rentownosci. Ponadto
przedmiotem prac Rady Nadzorczej w 2014 roku bylo stwierdzenie spetnienia sie kryteriéw
programu motywacyjnego za rok 2013. Rada Nadzorcza na podstawie oceny stosownego
wniosku Zarzadu Spotki, wyrazita rowniez zgode na wyodrebnienie i zbycie zorganizowanej
czgsci przedsiebiorstwa Spotki zwigzanej z marka W.KRUK na rzecz spotki zaleznej, w
ktorej Vistula Group S.A. posiada 100% udzialow kapitale zaktadowym i pozytywnie
zaopiniowata przedstawiony przez Zarzad Spotki projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia w
powyzszej sprawie.

W ramach swoich podstawowych uprawnien wynikajacych z Kodeksu spotek handlowych
oraz Statutu Spotki Rada Nadzorcza dokonata migdzy innymi oceny sprawozdan Zarzadu z
dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej Spotki w roku obrotowym 2013 oraz sprawozdan



finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy 2013 w zakresie ich
zgodnosci z ksiggami, dokumentami i stanem faktycznym. W wyniku tej oceny
uwzgledniajgcej opinie i uzupelniajgce raporty audytora Pro Audit Kancelaria Bieglych
Rewidentéw o0.0., Rada Nadzorcza rekomendowala Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
zwotanemu na dzien 18 czerwca 2014 roku zatwierdzenie tych sprawozdan oraz przyjecie
wniosku Zarzadu, co do sposobu podziatu zysku wykazanego przez Spotke za rok obrotowy
2013. Ponadto Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 18 czerwca 2014 roku dokonala
powotania Zarzadu Spotki na okres nowej wspélnej kadencji.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki wykonujacy swoje obowigzki w 2014 roku posiadali
nalezyte wyksztatcenie oraz do$wiadczenie zawodowe, w tym réwniez w zakresie nadzoru
spotek kapitatowych. Czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki poswiecali rowniez niezbedna
ilos¢ czasu, pozwalajacg im w nalezyty sposb wykonywa¢ swoje funkcje w Radzie
Nadzorczej. Majac powyzsze na uwadze dziatalnosé Rady Nadzorczej w 2014 roku mozna
oceni¢ jako prawidlowa i zgodng z obowigzujacym stanem prawnym.

Uchwala Nr 5 Rady Nadzorczej Spétki Vistula Group S.A. w Krakowie w sprawie przyjecia
sprawozdania z dzialalnosci Rady Nadzorczej w 2014 roku dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Vistula Group S.A., zostala podjeta jednomysinie w glosowaniu pisemnym zarzqdzonym przez
Przewodniczqcego Rady Nadzorczej w dniu 18 marca 2015 r., zgodnie z § 20 ust. 1 pkt. b) oraz § 20
ust. 3 Statutu Spolki.

Jerzy Mazgaj k
Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Vistula Group S.A.
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