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VRG SA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w tys. zt. w tys. EUR

Rok 2021 Rok 2020 Rok 2021 Rok 2020
od 01-01-2021 od 01-01-2020 od 01-01-2021 od 01-01-2020
do 31-12-2021 do 31-12-2020 do 31-12-2021 do 31-12-2020
Przychody ze sprzedazy 516 329 456 159 112797 101 954
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 8431 - 45595 1842 -10191
EBITDA 67 047 19 865 14 647 4 440
Zysk (strata) brutto 1497 - 65 860 327 -14720
Zysk (strata) netto -132 -563912 -29 -12 050
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 59717 85 382 13 046 19 083
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -8 742 -5305 -1910 -1186
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowe; -57 261 - 53008 -12 509 -11848
Przeptywy pienigezne netto, razem -6 286 27 069 -1373 6 050
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Aktywa, razem 986 685 1029 707 214 525 223131
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 295096 337 986 64 160 73240
Zobowigzania dtugoterminowe 134 794 156 204 29 307 33 848
Zobowigzania krétkoterminowe 149 390 174193 32480 37 747
Kapitat wiasny 691 589 691721 150 365 149 892
Kapitat zakladowy 49122 49122 10 680 10 644
Liczba akcji (w szt.) 234 455 840 234 455 840 234 455 840 234 455 840
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 241 505 840 241 505 840 241 505 840 241 505 840
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zZ/EUR) 0,00 -0,23 0 -0,05
Rozwodniony zysk (strat) na jedng akcje (w zt/EUR) 0,00 -0,22 0 -0,05
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR) 2,95 2,95 0,64 0,64
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zHEUR) 2,86 2,86 0,62 0,62
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR) - - -
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku

Rok 2021
od 01-01-2021
do 31-12-2021

Rok 2020
od 01-01-2020
do 31-12-2020

4Q 2021*
od 01-10-2021
do 31-12-2021

4 Q 2020*
od 01-10-2020
do 31-12-2020

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto roku obrotowego
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia

- podstawowy

- rozwodniony

1,5

516 329
230 839
285490
221560
48133
8 582
15 626
322
8431
654
7588
1497
1629
-132

0,00
0,00

456 159
236 860
219299
206 747
45011
9124
21679
581

- 45595
2317
22582
- 65860
-11948
-53912

-0,23
-0,22

158 868
66 493
92 375
61763
13 351

2 366
220
302

19105
839
2523
17 421
4111
13310

0,06
0,06

106 655
53972
52 683
60 204
10972

4902
3205
341
-17137
637

8 686

-25186
- 4439

- 20747

-0,09
-0,09

*-dane niezaudytowane




VRG SA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku

5 Rok 2021 Rok 2020 4Q2021* 4 Q 2020*
od 01-01-2021 od 01-01-2020 od 01-10-2021 od 01-10-2020
do 31-12-2021 do 31-12-2020 do 31-12-2021 do 31-12-2020
Zysk netto (strata) roku obrotowego -132 -53912 13 310 - 20747
Pozostate catkowite dochody, w tym: - -
Podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku - -
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku - -
Catkowite dochody -132 -53912 13 310 -20 747
*-dane niezaudytowane
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2021 roku
' 31.12.2021 31.12.2020
Aktywa trwate 710 107 732751
Wartos¢ firmy 9 120 855 120 855
Inne wartosci niematerialne 10 115 830 114 571
Rzeczowe aktywa trwate 11 23084 26 480
Nieruchomosci inwestycyjne 12 874 874
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 11a 148 369 169 120
Naleznoci dtugoterminowe 16 134 134
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 17a 773 347
Udziaty i akcje 13 283 834 283 834
Inne inwestycje diugoterminowe 14 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 16 350 16 532
Aktywa obrotowe 276 578 296 956
Zapasy 15 228 665 238222
E:SIeCIz?ZEE \; ;y:;’frl; tc:)cx;aw i ustug oraz pozostate nalez- 1721 7281 9642
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b praw- i 1714
nych
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 17a - 9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 40 632 46 918
Inne aktywa krétkoterminowe - 451
Aktywa razem 986 685 1029 707




Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych
Zyski zatrzymane

Zohowiazania i rezerwy diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu

w tym: z tytutu leasingu lokali handlowych oraz po-
wierzchni biurowych

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
Rezerwy diugoterminowe

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu

w tym: z tytutu leasingu lokali handlowych oraz po-
wierzchni biurowych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zo-

bowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe oraz krétkotermi-
nowa cze$¢ kredytdw i pozyczek dtugoterminowych

Rezerwy krétkoterminowe
Zohowiazania i rezerwy razem

Pasywa razem

26
27
27a
28
28

23

23

19
25

23

23

2%

19

25

VRG SA

31.12.2021 31.12.2020
691 589 691 721
49122 49122
620 017 679 121
17 390 17 390
5192
-132 -53912
135 335 156 849
120 941 137 249
120 758 136 772
13 853 18 955
541 645
159 761 181137
57 616 58 844
57333 58 009
84749 110410
1449
5576 4939
10371 6 944
295 096 337 986
986 685 1029 707




VRG SA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku

Saldo na 01.01.2020

Zmiany w kapitale wkasnym w 2020 roku
Podziat zysku netto

Zysk (Strata) netto za rok obrotowy
Wycena programu opcyjnego

Emisja akcji

Wyemitowane opcje na akcje

Inne

Saldo na 31.12.2020

Saldo na 01.01.2021

Zmiany w kapitale wtasnym w 2021 roku
Podziat zysku netto

Zysk (Strata) netto za rok obrotowy
Wycena programu opcyjnego

Emisja akcji

Wyemitowane opcje na akcje

Inne
Saldo na 31.12.2021

Kapitat
podstawowy

49 122

Kapitat
zapasowy

648 066

31055

679 121
679 121

- 59 104

620 017

Kapitat
rezerwowy

17 390

Zyski
zatrzymane

31055

-31 055
-53912

59 104
-132

Kapitat
wilasny razem

745633

-53912

691 721
691 721

691 589

Informacje i objasnienia dotyczace sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym zostaty zamieszczone w notach 26, 27, 27a oraz 28.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Amortyzacja

Zysk (strata) na inwestycjach
Podatek dochodowy zaptacony
Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjat-
kiem pozyczek i kredytow

Inne korekty (otrzymane odsetki i dywidendy, podwyz-
szenie kapitatu, wycena opcji)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Otrzymane odsetki

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
Wplywy z tytutu udzielonych pozyczek

Nabycie warto$ci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Wydatki z tytutu udzielonej pozyczki spotkom zaleznym

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyj-
nej

Sptaty kredytéw i pozyczek

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu pozostatych uméw lea-
singu

Odsetki zaptacone pozostate

Odsetki zaptacone z tytutu uméw leasingu dotyczacych
lokali handlowych oraz powierzchni biurowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu dotycza-
cych lokali handlowych oraz powierzchni biurowych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pie-
nieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu

Rok 2021
od 01-01-2021
do 31-12-2021

Rok 2020

od 01-01-2020
do 31-12-2020

1497
58 616
322
-1714
3813
3323
9 557
4062

-20 668

909

59 717

154

-1997
-6 498
-413

-8 742

-5 520

-846

-824

-2989

- 47 082

-57 261

-6 286

46 918

- 65 860
65 460
581

-6 970
4109
-524
48293
5701

34 966

- 374

85 382

19

285

1
-97
-5523

-5305

-2760

-1197

-1157

-2952

- 44 942

- 53008

27 069

19 849




Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic
kursowych

VRG SA

Rok 2021
od 01-01-2021
do 31-12-2021

Rok 2020
od 01-01-2020
do 31-12-2020

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 18 40 632 46 918
Na warto$¢ wykazang w pozyc;ji ,,Inne korekty” sktada sie:

- $rodki trwate - odpis aktualizujgcy - likwidacje 912 - 355
- otrzymane odsetki -3 -19
Razem 909 -374
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INFORMACJE | OBJASNIENIA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

11.  NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

VRG Spétka Akcyjna (dalej rowniez jako ,Spétka” lub ,Emitent”) z siedzibg w Krakowie, ul. Pilotéw 10, kod: 31-462; Panstwo rejestracii:
Polska. W 2021 nie nastapita zmiana nazwy Jednostki.

Spétka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
(KRS) pod numerem KRS 0000047082.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Spdtki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.Z).

Za date powstania samodzielnego przedsigbiorstwa, ktdrego nastepcg prawnym jest VRG S.A. mozna uzna¢ 10 pazdziernika 1948 roku -
data wydania zarzadzenia Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsigbiorstwa paristwowego pod nazwg ,Krakowskie Zaktady
Przemystu Odziezowego”. W dniu 30 kwietnia 1991 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie,
V Wydziat Gospodarczy przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego w Jednoosobowg Spdtke Skarbu Panstwa.

Spoétka jest jedng z pierwszych firm, ktore zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Debiut gietdowy spotki miat
miejsce 30 wrzesnia 1993 roku.

ZARYS HISTORII KORPORACYJNEJ SPOLKI

Zarzadzenie Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwa ,Krakowskie Zaktady Prze-
mystu Odziezowego”

Przeksztatcenie w jednoosobowa spoétke Skarbu Panistwa pod firma; Zaktady Przemystu Odziezowego ,Vistula” Spdtka Akcyjna.
Debiut Emitenta na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rejestracja nowej nazwy spotki: Vistula Spdtka Akcyjna.

Poczatek procesu intensywnej rozbudowy sieci sprzedazy oraz odnowienia pozytywnego wizerunku marki Vistula

Potaczenie ze spdtkg Wolczanka S.A. (zmiana nazwy spotki na Vistula & Woélczanka S.A.)

Przejecie kontroli i potaczenie ze spdtkg W.KRUK S.A w Poznaniu (zmiana nazwy spétki na Vistula Group S.A.).

Przeniesienie dziatalnoSci jubilerskiej prowadzonej pod markg W.KRUK do spétki zaleznej W.KRUK S.A.

Potaczenie ze spotkg Bytom S.A. (zmiana nazwy spétki na VRG S.A.)

Potaczenie ze spotkg zalezng BTM 2 Sp. z.0.0

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.
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1.2. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ VRG S.A.

ZARZAD

Na dzien 31 grudnia 2021 roku sktad Zarzadu VRG S.A. byt nastepujacy:

Jan Pilch
Zastepca Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Radostaw Jakociuk Michat Zimnicki Marta Fryzowska
oddelegowany do czasowego Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezeska Zarzadu

wykonywania czynnosci
Prezesa Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku w sktadzie Zarzadu Spétki zaszly nastepujace zmiany:

w dniu 11 stycznia 2021 roku, Pan Erwin Bakalarz ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu Spétki, ze skutkiem na 11 stycznia 2021
roku.

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 11 stycznia 2021 roku dokonata wyboru dwoch czionkdw Zarzadu Spdtki na okres biezacej wspdinej
kadenciji. Zgodnie z tre$cig podjetych uchwat Rady Nadzorczej, do Zarzadu Spétki powotani zostali:

= Pan dr Ernest Podgérski na stanowisko Czlonka Zarzadu odpowiedzialnego za IT i e-commerce;

= Pani dr Olga Lipinska-Dtugosz na stanowisko Cztonka Zarzadu.

w dniu 19 maja 2021 r., Pan dr Emest Podgorski zlozyt rezygnacije z funkciji Cztonka Zarzadu Spétki, ze skutkiem na dzien odbycia Zwy-
czajnego Walnego Zgromadzenia VRG S.A. zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za 2020 r. W zwigzku z powyzszym rezy-
gnacja Pana dr Ernesta Podgdrskiego weszla w zycie ze skutkiem na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia VRG S.A.
w dniu 28 czerwca 2021 r.

w dniu 22 lipca 2021 r., Pani dr Olga Lipinska-Dtugosz ztozyta rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu Spétki, ze skutkiem na dzien 31
sierpnia 2021 r.

w dniu 10 wrzesnia 2021 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu z dniem podjecia uchwaly ze sktadu Zarzadu Spétki
Prezesa Zarzadu Andrzeja Jaworskiego.

w dniu 10 wrze$nia 2021 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 1 stycznia 2022 r. do sktadu Zarzadu Spétki
Pani Marty Fryzowskiej, powierzajac jej funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

w dniu 10 wrzesnia 2021 r. Rada Nadzorcza Spétki na podstawie art. 383 par. 1 KSH, podjeta uchwate o delegowaniu Zastepcy Przewod-
niczacego Rady Nadzorczej Spétki p. Jana Pilcha do czasowego wykonywania czynno$ci Prezesa Zarzadu. Delegowanie nastapito na
okres do dnia 10 grudnia 2021 r.

w dniu 4 listopada 2021 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie zmiany daty powotania Pani Marty Fryzowskiej do sktadu
Zarzadu Spotki. i powierzenia jej funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki, ze skutkiem od dnia 1 grudnia 2021 r. w migjsce dotychczasowe;j
daty 1 stycznia 2022 r.

w dniu 2 grudnia 2021 r. Rada Nadzorcza Spétki na podstawie art. 383 par. 1 KSH, podjeta uchwate o delegowaniu Zastepcy Przewodni-
czacego Rady Nadzorczej Spétki Pana Jana Pilcha do czasowego wykonywania czynno$ci Prezesa Zarzadu. Delegowanie nastapito na
okres od dnia 11 grudnia 2021 r. do 11 marca 2022 r.

W okresie od dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2021 roku do dnia podpisania niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spdtki ulegt nastepuja-
cym zmianom:

w dniu 31 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spédtki podjeta uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzadu Spétki i petnienia funkcji Wicepre-
zesa Zarzadu Spotki Pana Radostawa Jakociuka.

w dniu 18 lutego 2022 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 1 czerwca 2022 r. do sktadu Zarzadu Spétki Pana
Janusza Plocice, powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu.

w dniu 7 marca 2022 r. Rada Nadzorcza Spotki podjefa uchwate na podstawie art. 383 par. 1 KSH o delegowaniu Zastepcy Przewodni-
czacego Rady Nadzorczej Spétki Pana Jana Pilcha do czasowego wykonywania czynno$ci Prezesa Zarzadu. Delegowanie nastapito na
okres od dnia 12 marca 2022 r. do dnia 31 maja 2022 r.

w dniu 1 kwietnia 2022 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie zmiany uchwaty Rady Nadzorczej Spotki z dnia 18 lutego
2022 r. w sprawie powotania Pana Janusza Ptocicy do sktadu Zarzadu Spétki i powierzenia mu funkcji Prezesa Zarzadu Spétki w ten



12
VRG SA

sposob, ze Rada Nadzorcza postanowita powotaé Pana Janusza Ptocice do sktadu Zarzadu Spotki i petnienia funkcji Prezesa Zarzadu,
ze skutkiem od dnia 19 kwietnia 2022 r. w miejsce dotychczasowej daty 1 czerwca 2022 .

— w dniu 4 kwietnia 2022 r., Pan Jan Pilch, Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej ztozyt rezygnacije z funkcji oddelegowania do
czasowego wykonywania czynno$ci Prezesa Zarzadu, ze skutkiem na dzieri 18 kwietnia 2022 r.
W zwigzku ze ztozonym o$wiadczeniem, Pan Jan Pilch, powraca do wykonywania obowigzkéw zwigzanych z funkcjg czlonka Rady Nad-
zorczej Spotki z dniem 19 kwietnia 2022 r.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Spétki byt nastepujacy:

Jan Pilch
Zastepca Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Michat Zimnicki Marta Fryzowska
oddelegowany do czasowego wykonywa- Wiceprezes Zarzadu Wiceprezeska Zarzadu
nia czynnosci
Prezesa Zarzadu

RADA NADZORCZA

Na dzien 31 grudnia 2021 roku sktad Rady Nadzorczej VRG S.A. byt nastepujacy:
Jan Pilch

Zastenca Przewodniczacedo Marcin Gomota Wactaw Szary
Mateusz Kolanski i a‘ 9 Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
. Rady Nadzorczej
Przewodniczacy Rady Nadzor-
czej Piotr Kaczmarek Piotr Stepniak Andrzej Szumanski
Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki zaszty nastepujace zmiany:

- wdniu 11 stycznia 2021 roku, dr Pan Ernest Podgdrski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki ze skutkiem na dzien
11 stycznia 2021 roku.

- wdniu 19 stycznia 2021 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o uzupetnieniu sktadu Rady Nadzorczej w trybie kooptacji przewidzia-
nym w paragrafie 22 ust. 3 statutu Spétki. Do sktadu Rady Nadzorczej Spétki dominujacej poprzedniej kadencji powotany zostat Pan
Mateusz Kolanski. Pan Mateusz Kolanski ze skutkiem od dnia 17 lutego 2021 r. zostat powotany do funkcji Zastepcy Przewodniczacego
Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki dominujacej w dniu 17 marca 2021 r. dziatajac na
podstawie paragrafu 22 ust. 3 statutu Spotki, zatwierdzito powyzsza kooptacje Pana Mateusza Kolanskiego do sktadu Rady Nadzorczej
Spotki, w zwigzku z rezygnacjg ztozona przez Pana Ernesta Podgorskiego.

- W dniu 28 czerwca Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwaty zgodnie z ktdrymi do sktadu 7 — osobowej Rady Nadzorczej
Spoétki dominujacej nowej kadencii zostali powotani:
= Pan Prof. Andrzej Szumanski
= Pan Piotr Kaczmarek
= Pan Piotr Stepniak
= Pan Mateusz Kolanski
= Pan Jan Pilch
= Pan Wactaw Szary
= Pan Marcin Gomofa.

Na posiedzeniu w dniu 13 lipca 2021 roku Rada Nadzorcza Spétki nowej kadencji w powyzszym skfadzie, powotata Pana Mateusza Kolan-
skiego na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz powotata Pana Jana Pilcha na stanowisko Zastepcy Przewodniczacego Rady
Nadzorcze;j.

W okresie od dnia bilansowego, j. 31 grudnia 2021 roku do dnia podpisania niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spétki nie ulegt
zmianie.
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1.3. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spotki w dniu 08 kwietnia 2022 roku.

1.4.  KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe VRG S.A. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, j. 31 grudnia
2021 roku. W opinii Zarzadu na dziei zatwierdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie istniejg przestanki i okolicz-
nosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Od roku 2020 Zarzad Spdtki podejmowat dziatania majace na celu ograniczenie wptywu epidemii na sytuacje finansowa. W 2021, ktéry po-
dobnie jak rok 2020, byt obcigzony zamknieciami centréw handlowych, podjeto dziatania majgce na celu zabezpieczenie sytuacji ptynnoscio-
wej Spotki: Spotka otrzymata dofinansowanie do kosztéw wynagrodzen w kwocie 4,1 min PLN, jak réwniez wystapita o zwolnienie z optacania
nalezno$ci z tytutu sktadek z ZUS za XI/2020, ktore zostato przyznane w wysokosci 1,6 min PLN w drugim kwartale 2021. Ponadto kontynuo-
wano optymalizacje kapitatu obrotowego Spdtki.

W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczat sie konflikt zbrojny Rosji z Ukraing. Dziatania militarne w kraju sasiadujacym z Rzeczpospolita Polskg
wprowadzajg wysoki stopien niepewnosci, co do ksztattowania sie proceséw w sferach politycznej, spotecznej i gospodarczej. Poczucie za-
grozenia i utraty stabilizacji moze negatywnie wptyna¢ na przysztq koniunkture gospodarcza, co moze przetozy¢ si¢ na pogorszenie wynikow
Spotki. Zarzad Spotki, na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, nie jest w stanie precyzyjnie oszacowaé skali pogorszenia wynikéw
finansowych, gdyz szereg czynnikéw pozostaje poza jego wptywem i kontrolg, jednakze wedtug swojej najlepszej wiedzy na dzien sporzadze-
nia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie postrzega wojny jako przestanki stanowigcej istotng niepewnos¢ zagrazajacag mozliwo-
$ci kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke.

Nalezy jednak podkreslic¢, ze bezposrednie powigzania gospodarcze pomiedzy Spotkg a Rosjg i Ukraing praktycznie nie wystepuja; spotka nie
prowadzi dziatalno$ci na terenie tych krajow, jak réwniez nie dokonuje tam zakupow.

Dodatkowe informacje na ten temat zostaty zawarte w nocie 31a ,Zdarzenia po dacie bilansowej” oraz w opisie ryzyka niniejszego sprawoz-
dania finansowego, jak réwniez w opisie ryzyka.

2. ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2021 rok sporzadzone zostato zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardoéw Spra-
wozdawczo$ci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska (UE) i przedstawia sytuacje finansowa VRG S.A. na dzien
31 grudnia 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku, wyniki jej dziatalno$ci za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku i 31
grudnia 2020 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 12 miesiecy zakofczony dnia 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o koncepcje kosztu.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2021 rok sporzadzone zostato w ztotych polskich z zaokragleniem do petnych tysiecy (tys. zt.).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku i na dzien 31 grudnia 2021 roku.
Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy. Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sg za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020
roku i na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Zaprezentowane dane finansowe Spotki na dzier 31 grudnia 2021 roku oraz za okres dwunastu miesigcy zakonczonych tg datg podlegaty
badaniu przez biegtego rewidenta. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego jest zata-
czone do niniejszego sprawozdania. Poréwnywalne dane finansowe na dzieh 31 grudnia 2020 roku zawarte w niniejszym sprawozdaniu fi-
nansowym podlegaly badaniu audytora a sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania tego sprawozdania finansowego jest
zatgczone w sprawozdaniu za 2020 rok.

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego Spotki za 2021 rok byta spétka Grant Thornton Polska Spétka z 0. 0. Spétka
komandytowa, z ktérg wdniu 27 lipca 2021 roku zostata zawarta umowa na przeglad jednostkowego $rodrocznego sprawozdania
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finansowego, przeglad $réddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finan-
sowego, badanie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego oraz ocene sprawozdania o wynagrodzeniach. Podmiotem upraw-
nionym do badania sprawozdania finansowego Spotki za 2020 roku byta Spoétka Mazars Audyt Sp. z 0.0., z ktérg w dniu 19 czerwca 2017
roku zostata zawarta umowa zmieniona aneksem nr 1 z dnia 19 czerwca 2018 roku oraz aneksem nr 2 z dnia 07 sierpnia 2019 roku na
przeglad $rddrocznego sprawozdania finansowego, przeglad $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, badanie jednost-
kowego rocznego sprawozdania finansowego, badanie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego oraz ocene sprawozdania o
wynagrodzeniach. Laczne wynagrodzenie, wynikajace z zawartej umowy za przeglad i badanie sprawozdan finansowych za 2021 rok wyniosto
139 tys. zt. a za 2020 rok wyniosto 112,9 tys. zt.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2021 rok, jak i dane poréwnywalne za rok ubiegty obejmujg dane dotyczace wytacznie Spotki jako
jednostki sporzadzajacej samodzielne sprawozdanie. W sktad przedsigbiorstwa Spotki nie wchodzg jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe. Emitent jest jednostka dominujaca oraz sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spotki dokonania szacunkow, ocen oraz przyjecia zatozen, ktdre majg
wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane kwoty aktywdw i pasywow oraz kosztéw i przychoddw. Szacunki i zatoze-
nia sq dokonywane na bazie dostepnych danych historycznych, a takze w oparciu o inne czynniki uwazane w danych warunkach za wtasciwe.
Wyniki tych dziatah tworzg podstawe do dokonywania szacunkow w odniesieniu do wartosci bilansowych aktywow i pasywoéw, ktérych nie
mozna jednoznacznie okre$li¢ na podstawie innych zrodet. Zasadnos$¢ powyzszych szacunkéw i zatozen jest weryfikowana na biezaco.

Korekty dotyczace szacunkow sg ujmowane w okresie, w ktorym dokonano zmian w przyjetych szacunkach, pod warunkiem, ze korekta do-
tyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmian i w okresach nastepnych (ujecie prospektywne), jesli korekta dotyczy zaréwno
okresu biezacego jak i okresow nastepnych.

Wykaz wazniejszych szacunkow i osadow dla poszczegdlnych pozyciji sprawozdania z sytuacji finansowe:

9 Test na utrate wartosci firmy

10 Inne wartosci niematerialne (okresy uzytkowania)
11 Srodki trwate (okresy uzytkowania)

11a Aktywa z tytutu praw do uzytkowania

15 Odpis na zapasy

17 Odpis na naleznosci

22 Aktywo oraz rezerwa z tytutu podatku odroczonego
24 Zobowigzania z tytutu programu lojalno$ciowego
25 Rezerwy na zobowigzania

30 Ptatno$ci regulowane akcjami

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres 2021 roku, w ktérym nie miato miejsca potaczenie spdtek.

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku nie dokonano w Spéice zmiany przyjetych zasad rachunkowosci i sposobdw
sporzadzania sprawozdania finansowego. Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob ciagly w odniesieniu do
wszystkich okreséw prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

W oparciu o postanowienia MSR 8 ,Zasady rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” Spotka dokonata retro-
spektywnego przeksztatcenia danych dotyczacych wezesniejszych okresow (skorygowanie danych poréwnawczych lat ubiegtych). Przeksztat-
cenie danych retrospektywnie zostato dokonane w zwiazku z korektg btedu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Wplyw korekt na poszcze-
gblne pozycje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w nocie 33 do niniejszego sprawozdania finansowego.
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PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2021 roku zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE”), obowigzujacymi na dzien bilansowy
niniejszego sprawozdania finansowego.

ZMIANY STANDARDOW LUB INTERPRETACJI OBOWIAZUJACE | ZASTOSOWANE PRZEZ SPOLKE OD 2021
ROKU

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktdre obowiazuja od 1 stycznia 2021 roku oraz ich wptyw na sprawozdanie Spotki:
ZMIANA MSSF 16 ,,LEASING”

W zwigzku z pandemig COVID-19 Rada MSR wprowadzita uproszczenie zezwalajace na nieocenianie, czy zmienione przyszte przeptywy
wynikajace z ulg otrzymanych od leasingodawcdw, spetniajacych warunki okreslone w standardzie, sg ,zmiang leasingu” w my$l MSSF 16.
Warunki, ktére musi spetnia¢ otrzymana ulga, aby mozna byto zastosowac do niej uproszczenie:;

— faczne przyszte wynagrodzenie za leasing po udzieleniu ulgi musi by¢ zasadniczo takie samo lub nizsze niz przed udzieleniem ulgi,
- ulga musi dotyczy¢ ptatno$ci, ktore byly wymagalne przed 30 czerwca 2021 roku (cho¢ podwyzszone optaty moga by¢ ptatne po tej dacie),
— nie ma innych zasadniczych zmian w warunkach umowy.

Ponadto w 2021 roku Rada MSR zmienita jeden z wyzej zmienionych warunkéw zmieniajac termin 30 czerwca 2021 roku na 30 czerwca 2022
roku. Zmiana ta obowigzuje od 2022 roku.

ZMIANY DO MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4, MSSF 16

W zwigzku z reforma referencyjnych stop procentowych (WIBOR, LIBOR itd.) Rada MSR wprowadzita kolejne zmiany do zasad rachunkowosci
instrumentéw finansowych:

- w przypadku wyceny w zamortyzowanym koszcie zmiany szacowanych przeptywéw wynikajace bezposrednio z reformy IBOR sg trakto-
wane tak, jak zmiana zmiennej stopy procentowej, a wiec bez ujecia wyniku,

- nie ma koniecznosci zakonczenia powigzania zabezpieczajacego, jezeli jedyng zmiang sq skutki reformy IBOR, a pozostate kryteria sto-
sowania rachunkowo$ci zabezpieczen sq spetnione; zmiana reguluje, jak nalezy uwzglednic¢ alternatywna stope w powigzaniu zabezpie-
czajacym,

- jednostka jest zobligowana ujawni¢ informacje o ryzykach wynikajacych z reformy oraz o tym, jak zarzadza przejsciem na alternatywne
stopy referencyjne.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub poznie;.
Standardy i interpretacje obowiazujace w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone przez Unig¢ Europejskg, wykazywane sg
ponizej w punkcie dotyczacym standarddw i interpretacii, ktore nie weszty w zycie.

ZASTOSOWANIE STANDARDU LUB INTERPRETACJI PRZED DATA ICH WEJSCIA W ZYCIE

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego zastosowania standardu lub inter-
pretacii.

OPUBLIKOWANE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE NIE WESZLY W ZYCIE DLA OKRESOW ROZPO-
CZYNAJACYCH SIE 1 STYCZNIA 2021 ROKU | ICH WPLYW NA SPRAWOZDANIE SPOLKI

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub znowelizowane standardy
i interpretacje, obowigzujace dla okreséw rocznych nastepujacych po 2021 roku. Lista obejmuje réwniez zmiany, standardy i interpretacje
opublikowane ale niezaakceptowane jeszcze przez Unig Europejska.

NOWY MSSF 17 ,INSURANCE CONTRACTS”
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Nowy standard regulujacy ujecie, wyceng, prezentacje i ujawnienia dotyczace uméw ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych. Standard zaste-
puje dotychczasowy MSSF 4. Standard obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;j.

ZMIANA MSR 1 ,,PREZENTACJA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH”

Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowigzan do dtugo- lub krétkoterminowych przede wszystkim w dwéch aspektach:

- doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw jakie posiada jednostka na dzien bilansowy,
- intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia lub op6znienia pfatno$ci zobowigzania nie sg brane pod uwage.

Zmiany obowigzujq dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.
ZMIANY MSSF 1, MSSF 9, PRZYKLADY DO MSSF 16, MSR 41 W RAMACH ANNUAL IMPROVEMENTS 2018 - 2020:

— MSSF 1: dodatkowe zwolnienie dotyczace ustalania skumulowanych réznic kursowych z konsolidacii;

— MSSF 9: (1) przy tecie 10% dokonywanym w celu stwierdzenia, czy modyfikacja powinna skutkowa¢ usunigciem zobowigzania, nalezy
uwzglednic tylko optaty, ktdre sa wymieniane miedzy diuznikiem a wierzycielem; (2) doprecyzowano, ze optaty poniesione w przypadku
usuniecia zobowigzania sg ujmowane w wyniku, a w przypadku, gdy zobowigzanie nie jest usuniete, nalezy je odnie$¢ na warto$¢ zobo-
wigzania;

- MSSF 16: z przyktadu 13 usunieto kwestie zachety od leasingodawcy w postaci pokrycia kosztow fit-outéw poniesionych przez leasingo-
biorce, ktéra budzita watpliwosci interpretacyjne;

- MSR 41: wykreslono zakaz ujmowania przeptywéw podatkowych w wycenie aktywow biologicznych.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej (z wyjatkiem zmiany przyktadu do MSSF 16,
ktéra obowigzuje od momentu publikacii).

ZMIANA MSR 16 ,RZECZOWE AKTYWA TRWALE"

Doprecyzowano, ze produkcja przeprowadzana w ramach testow $rodka trwatego przed rozpoczeciem uzytkowania Srodka trwatego powinna
by¢ ujmowana jako (1) zapas zgodnie z MSR 2 i (2) przychdd, gdy nastapi jego sprzedaz (a nie wptywac na warto$é srodka trwatego). Testo-
wanie $rodka trwatego jest elementem jego kosztu. Zmiana obowigzuije dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub
pozniej.

ZMIANA MSR 37 ,REZERWY, ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE”

Doprecyzowano, ze koszty wypetnienia uméw rodzacych obcigzenia obejmujg koszty przyrostowe (np. koszty pracy) i alokowang czes¢ innych
kosztéw bezposrednio zwigzanych z kosztem wypetnienia, np. amortyzacje. Zmiana obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 roku lub pdzniej.

ZMIANA MSSF 3 ,,POLACZENIA PRZEDSIEWZIEC”

Doprecyzowano odniesienia do definicji zobowigzan zawartych w zatozeniach koncepcyjnych i definicji zobowigzan warunkowych z MSR 37.
Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub poznie;.

ZMIANA MSR 1 ,,PREZENTACJA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH”

Rada MSR doprecyzowata, ktére informacje dotyczace polityki rachunkowos$ci stosowanej przez jednostke sg istotne i wymagaja ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym. Zasady skupiajg sie na dostosowaniu ujawnieri do indywidualnych okoliczno$ci jednostki. Rada przestrzega
przed stosowaniem wystandaryzowanych zapisdw skopiowanych z MSSF oraz oczekuje, ze podstawa wyceny instrumentéw finansowych jest
istotng informacjg. Zmiana obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

ZMIANA MSR 8 ,ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI, ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH | KORYGOWANIE BLEDOW”

Rada wprowadzita do standardu definicje szacunku ksiegowego: Szacunki ksiegowe to kwoty pieniezne w sprawozdaniu finansowym, ktére
podlegaja niepewnosci wyceny. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej.
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ZMIANA MSSF 16 ,LEASING”

W 2020 roku Rada opublikowata uproszczenia dla leasingobiorcow otrzymujacych ulgi ze wzgledu na pandemie COVID-19. Jednym z warun-
kéw bytoby ulgi dotyczyty tylko ptatnosci zapadajacych do konica czerwca 2021 roku. Teraz przesunieto ten termin na czerwiec 2022 roku.
Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 kwietnia 2021 roku lub p6zniej z mozliwo$cig weze$niejszego zastosowania.

ZMIANA DO MSR 12 ,,PODATEK DOCHODOWY”

Rada wprowadzita zasade, iz jesli w wyniku transakcji powstajg réwnocze$nie dodatnie i ujemne réznice przejsciowe w tej samej kwocie,
nalezy uja¢ aktywa i rezerwe na odroczony podatek dochodowy nawet wowczas, gdy transakcja nie wynika z potaczenia, ani nie ma wptywu
na wynik ksiegowy lub podatkowy. Oznacza to konieczno$¢ ujmowania aktywow i rezerwy na podatek odroczony np. gdy réznice przejsciowe
w réwnych kwotach wystepuja w przypadku leasingu (odrebna réznica przej$ciowa od zobowigzania i od prawa do uzytkowania) lub w przy-
padku zobowigzan z tytutu rekultywacji. Nie zostata zmieniona zasada méwigca o tym, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego kompensuie sig, jesli kompensacie podlegajg aktywa i zobowigzania z tytutu podatku biezacego. Zmiana obowigzuije dla okre-
sOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub poznie;.

ZMIANA DO MSSF 17 ,,UMOWY UBEZPIECZENIA”

Rada ustanowita przepisy przejsciowe dotyczace danych poréwnawczych dla podmiotéw, ktére rownoczesnie wdrazajg MSSF 17 i MSSF 9,
aby zmniejszy¢ potencjalne niedopasowania ksiegowe wynikajace z réznic miedzy tymi standardami. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocz-
nych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Spotka zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub interpretacje.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu wyzej wymienionych standardéw, interpretacii i zmian do standardéw. Wedtug obecnych szacunkéw
Spotki, nie bedg one mialy istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe w okresie ich pierwszego zastosowania.

3. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

3.1.  TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

W ciggu roku transakcje w walucie obcej Spotka ujmuje poczatkowo w walucie polskiej, stosujac do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie
obcej Sredni kurs NBP obowigzujacy na dzien zawarcia transakcji uznajac go za natychmiastowy kurs wymiany.

Na kazdy dzien bilansowy pozycje pieniezne w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu $redniego kursu NBP na dzien bilansowy uzna-
jac go za kurs zamkniecia. Pozycje niepienigzne wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz pozycje niepieniezne wyceniane w warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza
sie przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowigzywaty w dniu, na ktéry wartos¢ godziwa zostata ustalona.

Réznice kursowe powstajace z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu przeliczania pozyciji pienieznych po kursach innych niz te, po
ktorych zostaly one przeliczone w momencie ich poczatkowego ujecia w danym okresie lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych,
ujmowane sg w wyniku finansowym okresu, w ktérym powstajg, jako przychody lub koszty finansowe.

Jezeli jednak transakcja jest rozliczana w kolejnym okresie obrotowym, réznice kursowe ujete w kazdym z nastepujacych okreséw, az do
czasu rozliczenia transakcji ustala sie na podstawie zmian kursow wymiany, ktére miaty miejsce w kazdym kolejnym okresie.

W przypadku, gdy zyski lub straty z tytutu pozycji niepienieznych zostajg ujete bezposrednio w kapitale wtasnym, wszystkie elementy tych
zyskéw lub strat, dotyczace réznic kursowych, ujmowane zostajg bezposrednio w kapitale wiasnym.

W przypadku, gdy zyski lub straty z tytutu pozycji niepienieznych zostajg ujete w wyniku finansowym, wszystkie elementy tych zyskow lub
strat, dotyczace réznic kursowych, ujmowane zostajgq w wyniku finansowym.
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3.2. INSTRUMENTY FINANSOWE

KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Klasyfikacja oparta jest na podstawie modelu biznesowego zarzadzania grupami aktywdw finansowych oraz charakterystyki umownych prze-
ptywow pienieznych dla danego sktadnika aktywdw finansowych.

Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych zalezy od ich przeznaczenia oraz
spetnienia wymogoéw zawartych w MSSF 9.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.
Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:

- Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzieh bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w wyniku finansowym lub w pozostatych
catkowitych dochodach. Spotka dokonuije klasyfikacji aktywow finansowych do kategorii na podstawie modelu biznesowego funkcjonujacego
w Spotce w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi.

- Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (ZZK)
- Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zgodnie z MSSF 9, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik aktywéw finansowych
w jego wartosci godziwej, ktdra w przypadku aktywow finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powieksza sie
o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywow finansowych.

Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia sktadnik aktywow finansowych w zamortyzowanym koszcie, w wartosci godziwej przez inne cat-
kowite dochody lub w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych na podstawie modelu
biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywow pienieznych
dla sktadnika aktywow finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”).

AKTYWA FINANSOWE
AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W ZAMORTYZOWANYM KOSZCIE.

Skfadnik aktywéw finansowych wycenia sie¢ w zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki (i nie zostaty wyznaczone
w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik):

- sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych
dla uzyskania przeptywéw pienigznych wynikajacych z umowy,

- warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywow pienigznych,
ktdre sq wytacznie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od wartosci nominalnej pozostatej do spfaty.

Do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spotki zalicza:

- pozyczki,
- nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (z wytaczeniem tych, dla ktérych nie stosuje sie zasad MSSF 9),
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Wymienione klasy aktywow finansowych prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej w podziale na aktywa dtugoterminowe i
krétkoterminowe.

Pozyczki i naleznosci diugoterminowe sg wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu na dzier bilansowy. Naleznosci o terminie wymagal-
noSci nie przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zaliczane do aktywdw obrotowych sg wyceniane w warto$ci nominalnej po po-
mniejszeniu o warto$¢ oczekiwanych strat kredytowych z uwagi na nieznaczacy efekt dyskonta.
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Z uwagi na nieistotne kwoty Spétka nie wyodrebnia przychoddw z tytutu odsetek jako osobnej pozycji, lecz ujmuje je w przychodach finanso-
wych.

Zyski i straty z aktywow finansowych ujmowane w wyniku, w tym réznice kursowe, prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe.
Pozyczki i naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci sg wyceniane w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowe;.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie sg wyceniane z uwzglednieniem oczekiwanych strat kredytowych.

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Skfadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartoci godziwej przez wynik, jezeli nie spetnia kryteriow wyceny w zamortyzowanym koszcie
lub w wartoSci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz nie jest instrumentem kapitatowym wyznaczonym w momencie poczatkowego
ujecia do wyceny w wartoci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Ponadto do tej kategorii Spotka zalicza aktywa finansowe wyzna-
czone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez wynik ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSSF 9.

Do tej kategorii zaliczane sa;

- wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej pozyciji ,Pochodne instrumenty finan-
sowe”, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych ujmowanych zgodnie z rachunkowo$cig zabezpieczen,
— akcje i udziaty spotek innych niz spétki zalezne i stowarzyszone.

Instrumenty nalezace do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sq w wyniku odpowiednio w pozycji
,Przychody finansowe” lub ,Koszty finansowe”. Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okre$lone sg przez zmiane wartosci godziwej
ustalonej na podstawie biezacych na dzien bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny
rynek nie istnieje.

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Skfadnik aktywow finansowych wycenia sie w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody, jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki:

- sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno otrzymywanie przeptywow
pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow finansowych,

- warunki umowy dotyczace] sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywow pienieznych,
ktdre sq wytacznie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od wartosci nominalnej pozostatej do spfaty.

Przychody z tytutu odsetek, zyski i straty z tytutu utraty warto$ci oraz réznice kursowe zwigzane z tymi aktywami obliczane sg i ujmowane w
wyniku finansowym w taki sam sposéb, jak ma to miejsce w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie.
Pozostate zmiany wartosci godziwej tych aktywow ujmowane sg przez pozostate catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania
sktadnika aktywow finansowych wycenianych w wartoci godziwej przez pozostate catkowite dochody skumulowane zyski lub straty rozpo-
znane wczes$niej w pozostatych catkowitych dochodach podlegajg przeklasyfikowaniu z kapitatu do wyniku.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie posiadata aktywdw finansowych kwalifikujacych sie do tej kategorii wyceny.

Instrumenty kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody obejmujg inwestycje w instrumenty kapitatowe
niebedace aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu ani warunkowg zaptatg w ramach potaczenia przedsiewzie¢, w odniesieniu do
ktérych w momencie poczatkowego ujecia Spdtka dokonata nieodwotalnego wyboru dotyczacego przedstawiania w pozostatych catkowitych
dochodach p6zniejszych zmian wartosci godziwej tych instrumentéw. Wyboru tego Spétka dokonuje indywidualnie i odrebnie w odniesieniu
do poszczegdlnych instrumentow kapitatowych.

W tej kategorii Spdtka ujmuje akcje i udziaty spétek innych niz spotki zalezne lub stowarzyszone, wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji ,Aktywa finansowe”.

Skumulowane zyski lub straty z wyceny w warto$ci godziwej, uprzednio rozpoznane przez pozostate catkowite dochody, nie podlegaja prze-
klasyfikowaniu do wyniku w zadnych okoliczno$ciach, wigczajac zaprzestanie ujmowania tych aktywéw. Dywidendy z instrumentdw kapitato-
wych wycenianych w wartoci godziwej przez pozostate dochody catkowite, uimowane sg jako przychéd w wyniku finansowym. Przychody z
tytutu odsetek z inwestycji w instrumenty dtuzne ujmowane sg w wyniku finansowym. Na moment zbycia inwestycji w instrumenty dtuzne
skumulowane zyski/straty ujmowane sa w wyniku finansowym.
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Zobowigzania finansowe wykazywane sg w nastepujacych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowe;:

- Kredyty bankowe i pozyczki,

- Inne zobowigzania finansowe,

— Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania,
- Pochodne instrumenty finansowe.

Na dziei nabycia Spdtka wycenia zobowigzania finansowe w wartoci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci godziwej otrzymanej kwoty.
Koszty transakciji Spotka wigcza do warto$ci poczatkowej wyceny wszystkich zobowigzan finansowych, poza kategorig zobowigzan wycenia-
nych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody efektywnej stopy pro-
centowej, z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka zalicza instrumenty
pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace.

UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Spoétka ustala odpisy aktualizujgce zgodnie z modelem oczekiwanych strat kredytowych dla pozycji podlegajacych MSSF 9 w zakresie odpisow
aktualizujgcych.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spdtka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia naleznosci. Spétka do oszacowania warto$ci odpisu z tytutu utraty
warto$ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug stosuje macierz rezerw opracowang na podstawie danych historycznych dotyczacych sptat nalez-
nosci przez kontrahentéw skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysziosci. Odpis z tytutu utraty wartoSci
jest analizowany na kazdy dzien sprawozdawczy. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartos$ci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

W przypadku pozostatych aktywdw finansowych, Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym
oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu
poczatkowego ujecia, Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym
stratom kredytowym w catym okresie zycia. Na kazdy dzien sprawozdawczy Spdtka analizuje, czy wystapity przestanki wskazujgce na znaczny
wzrost ryzyka kredytowego posiadanych aktywdw finansowych.

WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW POCHODNYCH | INNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zarzad dokonuje osadu wybierajac odpowiednig metode wyceny instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku. Stosuije sie
metody wyceny stosowane powszechnie przez praktykow rynkowych. W przypadku finansowych instrumentéw pochodnych, zatozenia opie-
rajg sie 0 notowane stopy rynkowe skorygowane o okreslone cechy instrumentu. Pozostate instrumenty finansowe wycenia sie przy uzyciu
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych w oparciu o zatozenia potwierdzone, na ile to mozliwe, dajacymi si¢ zaobserwowaé cenami czy
stopami rynkowymi.

3.3.  AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate dostepne do sprzedazy stanowig zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub ich grupy i uymowane sg w sprawozdaniu finan-
sowym w kwocie nizszej od ich warto$ci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy oraz wysokie prawdopodobieristwo zbycia tych aktywdw
w ciggu jednego roku od daty ich zakwalifikowania a takze dostepno$¢ tych aktywow do natychmiastowej sprzedazy.
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34. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Utrzymywane przez Spdtke nieruchomosci w celu osiggniecia przychodow z dzierzawy, czynszéw lub przyrostu ich warto$ci wyceniane sg na
moment nabycia wedtug ceny nabycia (kosztu wytworzenia), na dziei bilansowy wyceniane sg w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie i zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoci.

Zasady amortyzacji oraz tworzenia odpiséw z tytutu utraty warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych sg analogiczne do zasad stosowanych
w odniesieniu do rzeczowych aktywdw trwatych.

3.5. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkciji, dostarczania produktéw i Swiadczenia
ustug lub w celach zarzadzania, wycenione zostaty na dzien poczatkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o skumulowane odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa, wedtug przewidywanego okresu uzytkowania dla poszczegdlnych grup $rodkéw trwatych.
Metoda amortyzaciji oraz stawka podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Grunty nie sg amortyzowane.

Dla poszczegéinych grup rzeczowych aktywow trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych przedziatach

Amortyzacje rozpoczyna si¢ w momencie, gdy $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Podstawe naliczenia odpiséw amortyzacyjnych
stanowi cena nabycia pomniejszona o jego warto$¢ koricowa. Amortyzacji zaprzestaje sie, gdy $rodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako
dostepny do sprzedazy lub gdy zostanie usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy, badz wycofania (w zaleznosci ktére
ze zdarzen wystapi najpierw).

Warto$¢ bilansowa Srodka trwatego podlega odpisowi z tytutu utraty warto$ci do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej, jezeli wartos¢ bilan-
sowa danego $rodka jest wyzsza od jego oszacowanej warto$ci odzyskiwalne;.

Naktady na rzeczowe aktywa trwate w terminie pozniejszym uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego tylko wéwczas,
jesli jest prawdopodobne, Ze z tytutu tej pozyciji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych, a koszt danej pozycji mozna oceni¢ w sposéb wiary-
godny.

Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg koszty okresu, w ktorym
zostaty one poniesione.

Prawa do uzytkowania bedace przedmiotem leasingu zostaty wykazane w bilansie w tej samej pozycji co bazowe sktadniki aktywow, a wiec
w aktywach trwatych i podlegaja umorzeniu wedtug takich samych zasad. Za okres uzytkowania przyjeto przewidywany okres ekonomicznej
uzyteczno$ci lub okres zawartej umowy najmu.

Prawo do uzytkowania jest pierwotnie wyceniane w cenie nabycia sktadajacej sie z wartosci poczatkowej zobowigzania z tytutu leasingu,
poczatkowych kosztéw bezposrednich i optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed nig, pomniejszonych o zachety lea-
singowe.
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Spétka amortyzuje prawa do uzytkowania metoda liniowg od daty rozpoczecia do korfica okresu uzytkowania prawa do uzytkowania lub do
konfca okresu leasingu, w zalezno$ci od tego, ktéra z tych dat jest wczeéniejsza.

Na dzien rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wartosci biezacej opfat leasingowych pozostajacych do zaptaty z
wykorzystaniem stopy procentowej leasingu, jesli mozna jq tatwo ustalic. W przeciwnym wypadku stosuje sie krancowa stope procentowg
leasingobiorcy.

3.6. WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy oznacza sktadnik aktywow reprezentujacy przyszte korzysci ekonomiczne powstajace z aktywdw nabytych w ramach potaczenia
przedsiewzie¢, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowac ani osobno ujaé.
Wartos¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako roznica dwoch wartosci;

— suma zapfaty przekazanej za kontrole, udziatéw niedajacych kontroli (wycenionych w proporciji do przejetych aktywow netto) oraz wartosci
godziwej pakietow udziatéw (akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed datg przejecia oraz
- warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki.

Wartos¢ firmy podlega corocznie testom na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie w wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulo-
wane odpisy z tytutu utraty warto$ci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testéw utrata wartosci ujmowana jest natychmiast w rachunku
zyskow i strat i nie podlega pozniejszej korekcie.

3.7.  INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE

Inne wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Warto$ci
niematerialne nabyte w ramach transakciji przejecia jednostki gospodarczej ujmuje sie w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy
poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich wartos¢ godziwa.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej 0 skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych i sku-
mulowang kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartoSci.

Skfadniki wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sq amortyzowane metodg liniowg. Metoda amortyzaciji oraz stawka
podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.

Skfadniki wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania (znaki towarowe) nie podlegaja amortyzacji. Warto$¢ sktadnikéw
0 nieokreslonym okresie uzytkowania podlega testom na trwatg utrate wartosci na kazdy dzien bilansowy.

Warto$ci niematerialne o okre$lonym okresie uzytkowania umarzane sg metoda liniowg przez okres ich szacunkowej uzytecznosci, ktory
wynosi przecietnie 5 lat.

3.8. UDZIALY | AKCJE

Udzialy i akcje nienotowane na aktywnym ryku sg wycenione wedtug ich ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci.

3.9. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH

W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci posiadanych sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego,
udziatéw/akcji jednostek zaleznych/stowarzyszonych, warto$ci niematerialnych oraz wartosci firmy przeprowadzany jest test na utrate wartoSci
a ustalone kwoty odpiséw aktualizujacych obnizajg warto$¢ bilansowg, sktadnika aktywow, ktorego dotycza i odnoszone sg w rachunek zyskow
i strat.
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Wysoko$¢ odpisow aktualizujacych ustala sie jako nadwyzke warto$ci bilansowej tych skfadnikéw nad ich wartoscig odzyskiwalng, Warto$¢
odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych warto$ci: warto$ci godziwej lub wartosci uzytkowej.

Niefinansowe aktywa (oprécz wartosci firmy), od ktorych dokonano wczesniej odpisow aktualizujgcych testowane sg na kazdy dzien bilansowy
pod katem wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwosé odwrdcenia wezesniej dokonanego odpisu. Skutki odwrdcenia odpisow aktu-
alizujacych odnoszone s w rachunek zyskéw i strat.

ZAPASY

Zapasy obejmujg surowce, materiaty, produkcje w toku, wyroby gotowe i towary.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze sktadnikéw zapaséw do jego aktualnego miejsca wyceniane sg w nastepujacy sposob:

- surowce, materiaty i towary — cena nabycia
— pdiprodukty, produkty w toku i wyroby gotowe — rzeczywisty koszt wytworzenia

Rozchdd zapaséw wyceniany jest nastepujgco:

— surowce, materialy i towary — ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”
— pdiprodukty, produkty w toku i wyroby gotowe - wedtug rzeczywistego kosztu wytworzenia

Zapasy sg wycenione na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jednakze na poziomie nie wyzszym od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy.

Jezeli cena nabycia towardw lub techniczny koszt wytworzenia wyrobow gotowych jest wyzszy niz przewidywana cena sprzedazy, jednostka
dokonuje odpiséw aktualizacyjnych, ktdre korygujq pozostate koszty operacyjne. Cena sprzedazy stanowi cene sprzedazy dokonywane;
w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia produkcii i koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

3.10. NALEZNOSCIZ TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Na moment poczatkowego ujecia nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 7 do 120 dni, sg ujmo-
wane wedtug ceny transakcyjnej (kwoty wymagaijacej zaptaty). Na dzied bilansowy naleznosci sgq wyceniane w wartosci poczatkowej,
z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty warto$ci. Odpisy aktualizujace dokonywane sg na poziomie oczekiwanych strat kredytowych.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskow i strat w koszty sprzedazy. Kwoty
rozwigzanych odpisow na nalezno$ci korygujq koszty sprzedazy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z terminami wymagalno$ci powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego kwalifikuje sie do aktywow obrotowych.
Do aktywow obrotowych zaliczane sg naleznosci o terminie wymagalnosci w okresie do 12 miesiecy jak i powyzej 12 miesiecy od dnia bilan-
SOWego.

3.11. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym
okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkow pienieznych w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkdw pienieznych iich ekwiwalentow,
pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.



3.12. KAPITALY

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wysoko$ci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.

Na warto$¢ prezentowang w pozyciji kapitat zapasowy sktadajq sie:

- premia z tytutu emisji akcji po cenie przewyzszajacej ich warto$¢ nominalng, pomniejszona o koszty emisji,
- kwoty zyskow z lat ubiegtych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy.

Kapitat rezerwowy jest tworzony z wyceny programu motywacyjnego opcji na akcje proporcjonalnie do czasu trwania pro-
gramu.

W pozyciji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, az do momentu podjecia decyzji o jego
podziale (lub pokryciu) jak rowniez korekty wyniku finansowego dotyczace lat ubiegtych, a wynikajace z btedéw lat po-
przednich lub zmian zasad rachunkowosci.

Zarzadzanie kapitatem w Spdtce ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem rea-
lizacji planowanych inwestycji, tak aby Spétka generowata w przyszio$ci zwrot oraz korzysci ekonomiczne dla akcjonariu-
szylinwestorow.

Wykorzystanie kapitatu jest na biezaco monitorowane poprzez analize wskaznikow oraz poréwnanie sytuaciji Spétki na tle
branzy, w ktdrej dziata Spétka.

Na Spétce nie spoczywajg natozone zewnetrznie wymogi kapitatowe. W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdaw-
€zego nie wystapity zmiany w zakresie zasad i procesow stuzacym zarzadzania kapitatem.

Ponizsza tabela przedstawia wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego w relacji do kapitatéw witasnych.

31.12.2021 31.12.2020
Kapitat wtasny 691 589 686 529
Zadtuzenie dtugoterminowe 19429 23 8%
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 13 853 18 955
Krotkoterminowa cze$¢ kredytow dfugoterminowych 5576 4939
Zadtuzenie diugoterminowe / kapitat wlasny 2,81% 3,48%

Zmiana wskaznika jest zgodna z dziataniami podejmowanymi przez Spotke, a wskaznik jest na poziomie oczekiwanym przez Zarzad Spotki.

3.13. ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania obejmujq: zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania
finansowe oraz pozostate zobowigzania niefinansowe.

Zobowigzania finansowe podlegajace MSSF 9 (m.in. zobowigzania z tyt. kredytow, pozyczek, zob. z tyt. dostaw i ustug) i zaliczone do wyceny
w zamortyzowanym koszcie ujmowane sg poczatkowo w wartosci godziwej z uwzglednieniem ewentualnych kosztéw transakcyjnych. Na
dzien sprawozdawczy zobowigzania takie wyceniane sq w zamortyzowanym koszcie.

Zobowigzania finansowe zaliczone zgodnie z MSSF 9 do wycenianych w wartoSci godziwej przez wynik finansowy (m.in. instrumenty po-
chodne) ujmowane sg poczatkowo w warto$ci godziwej, a na dzien sprawozdawczy podlegajg przeszacowaniu do wartosci godziwe;.
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3.14. REZERWY

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spétce cigzy istniejacy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych
i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu $rodkdw oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy odzwierciedlajg najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.
W przypadku istotnej wartosci pienigdza w czasie, kwota rezerwy odpowiada wartoSci biezacej naktaddéw koniecznych do wypetnienia obo-
wigzku.

Aktualizacji wielko$ci rezerw dokonuje sie na dzieni bilansowy.

3.15. LEASING

Na moment zawarcia kazdej nowej umowy Spdtka ocenia, czy umowa jest leasingiem, lub czy zawiera leasing. Leasing zostat zdefiniowany
jako umowa, na mocy ktorej przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za
wynagrodzenie. W celu identyfikacji leasingu umowy sa oceniane pod katem 3 kryteridw:

- czy umowa dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywow, ktdry jest wyraznie okreslony w umowie lub kidrego mozna zidentyfikowac
w sposdb dorozumiany w momencie, w ktdrym skfadnik aktywow udostepnia sie do uzytkowania,

- czy jednostka ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika akty-
wOw przez caty okres uzytkowania aktywéw zgodnie z obowigzujaca umowa,

- czy jednostka ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywéw przez caty okres uzytkowania.

W dacie rozpoczecia Spotka ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo do uzytko-
wania jest wyceniane w dacie rozpoczecia wedtug kosztu obejmujacego kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, poczat-
kowych kosztow bezposrednich, szacowanych kosztow przewidywanych w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego sktadnika akty-
wow i opfat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed nig.

Prawa do uzytkowania sg amortyzowane metodg liniowg od daty rozpoczecia do korica okresu uzytkowania prawa do uzytkowania lub do
korica okresu leasingu, w zalezno$ci od tego, ktéra z tych dat jest wczesniejsza. Prawa do uzytkowania sg poddawane testom na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36, w przypadku stwierdzenia przestanek do utraty wartosci.

W dacie rozpoczecia Spotka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci warto$ci biezacej optat leasingowych pozostajacych do
zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowej leasingu , jezeli stope te mozna z tatwoscig ustalic.
W przeciwnym razie leasingobiorca stosuje krancowa stope procentowg leasingobiorcy.

W dacie rozpoczecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuijq state optaty leasingowe pomniejszone
o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty leasingowe zalezne od indeksdw lub stawek, kwoty oczekiwane do zaptaty w ramach
gwarantowanej warto$ci koncowej oraz ptatno$ci z tytutu wykonania opcji kupna, jezeli mozna zatozy¢ z wystarczajgcq pewnoscia zatozy¢, ze
leasingobiorca skorzysta z tej opcji.

W kolejnych okresach zobowigzanie z tytutu leasingu jest powiekszane o naliczone odsetki od zobowigzania leasingowego oraz pomniejszane
o dokonane spfaty optat leasingowych.

Wycena zobowigzania leasingowego jest aktualizowana w sytuacii zaistnienia zmian w umowach leasingowych dotyczacych okres leasingu,
zaistnienia opcji kupna bazowego sktadnika aktywéw, gwarantowanej wartosci koricowej, zaistnienia zmian w optatach wynikajacych ze zmian
w indeksach lub stawkach.

Aktualizacja warto$ci zobowigzania jest ujmowana jako korekta warto$ci sktadnika aktywdw z tytutu praw do uzytkowania.

Spotka stosuje dopuszczalne standardem praktyczne rozwigzania dotyczace leasingéw krétkoterminowych oraz leasingéw o matej wartosci.
Dla takich uméw, optaty leasingowe ujmowane sg w wyniku metoda liniowa w trackie trwania leasingu.

Dla takich uméw, optaty leasingowe ujmowane sg w wyniku metoda liniowa w trakcie trwania leasingu.
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3.16. PRZYCHODY

PRZYCHODY OPERACYJNE

Zasady ujmowania przychoddw z dziatalnosci operacyjnej okreslone zostaty w MSSF 15 ,Przychody”.

Przychdd wycenia sie w cenie transakcyjnej, czyli kwocie wynagrodzenia, ktore zgodnie z oczekiwaniem bedzie przystugiwaé w zamian za
przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad niektérych
podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowaé kwoty state, kwoty zmienne lub oba wskazane
rodzaje. Kwota wynagrodzenia odzwierciedlona jest zazwyczaj przez kwote otrzymang badz nalezna, po pomniejszeniu o przewidywane ra-
baty, zwroty klientdw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza z wyjatkiem
podatku akcyzowego a takze kary umowne.

Spétka ujmuje umowe z klientem tylko wtedy, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria: strony umowy zawarty umowe (pisemna, ustna
lub w innej formie) i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw, Spétka jest w stanie rozpozna¢ prawa kazdej ze stron dotyczace
towaréw lub ustug, ktére majg zostaé przekazane, Spétka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatno$ci za towary lub ustugi, ktére majq
zostac przekazane, umowa ma tre$¢ ekonomiczna oraz jest prawdopodobne, ze spdtka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato
w zamian za towary lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Na moment zawarcia umowy Spdtka dokonuje oceny towaréw lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i rozpoznaje jako zobowigzanie
do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie przekazania klientowi towaru lub ustugi, ktére mozna wyodrebnic.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe.

Spétka ujmuje przychody zgodnie z MSSF 15, czyli w momencie, kiedy spetione zostaje zobowigzanie do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego towaru lub ustugi klientowi, w przypadku sprzedazy internetowej poprzez przekazanie towaru firmie kurierskiej.
Przekazanie sktadnika aktywéw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.

INNE PRZYCHODY, W TYM PRZYCHODY FINANSOWE

ODSETKI DYWIDENDY PRZYCHODY Z TYTULU NAJMU
Przychody z odsetek ujmowane sg wedtug Dywidendy sg ujmowane w momencie Przychody z tytutu najmu nieruchomosci in-
zasady memoriatowej metoda efektywnej przyznania praw do ich otrzymania. westycyjnych ujimowane sg metoda liniowa,
stopy procentowe;j. przez okres wynajmu w stosunku do trwaja-
cych umow.

3.17. KOSZTY

Koszty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, jezeli nastgpito uprawdopodobnione zmniejszenie przysztych korzy$ci ekonomicznych zwigzane
ze zmniejszeniem stanu aktywow lub zwiekszeniem stanu zobowigzan, ktérych wielko§¢ mozna wiarygodnie ustalic.

Koszty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat na podstawie bezpo$redniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami a osiggnieciem konkret-
nych przychoddw, tzn. stosujac zasade wspotmiernosci.

Na koszty operacyjne sktadaja sie koszty sklepéw (wltasnych, oraz sklepdw franczyzowych w Polsce), koszty dystrybucii oraz koszty ogéine.

W razie, gdy przewiduje si¢ osigganie korzy$ci ekonomicznych przez kilka okreséw obrotowych, za$ ich zwigzek z przychodami moze by¢
okreslony tylko ogolinie i posrednio, koszty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat drogg systematycznego i racjonalnego roztozenia w czasie.
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KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego (odsetki oraz inne koszty zwigzane z uzyskanym finansowaniem) sg odnoszone w koszty okresu,
ktérego dotyczg

Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej oraz réznice
kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym.

3.18A. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Rezerwa na odprawy emerytalne aktualizowana jest na koniec kazdego okresu sprawozdawczego na podstawie wyceny dokonanej przez
aktuariusza, natomiast rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopéw tworzona jest w oparciu 0 ilos¢ niewykorzystanych dni i Sredniej ptacy.
Koszty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w okresie sprawozdawczym.

3.18. PODATEK

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje podatek dochodowy biezacy i odroczony.

Podatek dochodowy biezacy stanowi oczekiwane zobowigzanie podatkowe z tytutu opodatkowania dochodu za dany rok podlegajacego opo-
datkowaniu, wyliczane przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dany dzien bilansowy, oraz ewentualne korekty podatku
dochodowego dotyczacego lat ubiegtych. Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatko-
wymi.

Podatek odroczony ujmowany jest w rachunku zyskow i strat danego okresu, z wyjatkiem pozyciji rozliczanych bezpos$rednio z kapitatem wia-
snym. W takiej sytuacji podatek odroczony ujmuije sie réwniez w odpowiedniej pozycji w kapitale wiasnym.

Podatek dochodowy odroczony ustala sie metodg bilansowa, na podstawie réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig aktywéw i zobowigzan
wykazanych w ksiegach rachunkowych a ich wartoscig dla celéw podatkowych. Wysokos¢ wykazanego podatku dochodowego odroczonego
uwzglednia planowany sposéb realizaciji réznic przejsciowych, przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego, ktéra bedzie obowigzywac
w momencie realizacji réznic, biorac za podstawe stawki podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub byly zasadniczo uchwalone na dzien
bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysoko$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego,
w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.
Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega
odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi watpliwo$¢ osiagniecia przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowa akty-
wow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym.

3.19. PLATNOSCI W FORMIE AKCJI (OPCJE NA AKCJE)

Przyznane cztonkom Zarzadu i kluczowym menedzerom opcje na akcje (warranty) stanowig transakcje rozliczane w instrumentach kapitato-
wych. Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do warto$ci godziwej na dzien przyznania
praw. Przy wycenie nie sa uwzgledniane zadne warunki dotyczace efektywnosci wynikow, poza zwigzanymi z ceng akcji.
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Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym mu wzrostem wartosci kapitatu wtasnego
w okresie, ktérego dotyczg warunki nabywania uprawnien dotyczace efektywno$ci wynikow, koriczacym sig w dniu, w ktérym czlonkowie Za-
rzadu i kluczowi menedzerowie zdobeda petne uprawnienia do $wiadczen (dzien nabycia praw). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji
rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzier bilansowy do dnia nabycia praw, odzwierciedla stopier uptywu czasu nabywania
praw oraz liczbe opciji, do ktorych prawa zostang ostatecznie nabyte.

Warto$¢ godziwa przyznanych opciji jest ujmowana w rachunku zyskow i strat w korespondencii z kapitatem rezerwowym. Warto$¢ godziwa
opcji jest mierzona na dzien przyznania uprawnien oraz jest ujmowana w okresie nabywania uprawnien. Warto$¢ ta jest mierzona w oparciu
o model wyceny Monte Carlo, ktory jest rozwinieciem modelu wyceny Blacka — Scholesa, uwzgledniajac terminy i warunki przyznania opcji na
akcje.

Rozwadniajacy wptyw wyemitowanych opciji jest uwzgledniany przy ustalaniu wielkosci zysku przypadajacego na jedng akcje, jako dodatkowe
rozwodnienie akcji.

3.20. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Spétka VRG S.A. specjalizuje sie w projektowaniu oraz sprzedazy detalicznej markowej odziezy meskiej pozycjonowanej w Srednim i wyzszym
segmencie rynku. W zwigzku z powyzszym Spdtka rozpoznaje podstawowy segment dziatalnosci — sprzedaz detaliczna i hurtowa wyrobow
odziezowych. Z dniem 30 listopada 2018 roku nastapito potaczenie z Bytom S.A., w wyniku ktérego Spétka stata sie wtascicielem marki Bytom.

CZOLOWE MARKI WLASNE LINII BIZNESOWEJ VISTULA:

VISTULA

Na polskim rynku od 1967 roku,
jest podstawowg formalng linig
mody meskiej. Marka Vistula po-
siada szeroka oferte garnituréw,
marynarek, spodni i koszul oraz in-
nych akcesoriéw komplementar-
nych.

VISTULA
J——M\,l'—‘\‘m

Marka wprowadzona na rynek
w 1998 roku. Produkty nig sygno-
wane kojarzone sg z odziezg po-
chodzacg z rynku francuskiego.
Wprowadzenie marki Lantier miato
na celu poszerzenie oferty Spotki
o produkty skierowane do najbar-
dziej wymagajacych klientow, wy-
korzystujace najnowsze trendy
mody $wiatowej i najlepszej jakosci
materiaty. Oprécz oferty garnituréw
klasycznych kolekcje marki Lantier,
podobnie jak kolekcje marki Vi-
stula, obejmujg takze dzianiny, ko-
szule, kurtki, ptaszcze oraz szeroki
zakres artykutdw komplementar-
nych.

CZOLOWE MARKI WLASNE LINII BIZNESOWEJ BYTOM:

VISTULAE

Jest marka wprowadzong w 2009
roku, ktérg sygnowane sg produkty
typu fashion & smart casual. Pro-

dukty marki Vistula Red charaktery-

zujg sie wysoka jakoscig oraz
wzornictwem zgodnym ze $wiato-

wymi trendami mody. Marka skiero-

wana do klientéw mtodszych, po-
szukujacych odwazniejszych i bar-
dziej casualowych stylizacji.

BYTOM

VISTULA

W O M AN

Marka damska wprowadzona
w 2021 roku. Kolekcja zostata
stworzona z my$lg o kobietach,
ktdre cenig sobie jakos¢, komfort
oraz ponadczasowy charakter pro-
duktow. VISTULA WOMAN dopra-
cowana w detalach zaskakuje kla-
sycznymi fasonami i modnymi wzo-
rami. Znajduja sie w niej produkty
na wiele okazji — odziez wierzchnia
(klasyczne ptaszcze, casualowe
kurtki puchowe oraz skorzane),
marynarki i eleganckie spodnie,
spédnice, sukienki, koszule,
a takze jeansy, swetry i t-shirty
oraz oferta akcesoriéw (buty, paski,
czapki i rekawiczki).



VRG SA

BYTOM to polska marka z historig rozpoczynajaca sie w 1945 roku, w ktorej tradycja spotyka sie ze wspdtczesng wizjg krawiectwa i mody meskiej.
Bazujac na ponad kilkudziesigcioletnim dziedzictwie, marka oferuje kolekcje mody meskiej, w ktdrej szczegoine miejsce zajmujq garnitury stworzone ze
szlachetnych wioskich tkanin, uszyte w polskich szwalniach.

BYTOM to nie tylko sztuka krawiectwa. Marka odwotuje si¢ do polskiego dziedzictwa kulturowego tworzac limitowane kolekcje inspirowane tworczo$cig
wybitnych osobowosci, zapraszajac do wspotpracy osoby majace istotny wptyw na rozwdj polskiej kultury i sztuki.

CZOLOWE MARKI WLASNE LINII BIZNESOWEJ WOLCZANKA:

WOLC(ZANKA

Jest marka istniejaca od 1948 roku. Oferte marki stanowig koszule me-
skie, a od sezonu Jesien-Zima 2014 réwniez damskie, zaréwno formalne

jak i typu casual. Tradycja i wieloletnie doswiadczenie w projektowaniu ko-
szul i akcesoriéw uczynity marke ekspertem w swojej dziedzinie oraz lide-

rem na polskim rynku. Od 2019 roku oferta marki Wolczanka jest sukce-
Sywnie poszerzana o0 nowe asortymenty, obejmujace rozne rodzaje spo-

LAMBER

LONDON STYLE SHIRTING

Jest marka koszul i akcesoriow, odwotujgcych sie w swojej formie | wzor-
nictwie do zasad tradycyjnego krawiectwa oraz uszytych z najwyzszej ja-
kosci tkanin. Lambert to koszule klasyczne oraz akcesoria biznesowe, ide-
alne dla kobiet i mezczyzn, przestrzegajacych w pracy formalnego dress
code, jak rowniez lubigcych czué sie elegancko, niezaleznie od okazji, ce-
nigcych komfort i najwyzsza jako$¢ produktu.

dni, spodnice, sukienki, kurtki, ptaszcze, marynarki i odziez jeansowa —
nowe asortymenty pozwalajg na skompletowanie gotowych stylizacji na
rézne okazje.

Spotka VRG S.A systematycznie poszerza asortyment artykutéw komplementarnych w swoich salonach firmowych obejmujacy miedzy innymi
oferte produktdéw smart casual, ekskluzywng galanterig skérzang oraz obuwie. Oferowane akcesoria sg aktualnie jedng z najszybciej rosna-
cych kategorii towarowych i zarazem cechujg sie wysoka marzg handlowa,

DZIALALNOSC PRODUKCYJNA:

Dziatalno$¢ produkcyjna w czesci odziezowej Spotki zostata ulokowana migdzy innymi w spétce w 100% zaleznej od spétki dominujacej, dzia-
tajacej pod nazwg WSM Factory Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Wélczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0.). Poza wiasnym zaktadem Spétka
wspotpracuje ze sprawdzonymi producentami niezaleznymi, ktérzy gwarantujg zapewnienie ustug szycia i konfekcjonowania na najwyzszym
poziomie oraz oferujg konkurencyjne warunki cenowe.

SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

Handel detaliczny zaréwno w sektorze fashion jak i w branzy jubilerskiej cechuje sie znaczaca sezonowoscig sprzedazy. Dla rynku odziezo-
wego najkorzystniejszym okresem z punktu widzenia generowanego wyniku finansowego to okres Il IV kwartatu, natomiast w zakresie branzy
jubilerskiej to okres IV kwartatu (zwtaszcza miesigc grudzien).

W zakresie segmentow geograficznych cato$¢ dziatalnosci Spotki realizowana jest w Rzeczpospolitej Polskie).

3.21. KURSY STOSOWANE DO WYCENY AKTYWOW | ZOBOWIAZAN

Poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow zostaty przeliczone na EURO wedtug $redniego kursu z dnia 31.12.2021 roku ogtoszonego przez
NBP, ktory wynosit 4,5994 zZ/EUR. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat zostaly przeliczone na EURO wedtug kursu 4,5775 ZHEUR,
ktory stanowi $rednig arytmetyczng $rednich kurséw EURO ustalonych przez NBP na ostatni dzier kazdego zakonczonego miesigca objetego
raportem.
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Do wyliczenia kursu $redniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia: 29.01.21 - 4,5385 Z/EUR, 26.02.21 - 4,5175 Z/EUR, 31.03.21 -
4,6603 zZHEUR, 30.04.21 - 4,5654 Zt/EUR, 31.05.21 — 4,4805 z/EUR, 30.06.21 — 4,5208 z/EUR, 30.07.21 - 4,5731 zZ{EUR, 31.08.21 - 4,5374
Z/EUR, 30.09.21 - 4,6329, 29.10.21 — 4,6208 Zt/EUR, 30.11.21 - 4,6834 Z/EUR, 31.12.21 - 4,5994 Z/EUR.

Dane poréwnywalne dla poszczegoinych pozycji aktywow i pasywow przeliczone na EURO zostaly wedtug kursu $redniego ogtoszonego
przez NBP, obowigzujacego na ostatni dzief okresow sprawozdawczych, tj. na 31.12.2020 roku, ktdry wyniést 4,6148 z/EURO. Dane poréw-
nywalne dla poszczegéinych pozyciji rachunku zyskéw i strat zostaty przeliczone na EURO wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng
$rednich kursow EURO ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu porownawczego tj. od 01.01.2020
roku do 31.12.2020 roku, ktéry wynidst 4,4742 z/EURO.

Najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniost 4,4541 zt zHEURO.

Najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniost 4,7210 zt /EURO.



Ky
VRG SA

4. NOTY UZUPELNIAJACE DO SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

NOTA1.  PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ

Analiza przychodéw Spotki Rok 2021 Rok 2020 4 Q2021* 4 Q 2020*
od 01-01-2021 od 01-01-2020 od 01-10-2021 od 01-10-2020
do 31-12-2021 do 31-12-2020 do 31-12-2021 do 31-12-2020

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 515983 455 551 158 774 106 516
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych 323 563 94 128
Przychody z tytutu najmu pozostatego majatku trwatego 23 45 - 1
Razem przychody ze sprzedazy 516 329 456 159 158 868 106 655
Wynik na sprzedazy majatku trwatego - - - -
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 8 582 9124 2 366 4902
Rozwigzane rezerwy 30 3642 30 3554
Przychody finansowe 654 2317 839 637
- w tym od jednostek powigzanych 596 977 596 600
Razem 525 565 467 600 162 073 112194
*-dane niezaudytowane

Gtéwna pozycja pozostatych przychodéw operacyjnych jest otrzymane przez Spétke dofinansowanie z Funduszu Gwarantowanych Swiadczen
Pracowniczych w zwigzku z COVID-19 za okres 3 miesiecy (luty, marzec oraz kwiecient 2021) w kwocie 4.077 tys. zt. oraz zwolnienie z opta-
cania sktadek ZUS za XI72020 w kwocie 1.586 tys. zt - decyzja z dnia 30.04.2021.

Z uwagi na charakter prowadzonego przez Spotke gtéwnego typu dziatalnosci (handel detaliczny) nie wystepuje koncentracja sprzedazy do
klientéw, ktdrych udziat w ogdinej warto$ci przychodéw ze sprzedazy przekraczatby 10%.

Pozytywne trendy w sprzedazy byty wynikiem m.in. odbudowy popytu (po ograniczeniach w handlu i w organizacji imprez masowych w 2020
roku) na odziez formalna, spowodowanej zwiekszong liczba uroczystosci rodzinnych (Slubdw, komunii) i biznesowych (bankietdw, konferenci)
oraz czesciowym powrotem do biur i wyjazdow stuzbowych.

NOTA2.  SEGMENTY WEDLUG RODZAJU DZIALALNOSCI | PODZIALU GEOGRAFICZ-
NEGO

Spotka wyrdznia jeden segment operacyjny dziatalnosci kontynuowanej. Segment ten jest podstawa do sporzadzania raportéw Spoiki.

SPRZEDAZ DETALICZNA | HURTOWA WYROBOW ODZIEZOWYCH

Rok 2021 Rok 2020 4Q2021* 4 Q 2020*
od 01-01-2021 od 01-01-2020 od 01-10-2021 od 01-10-2020

do 31-12-2021 do 31-12-2020 do 31-12-2021 do 31-12-2020
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 516 329 456 159 158 868 106 655

wyroby gotowe 4959 4059 1031 655
towary handlowe 504 255 445040 155 845 104 862
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Rok 2021 Rok 2020 4Q2021* 4.Q 2020*

od 01-01-2021 od 01-01-2020 od 01-10-2021 od 01-10-2020

do 31-12-2021 do 31-12-2020 do 31-12-2021 do 31-12-2020

materiaty 1062 1200 248 266
ustugi 6053 5860 1744 872
Zysk brutto na sprzedazy 285490 219299 92 375 52 683
Koszty operacyjne segmentu 269 693 251758 75114 71176
w tym amortyzacja 58 616 65 460 14 680 15009
Pozostate przychody i koszty operacyjne -7 366 -13136 1844 1356
Przychody i koszty finansowe -6 934 -20 265 -1684 -8049
w tym: przychody i koszty finansowe z tytutu odsetek -3796 -4081 -895 -1428
Podatek 1629 - 11948 4111 -4439
Wynik netto -132 - 53912 13310 -20747

*-dane niezaudytowane

Warto$¢ przychodow i kosztéw finansowych obejmuje w gtoéwnej mierze koszty z tytutu odsetek od kredytéw bankowych, ktére wyniosty od-
powiednio 548 tys. zt. za 2021 rok (869 tys. zt. za 2020 rok) oraz prowizje przedtuzen umoéw kredytowych oraz wycena kredytu wedtug zamor-
tyzowanego kosztu.

W 2021 roku przychody i koszty finansowe obejmujg réwniez odsetki i roznice kursowe (nadwyzka dodatnich nad ujemnymi) z tytutu leasingu
finansowego dot. uméw lokali handlowych i powierzchni biurowych, ktére wyniosty: 2.053 tys. zt.

Transakcje pomigdzy segmentami operacyjnymi sg oparte o zasady rachunkowosci stosowane przez Spétke. W poréwnaniu z ostatnim rocz-
nym sprawozdaniem finansowym nie wystapity roznice w zakresie podstawy wyodrebniania segmentow lub ustalania wynikéw segmentow.

Szczegotowe informacje odno$nie podziatu sprzedazy na kanaty i marki oraz przyczynach zmian r/r zostaty zaprezentowane w Komentarzu
do Sprawozdania Zarzadu Spétki.
GEOGRAFICZNE SEGMENTY DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ:

W zakresie segmentéw geograficznych catos¢ dziatalnosci Spétki realizowana jest w Rzeczpospolitej Polskiej, cze$¢ sprzedazy dotyczy wy-

sytki towaréw Spétki zagranice.
Rok 2021 Rok 2020 4 Q 2021* 4 Q 2020*
od 01-01-2021 od 01-01-2020 od 01-10-2021 od 01-10-2020

do 31-12-2021 do 31-12-2020 do 31-12-2021 do 31-12-2020

Przychody ze sprzedazy na réznych rynkach pod wzgledem
lokalizacji geograficznej

Polska 515722 455 526 158 651 106 475
Strefa EURO 607 633 217 180
Razem 516 329 456 159 158 868 106 655
*-dane niezaudytowane
NOTA 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ ORAZ POZOSTALE KOSZTY OPERA-

CYJNE



Koszty dziatalnosci kontynuowanej

VRG SA

Rok 2021
od 01-01-2021
do 31-12-2021

Rok 2020
od 01-01-2020
do 31-12-2020

4Q 2021*
od 01-10-2021
do 31-12-2021

4 Q 2020*
od 01-10-2020
do 31-12-2020

Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatow

Warto$¢ sprzedanych towarow

Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow
Koszty wynagrodzen

Pozostate koszty rodzajowe

Koszty ustug obcych

Pozostate koszty operacyjne

Razem koszty sprzedanych produktow, towaréw i materia-
tow, dystrybucji oraz koszty ogdinego zarzadu i pozostate
koszty operacyjne

58 616
44 382
225744
-67 639
5991
66 711
25 387
147 331
9957

516 480

65 460
41185
231305
- 67 241
11096
60 071
18516
139 322
11164

510 878

14 680
"m17
64 709
-13620
-3220
17 938
8 262
38 521
3742

142 129

15009
9097
52 523
-15570
-2979
14 459
4971
44659
6 525

128 694

*-dane niezaudytowane

NOTA4.  KOSZTY WYNAGRODZEN

Sredni stan zatrudnionych w osobach
(wraz z kadra zarzadcza)

w osobach

Rok 2021
od 01-01-2021
do 31-12-2021

Rok 2020
od 01-01-2020
do 31-12-2020

4Q 2021*
od 01-10-2021
do 31-12-2021

4 Q 2020*
od 01-10-2020
do 31-12-2020

Poszczegoélne kategorie zatrudnionych w osobach:
stanowiska nierobotnicze
stanowiska robotnicze

1043
1034
9

1128
1118
10

1031
1024
7

1089
1078
1

*-dane niezaudytowane

Ogolne wynagrodzenie w podziale na ptace, ubezpieczenia
i inne (kwotowo):

Rok 2021
od 01-01-2021
do 31-12-2021

Rok 2020
od 01-01-2020
do 31-12-2020

4Q2021*
od 01-10-2021
do 31-12-2021

4 Q 2020*
od 01-10-2020
do 31-12-2020

Razem wynagrodzenia, w tym:
Ptace
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

66 711
56 129
10 582

60 071
50 500
9571

17 938
15191
2747

14 459
12191
2268

*-dane niezaudytowane

NOTAS5.  PRZYCHODY FINANSOWE



Dziatalno$¢ kontynuowana
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Rok 2021
od 01-01-2021
do 31-12-2021

Rok 2020
od 01-01-2020
do 31-12-2020

4Q 2021*
od 01-10-2021
do 31-12-2021

4 Q 2020*
od 01-10-2020
do 31-12-2020

Odsetki od lokat bankowych i pozyczek udzielonych 16 28 16 8
Wynagrodzenie za udzielone poreczenie 599 992 599 615
Wycena transakji forward 543 - -
Wycena kredytéw wg zamortyzowanego kosztu 526 - -
Zysk z tytutu roznic kursowych - 222 -
w tym: z tyt. leasingu lokali handlowych oraz powierzchni biuro- i i 1296 i
wych
Pozostate 39 228 2 14
Razem 654 2317 839 637
*-dane niezaudytowane
NOTA 6. KOSZTY FINANSOWE

Dziatalno$¢ kontynuowana

Rok 2021
od 01-01-2021
do 31-12-2021

Rok 2020
od 01-01-2020
do 31-12-2020

4Q2021*
od 01-10-2021
do 31-12-2021

4 Q 2020*
od 01-10-2020
do 31-12-2020

Odsetki od kredytéw w rachunku biezacym i kredytéw banko-
wych.

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu pozostate

Odsetki z tytutu leasingu lokali handlowych oraz powierzchni
biurowych

Odsetki od faktoringu
Prowizje od kredytow, akredytyw i gwarancji oraz faktoringu

Strata z tytutu réznic kursowych

w tym: z tytutu leasingu lokali handlowych oraz powierzchni
biurowych

Wycena transakcji forward

Wycena kredytéw wg zamortyzowanego kosztu
Koszty wynagrodzenia za otrzymane poreczenie
Pozostate

Razem

548

25

2989

250

1511
112

-936

451
1055
440
207
7588

869

67

2952

221
1229
16 102

14 669

219
923
22 582

145

5

693

68
284

864
440
24
2523

144

1

1210

14l
326
6408

6824

87
182
219

28

8 686

*-dane niezaudytowane



NOTA7.  PODATEK DOCHODOWY

VRG SA

Dziatalno$¢ kontynuowana

Rok 2021
od 01-01-2021
do 31-12-2021

Rok 2020
od 01-01-2020
do 31-12-2020

4Q 2021*
od 01-10-2021
do 31-12-2021

4 Q 2020*
od 01-10-2020
do 31-12-2020

Podatek dochodowy od osdb prawnych 1629 -11948 4111 -4439
Odroczony podatek dochodowy (nota 22) 181 -11948 2663 -4439
Rok biezacy 1448 1448

*-dane niezaudytowane

Uzgodnienie podstawy opodatkowania i zysku brutto wy-
kazanego w rachunku zyskow i strat

Rok 2021
od 01-01-2021
do 31-12-2021

Rok 2020
od 01-01-2020
do 31-12-2020

4Q 2021*
od 01-10-2021
do 31-12-2021

4 Q 2020*
od 01-10-2020
do 31-12-2020

Zysk brutto

Hipotetyczny podatek wg ustawowej stawki 19%
Dochody niepodlegajace opodatkowaniu

Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodu
Strata podatkowa do rozliczenia w przysztych okresach
Wykorzystanie straty podatkowej z poprzedniego okresu
Podstawa opodatkowania

Obciazenie z tytutu podatku dochodowego
Efektywna stopa podatkowa

1497
284

-20 812
16 205
11687
8 576
1629
108,85%

- 65 860
-12513
- 17855
44 204
-23375

- 62 886
-11948
18,14%

17 421
3310
-5480
4892

4809
21639
4111
23,60%

-25186
-4785
- 13602
11217

4208

- 23 363
-4439

17,62%

*-dane niezaudytowane

Réznica pomiedzy efektywna stopa podatkowa (108,8%), a nominalng stopa podatkowa (19%) w 2021 roku wynika gtéwnie z réznic trwatych

z tytutlu PFRON oraz wydatkéw z funduszu reprezentacyjnego.

Réznica pomiedzy efektywng stopa podatkowa (18,1%), a nominalng stopg podatkowg (19%) w 2020 roku wynika gtoéwnie z roznic trwatych

z tytutlu PFRON oraz wydatkéw z funduszu reprezentacyjnego.

NOTA8.  ZYSK NA AKCJE

Dziatalno$¢ kontynuowana

Rok 2021
od 01-01-2021
do 31-12-2021

Rok 2020
od 01-01-2020
do 31-12-2020

4Q2021*
od 01-10-2021
do 31-12-2021

4 Q 2020*
od 01-10-2020
do 31-12-2020

Zysk netto przypisany do podmiotu dominujacego

Zyski z dziatalno$ci kontynuowanej dla celdw wyliczenia
wskaznika zysku na akcje po wytaczeniu dziatalno$ci zaniecha-
nej

Srednia wazona liczba akcji zwyklych
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych

podstawowy

-132

-132

234 455 840
241505 840

0,00

-53912

-53912

234 455 840
241505 840

-0,23

13310

13310

234 455 840
241505 840

0,06

-20747

-20747

234 455 840
241505 840

-0,09




Dziatalno$¢ kontynuowana

VRG SA

Rok 2021
od 01-01-2021
do 31-12-2021

Rok 2020
od 01-01-2020
do 31-12-2020

4Q 2021*
od 01-10-2021
do 31-12-2021

4 Q 2020*
od 01-10-2020
do 31-12-2020

rozwodniony

0,00

-0,22

0,06

-0,09

*-dane niezaudytowane

Dziatalno$¢ kontynuowana

31.12.2021 31.12.2020
Liczba akcji na dzier 01.01.2021 r. 234 455 840 234 455 840
Zmiana w trakcie roku (emisja)
Liczba akcji na dzien 31.12.2021 r. 234 455 840 234 455 840
Srednia wazona liczba akcji 234 455 840 234 455 840
Liczba potencjalnych akcji zwyktych 7050000 7050 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 241505 840 241505 840

Informacje objasniajace dotyczace potencjalnych akcji zwyklych zostaty zawarte w nocie 30.
NOTA9.  WARTOSC FIRMY

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA
Saldo na 1 stycznia 2020 120 855
Saldo na 31 grudnia 2020 120 855
Saldo na 1 stycznia 2021 120 855
Korekta ujawnienia na moment nabycia/potaczenia
Saldo na 31 grudnia 2021, w tym : 120 855
Powstata z nabycia Wélczanka S.A. 60 697
Powstata z nabycia BYTOM S.A. 60 158
SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI
Saldo na 1 stycznia 2020
Straty z tytutu utraty warto$ci w roku biezacym
Wyksiegowanie na moment zbycia
Saldo na 31 grudnia 2020
Saldo na 1 stycznia 2021
Straty z tytutu utraty warto$ci w roku biezacym
Wyksiegowanie na moment zbycia
Saldo na 31 grudnia 2021
WARTOSC BILANSOWA
Na 31 grudnia 2020 120 855
Na 31 grudnia 2021 120 855

Na dziert 31 grudnia 2021 roku przeprowadzono test na utrate wartosci w odniesieniu do warto$ci niematerialnych o nieokre$lonym terminie
uzytkowania tj. na warto$¢ firmy.

Wartos¢ firmy Woélczanka zostata przypisana do zespotu osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne w postaci Sieci sprzedazy Wélczanka.
Do zespotu o$rodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne sie¢ sprzedazy Woélczanka zostaty przypisane nastepujgce sktadniki aktywéw jed-
nostki przejmowanej:
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- Marki Wélczanka
— Srodki trwale zwiazane z dziatalnoscig sieci sklepow Wélczanka (w tym wartosci firmy)

Wartos¢ firmy Bytom zostata przypisana do zespotu o$rodkéw wypracowujacych Srodki pieniezne w postaci Sieci sprzedazy Bytom. Do ze-
spotu o$rodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne sie¢ sprzedazy Bytom zostaty przypisane nastepujace sktadniki aktywow jednostki przej-
mowanej:

— Marka Bytom
—  Srodki trwale zwigzane z dziatalnoscia sklepéw Bytom (w tym wartosci firmy).

Z uwagi na brak przestanek do wyznaczenia wartosci godziwej zespotow osrodkoéw wypracowujacych srodki pieniezne (co wynika w szcze-
g6Inosci z braku aktywnego rynku), warto$¢ odzyskiwalna zostata wyznaczona na poziomie warto$ci uzytkowej zespotéw osrodkow wypraco-
wujacych $rodki pieniezne.

Przeprowadzony test oparty zostat o prognozowane przeptywy na najblizsze pie¢ lat powiekszone o warto$¢ rezydualna, dla ktérej wyliczenia
przyjeta zostata stopa wzrostu na poziomie ,0%” (dla rozwoju sieci po okresie piecioletnim).

Stopa dyskonta WACC przyjeta na potrzeby powyzszych testdw to 9,7 %. Analiza wrazliwosci modelu na wzrost przyjetej wartosci stopy
dyskontowej nie powoduje koniecznosci tworzenia odpiséw z tytutu utraty warto$ci aktywow.

Do wyznaczenia przeptywow pienieznych i stopy dyskontowej zgodnie z praktyka ksiegowa wykorzystano podejscie polegajace na stosowaniu
pojedynczej sekwencji szacunkowych przeptywdw pienieznych oraz jednej stopy dyskontowe;.

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzono utraty wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania, tj. wartosci firmy.
W zwigzku z powyzszym w okresie, za ktdry sporzadzono sprawozdanie finansowe nie tworzono odpiséw aktualizujgcych wartosci niemate-
rialne o nieokre$lonym terminie uzytkowania tj. wartosci firmy.

NOTA 10. INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE

r;(z:::jtzu?;:; Znaki towarowe | Patenty i licencje Razem
WARTOSC BRUTTO
Saldo na 1 stycznia 2020 - 113 349 19 698 133 047
Zwigkszenia - 97 97
Zmniejszenia -
Saldo na 31 grudnia 2020 - 113 349 19795 133 144
Saldo na 1 stycznia 2021 - 113 349 19795 133 144
Zwiekszenia - 1997 1997
Zmniejszenia -
Saldo na 31 grudnia 2021 - 113 349 21792 133 144
AMORTYZACJA
Saldo na 1 stycznia 2020 - 14 900 14 900
Amortyzacja za okres - 526 526
Zmniejszenia -
Saldo na 31 grudnia 2020 - 15426 15426
Saldo na 1 stycznia 2021 - 15426 15426
Amortyzacja za okres - 735 735
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rc:(z(\’::jtz\x:l: Znaki towarowe | Patenty i licencje Razem
Zmniejszenia -
Saldo na 31 grudnia 2021 - - 16 161 16 161
ODPISY z tytutu trwalej utraty wartosci
Saldo na 1 stycznia 2020 - - 3147 3147
Zwiekszenia -
Zmniejszenia -
Saldo na 31 grudnia 2020 - - 3147 3147
Saldo na 1 stycznia 2021 - - 3147 3147
Zwigkszenia - - 3 3
Zmniejszenia -
Saldo na 31 grudnia 2021 - i 3150 3150
WARTOSC BILANSOWA
Na 31 grudnia 2020 - 113 349 1222 114 571
Na 31 grudnia 2021 - 113 349 2481 115 830

Patenty i licencje sa amortyzowane przez okres ich szacunkowej uzytecznosci, ktéry wynosi przecietnie 5 lat, znaki towarowe nie podlegaja
amortyzacji.

W 2021 roku nie zostaty utworzone nowe odpisy aktualizujace, jak réwniez nie zaistniaty przestanki do odwrocenia dotychczas utworzonych
odpiséw aktualizujgcych.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odniesiona zostata odpowiednio do pozycji koszty sprzedazy, koszty ogoinego zarzadu lub koszt wtasny
sprzedazy sprawozdania z catkowitych dochoddw.

Znaki towarowe Wolczanka, Bytom i Intermoda na taczng kwote 113.349 tys. zt. stanowia przedmiot zabezpieczenia uméw kredytowych wy-
kazanych w nocie nr 19.

Na dzieri 31 grudnia 2021 roku przeprowadzono test na mozliwo$¢ utraty warto$ci w odniesieniu do wartosci niematerialnych o nieokreslonym
terminie uzytkowania tj. na znaki towarowe. W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzono utraty wartosci niematerialnych o nieokreslo-
nym terminie uzytkowania tj. na znaki towarowe. W zwigzku z powyzszym w okresie, za ktdry sporzadzono sprawozdanie finansowe nie two-
rzono odpisdw aktualizujacych wartosci niematerialne o nieokreslonym terminie uzytkowania tj. na znaki towarowe.

Zatozenia do przeprowadzenia testu na utrate wartosci niematerialnych o nieokre$lonym terminie uzytkowania tj. na znaki towarowe sg takie
same jak w przedstawione nocie nr 9.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku nie wystapity zobowigzania umowne dot. zakupu warto$ci niematerialnych.

NOTA11. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
w3 ]

$rodki trwale | Ur7adzeniaipo-

Grunty i budynki . zostale srodki Razem
w budowie
trwate

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA
Saldo na 1 stycznia 2020 72782 2562 59 286 134 630
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Grunty i budynki S""Md':u::’;t: Ur:::tzai: 'Z.-'oﬂﬁi Razem
trwate

Zwiekszenia - zakup 1295 4352 2220 7867
Zbycie -4218 -4 082 -4713 -13013
Saldo na 31 grudnia 2020 69 859 2832 56 793 129 484
Saldo na 1 stycznia 2021 69 859 2832 56 793 129 484
Zwigkszenia - zakup 1308 8230 4393 13931
Zbycie -5 426 -7 145 -7 763 -20 334
Saldo na 31 grudnia 2021; w tym: 65 741 3917 53423 123 081
ujete w cenie nabycia/koszt wytworzenia 65 741 3917 53423 123 081
SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI
Saldo na 1 stycznia 2020 53915 - 45525 99 440
Amortyzacja za okres 5710 - 4602 10312
Zbycie - 3994 - -4 803 -8797
Saldo na 31 grudnia 2020 55631 - 45324 100 955
Saldo na 1 stycznia 2021 55631 - 45324 100 955
Amortyzacja za okres 4698 - 4099 8797
Zbycie -5183 - -7 430 -12613
Saldo na 31 grudnia 2021 55146 - 41993 97 139
ODPISY z tytutu trwalej utraty wartosci
Saldo na 1 stycznia 2020 - 1636 195 1831
Zwiekszenia 161 57 - 218
Zmniejszenia -
Saldo na 31 grudnia 2020 161 1693 195 2049
Saldo na 1 stycznia 2021 161 1693 195 2049
Zwigkszenia 1859 - 71 1930
Zmniejszenia -980 - 141 -1121
Saldo na 31 grudnia 2021 1040 1693 125 2858
WARTOSC BILANSOWA
Na 31 grudnia 2020 14 067 1139 11274 26 480
Na 31 grudnia 2021 9555 2224 11305 23084

Spoétka nie posiada pozabilansowych srodkow trwatych.

W 2021 roku zostaty utworzone nowe odpisy aktualizujgce w kwocie 1 930 tys. zt. oraz odwrocone dotychczas utworzone odpisy aktualizujace
w kwocie 1121 tys. zt.

Na dziert 31 grudnia 2021 roku nie wystapity zobowigzania umowne dot. zakupu $rodkow trwatych.

NOTA 11A AKTYWA Z TYTULU PRAW DO UZYTKOWANIA
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Aktywa z tytutu praw do uzytkowania Alftywa z ty.t LY praw Lo Aktywa z tytut praw

uzytkowania lokali han- do uzytkowania pozo- Razem

dlowych oraz po- stale
wierzchni biurowych

WARTOSC BRUTTO
Saldo na 1 stycznia 2020 205 480 7077 212 557
Zwiekszenia 73195 215 73410
Zmniejszenia -7989 -215 - 8204
Saldo na 31 grudnia 2020 270 686 7077 277763
Saldo na 1 stycznia 2021 270 686 7077 277763
Zwigkszenia 42212 -557 41655
Zmniejszenia -19 926 -4180 -24 106
Saldo na 31 grudnia 2021 292972 2340 295312
AMORTYZACJA
Saldo na 1 stycznia 2020 55300 4467 59 767
Zwigkszenia 53679 943 54 622
Zmniejszenia -5746 - -5746
Saldo na 31 grudnia 2020 103 233 5410 108 643
Saldo na 1 stycznia 2021 103 233 5410 108 643
Zwiekszenia 48 416 668 49 084
Zmniejszenia -6 604 -4 180 -10 784
Saldo na 31 grudnia 2021 145 045 1898 146 943
WARTOSC BILANSOWA
Na 31 grudnia 2020 167 453 1667 169 120
Na 31 grudnia 2021 147 927 442 148 369

Zwiekszenia aktywa z tytutu praw do uzytkowania w 2021 roku dotyczy w przewazajacej czesci renegocjowanych uméw najmu lokali sklepo-
wych.

Spoétka jest strong uméw najmu, na mocy ktérych korzysta z powierzchni wykorzystywanych do prowadzenia sieci salonéw firmowych oraz
powierzchni biurowych.

Okres leasingu wynosi, dla salonéw - od 2 do 10 lat z mozliwoscig przedtuzenia, dla powierzchni biurowych — od 2 do 5 lat.
Niektére umowy leasingowe zawierajg opcje przedtuzenia lub wypowiedzenia.

Spotka takze posiada umowy leasingu powierzchni sklepowych, ktérych okres leasingu wynosi do 12 miesiecy.

NOTA12. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
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CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA

Saldo na 1 stycznia 2020

Zwiekszenia

Zbycie

Saldo na 31 grudnia 2020
Saldo na 1 stycznia 2021

Zwiekszenia

Zbycie

Saldo na 31 grudnia 2021, w tym:

- ujete w cenie nabycia/koszt wytworzenia

- Ujete w warto$ci przeszacowane;
SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI

Saldo na 1 stycznia 2020
Amortyzacja za okres
Zbycie

Saldo na 31 grudnia 2020
Saldo na 1 stycznia 2021
Amortyzacja za okres
Zbycie

Saldo na 31 grudnia 2021
WARTOSC BILANSOWA
Na 31 grudnia 2020

Na 31 grudnia 2020

874

874
874

874
874

874
874

Spétka w 2021 roku nie osiggneta przychodow ani nie poniosta kosztow z tytutu nieruchomosci inwestycyjnych.

NOTA 13.

JEDNOSTKI ZALEZNE

Wykaz jednostek zaleznych, w ktdrych Spotka posiada udziaty/akcje na dzien 31 grudnia 2021.

Nazwa jednostki

Metoda wy-

Sad reje-

%
posiadanych

%
posiadanych

Warto$¢
Udziatow /ak-

Korekty
aktualizujace

Warto$¢
bilansowa

ceny strowy | udziatow/ ak: o cji wg cen.y wartosé udziatow Iak:

cji nabycia cji
Sad Rejo-

DCG SA petna nowy dla M. 100 100 6036 - 6036
St. Warszawy
Sad Rejo-

VG Property Sp. z 0.0. petna nowy dla M. 100 100 897 897
Krakowa
Sad Rejo-

W.KRUK S.A. petna nowy dla M. 100 100 276 869 276 869
Krakowa
WSM Eactow Sp. z 0.0. (po- Sad Rejo-

przednia nazwa Wélczanka chna nowy dia M 100 100 5 5
Shirts Manufacturing Sp. P Wy i
Krakowa

20.0.).
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% o/ Wartos¢ Korekt Wartos¢
. . Metoda wy- Sad reje- | posiadanych . ° | Udziatéw /ak- o y bilansowa
Nazwa jednostki o posiadanych " aktualizujace o
ceny strowy | udziatow/ ak- . cji wg ceny .. | udziatéw /ak-
o glosow ! wartos¢ o
cji nabycia cji
Razem - 283 807 283 807

Inwestycje w jednostkach zaleznych dotyczg akeji i udziatdw w podmiotach, w ktérych Spétka posiada zdolno$¢ do kontrolowania ich polityki
operacyjnej i finansowej, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogéinej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu
oceny czy Spdtka kontroluje dang jednostke uwzglednia sig istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac
lub zamienig.

Jednostki zalezne zostaty scharakteryzowane w pkt.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Inwestycje w jednostkach zaleznych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje si¢ w cenie nabycia zgodnie z MSR 27
~Jednostkowe sprawozdanie finansowe” pomniejszonej 0 ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z MSR 36 ,Utrata warto$ci akty-
wow'.

Utrata warto$ci aktywdw jest dokonywana poprzez poréwnanie wartosci bilansowej z wyzszg z dwdch: wartoscig godziwg lub warto$cig uzyt-
kowa. Na dzieri 31 grudnia 2021 roku przeprowadzono test na mozliwos¢ utraty wartoci w odniesieniu do akcji i udziatéw, w wyniku przepro-
wadzonego testu nie stwierdzono utraty wartosci w zwigzku z tym w okresie, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe nie tworzono
odpiséw aktualizujgcych wartosci akcji i udziatow.

Zatozenia do przeprowadzenia testu na utrate warto$ci udziatdw sq takie same jak w przedstawione nocie nr 9.
Warto$¢ udziatdw nie ulegta zmianie w stosunku do ubiegtego roku.

Akcje i udziaty w spdtkach zaleznych W. KRUK SA, DCG SA, WSM Factory Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Wolczanka Shirts Manufacturing
Sp. z0.0.) oraz VG Property Sp. z 0.0. zostaly objete zastawem rejestrowym jako zabezpieczenie uméw kredytowych wykazanych w nocie nr
19.

NOTA 13A. JEDNOSTKI POZOSTALE (UDZIALY | AKCJE)

Wykaz jednostek pozostatych, w ktérych Spétka posiada udziaty/akcje na dzier 31 grudnia 2021.

% o Warto$¢ Korekt Wartosé
. . Metoda wy- Sad reje- | posiadanych . ° | Udziatéw /ak- o y bilansowa

Nazwa jednostki o posiadanych " aktualizujace o
ceny strowy | udziatow/ ak- . cji wg ceny .. | udziatéw /ak-

glosow : wartos¢
nabycia

Chara Sp. z0.0. Cena nabycia 19 19 17 17
inne Cena nabycia 10 10
Razem 27 27

Warto$¢ udziatow nie ulegta zmianie w stosunku do ubiegtego roku.

NOTA 14. INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

31.12.2021 31.12.2020
Inne 4 4




NOTA15. ZAPASY
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31.12.2021 31.12.2020
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 13619 12 921
Pétprodukty i produkty w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 5718 5718
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 46619 46619
Towary (wedtug ceny nabycia) 184 597 188 659
Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny naby-
cia (kosztu wytworzenia) oraz warto$ci netto mozliwej do uzy- 250 351 253 917
skania
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow -21 686 - 15695
Razem 228 665 238 222

Utworzone odpisy aktualizujgce w kwocie 11 751 tys. zt. odniesione zostaty w pozostate koszty operacyjne, odwrécone odpisy aktualizujgce
w kwocie 5 760 tys. zt. odniesione zostaty w pozostate przychody operacyjne.

Zapasy zostaly objete zastawem rejestrowym jako zabezpieczenie uméw kredytowych wykazanych w nocie 19.

NOTA 16. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

31.12.2021 31.12.2020
- naleznosci z tytutu wptaconych kaucji z tytutu najmu lokali
134 134
sklepowych
— naleznoéci z tytutu sprzedazy majatku trwatego
Razem 134 134

NOTA17. NALEZNOSCIZ TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno-

Sci 31.12.2021 31.12.2020
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek pozosta-

tych (brutto)-(nota 32) 3620 12029
minus: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw, 395 -8193
robét i ustug od jednostek pozostatych

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek pozosta-

lych (netto) 3225 3836
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek powigza-

nych (brutto)-(nota 32) 2305 4409
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Naleznosc  tytu dostaw i usiug raz pozostale nalezno-

sci 31.12.2021 31.12.2020
m.mus: odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci od jednostek po- 897 1983
wigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek powigza- 1408 2 4%
nych (netto)
Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spo-

. ; - , 1005
tecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych (brutto) 1873 43 365
mlnus: odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostatych naleznosci od 748 - 42 456
jednostek pozostatych
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych (netto) 1127 909
Pozostate nalezno$ci od jednostek powigzanych (brutto) - 4300
minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ pozostatych naleznosci od
. . -4300
jednostek powiazanych
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych (netto)
Pozostate aktywa obrotowe 1521 1466
Naleznosci krétkoterminowe, razem (brutto) 9319 66 574
minus: odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci razem -2038 - 56 932
Naleznosci krotkoterminowe, razem (netto) 7281 9 642

Analityka pozostatych aktywdw obrotowych zostata przedstawiona w nocie 21.

Terminy ptatno$ci za nalezno$ci wynosza 7-120 dni. Po uptywie terminu platnosci naliczane sg odsetki.

minowane (brutto) - z podziatem na naleznosci nie spta-

cone w okresie 31.12.2021 31.12.2020
a) do 1 miesigca 94 498
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 69 166
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 19 22
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 348 154
e) powyzej 1 roku 1083 12 141
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, ra- 1613 12 981
zem (brutto)

f) odpisy aktuallzyjqce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw 199 210173
i ustug, przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, ra- 321 2808
zem (netto)

Pozostate naleznosci w przewazajacej czesci zostaty objete odpisem aktualizujgcym, wartos¢ netto pozostatych naleznosci stanowig nalez-
nosci biezace.

Zmiana stanu odpisow akualizujacych wartosé naleznose

krotkoterminowych 31.12.2021 31.12.2020
Stan na poczatek okresu 56 932 56 828
a) zwiekszenia (z tytutu) 3273 1170
- potaczenie spotek
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Zmiana stanu odpisow aktualzuiacych wartosé naleénosc

krotkoterminowych 31.12.2021 31.12.2020
utworzenie odpisow aktualizujacych 2992 1170
réznic kursowych 281

b) zmniejszenia (z tytutu) 58 167 1066
otrzymanie zaptaty za naleznos¢ 5076 384
:::zn::) ztr:izyczyny dokonania odpisu aktualizujacego / spisanie 53 091 159
réznic kursowych 523
tsetramni::‘;‘)vi;:'\:vnaak:;a':::léj3f(¥::uwartoéé naleznosci krétko- 2038 56932

Kwoty odpiséw aktualizujacych (utworzonych i rozwigzanych) warto$¢ naleznosci odniesione zostaty w koszty sprzedazy. Wartos¢ odpisow
zostata oszacowana na podstawie analizy ryzyka kredytowego zgodnie z MSSF 9 oraz na podstawie dotychczasowych doswiadczen Spotki.

Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

31.12.2021 31.12.2020
a) w walucie polskiej 9032 58109
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 287 8 465
b1. jednostka/waluta tys. / EURO 8 1462
tys. zt 39 6749
b2. jednostka/waluta tys. / USD 54 333
tys. zt 218 1253
pozostate waluty w tys. zt 30 463
Naleznosci krotkoterminowe, razem (brutto) 9319 66 574

NOTA 17A. UDZIELONE POZYCZKI

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

31.12.2021 31.12.2020
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od jednostek pozo-
1952
statych (brutto)
minus: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci z tytutu udzielo-
. . -1952
nych pozyczek od jednostek pozostatych
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od jednostek pozo-
statych (netto)
Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek od jednostek powia-
773 583
zanych (brutto)
minus: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci z tytutu udzielo-
. . . - 227
nych pozyczek od jednostek powigzanych
Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek od jednostek powia-
773 356
zanych (netto)
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, razem (brutto) 773 2535
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Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

31.12.2021 31.12.2020
minus: odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu udzielo- 2179
nych pozyczek razem
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, razem (netto) 773 356
w tym; Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek krotkotermi- 9
nowe
\rf]votxzz Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek dtugotermi- 73 347

Pozyczka udzielona spétce zaleznej VG Property Sp. z 0. 0. w wysokosci 500 tys. zt. oprocentowanie nominalne wynosi WIBOR 6M powigk-
szone 0 marze. Umowa pozyczki podpisana w dniu 01.10.2019 roku. Pozyczka zwrdcona zostanie w terminie 7 lat od daty podpisania.

W dniu 15 grudnia 2021 roku VRG S.A. zawarta ze spdtkg zalezng VG Property Sp. z 0.0. umowe pozyczki do kwoty 2.000.000,00 PLN,
z czego na dn. 31.12.2021 uruchomiono transze w wysokos$ci 250 tys. zt Pozyczka dostepna jest w okresie do dnia 30 kwietnia 2023 roku,
oprocentowanie nominalne wynosi WIBOR 1M powigkszone o marze. Pozyczka zwrdcona zostanie w terminie 7 lat od daty podpisania.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartoseé pozyczek

krotkoterminowych 31.12.2021 31.12.2020
Stan na poczatek okresu 2179 2180

a) zwiekszenia (z tytutu)
utworzenie odpiséw aktualizujacych
réznic kursowych

b) zmniejszenia (z tytutu) 2179 1
otrzymanie zapfaty za nalezno$¢

decyzji zarzadu o spisaniu rezerwy w straty 2179

réznic kursowych - 1

Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétko-

terminowych na koniec okresu 2179

Spoétka posiada naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek spotce zaleznej VG Property 773 tys. zt.

W 2021 roku zostaly wyksiegowane decyzjq Zarzadu naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek w kwocie 2.179 tys. zt w 100% objetych odpi-
sem w zwiazku z ich nieciggalnoscia.

NOTA18  SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowia; gotéwka bedaca w posiadaniu Spotki oraz krétkoterminowe depozyty bankowe z terminem za-
padalnosci do 3 miesiecy. Warto$¢ ksiegowa tych aktywdw odpowiada wartosci godziwe;.

Saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych skiada sie z nastepujacych pozycji:

31.12.2021 31.12.2020
$rodki pieniezne w banku i kasie 15783 39392
lokaty krétkoterminowe 24 849 7526
Razem 40 632 46 918
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Gtéwnym aktywem finansowym Spétki sg Srodki na rachunkach bankowych, gotéwka, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, inne naleznosci, oraz
inwestycje, ktore reprezentujq maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe w relacji do aktywow finansowych.

NOTA19. POZYCZKI| KREDYTY BANKOWE

31.12.2021 31.12.2020

Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y)
Kredyty bankowe 19429 23 894
Kwoty ptatne zgodnie z umowami kredytow

na zadanie lub w ciggu 1 roku 5576 4939
od 2 do 5 roku 13 853 18 955
Powyzej 5 lat

Pozyczki

Kwoty ptatne zgodnie z umowami pozyczek
na zadanie lub w ciggu 1 roku

od 2 do 5 roku

Powyzej 5 lat

,
Struktura walutowa kredytow

Razem z € $
31 grudnia 2021 19 429 19 429 - -
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) -
Kredyty bankowe 19429 19429
Pozyczki -
31 grudnia 2020 23 894 23 894 - -
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) -
Kredyty bankowe 23 8% 23 894
Pozyczki -

Zobowigzania z tytutu kredytow:

Nazwa (firma) [ESIEerALES Kwota kredytu / Kwota kredytu Kwota Oprocen- Termin

jednostki wg umowy pozostata do kredytu towanie splaty
splaty w wyce- efektywne

wartosci niona wg

nominalnej zamorty-

zowanego

kosztu

Warunki opro-
centowania

Zabezpieczenia

- L 1. Weksel wiasny in

Limit umozliwia- .
. blanco wraz z deklaracjg,
Bank PKO BP War- korzystanie zjl?;(::i : 2. OSwiadczenie o pod-
37000000 | PLN - | PLN - ¥ ND | O1lipca daniu sie egzekucji 3.

SA. szawa dytu w rachunku 2022

. Umowne prawo potrace-
biezacym o o
nia wierzytelnosci
4. Zastaw rejestrowy na
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Nazwa (firma) ESIEerALES Kwota kredytu / Kwota kredytu Kwota Oprocen- Termin
jednostki wg umowy pozostata do kredytu towanie splaty
splaty w wyce- efektywne
wartosci niona wg .
nominalnej | zamorty- arinks opro- Zabezpieczenia
zowanego centowania
kosztu
zapasach marek Vistula
i Wélczanka
5. Zastaw rejestrowy na
znakach "Vistula", "Wal-
czanka"
6. Zastaw rejestrowy na
akcjach spotki W.Kruk
SAiDCG SA 7. Zastaw
rejestrowy na udziatach
spotki WSM Factory Sp.
z 0.0. (poprzednia nazwa
Wolczanka Shirts Manu-
facturing Sp.z0.0.)
i spotki VG Property Sp.
z0.0. 8. Umowa tréj-
stronna dotyczaca ptat-
noéci transakcji kartami
ptatniczymi 9. Cesja
praw z polisy ubezpie-
czeniowej
10. Gwarancja BGK pod
kredyt w rachunku bieza-
cym
11. Poregczenie cywilno-
prawne Spofki zaleznej
W.KRUK S.A.
Limit umozliwia-
jacy realizacje 01
55000 000 PLN - PLN - | Zzlecen w zakresie N/D lipca
gwarancji i akre- 2022
dytyw
19320 Kredyt inwesty- 31
47 600 000 PLN 000 PLN | 19429 164 oyiny 2,34% grudnia
2024
1. Cesja wierzytelnosci,
Limit umozliwia- 2. Pig¢ weksli wiasnych
jacy in blanco
korzystanie 3.Zastaw rejestrowy na
z kredytu w ra- wybranych lokalizacjach
19 000 000 PLN -| PLN - | chunku biezacym N/D 18 kwiet- pod markg Bytom
War- oraz realizacje nia2022 | 4. Gwarancja BGK (doty-
mBank S.A. szawa zlecen w zakresie czy limitu faktoringo-
gwarancji, akre- wego)
dytyw 5. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe;j
11500000 | PLN Y . | Limitna fakloring NID 1
odwrotny lipca
2022
INGBank Sla- |\ 1 wice | 55000000 | PLN - PN .| Limitumozliwia- ND | 20kwiet | 1 Cesja wierzytelnosci,
ski SA. jacy nia 2023
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Nazwa (firma) [ESIEFALE] Kwota kredytu / Kwota kredytu Kwota Oprocen- Termin

jednostki wg umowy pozostata do kredytu towanie splaty
splaty w wyce- efektywne

wartosci niona wg

nominalnej zamorty-

Warunki opro-

. Zabezpieczenia
centowania

zowanego
kosztu

korzystanie z kre- 2. Zastaw rejestrowy na
dytu znaku towarowym Bytom

w rachunku bie- i Intermoda,
zacym oraz reali- 3. Zastaw rejestrowy na
zacjg zlecen wybranych lokalizacjach

w zakresie gwa- marki Bytom,
rancji i akredytyw 4. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej,

5. O$wiadczenie o pod-

daniu sie egzekucji

6. Gwarancja BGK

SPOLKA POSIADA NASTEPUJACE LIMITY | KREDYTY BANKOWE:

- Umowy kredytowe z PKO BP SA w tacznej kwocie 92.000 tys. zt uprawniajace do korzystania z kredytu w rachunku biezacym do kwoty
37.000 tys. PLN oraz realizacji zlecen w zakresie gwarancji bankowych do kwoty 25.000 tys. PLN i akredytyw do kwoty 35.000 tys. PLN.
W dniu 02 lipca 2020 roku podpisana zostata umowa kredytu w rachunku biezacym do kwoty 37.000,00 tys PLN. Umowa wielocelowa
podpisana zostata 09.03.2015 r. z pdzniejszymi zmianami, zmieniona aneksem z dnia 02 lipca 2020 roku wytaczajacym z umowy kredyt
w rachunku biezacym oraz aneksem z 14 maja 2021 r zwiekszajacym sublimit dla akredytyw. Wygasniecie uméw nastapi 01.07.2022 r.
Umowy zabezpieczone sg wekslem wiasnym in blanco wraz z deklaracja, o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji, umownym prawem
potracenia wierzytelnosci, zastawem rejestrowym na zapasach marek Vistula i Wolczanka, zastawem rejestrowym na znakach "Vistula",
"Wolczanka", zastawem rejestrowym na akcjach spotki W.KRUK SA i DCG SA, zastawem rejestrowym na udziatach spotki WSM Factory
Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Wélczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0.) i spdtki VG Property Sp. z 0.0., cesjq wierzytelnosci z kontraktu,
cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej, oraz gwarancjg ptynnosciowg Banku Gospodarstwa Krajowego dla kredytu w rachunku biezacym
i poreczeniem cywilnoprawnym jednostki zaleznej od Spétki tj. W.KRUK S.A. dla kredytu wielocelowego.

- kredyt inwestycyjny w PKO BP SA w kwocie 47.600 tys. PLN. Umowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wygasniecie umowy nastapi
31.12.2024 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wtasnym in blanco, zastawem rejestrowym na akcjach spotki W.Kruk SA i DCG SA,
zastawem rejestrowym na udziatach spotki WSM Factory Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Wélczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0.) i spétki
VG Property Sp. z 0.0., 0$wiadczeniem o poddaniu sie egzekuciji, cesjg wierzytelnosci z kontraktu, oraz cesjg praw z polisy ubezpiecze-
niowe;.

— wielocelowa linia kredytowa w ING Bank Slaski SA w kwocie 55.000 tys. zt. na okres do dnia 29.11.2022 r., a nastepnie z jego obnizaniem
kazdorazowo 0 2 000 tys. PLN w terminach: od 30.11.2022 r., 31.12.2022 r., 31.01.2023 r., 28.02.2023 r. 31.03.2023 r. z terminem kon-
cowym do dnia 20 kwietnia 2023 r., w ramach Umowy wieloproduktowej w ING Bank Slaski S.A. Spétka moze korzystaé z ponizszych
produktdw: kredytu w rachunku biezacym do wysokosci 23.000.000 zt, linii na akredytywy do wysokosci 15.000.000 zt, linii na gwarancje
bankowe do wysokosci 6.000.000 zt, transakcji dyskontowych w formie wykupu wierzytelno$ci odwrotnego w wysokos$ci 8.000.000 EUR,
przy czym taczna kwota zadtuzenia wynikajaca z wykorzystania limitu w formie w/w produktow kredytowych nie moze przekroczy¢ kwoty
limitu, tj. kwoty 55.000 tys. zt. na okres do dnia 29.11.2022 r., a nastepnie z jej obnizaniu kazdorazowo o 2 000 tys. PLN w terminach: od
30.11.2022 r., 31.12.2022 r., 31.01.2023 r., 28.02.2023 r. az w okresie 31.03.2023 r. - 20 kwietnia 2023 r nie moze przekroczy¢ kwoty
45.000 tys. zt. Zabezpieczeniami udzielonego Spdice limitu w ramach Umowy sg; cesja wierzytelno$ci, zastaw rejestrowy na znaku towa-
rowym Bytom i Intermoda, zastaw rejestrowy na wybranych lokalizacjach marki Bytom, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, oswiadcze-
nie o poddaniu sie egzekuciji oraz gwarancja BGK

- wielocelowa linia kredytowa w mBank S.A. uprawniajaca do korzystania z kredytu w rachunku biezacym, realizacji zlecen w zakresie gwa-
rancji bankowych i akredytyw, przy czym taczna kwota zadtuzenia wynikajgca z wykorzystania limitu w formie w/w produktéw kredytowych
nie moze przekroczy¢ 19.000.000,00 zt. Umowa wielocelowa podpisana zostata na okres od 23.04.2019 r. do 18.04.2022 r.( aneksem
z dnia 31.03.2021 okres umowy zostat przedtuzony do 15.07.2022r.), limit zobowigzan z tytutu faktoringu nie moze przekroczy¢ 11 500
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000 zt. Umowa zabezpieczona jest wekslem wtasnym in blanco, zastawem na zapasach w wybranych lokalizacjach marki Bytom, cesja,
wierzytelnosci, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej oraz dodatkowo gwarancjg ptynno$ciowg Banku Gospodarstwa Krajowego w zakre-
sie limitu na faktoring.

Na dzien 31.12.2021 r. Spdtka wywigzata si¢ ze sptat wszystkich otrzymanych kredytéw oraz z tytutu odsetek od kredytow.

Efektywna stopa oprocentowania to stosunek sumy zaptaconych w roku obrotowym odsetek do stanu zobowigzan z tytutu kredytéw na koniec
roku obrotowego.

NOTA20. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujacy sposdb:

- warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych, znajdujacych sie w obrocie na aktywnych,
ptynnych rynkach okre$la sie poprzez odniesienie do cen gietdowych;

- warto$¢ godziwg pozostatych aktywow finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych) okre$la sie zgod-
nie z ogolnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych, stosujac ceny z dajacych sie
zaobserwowac biezacych transakcji rynkowych i notowan dealeréw dla podobnych instrumentéw;

- warto$¢ godziwg instrumentow pochodnych oblicza sie przy uzyciu cen gietdowych. W przypadku braku dostepu do tych cen stosuje sie
analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy uzyciu odpowiedniej krzywej dochodowos$ci na okres obowigzywania instrumentu
dla instrumentéw nieopcjonalnych oraz modele wyceny opciji dla instrumentéw opcjonalnych.

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku nie nastapito przeniesienie migdzy poziomami w hierarchii wartosci godziwej
wykorzystywanej przy wycenie wartoci godziwej, jak rowniez nie nastapita zmiana klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany celu
lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

WALUTOWE INSTRUMENTY POCHODNE

Spoétka stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia przysztych przeptywow pienieznych przed ryzykiem kursowym. Spétka
posiada, jako transakcje zabezpieczajace kontrakty forward na zakup waluty. Instrumenty pochodne denominowane sg w walucie USD i EUR.
Na 31.12.2021 roku saldo w wartosci nominalnej wynosi 0 tys. USD, po przeliczeniu po kursie zawarcia transakcji 0 tys. PLN. Na dzien
bilansowy Spétka dokonuje wyceny posiadanych transakcji do wartosci godziwej, réznice z wyceny odnoszone sg odpowiednio w przychody
| koszty finansowe i inne aktywa finansowe krétkoterminowe / zobowigzania.

Wycena instrumentéw pochodnych zalicza sie do hierarchii poziomu drugiego, czyli wycena jest oparta o rynkowe zatozZenia.

NOTA 20A. INSTRUMENTY FINANSOWE W PODZIALE NA KLASY

Pozycje bilansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego 31.12.2021 31.12.2020

kosztu Aktywa finansowe Zobowigzania fi- | Aktywa finansowe Zobowigzania fi-
nansowe nansowe

Udzielone pozyczki 773 356

:\(l):\llzinoéci handlowe oraz pozostate nalezno$ci i aktywa obro- 7415 9776

Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty 40632 46918

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 1714

Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytéw, pozyczek oraz 134 794 156 204

leasingowe

w tym: z tytutu leasingu lokali handlowych oraz powierzchni 120 758 136 772

biurowych
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Pozycje bilansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego 31.12.2021 31.12.2020

kosztu Aktywa finansowe Zobowigzania fi- | Aktywa finansowe Zobowigzania fi-
nansowe nansowe

Zobgquanla krétkoterminowe z tyt. kredytow, pozyczek oraz 63192 63783

leasingowe

w tym: z tytutu leasingu lokali handlowych oraz powierzchni

biurowych 57 333 58 009

Zobowigzania handlowe oraz pozostate 84 749 110 410

Instrumenty finansowe (forwardy) 451

Razem 48 820 282735 59 215 330 397

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyniosty w 2021 roku 0 tys. zt. (w 2020 roku wyniosty 451 tys.
zt. i zostaly odniesione przychody finansowe).

Spotka przeprowadzita analize w wyniku, ktdrej stwierdzono, iz wartos¢ instrumentéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej nie odbiega znaczaco od ich wartosci godziwej z uwagi na fakt, ze wiekszo$¢ tych instrumentéw jest oprocentowana w oparciu
0 stope zmienna.

Udziaty i akcje w innych spdtkach Spétka wycenia w koszcie nabycia skorygowanym o ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci i sq zapre-
zentowane w nocie 13.

NOTA 20B INSTRUMENTY FINANSOWE - PRZYCHODY | KOSZTY ORAZ ZYSKI | STRATY

Z TYT. UTRATY WARTOSCI

Rok 2021 / okres od 01-01-2021 do 31-12-2021
Pozycje bilansowe Przychody Zyski ] straty Utworzone od- Rozwigzane Zyski [straty
Koszty z tyt. | z tytutu wyceny . : , . e
z iyt pisy aktualizu- = odpisy aktuali- z tyt. roznic
odsetek odsetek | wg. zamortyzo- jace zujace kursowych
wanego kosztu 1 I ot

Udzielone pozyczki 13
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 39 3273 58 167 637
Srodki pieniezne oraz ich ekwiwa- 3 100
lenty
Zobowigzania z tyt. kredytow, pozy- 823 1055
czek oraz leasingowe
Zobowigzania leasingowe z tyt. uméw
lokali handlowych oraz powierzchni 2989 207
biurowych
Zobowigzania handlowe oraz pozo- 207 1787
state
Razem 55 4019 -1 055 3273 58 167 -112
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Rok 2020 / okres od 01-01-2020 do 31-12-2020
Pozycje bilansowe AR Utworzone od- Rozwigzane Zyski /straty
Przychody Koszty z tyt. | z tytutu wyceny . : : . .
pisy aktualizu- = odpisy aktuali- z tyt. roznic
z tyt. odsetek odsetek | wg. zamortyzo- i2ce Juiace kursowvch
wanego kosztu 1 I Wy
Udzielone pozyczki 9 -1
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 228 875 1170 1066 40
Srodki pieniezne oraz ich ekwiwa-
19 5
lenty
Zobowigzania z tyt. kredytéw, pozy- 1157 506
czek oraz leasingowe
Zobowigzania leasingowe z tyt. umow
lokali handlowych oraz powierzchni 2952 - 14 669
biurowych
Zobowigzania handlowe oraz pozo- 48 1477
state
Razem 256 5032 526 1170 1066 -16 102
NOTA21. POZOSTALE AKTYWA OBROTOWE

31.12.2021 31.12.2020
Ubezpieczenie majatku 54 47
Optaty i czynsze 283 285
Licencje 44 56
Przedptaty na ustugi reklamowe 644 785
Gwarancja BGK 486 286
Pozostate 10 7
Razem 1521 1 466

NOTA22. PODATEK ODROCZONY

Ponizsze pozycje stanowig gtdwne pozycje rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowanego przez Spétke oraz ich
zmiany w obecnym i poprzednim okresie sprawozdawczym:

bilans rachunek zyskow i strat

Pozycje bilansowe Rok 2021 Rok 2020

31.12.2021 31.12.2020 od 01-01-2021 od 01-01-2020

do 31-12-2021 do 31-12-2020

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 37 499 -462 186

Wycena bilansowa - dodatnie réznice kursowe 1 119 -108 24

Odsetki naliczone od naleznosci - -7
Wycena nieruchomosci do wartosci godziwej -
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bilans rachunek zyskow i strat
Pozycje bilansowe Rok 2021 Rok 2020
31.12.2021 31.12.2020 od 01-01-2021 od 01-01-2020
do 31-12-2021 do 31-12-2020
Whptacone zaliczki netto 26 31 -5
Wycena kredytow wg zamortyzowanego kosztu - 180 -180 100
Wycena transakgji forward - 86 -86 86
Przyspieszona amortyzacja podatkowa -
Srodki trwate w leasingu - 83 -83 -17
Odniesione na wynik finansowy 37 499 -462 186
Odniesione na wartos¢ firmy -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 387 17 031 -643 12134
Przyspieszona amortyzacja bilansowa 1454 1553 -99 15
Odpisy aktualizujace 4607 3281 1327 2108
Rezerwy, ptace i ubezpieczenia spoteczne 1081 1004 77 89
Wycena bilansowa - ujemne réznice kursowe 61 120 -59 106
j;rtitg/wzzéliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opo- 2921 4 441 2920 4 441
Odpis aktualizujacy nalezno$ci od odbiorcow - 597 -597 -1
Rezerwa na przyszte zobowigzania 127 362 -235 199
Rezerwa na zwroty od odbiorcow 998 459 539 102
Wycena transakcji forward - -18
Wycena programu lojalno$ciowego 86 22 64 -89
Wycena kredytow i obligacji wg. zamortyzowanego kosztu 21 21
;s\z?:\r/iza}:zhe:]?i;f:jgggwe z tyt. uméw lokali handlowych oraz 5731 5192 539 5192
Odniesione na wynik finansowy 16 387 17 031 -643 12134
Odniesione na wartos¢ firmy -

Utworzenie aktywa na podatek odroczony wynika z oceny prawdopodobienstwa, ze w przysziosci zostang osiggniete dochody podatkowe
i podstawa opodatkowania pozwalajaca na potracenie ujemnych roznic przejsciowych i strat podatkowych, co uzasadnia utworzenie aktywow

z tytutu podatku odroczonego na 31 grudnia 2021 roku.

NOTA 23.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

saboviazanis esingowo wadg ocssu ymaganoici TR SR

Kwoty ptatne zgodnie z umowami leasingu dot. uméw lokali
handlowych i powierzchni biurowych, w tym:

w ciggu 1 roku

od 2 do 5 roku

Powyzej 5 lat

Kwoty ptatne zgodnie z umowami leasingu dot. pozostatych
umow

w ciggu 1 roku

31.12.2021

178 091

57 333
118 493
2265

466

283

31.12.2020

194 781

58 009
132983
3789

1312

835
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31.12.2021 31.12.2020
od 2 do 5 roku 183 477
Powyzej 5 lat -
Razem zobowiazania z tytutu leasingu 178 557 196 093
Kwota nglezna z tyty%u ro.zllcz'enla w C|.agu 12 miesiecy (wyka- 57616 58 844
zywana jako zobowigzania krétkoterminowe)
w'tym: z ltyt.’ leasingu dot. umow lokali handlowych i po- 57333 58009
wierzchni biurowych
Kwota .wymgganej spiat){ po 12 miesigcach (wykazywana jako 120 941 137 249
zobowigzania dtugoterminowe)
w.tym: z tyt leasingu dot. uméw lokali handlowych i po- 120 758 136 772
wierzchni biurowych

Wszystkie zobowigzania z tytutu leasingu samochoddéw osobowych denominowane sg w PLN, natomiast z tytutu najmu lokali handlowych
i powierzchni biurowych denominowane sq w EURO i PLN.

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu Spétki odpowiada jego wartosci ksiegowe;.

Optlaty leasingowe nieujete w wycenie

31.12.2021 31.12.2020

Optaty z tytutu uméw leasingu dotyczacych lokali handlowych

. s 450 530
oraz powierzchni biurowych:
leasing krétkoterminowy 78 274
leasing aktywow o niskiej wartosci - -
zmlgnne optaty leasingowe nieujete w zobowigzaniach z tytutu 372 256
leasingu

Spotka skorzystata ze zwolnienia ze stosowania wymogdw standardu w odniesieniu do leasingéw krétkoterminowych (do 12 miesiecy) oraz
leasingéw aktywow niskocennych. Na dzier bilansowy Spétka nie posiada istotnych pozycji leasingdéw niskocennych.

Koszty zwigzane z leasingami krotkoterminowymi zgodnie z MSSF 16 par. 6, liniowo w trakcie okresu wynosity 78 tys. zt.
Koszty odsetkowe zwigzane z leasingiem zostaty zaprezentowane w nocie 6.

Catkowite wydatki z tyt. uméw leasingu wynosity:

wych oraz powierzchni biurowych: 31.12.2021 31.12.2020
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego do- 47 082 44 94
tyczacych lokali handlowych oraz powierzchni biurowych

Odsetki zaptacone z tytutu uméw leasingu finansowego doty- 2989 295
czacych lokali handlowych oraz powierzchni biurowych

leasing krétkoterminowy 78 274
leasing aktywow o niskiej wartosci - -
zmienne optaty leasingowe nieujete w zobowigzaniach z tytutu 37 256
leasingu
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wych oraz powierzchni biurowych: 31.12.2021 31.12.2020

Razem wydatki z tytutu leasingu 50 521 48 429

W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw na wynik Spétki w okresie sprawozdawczym za 2021 roku tj. 01.01.2021 do 31.12.2021 roku pomie-
dzy ujeciem umow leasingu lokali handlowych i powierzchni biurowych zgodnie z MSSF16 (wdrozonym z dniem 1 stycznia 2019 roku) oraz
zgodnie z MSR17 (obowigzujacym do dnia 31 grudnia 2018 roku).

Rok 2021 / okres Efekt ujecia leasingu Rok 2021 / okres

Pozycja od 01-01-2021 finansowego dot. umow od 01-01-2021
do 31-12-2021 lokali handlowych i do 31-12-2021

wedtug MSR 17 powierzchni biurowych dane opublikowane

Zysk brutto na sprzedazy 285490 - 285490
Koszty sprzedazy i ogoinego zarzadu 268 359 1334 269 693
Pozostate przychody operacyjne 8002 580 8582
Pozostate koszty operacyjne 15596 30 15626
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 322 - 322
EBITDA 19 415 47 632 67 047
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 9215 -784 8431
Przychody finansowe 654 - 654
Koszty finansowe 5535 2053 7588
Wynik finansowy brutto 4334 -2 837 1497
podatek dochodowy 2168 -539 1629
Wynik finansowy netto 2166 -2298 -132

Amortyzacja w 2021 roku z tytutu leasingu dot. uméw lokali handlowych i powierzchni biurowych wyniosta 48 416 tys. zt.

W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw na wynik Spdtki w okresie sprawozdawczym w okresie 4 kwartatu 2021 roku tj. 01.10.2021 do
31.12.2020 roku pomiedzy ujeciem uméw leasingu lokali handlowych i powierzchni biurowych zgodnie z MSSF16 (wdrozonym z dniem 1
stycznia 2019 roku) oraz zgodnie z MSR17 (obowigzujacym do dnia 31 grudnia 2018 roku).

. 4Q 2021* / okres Efekt ujecia leasingu 4Q 2021* / okres
Pozycja od 01-10-2021 finansowego dot. uméw od 01-10-2021
do 31-12-2021 lokali handlowych i do 31-12-2021

wedtug MSR 17 powierzchni biurowych dane opublikowane

Zysk brutto na sprzedazy 92 375 - 92 375
Koszty sprzedazy i ogoinego zarzadu 78038 -2 924 75114
Pozostate przychody operacyjne 2005 361 2 366
Pozostate koszty operacyjne 214 6 220
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 302 - 302
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. 4Q 2021* / okres Efekt ujecia leasingu 4Q 2021* / okres
Pozycja od 01-10-2021 finansowego dot. umow od 01-10-2021
do 31-12-2021 lokali handlowych i do 31-12-2021

wedtug MSR 17 powierzchni biurowych dane opublikowane

EBITDA 18 515 15 270 33785
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 15 826 3279 19105
Przychody finansowe 839 - 839
Koszty finansowe 3127 -604 2523
Wynik finansowy brutto 13538 3883 17 421
podatek dochodowy 3373 738 4111
Wynik finansowy netto 10 165 3145 13310

*dane niezaudytowane

Amortyzacja w IV kwartale 2021 roku z tytutu leasingu dot. uméw lokali handlowych i powierzchni biurowych wyniosta 11 991 tys. zt.

NOTA24. ZOBOWIAZANIAZ TYT. DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania wynikaja gtéwnie z zakupéw handlowych i kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig bie-
73ca.

wigzania 31.12.2021 31.12.2020
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug 45731 69 205
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug wobec jednostek 59 502
powigzanych (nota 32)

Zobowigzania pozostate wobec jednostek powigzanych (nota
32)

Zobowigzania z tytutu podatkéw, dotaciji, cel, ubezpieczen spo-

tecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 12258 4 384
Zobowigzania finansowe factoring odwrotny 16 704 28 285
Zobowigzania z tytutu przychody przysztych okreséw 725 239
Inne 8735 7705
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 84749 110 410

Zobowiazania krétkoterminowe (struktura walutowa)

31.12.2021 31.12.2020
a) w walucie polskiej 69 444 83 448
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z4) 15305 26 962
b1. jednostka/waluta tys. / EURO 1949 2222
tys. zt 8962 10 256
b2. jednostka/waluta tys. / USD 1536 4167
tys. zt 6238 15 663




Zobhowigzania krotkoterminowe (struktura walutowa)
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31.12.2021 31.12.2020
Pozostate waluty tys. zt 105 1043
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 84749 110 410

Zobowigzania z tytutu przychoddw przysztych okresow zawieraja wycene programu lojalnosciowego. Warto$¢ przychoddw przysztych okreséw
jest okre$lona przy uwzglednieniu przelicznika wartoci przyznanych punktow i prawdopodobienstwa realizacji nagrody. Kwota przychodow
przysztych okreséw dotyczacych programu lojalnoSciowego prezentowana w bilansie wynosi na dzien 31.12.2021 roku 453 tys. zt. (na

31.12.2020 roku 114 tys. z4).

Czas realizacji zobowigzan z tytutu dostaw surowcdw, materiatdéw i towaréw wynosi 30-150 dni, z tytutu dostaw ustug 10-21 dni.

Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych realizowane sg w terminach wynikajacych odpowiednio z ustaw

0 podatkach dochodowych i ubezpieczen spotecznych i nie przekraczajg 30 dni.

Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen realizowane sg w okresie 10 dni od zakoriczenia miesigca w ktorym $wiadczono
prace oraz pozostate zobowigzania w okresie nie przekraczajacym 30 dni.

NOTA 24A. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WEDLUG OKRESU WYMAGALNOSCI

Zobowiazania finansowe wedtug okresu wymagalnosci

31.12.2021 31.12.2020
w ciagu 1 roku 57721 58 403
od 2 do 5 roku 122783 137 925
Powyzej 5 lat 2455 4108
Env:z\t)v/ ptatne zgodnie z umowami leasingu dot. pozostatych 490 1400
w ciggu 1 roku 301 874
od 2 do 5 roku 189 526
Powyzej 5 lat - -
Kwoty ptatne zgodnie z umowami kredytow i pozyczek 20 886 25889
w ciaggu 1 roku 6290 5716
od 2 do 5 roku 14 596 20173
Powyzej 5 lat - -
:::%t:g \[’)\:;ér;el ;%Zi!i:; Ct;irminami wymagalno$ci zobowigzan 72 491 106 026
w ciggu 1 roku 72 491 106 026
od 2 do 5 roku - -
Powyzej 5 lat - -

Nie wystepujq inne zobowigzania finansowe 0 okresie wymagalno$ci powyzej 12 miesiecy.
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NOTA 25. REZERWY
- wwa ]

Rezerwa na
Rezerwa Rezerwa produkch- Zomiad
na koszty na przyszie | w toku (ustugi L Pozostate Razem
. L odbiorcow
pracownicze | zobowiazania | podwykonaw-
cow)
Stan na dzien 1 stycznia 2020 2882 3157 1 557 516 - 8112
utworzone rezerwy w ciggu roku ob- 1026 2630 i 893 ) 4549
rotowego
rozwigzanie /wykorzystanie rezerw -797 -3127 - 632 -516 - -5072
Stan na dzier 31 grudnia 2020 3111 2 660 925 893 - 7589
wykellzane w zobowigzaniach krotko- 2 466 2660 925 893 ) 6 944
terminowych
wyka}zane w zobowigzaniach diugo- 645 ) ) ) ) 645
terminowych
Stan na dzien 1 stycznia 2021 311 2 660 925 893 - 7589
utworzone rezerwy w ciggu roku obro- 797 508 827 1220 ) 3455
towego
rozwigzanie /wykorzystanie rezerw -104 -29 - - - -133
Stan na dzieri 31 grudnia 2021 3908 3139 1752 2113 - 10 912
wyka}zane w zobowigzaniach krétko- 3367 3139 1752 2113 ) 10 371
terminowych
wyka}zane w zobowigzaniach diugo- 541 ) ) ) ) 541
terminowych

Utworzone rezerwy odniesione zostaty odpowiednio w koszty zarzadu, sprzedazy lub w pozostate koszty operacyjne, a rozwigzane rezerwy
odniesione zostaty odpowiednio na zmniejszenie kosztéw zarzadu i sprzedazy lub w pozostate przychody operacyjne.

Na saldo rezerw na 31.12.2021 rok sktadajq sie:

rezerwa diugoterminowa na odprawy emerytalne 541 tys. zt

rezerwa krétkoterminowa na odprawy emerytalne 89 tys. zt

rezerwa krotkoterminowa na niewykorzystane urlopy 2578 tys. zt 2
rezerwa na premie i nagrody 700 tys. zt §
rezerwa krotkoterminowa na przyszte zobowigzania 3139 tys. zt r-‘
rezerwa krotkoterminowa na ustugi szycia 1752 tys. zt

rezerwa na zwroty od odbiorcow 2113 tys. zt

Rezerwy na odprawy emerytalne sg kalkulowane przez niezaleznego aktuariusza. Gtdwne zatozenia aktuarialne, ktdre zostaty przyjete do
kalkulacji wyniosty: stopa dyskontowa 3,60%, diugookresowa roczna stopa wzrostu wynagrodzen 10,0% w 2022 r., dalej 3% prawdopodo-
bienstwo odej$¢ pracownikéw na podstawie historycznych danych rotacji zatrudnienia w Spétce.

Analiza wrazliwosci sporzadzona przez aktuariusza nie wykazata znaczacych odchylen warto$ci rezerwy przy kazdym z rozpatrywanych sce-
nariuszy.

NOTA 26. KAPITAL AKCYJNY
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Seria / emi- Rodzaj uprzy- Rodza | WartoS¢ se- Sposob po- Prawo do dy-
sja Rodzaj akgji wilejowania ograniczenia | Liczba il emisj wg krycia kapi- Data widendy
. praw akgji wartosci rejestracji
akgji . ) .| tatu (od daty)
do akcji nominainej
Emisia"A" | zwyka f)‘l’(vg;*:l:lz 1000 000 1991-04-30
Podziat emisji zwykfa na
e (15) zwykla o 5000 000 1994-01-28
Emisia"B" | zwykia :ﬁ’gﬁ;g: 1000 000 1995-01-05
Umorzenie 1115470
akgji
Emisia-D" | zwykia :ﬁ’gﬁ;g: 2281125 2006-08-31
Emisia-F" | zwykia f)‘l’(vg;*:l:lz 716 564 2006-11-30
Emisia-C’ | zwykia (Z)‘I’(";';*:I;lz 140 000 2007-01-22
Podziat akeji |\ 1ia 2wykia na 80 222 190 2007-09-06
(1:10) okaziciela
Emisja-G" | zwykia f)‘l’(vg;*:l:lz 8021810 2008-10-06
Emisia-H | zwykia f)g;*:l;z 15 059 932 2008-12-31
Emisja -,/ 2wykla :ﬁ’gﬁ;g: 8247423 2009-12-17
Emisja- K | zwykia f)‘l’(vg;*:l:lz 22310 270 2012-09-12
Emisia- M | zwyklia :ﬁ’gﬁ;g: 40 000 000 2013-09-16
Emisia-L" | zwykia :ﬁ’gﬁ;g: 859 366 2015-06-19
Emisia-L" | zwykia (Z)‘I’(";';*:I;lz 473973 2016-10-11
Emisia-N' | zwykla :ﬁ’gﬁ;g: 1980 000 2016-10-11
Emisia-N' | zwykia f)‘l’(vg;*:l:lz 2020000 2017-07-07
Emisia-N' | zwykla f)g;*:l;z 2 000 000 2018-06-29
Emisia,0" | zwykia :ﬁ’gﬁ;g: 53 260 879 2018-12-28
Liczba akcji, razem 234 455 840
Kapitat zakladowy, razem 49122 108

Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zf) = 0,20 zt.

Spoétka posiada jeden rodzaj akcji zwyktych bez prawa do statego dochodu.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku wszystkie wyemitowane akcje byty w petni optacone.
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Kapitat akcyjny e

31.12.2021 31.12.2020
Zarejestrowany:
234.455.840 zwyktych akcji po 0,20 zt. kazda ( rok 2020: 49122 49122
234.455.840 zwyktych akcji po 0,20 zt. kazda)
Wyemitowany:
234.455.840 zwyktych akcji po 0,20 zt. kazda ( rok 2020: 49122 49122

234.455.840 zwyktych akcji po 0,20 zt. kazda)

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spdtek Handlowych, spotka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii
kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu spotki, dopoki kapitat ten nie osiggnie co
najmniej jedne;j trzeciej kapitatu podstawowego spotki. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednak
czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawoz-

daniu finansowym spotki i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

NOTA 27. KAPITAL ZAPASOWY

Saldo na 1 stycznia 2020 648 066
Z emisji akcji -
Ze sprzedazy $rodkow trwatych -
Z podziatu zysku WZA 31055
Saldo na 31 grudnia 2020 679 121
Saldo na 1 stycznia 2021 679 121
Z emisji akcji -
Ze sprzedazy $rodkow trwatych -
Z podziatu zysku WZA -59 104
Saldo na 31 grudnia 2021 620 017

Na warto$¢ prezentowang w pozycji kapitat zapasowy skladajg sie:

- premia z tytutu emisji akcji po cenie przewyzszajacej ich warto$¢ nominalng, pomniejszona o koszty emisji,

- kwoty zyskow z lat ubiegtych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych Zgromadzer Akcjonariuszy.

NOTA 27A. POZOSTALE KAPITALY (REZERWOWY)
Saldo na 1 stycznia 2020 17 390
Zwiekszenia z tytutu wyceny programu opcyjnego -
Saldo na 31 grudnia 2020 17 390
Saldo na 1 stycznia 2021 17 390
Zwiekszenia z tytutu wyceny programu opcyjnego -
Saldo na 31 grudnia 2021 17 390

Kapitat rezerwowy jest tworzony z wyceny programu motywacyjnego opcji na akcje proporcjonalnie do czasu trwania programu.

Warto$é nominalna akcji serii P, ktére Spétka moze wyemitowaé w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na potrzeby

programu opcyjnego wynoszg 1.410 tys. zt. (7.050.000 akcji po 0,20 zt. kazda).
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NOTA 28. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Saldo na 1 stycznia 2020 31055
Zasilenie kapitatu zapasowego WZA -31055
Zysk netto (strata) za rok biezacy -53912
Saldo na 31 grudnia 2020 -53912
Saldo na 1 stycznia 2021 -53912
Zasilenie kapitatu zapasowego WZA -59104
Zysk netto (strata) za rok biezacy -132
Saldo na 31 grudnia 2021 5060

W pozyciji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, jak réwniez korekty wyniku finansowego dotyczace lat
ubiegtych, a wynikajace z bteddw lat poprzednich lub zmian zasad rachunkowosci.

NOTA 29. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Pozycje pozabilansowe

31.12.2021 31.12.2020
wystgwwne gwarancje bankowe na czynsze z tytutu wynajmu 25978 25 668
lokali sklepowych
otwarte akredytywy 20985 21697
Razem pozycje pozabilansowe 46 963 47 365

W Spotce nie wystepujg naleznosci warunkowe.

NOTA30. PLATNOSCI REGULOWANE AKCJAMI

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki w dniu 27.06.2018 roku podjeto Uchwate nr 17/06/2018 w sprawie przyjecia warunkéw programu
motywacyjnego dla czionkéw Zarzadu Spétki, kluczowych menedzeréw lub innych osob o istotnym znaczeniu dla Spotki (oraz spdtek z jej
grupy kapitatowej), emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa poboru, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki
w drodze emisji nowych akcji z wytaczeniem prawa poboru, zmiany statutu Spotki, upowaznienia Zarzadu Spétki do zawarcia umowy o reje-
stracje akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych S.A. i upowaznienia Zarzadu Spotki do podjecia wszelkich stosow-
nych dziatan w celu dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym (,Uchwata”). Na podstawie Uchwaty w Spdtce wprowa-
dzony zostat nowy program motywacyjny na lata 2018-2020. Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na emisje fgcznie 7.050.000 warrantow
subskrypcyjnych serii F w ramach trzech transz rozliczanych niezaleznie za lata 2018, 2019 i 2020 na podstawie wskazanych w Uchwale
kryteriow dotyczacej $redniorocznej zmiany kursu akcji Spotki, oraz skonsolidowanego zysku netto i skonsolidowanego EBITDA, zamiennych
na akcje na okaziciela serii P Vistula Group S.A. o warto$ci nominalnej 20 gr kazda. Wszystkie akcje serii P zostang objete w zamian za
wkiady pieniezne. Cena emisyjna akcji serii P bedzie réwna sredniej kursdw zamkniecia akcji Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA za ostatni miesigc poprzedzajacy dzien podjecia Uchwaty pomniejszonej 0 5% za jedna akcje serii P. Kazdy warrant sub-
skrypcyjny serii F uprawnia osobg wskazang imiennie w tresci warrantu do objecia jednej akcji zwyktej na okaziciela serii P Vistula Group S.A.
Uprawnienie do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii F posiadajg cztonkowie Zarzadu Vistula Group S.A. oraz osoby, ktére na dzien
oferowania warrantéw subskrypcyjnych serii E bedg naleze¢ do kluczowej kadry menedzerskiej oraz osoby o istotnym znaczeniu dla VRG
S.A. i spotek z jej grupy kapitatowej, niezaleznie od formy i podstawy prawnej wykonywania obowigzkdw na powyzszych stanowiskach.
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Rejestracja wartosci nominalnej warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w kwocie 5.565.400,00 PLN zostata dokonana dniu
06.08.2018.

Warto$¢ programu motywacyjnego oszacowana przy zastosowaniu modelu Monte Carlo w potaczeniu wyniosta 2.675.618,31 z}, tj. 0,48 zt za
akcje i jest rozliczana proporcjonalnie do czasu trwania programu z uwzglednieniem prawdopodobienstwa realizacji warunkéw nierynkowych.
Kwota policzona przy prawdopodobienstwie 100%.

Warranty subskrypcyjne serii F zostaty przydzielone uczestnikom programu w 2019 roku.
Przyznawane transzy warrantéw subskrypcyjnych zostato zakoniczone w 2020 roku.

,Dane potrzebne do wyceny programu motywacyjnego”.

31.12.2021 31.12.2020

cena akcji z dnia nabycia uprawnien - 4,48
cena realizacji - 4,22
oczekiwana zmiennos¢ - 25%
oczekiwana dtugos¢ zycia opcji (w miesigcach) - 36
stopa wolna od ryzyka - 1,7%
oczekiwana stopa dywidendy - 0,00%

W 2021 roku odniesiono w koszty ogdinego zarzadu z tytutu wyceny programu motywacyjnego kwote 0 tys. zt. (w 2020 roku 0 tys. zt.).

NOTA 31. ISTOTNE ZDARZENIA W 2021 ROKU.

Rok 2021 byt dla Spétki VRG S.A. kolejnym rokiem wynikéw pod wptywem pandemii, jednakze zauwazalna jest istotna poprawa wynikow
finansowych. Podsumowanie najistotniejszych raportéw biezacych o zmianach w Zarzadzie, Radzie Nadzorczej czy akcjonariacie, zostato
przedstawione w Sprawozdaniu Zarzadu Spétki.

NOTA 31A. ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Zawiadomienie w sprawie znacznego pakietu akcji

W raporcie biezacym nr 4/2022 z dnia 21 stycznia 2022 r. Spétka poinformowata, ze w dniu 21 stycznia 2022 r. otrzymata od Po-
wszechnego Towarzystwa Emertytainego PZU S.A. z siedzibg w Warszawie reprezentujacego i zarzadzajacego Otwartym Fundu-
szem Emerytalnym PZU "Ztota Jesien" ("OFE PZU") oraz Dobrowolnym Funduszem Emerytainym PZU ("DFE PZU") zawiadomienie
na podstawie art. 87 ust. 1 pkt. 2b ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, ze w wyniku transakcji kupna 10.000 (stownie: dzie-
sieciu tysiecy) akcji Spotki, zawartej przez OFE PZU na rynku regulowanym na GPW w Warszawie w dniu 18 stycznia 2022 r. z datg,
rozliczenia 20 stycznia br., taczny udziat OFE PZU i DFE PZU w ogélinej liczbie gloséw w Spotce ulegt zwigkszeniu o wiecej niz 0 2%
gtoséw w stosunku do ostatniego zawiadomienia OFE PZU.

Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej stanowito zatacznik do niniejszego raportu.

Zgodnie z ww. zawiadomieniem po zawarciu i rozliczeniu transakcji OFE PZU posiadat samodzielnie 38.918.084 akcji Spétki, co sta-
nowito 16,599% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniato do 38.918.084 gtoséw, stanowigcych 16,599% w ogdine; liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z ww. zawiadomieniem po zawarciu i rozliczeniu transakcji DFE PZU posiadat samodzielnie 952.109 akcji Spétki, co stano-
wito 0,406% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniato do 952.109 gtosow, stanowigcych 0,406% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.



Zawiadomienie w sprawie znacznego pakietu akcji

W raporcie biezacym nr 5/2022 z dnia 27 stycznia 2022 r. Spotka poinformowata, ze w dniu 27 stycznia 2022 r. otrzymata od IPO-
PEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq w Warszawie ("Towarzystwo"), na podstawie art. 69 ust. 2 pkt 1 lit.

a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sys-
temu obrotu oraz o spétkach publicznych ("Ustawa") informacje, ze w wyniku nabycia przez fundusz IPOPEMA 21 FIZ Aktywéw Nie-
publicznych zarzadzany przez Towarzystwo ("Fundusz"), akcji Spotki w transakcji przeprowadzonej na rynku regulowanym w dniu 21
stycznia 2022 r., rozliczonej w dniu 25 stycznia 2022 r., udziat Funduszu w ogélnej liczbie gtosow w Spétce wzrdst o wiecej niz 2%,
w ogolnej liczbie gloséw w Spotce.

Przed wyzej wymienionym zdarzeniem, Fundusz posiadat 33.464.137 akcji Spotki, co stanowito 14,27% kapitatu zaktadowego Spotki
i dawato 33.464.137 glosow, co stanowito 14,27% w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Powyzej wymienionym zdarzeniu, Fundusz posiadat 33.514.137 akcji Spétki, co stanowito 14,29% kapitatu zaktadowego Spétki i da-
wato 33.514.137 gloséw oraz stanowito 14,29% w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Jednoczes$nie Towarzystwo poinformowato, iz fundusze zarzadzane przez Towarzystwo nie posiadajg instrumentéw finansowych,

0 ktérych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy.

Zmiany w skiadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
W raporcie biezacym nr 6/2022 z dnia 31 stycznia 2022 r. Spétka poinformowata, ze Rada Nadzorcza Spétki w dniu 31 stycznia 2022
r. podjeta uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzadu Spétki i petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki Pana Radostawa Jakociuka.

Powotanie Prezesa Zarzadu

W raporcie biezacym nr 8/2022 z dnia 18 lutego 2022 r. Zarzad Spétki poinformowat, ze Rada Nadzorcza Spétki w dniu 18 lutego
2022 r. podjeta uchwate o powotaniu z dniem 1 czerwca 2022 r. do sktadu Zarzadu Spétki Pana Janusza Ptocice, powierzajac mu
funkcje Prezesa Zarzadu.

Delegowanie cztonka Rady Nadzorczej do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spoétki

W raporcie biezacym nr 11/2022 z dnia 7 marca 2022 r. Zarzad Spétki poinformowat, ze Rada Nadzorcza Spétki w dniu 7 marca 2022
r., na podstawie art. 383 §. 1 KSH, majac na wzgledzie tres¢ raportu nr 8/2022 z dnia 18 lutego 2022 r. o powotaniu Prezesa Zarzadu
z dniem 1 czerwca 2022 r., podjeta uchwate o delegowaniu Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki Pana Jana Pilcha do
czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu. Delegowanie nastapito na okres od dnia 12 marca 2022 r. do dnia 31 maja 2022
r.

Zmiana terminu objecia funkcji w Zarzadzie Spotki przez Prezesa Zarzadu Spotki

W raporcie biezacym nr 12/2022 z dnia 1 kwietnia 2022 r. Zarzad Spétki poinformowat, Ze Rada Nadzorcza Spétki w dniu 1 kwietnia
2022 r. podjeta uchwate w sprawie zmiany uchwaty Rady Nadzorczej Spétki z dnia 18 lutego 2022 r. w sprawie powotania Pana
Janusza Ptocicy do sktadu Zarzadu Spétki i powierzenia mu funkcji Prezesa Zarzadu Spétki, o czym Spotka poinformowata w raporcie
biezacym nr 8/2022. Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej Spétki z dnia 1 kwietnia 2022 r. w/w uchwata Rady zostata zmieniona w ten
sposdb, ze Rada Nadzorcza postanowita powota¢ Pana Janusza Plocice do sktadu Zarzadu Spétki i petnienia funkcji Prezesa Zarzadu,
ze skutkiem od dnia 19 kwietnia 2022 r. w miejsce dotychczasowej daty 1 czerwca 2022 r.

Rezygnacja z oddelegowania do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu

W raporcie biezacym nr 13/2022 z dnia 4 kwietnia 2022 r. Zarzad Spétki poinformowat, ze w dniu 4 kwietnia 2022 roku otrzymat
o$wiadczenie Pana Jana Pilcha, Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki o jego rezygnacji ze skutkiem na dzien 18
kwietnia 2022 roku z oddelegowania do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu. O delegowaniu Spotka informowata w
raporcie biezacym nr 11/2022. W zwigzku ze ztozonym o$wiadczeniem, Pan Jan Pilch powraca do wykonywania obowigzkéw zwigza-
nych z funkcjg cztonka Rady Nadzorczej Spétki z dniem 19 kwietnia 2022 r.

Niepewna sytuacja polityczno — gospodarcza zwigzana z konfliktem zbrojnym w Ukrainie, moze negatywnie wplynaé na dziatalno$¢ Spétki w
obszarze krajowego popytu konsumenckiego, kursow walut oraz podazy w wyniku wystapienia ryzyka zaktdcenia fancucha dostaw. Spétka
nie posiada salondw wtasnych oraz partnerskich na terenie objetych dziataniami zbrojnymi w Ukrainie i na terenie Rosji, sprzedaz nie odbywa
sie tam réwniez poprzez inne kanaly (sklep internetowy, hurt). W zwigzku z tym, iz Spétka nie importuje towaréw ani surowcow z Ukrainy oraz
Rosji, ryzyko zwigzane z mozliwym negatywnym wptywem konfliktu zbrojnego w Ukrainie na stan biezgcego zatowarowania salonéw stacjo-
narnych oraz dostepnos¢ oferty w sklepach internetowych Zarzad Spétki ocenia jako niskie.
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NOTA 32. TRANSAKCJE ZE STRONAMI/ PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje handlowe: roku obrotowym Spétka zawarta nastepujgce transakcje z podmiotami powigzanymi :

Sprzedaz produktow, towaréw, Zakup produktow, towaréw, Kwoty nalezne Kwoty nalezne
materiatow materiatow od podmiotow podmiotom
i ustug i ustug powigzanych powigzanym
Rok 2021 Rok 2020 Rok 2021 Rok 2020 Saldo na Saldo na Saldo na Saldo na
Okres od 01- | Okres od 01- | Okres od 01- | Okres od 01- 3112 3112 3112 3112
01-2021 do 01-2020 do 01-2021 do 01-2020 do 20'21' 20'20' 20'21' 20'20'
31-12-2021 31-12-2020 31-12-2021 31-12-2020
Vistula Mar-
ket Sp. z 0.0. i i 1983 ’ i
DCG SA 32 35 - 1 178 164 - -
VG Property 36 14 226 280 308 35 . 82
Sp.zo.0.
W.KRUK SA 4 669 5207 987 150 917 1259 443 219
WSM Factory
Sp.zo.0.
(poprzednia
nazwa Wol-
czanka Shirts 18 35 2222 2171 902 968 153 291
Manufactu-
ring Sp.
20.0.).
Razem 4755 5291 3435 2602 2305 4409 596 592
Saldo odpiséw aktualizujacych -897 -1983
Kwoty nalezne od podmiotéw powiazanych netto 1408 2426

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i ustug wyniosty 512 tys. zt. (rok 2020: 681 tys. zt.)
Przychody finansowe wyniosty 596 tys. zt. (rok 2020: 992 tys. zt.), a koszty finansowe wyniosty 440 tys. zt. (rok 2020; 219 tys. zt.)

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 0 tys. zt. ( rok 2020: 0 tys. zt.), a pozostate koszty operacyjne wyniosty 0 tys. zt. (rok 2020: 23 tys.
z).

Sprzedaz towaréw podmiotom powigzanym dokonana byta po cenach wynikajacych z cennika Spétki. Zakupy byly dokonywane po zdyskon-
towanych cenach rynkowych, aby odzwierciedli¢ ilo$¢ towaréw zakupionych i zwigzki pomiedzy stronami.

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od podmiotéw powigzanych na 31.12.2021 roku wynoszg 773 tys. zt. (na 31.12.2020 roku: 588 tys.
zt.), nalezno$ci te zostaty objete odpisami aktualizujgcymi na 31.12.2021 roku w wysokosci 0 tys. zt. (na 31.12.2020 roku: 227 tys. zt.).

Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek od podmiotéw powigzanych na 31.12.2021 roku wynosza 0 tys. zt. (na 31.12.2020 roku: 0 tys.
zt),

Pozostate naleznosci od podmiotdw powigzanych na 31.12.2021 roku wynoszg 0 tys. zt. (na 31.12.2020 roku: 4.300 tys. zt.), naleznosci te
zostaty objete odpisami aktualizujacymi na 31.12.2021 roku w wysokosci 0 tys. zt. (na 31.12.2020 roku: 4.300 tys. zt.).

Nalezno$ci nie sq zabezpieczone a ich sptata ma nastapi¢ gotdwka. Na dzier 31.12.2021 roku odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoéci od
podmiotdw powigzanych tacznie wyniosty 897 tys. zt. ( rok 2020; 6.510 tys. zt.). W 2021 roku odpiséw aktualizujgcych utworzono na kwote
897 tys. zt, a rozwigzano na kwote 0 tys. zt.
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PODMIOTY | 0SOBY POWIAZANE Z KLUCZOWYM PERSONELEM KIEROWNICZYM SPOLKI WEDLUG STANU NA DZIEN 31 GRUD-
NIA 2021 ROKU

— Doksa Sp. z 0.0. - powigzany z Cztonkiem Rady Nadzorczej, Panem Janem Pilchem; podmiot wynajmujacy powierzchnie biurowg dla
Spotki VRG S.A .

W 2021 Spotka zawierata transakcje z podmiotami, na ktére znaczaco wptywa lub posiada w niej znaczacy ilos¢ gtosow, bezposrednio lub
posrednio osoba bedaca cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego Spotki:

— Doksa Sp. z0.0., 2021 roku taczne obroty brutto wyniosty 606 tys. zt.

Poza podmiotami powigzanymi na 31.12.2021 roku, w ciggu roku 2021 podmiotami powigzanymi z kluczowym personelem kierowniczym
Spotki byli:

- Premium Cigars Sp. z 0.0.— powigzany z Prezesem spétki W.KRUK S.A. Panem tukaszem Bernackim petnigcym funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej w Premium Cigars Sp. z 0.0. do dnia 11.10.2021 r. (powigzanie poprzez Pana Jerzego Mazgaja, ktory byt Czlonkiem Rady
Nadzorczej VRG S.A. do dnia 28 czerwca 2022 r.).

- Cliffsidebrokers S.A. — powigzany z Czlonkiem Rady Nadzorczej Panem Jerzym Mazgajem; podmiot $wiadczacy ustugi brokerskie dla
VRG S.A., W.Kruk i DCG. (Pan Jerzy Mazgaj byt Cztonkiem Rady Nadzorczej VRG S.A. do dnia 28 czerwca 2022 r.).

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI ZAWIERANE BYLY NA WARUNKACH ODPOWIADAJACYCH WARUNKOM RYNKO-
WYM.

W 2021 roku Spétka nie udzielata poreczen spétkom zaleznym.

Na 31.12.2021 saldo udzielonych w poprzednich okresach przez Spétke poreczen spotkom zaleznym W.KRUK S.A., DCG S.A. oraz VG
Property Sp. z 0.0. za zobowigzania W.KRUK S.A., DCG S.A. oraz VG Property Sp. z 0.0. wobec Banku PKO BP S.A. wynikajace umow
kredytowych wynosi:

- Umowa kredytu terminowego (Kredyt B) do kwoty 71.400.000,00 PLN zawarta przez Spétke w dniu 9.03.2015 roku z pozn. zm., przenie-
sionej na W.KRUK S.A. po dokonaniu przejecia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki przez W.KRUK S.A. w wyniku czego
nastapita zmiana kredytobiorcy w Umowie o Kredyt B, tj. w miejsce Spdtki w petnie praw i obowigzkéw kredytobiorcy wstapita Spétka
W.KRUK S.A. w zwigzku z czym doszto do przejecia diugu przez W.KRUK S.A. Po przeniesieniu praw i obowigzkéw kredytobiorcy na
W.KRUK S.A., Spétka jest odpowiedzialna za sptate Kredytu B z tytutu poreczenia do maksymalnej kwoty nieprzekraczajacej 107.100.000
PLN, z mozliwo$cig jego zwolnienia po 3 latach.

W dniu 9 lipca 2020 roku Spétka dominujaca VRG S.A. udzielita dodatkowego poreczenia spdtce zaleznej W.Kruk S.A. do umowy limitu
kredytu wielocelowego z dnia 25.06.2015 roku z pozn. zm. do kwoty 33.000.000 PLN, poreczenie wazne jest do 6 stycznia 2024 roku.

Natomiast dniu 7 lipca 2020 roku Spétka zalezna W.Kruk S.A. udzielita poreczenia VRG S.A. do umowy limitu kredytu wielocelowego
z dnia 25.06.2015 roku z pozn. zm. do kwoty 55.000.000 PLN, poreczenie wazne jest do 1 stycznia 2024 roku.

- Umowa limitu kredytowego wielocelowego do kwoty 4.500.000,00 PLN zawarta przez spotke zalezng DCG S.A. w dniu 25.06.2015 roku
z pozn, zm. Jednym z zabezpieczen sptaty zobowigzan DCG S.A. wobec banku z tytutu niniejszej umowy jest poreczenie przez Spotke
dominujaca do maksymalnej kwoty nieprzekraczajacej 6.750.000 PLN, poreczenie wazne jest do 14 lipca 2025 roku.

- Umowa kredytu inwestycyjnego do kwoty 4.021.500,00 PLN zawarta przez spétke zalezng VG Property Sp. z 0.0. w dniu 30.06.2016 roku
z pozn. zm. Jednym z zabezpieczen sptaty zobowigzan VG Property Sp. z 0.0. wobec banku z tytutu niniejszej umowy jest poreczenie
przez Spotke do maksymalnej kwoty nieprzekraczajacej 6.032.250 PLN, poreczenie wazne jest do dnia catkowitej sptaty kredytu.

W dniu 15 grudnia 2021 roku VRG S.A. zawarta ze spotkq zalezng VG Property Sp. z 0.0. umowe pozyczki do kwoty 2.000.000,00 PLN.
Pozyczka dostepna jest w okresie do dnia 30 kwietnia 2023 roku.

NOTA 33. DANE POROWNYWALNE - KOREKTA WYNIKU LAT UBIEGLYCH | KOREKTY
PREZENTACYJNE
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W oparciu o postanowienia MSR 8 ,Zasady rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie bteddw” Spétka w sprawozdaniu
finansowym za | pétrocze 2021 utworzyta podatek odroczony z tytutu leasingu lokali handlowych oraz powierzchni biurowych, w zwigzku
z czym dokonuje korekty danych poréwnywalnych za 2020 oraz w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rok 2020.

Ponizej zostat przedstawiony wptyw korekt.

Wplyw korekt na pozycje bilansowe za 2020 rok Dane wedtug sprawozda- | Korekty wyniku lat ubie- Dane poréwnywalne za
nia za 2020 glych i korekty prezenta- | 2020 wedtug sprawozda-
cyjne nia za 2021 rok
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11340 5192 16 532
Aktywa trwate razem 727 559 5192 732751
Aktywa obrotowe ogétem 296 956 296 956
Aktywa ogotem 1024 515 5192 1029 707
Zohowiazania i rezerwy ogétem 337986 337986
Kapitat akcyjny 49122 49122
Pozostate kapitaty 17 390 17 390
Zyski zatrzymane 620 017 5192 625209
Kapitat wlasny razem 686 529 5192 691721
Pasywa razem 1024 515 5192 1029 707

Wplyw korekt na wynik finansowy za 2020 rok Dane wedtug sprawozda- | Korekty wyniku lat ubie- Dane poréwnywalne za
nia za 2020 rok glych i korekty prezenta- | 2020 wedtug sprawozda-
cyjne nia za 2021 rok
Przychody ze sprzedazy 456 159 456 159
Koszt wiasny sprzedazy 236 860 236 860
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 219 299 219 299
Pozostate przychody operacyjne 9124 9124
Koszty sprzedazy 206 747 206 747
Koszty ogoélnego zarzadu 45011 45011
Pozostate koszty operacyjne 21679 21679
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 581 581
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej - 45595 - 45595
Przychody finansowe 2317 2317
Koszty finansowe 22582 22 582
Zysk (strata) brutto - 65 860 - 65 860
Podatek dochodowy -6756 -5192 - 11948
Zysk (strata) roku obrotowego - 59104 -5192 -53912

Korekta wyniku lat ubiegtych wptywa na Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych w pozycji Podatek dochodowy.

NOTA 34. ZALOZENIA POLITYKI RACHUNKOWOSCI

Przedstawione sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF.

Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego zostaty opisane w informacjach ogdinych do niniejszego sprawozdania.
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5. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitalowych papierow wartosciowych

W 2021 roku Spétka nie dokonywata emisji, wykupu lub sptaty kapitatowych papieréw wartosciowych.

6. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W 2021 roku Spétka nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy. Nie istnieje uprzywilejowanie akcji co do wyptat dywidendy.

7. Postepowania toczace sie przed sadem lub organem administracji publicznej

Przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie tocza si¢ zadne postepowania
dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki, ktorego warto$¢ miataby istotny wptyw na ocene sytuaciji Spotki.

8. Udzielone poreczenia kredytu lub pozyczki oraz udzielone gwarancje

Na 31.12.2021 roku nie wystapity inne poreczenia lub gwarancje oprocz wykazanych w nocie 32.

9. Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej za okres 2021 roku

ZARZAD
Jan Pilch Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej oddelegowany do czasowego wykonywania czyn- 167
no$ci Prezesa Zarzadu /od 10.09.2021/
Radostaw Jakociuk Wiceprezes Zarzadu 936
Michat Zimnicki Wiceprezes Zarzadu 540
Marta Fryzowska Wiceprezeska Zarzadu /od 01.12.2021/ 58
Andrzej Jaworski Prezes Zarzadu /do 10.09.2021/ 1606
Ernest Podgérski Cztonek zarzadu /11.01.2021 do 28.06.2021/ 229
Olga Lipinska-Diugosz Cztonek zarzadu /11.01.2021 do 31.08.2021 359
Erwin Bakalarz Cztonek zarzadu /do 11.01.2021/ 23
Razem 3918

Kwota wynagrodzenia podana w tabeli powyzej Pana Andrzeja Jaworskiego oraz Pani Olgi Lipifiskiej — Dlugosz zawiera, oprécz wynagrodze-
nia podstawowego, warto$¢ odprawy.

Jerzy Mazgai Ij’;zegaogglgzai?; Rady Nadzorczej 159
Mateusz Kolanski Cztonek Rady Nadzorczej / Przewodniczacy Rady Nadzorczej /od 13 lipca 2021/ 227
Jan Pilch Cztonek Rady Nadzorczej / Zastepca Przewodniczace-go Rady Nadzorczej od 13 lipca 2021/ 137
Piotr Kaczmarek Cztonek Rady Nadzorczej 184
Ernest Podgorski Cztonek Rady Nadzorczej 5
Piotr Stepniak Cztonek Rady Nadzorczej 185
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Wactaw Szary Cztonek Rady Nadzorczej 191
Andrzej Szumarnski Cztonek Rady Nadzorczej 170
Marcin Gomota Cztonek Rady Nadzorczej 87
Razem 1345

Osoby zarzadzajace i nadzorujace pobieraty wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji we wladzach spétek zaleznych. Wynagrodzenia te tacz-
nie za 2021 rok wyniosty;

Jerzy Mazgaj Przewodniczacy Rady Nadzorczej 80
Andrzej Jaworski Cztonek Rady Nadzorczej 73
Ernest Podgoérski Cztonek Rady Nadzorczej 40
Jan Pilch Cztonek Rady Nadzorczej 92
Piotr Stepniak Cztonek Rady Nadzorczej 46
Piotr Kaczmarek Cztonek Rady Nadzorczej 31
Andrzej Szumanski Cztonek Rady Nadzorczej 31
Michat Zimnicki Cztonek Rady Nadzorczej 15
Erwin Bakalarz Prezes Zarzadu 1
Razem 409

Osobom zarzadzajacym przystuguja $wiadczenia okreslone w umowach o prace lub z tytutu powotania.

Poza $wiadczeniami wymienionymi powyzej nie wystapity inne $wiadczenia na rzecz oséb zarzadzajacych i nadzorujacych, w tym m.in. z ty-
tutu Swiadczen po okresie zatrudnienia, $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy, innych $wiadczen dtugoterminowych.

10. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Ponizej przedstawiono skrot najwazniejszych czynnikdw ryzyka, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki i sytuacje ekonomiczno - finansowg Emi-
tenta. Wymienione nizej czynniki moga mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa, Spotki.

Ryzyko zwiazane ze skut- W sytuacjach nadzwyczajnych, takich jak epidemia, moze dochodzi¢ do zarzadzen panstwowych odno$nie funk-
kami zwigzanymi z epidemia cjonowania podmiotéw gospodarczych, jak i do zmian w zachowaniu i preferencjach konsumentow. W celu prze-
koronawirusa ciwdziatania skutkom takich zjawisk, moga by¢ podejmowane dziatania ze strony administracji rzadowej, samo-
rzadéw lokalnych lub innych grup spotecznych, ktére beda miaty wptyw na prowadzong przez Spétke dziatalnosé.
Na podstawie doswiadczen ostatnich kilkudziesigciu miesigcy Emitent ocenia, iz skutki zwigzane z epidemia koro-
nawirusa i potencjalnymi obostrzeniami moga mie¢ negatywny wptyw na przyszte wyniki finansowe Emitenta. Po-
wodowac¢ go moga wprowadzane przez Ministra Zdrowia ograniczenia w dziataniu obiektéw handlowych o po-
wierzchni sprzedazy powyzej 2.000 mkw, w ktérych znajdujq sie ponad 95% salonéw marek Vistula, Bytom, Waél-
czanka, Deni Cler i W.KRUK.

Whptyw rozprzestrzeniania sig koronowirusa w warunkach epidemii na wyniki finansowe uzalezniony jest od sze-
regu czynnikéw, ktdre pozo-stajg poza bezposrednim wptywem i kontrolg Emitenta. Jednakze ewentualne wpro-
wadzane ograniczenia w otwarciach sklepéw w centrach handlowych bez watpienia przektadaja sie na obnizenie
przychoddw ze sprzedazy i pogorszenie sytuacii finansowej Grupy.

Dziatania: W zaistniatej sytuacji Spétka nadal bedzie prowadzita dziatania w zakresie poprawy kapitatu obroto-
wego Grupy i utrzymania stabilnego poziomu dtugu netto Grupy. Wypetniane s terminowo warunki umoéw kredy-
towych. W | potowie roku 2021, Spétka przedtuzyta umowe na kolejne dwa lata z ING Bankiem Slaskim SA. Roz-
wijana jest réwniez mozliwo$¢ sprzedazy kanatem internetowym jako niezaleznym sposobem dotarcia do klienta.
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Zdaniem Zarzadu, obecna sytuacja jest w wystarczajacym stopniu monitorowana i kontrolowana. Zarzad Spotki,
majac na wzgledzie podjete dziatania jest przekonany do pozytywnych rezultatow wyzej opisanych dziatan poza
bezpo$rednim wptywem i kontrolg Emitenta. Jednakze ewentualne przeciagajace sie ograniczenia w otwarciach
sklepéw w centrach handlowych bez watpienia przetoza sie na obnizenie przychodéw ze sprzedazy i pogorszenie
sytuaciji finansowej Spétki. Jednakze w takiej sytuacji przygotowane sg dziatania, ktére pozwolg na ograniczenie
ryzyka ptynno$ciowego.

Zarzad ocenia ze nie widzi (na moment sporzadzenia sprawozdania finansowego) zagrozenia dla kontynuowania
dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krétszej niz 12 m-cy po dniu bilansowym.

Spétka uzyskuje przychody zasadniczo w PLN, natomiast ponosi istotne koszty w euro i dolarze amerykarskim,
co powoduje narazenie wyniku finansowego na ryzyko kursowe. W okresach ostabiania sie PLN w stosunku do
gtéwnych walut rozliczeniowych Spétka ponosi wyzsze koszty z tytutu roznic kursowych.

W walutach innych niz PLN Spétka ponosi koszty (a) zakupu materiatéw do produkcji (tkaniny, dodatki), czes¢
towardw i asortymentéw uzupetniajacych w segmencie odziezowym (buty, dzianiny, akcesoria skérzane i pozo-
state) oraz (b) wynikajace z uméw najmu powierzchni handlowych.

W przypadku istotnego i dtugotrwatego ostabienia polskiej waluty w stosunku do euro i dolara istnieje ryzyko zna-
czacego pogorszenia sie wynikéw finansowych osigganych przez Spétke. W tabeli ponizej listy ryzyk przedsta-
wiono analize wrazliwosci wyniku finansowego (i tym samym kapitatu wiasnego) na $rednioroczng zmiane kursow
walutowych o +/-5 % wzgledem kursu $redniego lub kursu zamkniecia (gdzie odpowiednie).

Dziatania: Spétka podejmuje dziatania zmierzajace do ograniczenia wptywu wzrostu kursu walutowego na poziom
osiaganej marzy ,in take” gtéwnie w zakresie relacji kursu USD/PLN. poprzez zawieranie kontraktow forward i
spot. Transakcje zwigzane s z poszczego6inymi dostawami towaréw szczegdlnie w obszarze fashion i nie doty-
cza neutralizacji ewentualnego ryzyka zwigzanego ze wzrostem czynszow najmu w zwigzku ze zmiang relacji
kursu EUR/PLN. Wptyw transakcji forward bedzie widoczny w wycenie zobowigzan walutowych zwigzanych z za-
wartymi transakcjami terminowymi (analiza wrazliwosci na ryzyko kursowe zostata przeprowadzona w rocznym
sprawozdaniu finansowym).

Spotka korzysta z finansowania zewnetrznego oprocentowanego zmienng stopg procentowa w formie kredytu
inwestycyjnego i kredytu obrotowego oraz faktoringu odwrotnego. W zwigzku z tym Spétka jest narazona na
ryzyko stopy procentowej w postaci mozliwego wzrostu kosztéw finansowania, a w konsekwencji obnizenia
rentownos$ci Spotki.

W tabeli ponizej listy ryzyk przedstawiono analize wrazliwo$ci wyniku finansowego (i tym samym kapitatu
wiasnego) w odniesieniu do potencjalnego wahania sredniorocznej stopy procentowej w gore o 500 punktow
bazowych (tj. 0 5 punktéw procentowych) oraz w dot o 100 punktéw bazowych (tj. 0 1 punkt procentowy).

Dziatania: posiadajac stosunkowo niskie zadtuzenie, Emitent uznaje obecnie to ryzyko za niskie (pomimo szyb-
kiego wzrostu stop procentowych). Stale monitoruje sytuacje rynkowa, ale aktualnie nie podejmuje dodatkowych
dziatar w celu zabezpieczenia ryzyka stop procentowych.

Spotka posiada zobowigzania z tytutu umoéw kredytowych. W konsekwencji ustanowione zostaty zabezpieczenia
obejmuijace istotng cze$¢ majatku. Obstuga powyzszych zobowigzan odbywa sie przede wszystkim przy wykorzy-
staniu biezacych wptywow z dziatalno$ci.

W skrajnym przypadku gwattownego, réwnoczesnego spadku popytu i wzrostu kosztow (szczegdlnie w sytuacii
glebokiego ostabienia ztotego) lub czasowej utraty przychodéw w wyniku zdarzen nadzwyczajnych (ograniczen
dziatalno$ci salondw z przyczyn epidemiologicznych) w Spétce moga pojawic sig trudnosci w utrzymaniu ptynno-
Sci finansowej.

Dziatania: Spdtka stale monitoruje swojg pozycje ptynnosciowa, poprzez analize wielkosci wptywdw ze sprzedazy
i wymaganych zobowigzan. Przeprowadzita dziatania w zakresie wydtuzenia terminéw ptatno$ci za zakupiony to-
war i aktywnie dostosowuje wartos¢ kolekcji do popytu, co pozytywnie wptynie na przeptywy finansowe Spotki.

W | potowie roku 2021, Spétka przedtuzyta umowe na kolejne w lata z bankiem ING. W ramach rozwigzan tarczy
antykryzysowej Spéika otrzymata dofinansowanie do wynagrodzer z Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pra-
cowniczych jak rowniez zostaty okresowo zwolnione ze sktadek ZUS. Spotka bedzie pracowaé nad dalszq
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poprawa efektywnosci wykorzystania kapitatu obrotowego, co ma zostaé¢ osiggniete poprzez dalszy spadek po-
ziomu zapasow rok do roku i utrzymanie dtuzszych termindw ptatnosci.

Zdaniem Zarzadu spotki, obecna sytuacja jest w wystarczajacym stopniu monitorowana i kontrolowana. Zarzad
Spotki, majac na wzgledzie podjete dziatania jest przekonany do pozytywnych rezultatow wyzej opisanych dzia-
tan.

Spétka zawarta umowy kredytowe z bankami PKO BP, SA, ING Bank Slaski SA i mBank SA. Umowy te zawierajg
szereg warunkow i kowenanty, co do ktérych realizacji Spotka jest zobowiazana. W przypadku pogorszenia sig
koniunktury gospodarczej, ostabienia popytu na pro-dukty Spotki, realizacja kowenantéw moze byé zagrozona, co
powoduje ryzyko wypowiedzenia umoéw przez banki finansujace. Ze wzgledu na duza kwote finansowania moze
sie okazac, iz Spotka nie bedzie mogta w krétkim czasie pozyskac refinansowania.

Dziatania: Spétka minimalizuje ryzyko poprzez terminowg realizacje zobowigzan wobec bankéw i monitoring spet-

niania kowenantow. Spétka na biezaco przekazuje bankom finansujacym informacje o jej sytuacji, wynikajace z
warunkéw uméw lub zainteresowania samych bankéw finansujacych, dzieki czemu ryzyko z tym zwigzane jest
minimalizowane i w razie koniecznosci refinansowania, Spétka bytaby w stanie je pozyska¢ w terminie niezaktoca-

jacym pltynnosci finansowe;.

TABELA WRAZLIWOSCI WYNIKU FINANSOWEGO NA ZMIANY STOPY PROCENTOWE.J:

min PLN Wahania stopy procentowej Wplyw na wynik finansowy:
Stan na 31.12.2021
Wzrost stopy procentowej +500pb 1,7
Spadek stopy procentowe;j -100pb 0,3
Stan na 31.12.2020
Wzrost stopy procentowej +500pb 2,7
Spadek stopy procentowej -100pb 0,5
TABELA WRAZLIWOSCI WYNIKU FINANSOWEGO NA SREDNIOROCZNA ZMIANE KURSOW WALUTOWYCH:
i PLN Wahania kursu waluto- Wplyw na wynik finansowy:
wego EUR uSsD
Stan na 31.12.2021
Wzrost kursu walutowego +5% -111 -3,9
Spadek kursu walutowego -5% 111 3,9
Stan na 31.12.2020
Wzrost kursu walutowego +5% -11,7 -4,2
Spadek kursu walutowego -5% 11,7 42
TABELA WRAZLIWOSCI WYNIKU FINANSOWEGO ZMIANE KURSOW WALUTOWYCH NA POZYCJACH BILANSOWYCH SPOLKI:
min PLN : : :
go EUR usD
Stan na 31.12.2021
Wzrost kursu walutowego +5% -9,3 -0,3
Spadek kursu walutowego -5% 9,3 0,3
Stan na 31.12.2020
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min PLN S - : .
€go EUR usD
Wzrost kursu walutowego +5% -10,6 -0,8
Spadek kursu walutowego -5% 10,6 0,8

11. Inne informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji Spotki.

W 2021 roku nie wystapity inne niz opisane w tym sprawozdaniu, a w szczegélno$ci opisane w nocie 1.4. Kontynuacja dziatalnosci, okolicz-
nosci mogace w sposob istotny wplynaé na pogorszenie sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Spotki ktdre
mogtyby zagrozi¢ jego zdolno$ci do wywigzania sie ze zobowigzan.

Jan Pilch Marta Fryzowska Michat Zimnicki

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej od- Wiceprezeska Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
delegowany do czasowego wykonywania czynno-
§ci Prezesa Zarzadu

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Dagmara Szczupak

Dyrektor Finansowy
Krakéw, dnia 08 kwietnia 2022 roku
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