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VISTULA GROUP SA - Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2016 rok

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres 12 miesiecy zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedady 1,2 598 602 514 156 188 182 159 587
Koszt vlasny sprzedazy 4 286 680 241 408 89058 4137
Zysk {strata} brutio ze sprzedaZy 11642 272748 99124 B85 460
Pozastats przychody operacyjne 1 3684 1134 1679 52%
ﬁls;wi? zbycia niefinansowych akiywow ’ % ) 18 65
Koszty sprzedazy 4 205 112 174 128 57 530 507789
Kaszty ogdlnego zazadu 4 56 108 52 807 7042 15030
Pozostale koszty operacyjne 4 3344 3510 1238 2157
Stfaia ze zbycia nisfinansowych akty- i 101 i )
v irwalych

Zysk (strata) na dzialalnoéei operacyjnej 51088 43338 25010 18092
Przychody finansowe 1,8 1760 1818 1308 67
Zysk ze sprzedaty sphek zaleznych - 249 - -
Koszly finansowe 6 8403 13258 2457 2743
Strata na sprzedazy spotek zaleznych - - - -
Zysk {strata) brutto 44 445 32 149 23549 15416
Podatek dochodowy 7 g 257 6788 4 856 3257
Zysk (strata)} roku obrotowsgo 35188 25361 18093 12 158
Przypisany do podmiotu domintiacego 35188 25 361 16093 12159
Przypisany do kapifalow mnigjszosci - - - -
Sradnia wazona liczba akcji zwykiych 176 155 828 174323092 177174 954 174720881
i;iﬁff‘,}‘kf;;”a rozwodniona ficzba 181 194 964 79 500 905 181 194 854 181 194 964
Zysk {streta) na jedng akeje zwyldz0,09

- podstawowy 0,20 0,15 0,11 007
- rozwodniony 0,19 0,14 0,11 007

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto roku obrotowego

inns catkowite dochody, wiym

Skutki wyceny aktywow finansowych
dostepnvch do sprzedaty

Podatek dochodowy zwiazany z pozycit
prezentowanymi winnych calkowitych
dochodach

Catkowity dochad

35188

25 361

15083

12159
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VISTULA GROUP 8A - Skonsolidowane sprawozdanie finansows za 2016 rok

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2016 roku

Aktywa

Aktywa trwate 428 484 425 811
Wartosé firmy 1 242 530 242 580
Inne warto§ci niematerialne 12 115 043 115 152
Rzeczowe aktywa frwale i3 61 321 56 982
Nieruchomosci inwestycyine 14 874 874

Aktywa przeznaczone do sprzedaky - -

NaleZznogci dhugoterminowe 19 412 1080
Udzialy i akeje 15 35 35
Inne inwestycje dtugoferminowe 16 4 4
Aktywa z ytulu odroczonege podatku dochodowege 25 81473 5086
Pozostate aktywa frwate 24 12 28
Aktywa obrotowe 23044 212720
Zapasy 18 283 435 240 587
Naleznosel z tytutu dostaw i uskiy oraz pozostale nalednodc 20 20854 16203
Udzielone pozyczki krdtkoterminowe 20 - -
Srodki pisniezne i ich skwiwalenty p3l 16 203 15 558

lnne inwestycie krothoterminowe - -

Pozosiele akiywa obroiows 24a 4277 1372
Aktywa razem 7851 508 698 531
Pasyws

Kepital wiasny przypisany do podmicty dominujacego 484 367 453 391
Kapital podsiawowy 2 37 656 37175
Pozostele kapitaly 33 12872 11478

Kapitat z prreliczenia jednostek zagranicznych - -

Zyski zatrzymane M 408 651 I 3T

Wynik finansowy roku biezacego 35188 25 361

Kapitady mnigjszodciowe - -

Kapital wiasny razem 484 387 453 391
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VISTULA GROUP SA - Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2016 rok

Zobowigzania diugoterminowe 83 847 99 598
Zobowiazania z tytulu zakupu srodkow trwalych 123 133
Zobowigzania z tytuhs Jeasingu 26 1812 1674
Kredyly | pozyczki diugoterminowe 22 91 812 98 (85

Zobowigzania z tytuls emisii diuZnych papierdw warto$ciowych (obligacie} - -

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 25 820 816
Rezenwy diugotesminowe 28 456 2
Zohowigzania | rezerwy dlugoterminowe razem 951421 101 687
Zohowigzania krétkoterminowe 153 100 137 368
Zobowigzania z iytuly leasingu 26 508 451
Zobowigzania z tytufu dostaw [ ustug oraz pozostale robowiszania a7 121 174 121 266
Kradyty | pazyczki krotkoterminows 22 17 650 5854
Krtkoterminowa czes¢ kredytéw i poyczek dlugoferminowych 22 13771 9747

Zobowiazania z tytulu emisji diuznych papiertw wartoéciovych (obligacie) - -

Rezerwy krotkoterminows _ 28 8898 G 685
Zohowigzania | rezerwey krétkoterminowe razem 161988 144 053
Zobowiazania | rezenwy razem 257 121 45140
Pasywa razem 751 508 648 &1
Wartods ksiggowa 494 387 453 391
Liczba akeji 177 174 984 174 720 631
Wartoi¢ ksiegowa na jedna akgje 2,79 2,54
Rozwadniona liczha akji 181 194 564 181 194 554
Rozwodniona wartost islsgowa na jedng akeje 2,73 2,50
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VISTULA GROUP SA - Skonselidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Za okres 12 miesiecy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku

Saldo na 01.01.2044 37 003 10625 382998 430 624 - 430 624
Korekta bigdu podstawowego ~2275 -2275 -2 775
Zmiana zasad rachunkowosc -
Saldo na 31422014 po korek- 37003 | 10625 380721 428 349 .| s
Saldo na 04.01.2045 37003 10625 38072 428 349 - 428 348
Zmiany w kapitale wiasnym w 2015 roku

Korekta konsolidacyina - 2 048 -2048 -2 046
Sprzeda Seodkdw trwalych

Obizcie udziatow

Pociziat zysku netto

Zysk (strata) netio za rok obrotowy 25 381 25 361 25 381
Wycana programu opeyinego 853 883 853
Emisia akcji 172 702 874 874
Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 31.12.2015 37175 11478 404 738 453 391 . 453 381
Korskta bledu podstawowego -
Zmizna zasad rachunkowoscl .
Saldo na 31422018 po koret: A5 | 11478 404738 453 304 | 4331
Szltho na 01.01.2018 37175 11 478 404 738 453384 - 453 391
Zmiany w kapitale wlasaym w 2016 roku

Korekta konsolidacyjna

Sprzatat Srodkdw trwalych

Chigcie udzialow

Podziat zysku nefto

Zysk (strata) netio za rok obrotowy 35188 35188 35188
Wycena programu opeyjnego 1304 1394 1394
Emisja akji 491 3923 4414 4414
Wyemitowane opcje na akeje

Saldo na 31.12.2016 37 686 12872 443849 494 387 - 494 387
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VISTULA GROUP SA - Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2016 rok

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Za okres 12 miesiecy zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Przeplywy Srodkdw pienieznych z dziafalnodcl operacying

Zysk {strats) nette 35 188 25 361
Korekty:

Amortyzacia 14 228 12519
Zyski {straty) z tyluls roznic kursowych - -
Zysk {strata} na inwestycjach -26 101
Koszty z tytalu odsatek 4879 559
Zmiana stany rezeny 2300 1794
Zmiana stenu zapasbw -43407 - 44515
Zmiana stanu nalgznosci -5 461 -2285
Zmiana stanu zobowigzan keotkoterminowych, z wyjgtkiem poZyczek i kredytow 15 848 39675
Inne korekly -4 858 -3080
$Srodki plentesne viygenerowane w dzizlzinosci operacyjnej 18903 35174
Podatek dochodowy zaplacony -8 022 -3 875
Cdsatki zaplacene -4 878 -5 531
Przeplywy plenigine netio z delatalnosci operacyjne 5002 25705
Przephywy Eradkdw pleniginych 2 dzistalnodcl inwestycynej

Ctrzymene odseti 2 7
Dywidendy ofrzymane z tylulu inwestycii dostepnych do sprzedasy - 411
Wptywy ze sprzeda?y inwestycli przeznaczonyeh do obrotu - -
Wplywy ze sprzedazy inwestycit dostepnych do sprzedazy - -
Wholywy ze sprzedaty jednostek zaleinych - H
Wolywy ze sprzeds?y rzeczowych akiywow tfrwalych 1463 1846
Wplywy z tylulu splaty udzielonych polyczek - -
Nabycie inwestycji przeznaczonych do sprzedazy - -
Nabycie jednostki zalezne] - -
Nabycig wartosci niematerialaych - 234 - 468
Nabycie eczowych aktywéw irwatych -18225 - 14 437
Nabycie nferuchomoéei inwestycyjnych - -
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VISTULA GROUP SA - Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2016 rok

Nabycie aktywow finansowych w jednostkach pozostatych - -
Nabycie akiywow finansowych w jednosikach zalenych - -
Wydatki z tytuls sprzedazy spalki zaleznej - -
Preeplywy plenieine netto 2 delalalnoscl inwestycyjnej ~17 594 - 12 6840
Przeptywy Srodkow plenieinych x daialainosdcl finansowef

Wplyw nefto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentow kapitalowych 4414 874
araz doptat do kapitatow

Wplywy z tytulu zaciagniacia kredytow i pozyczek 20 817 124 874
Splaly kredytow i pozyczek -11 451 - 16 800
Wykup dhuznych papierow wartoSciowych . - 118000
Platnosci zobowigzar 2z tytulu umow feasingu finansowago -538 - 347
Korekia konsolidacyjna vdaczenie | wylaczenie spdlek zaleinych z kansolidacji . - 288
Przephywy pienigzne nefto z dziatalnodel finansowe] j3242 - 10 700
Zwigkszenie {zmnigjszenie) netto stanu Srodkow pienieinych | ekwiwalentéw

. M 1251 21365
srodkéw plenieznych

$rodki pienigzne | ich ekwiwalenty na poczatek okresu 16 558 13183
Zriana stanu srodkdw plenieznyoh 2 tytubu réznic kursowych 1 3
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty na koniec okresu 21 16 808 15 558
Na warlo$¢ wykazang w pozycji Inne korekty" skiada sie:
- podwyiszenie kapilalu rezerwowego — wycena opcii - 1394 lys. 2k
—  korekta wyniku lat ubiegiych - -5138ys. 20,
—  Srodki trwale - odpis aktualizujacy - likwidacje - - 910 1ys. 2,
—  olrzymane odsetki - -21ys. 4.
Razem: - « 4 656 tys, =
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VISTULA GROUP SA - Informacie i ohjaénienia do skonsolidowanege sprawozdania finansowego za 2076 rok

INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 Nazwa, siedziba, przedmiot dzialalnosci

Vistula Group Spétka Akcyjna (dalej rowniez jako ,Spolka dominujaca” lub ,Emitent”) z siedziba w Krakowie, ul.
Pilotéw 10, kod: 31-462,

Spoika zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia, X1 Wydzial Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego (KRS) pod numerem KRS 0000047082,

Przedmiotem przewaZajgce] dzialainosci Spolki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest sprzedaz deta-
liczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.2)

Za date powstania samodzielnego przedsighiorsiwa, kiérego nastepca prawnym jest Spoitka Vistula Group S.A.
mozna uzna¢ 10 pazdziernika 1948 roku - dala wydania zarzadzenia Ministra Przemystu i Handiu w sprawie
utworzenia przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwa, ,Krakowskie Zakiady Przemystu Odziezowego”. W dniu
30 kwietnia 1991 roku zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, V
Wydziat Gospodarczy przeksztaloenie przedsighiorstwa paristwowego w Jednoosohows Spotke Skarbu Pafistwa,
Spotka jest jedng z pierwszych firm, ktdre zadebiutowaly na Gieldzie Papierdw Wartoéciowych w Warszawie S.A.
Debiut gieldowy Vistula Group S.A. miat migjsce 30 wrzednia 1933 roku,

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony

1.2 Struktura Grupy Kapitatowej Vistula Group $.A,

Wedlug stanu na koniec 2016 roku w skiad Grupy Kapitalowe] Vistula Group S.A. wehodza nastepujace podmioty
gospodarcze:

1. Vistula Group S.A. - Jednostka dominujgca

2. W.KRUK S.A. 7 siedzibg w Krakowie przy ulicy Pilotow 10; kod 31-462. Spoka zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym dla miasta Krakowa Srodmiescia, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (KRS)
pod numerem KRS 0000500269,

Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest projektowanie, wytwarzanie oraz sprzedaz detaliczna markowych produk-
tow luksusowych takich jak bizuteria, zegarki oraz przedmioty o charakterze upominkdw.
Udziat w kapitale 100,0%. — 100,0% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcionariuszy,

3. DCG §.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Bystrzyckiej 81a, kod 04-907. Spolka zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym w Warszawie, Wydziat XX Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000285675,

Przedmiot dziatalnocl spolki stanowi handel detaliczny odzieza,
Udzial w kapitale 100,0%. - 100,0% glosbw na Walnym Zgromadzeniu Akcionariuszy.

4, Wolczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0. 7 siedzibg w Krakowie przy ulicy Pilotow 10, kod: 31-462, Spot-
ka zargjestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w Sagzie Rejonowym dia
Krakowa Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000538836,

Przedmiotem dziatalnosci spolki jest konfekcjonowanie wyrob6w odziezowych na zlecenie podmioty dominu-
jacego, wszczegllnosci obejmujacych koszule marki Wolczanka, Lambert, Vistula i Lantier, Spotka zajmuje
sig rowniez realizacig ustug konfekcjonowania koszul i biuzek damskich w ramach eksportowych kontraktow
przerobowych zawartych przez Vistula Group S.A.

Udziat w kapitale 100,0%. — 100,0% glosow w zgromadzeniu Wspdinikow
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VISTULA GROUR SA - Infermacje | objadnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok

5. VG Property Sp. z 0.0. 2 siedzibg w Krakowie, przy ulicy Pilotow 10; kod 31-462. Spélka zarejestrowana w
Sagdzie Rejonowym dla miasta Krakowa Sradmiescia, X! Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
(KRS) pod numerem KRS 0000505873,

Przedmiot dziatalnoscl spokki stanow! wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi fub dzierzawionymi.
Udziat w kapitale 100,0%. — 100,0% glostw w zgromadzeniu Wspdinikow.
Udzial w kapitale 100,0%. — 100,0% glosow w zgromadzeniu Wspdinikbw.

Poza ww. podmiotami zaleZnymi wchodzacymi w skiad grupy kapitatowej Vistula Group S.A. posiada udzigly w
innych podmiotach powigzanych, nad kidrymi nie sprawuje jednak kontroli:

a} 100% glosdw na zgromadzeniu wspdinikow Vistula Markei Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie ~ utrata kontroli
na skutek ztoZzonego wniosku o ogloszenie upadiodci oraz braku zarzagu,

b} 100% gloséw w Zgromadzeniu Wspblnikow Spétki "Vipo™ z siedziba w Kaliningradzie ~ utrata kontrofi na
skulek postepowania upadioéciowego,

¢} 100% glosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdlki "Young” z siedzibg w St Petersburgy — ufra-
ta kontroli na skutek postepowania likwidacyjnego,

Vistula Group S.A. posiada ponadio udzialy w nastepuiagych podmiotach:

— Andre Renard Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wolskie] 88 wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
Sadu Rejonowego dla M. ST. Warszawy w Warszawie pod numerem KRS 0000236694,
Udziat w kapitale 70,0%. - 70,0% glosow w zgromadzeniu Wspoinikow.
Spoélka Andre Renard Sp. z 0.0, nie zostala objeta konsolidacja, Dane finansowe tej spdlki nie majg istotnego
wpltywt na skonsolidowans sprawozdanie finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2016 rok obejmuje dane Jednostki dominujace] oraz spélek zalez-
nych: W.KRUK S.A., DCG S.A,, Wolczanka Shirls Manufacturing Sp. z 0.0., VG Property Sp. z 0.0..

Zmiany w strukiurze Grupy Kapitalowet w okresie 20186 roku,

W 2016 roku nie wystapily zmiany w strukiurze Grupy Kapitalowe] Vistula Group.

1.3 Skiad Zarzadu i Racdy Nadzorczej Jednostki dominujace]

Zarzad

Na dzien 31 grudnia 2016 roku skiad Zarzagu Vistula Group S.A. byi nastepuiaey:
- Grzegorz Pich Prezes Zarzadu

- Mateusz Zmijewski Wiceprezes Zarzadu

- Erwin Bakalarz Czionek Zarzadu

W okresie od 31 grudnia 2016 roiw do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sklad Zarzadu
nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza
Na dzien 31 grudnia 2016 roku skiad Rady Nadzorczej Spokki byt nastepujaey:

- Jerzy Mazgaj Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Michat Mierzejewski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorcze
- Artur Malek Czlonek Rady Nadzorcze

- Lukasz Magiers Cztonek Rady Nadzorcze)

- Ryszard Petry Czlonek Rady Nadzorczej

- Katarzyna Basiak-Gala Czionek Rady Nadzorczej

W okresie 2016 roku w skladzie Rady Nadzorczej zaszly nastepujace zmiany:

-z dniem 6 marca 2016 roku Pan Mirostaw Panek ziozyi rezygnacie z czionkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki z
powodu powolania na inne stanowisko,

VISTULA GROUP SA - Skonsolidowane sprawozdanis finansowe 2a rok 2015 praygotewane zgodnie z MSSF przyjelymi preez Une Ewrcpejsk 10



VISTULA GROUP SA - informacie | obje$nienia do skonsolidowansgo sprawozdania finansowego za 2016 rok

- w dniu 31 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 03/03/2016 powolato w skiad Rady
Nadzorcze] obecnej kadencji Pana Artura Malek.

- w dniu 29 czerwca 2016 roke Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwalg nr 19/06/2016 powolalo w skiad Rady
Nadzorczej obecnej kadencji Panig Katarzyne Basiak-Gale.

W okresie od 31 grudnia 2016 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego raporiu skiad Rady Nadzorczej nie ulegl
zmiante,

1.4  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez
Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 13 marca 2017 roku.

1.5  Kontynuacja dzialalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Vistula Group S.A. (dalej rowniez jako ,Grupa Kapi-
talowa” lub ,Grupa Vislula Group") zostalo sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuacji dzialainosci gospodarcze
przez spotki Grupy Kapitatowe] w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia, na
kiry sporzadzono sprawozdanie finansowe, {j, 31 grudnia 2016 roku. W opinii Zarzadu Jednostki Dominujgcej na
dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejq przestanki i okoliczno-
$ci wskazufece na zagrozenie kontynuacji dziatalnodel przez Spoli Grupy Kapitalowej w dajacej sie przewidzie¢
praysziosci.

2. ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podstawe sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi rozporzadzenie Mini-
stra FinansGw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii blezzoyeh | okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartoSciowych oraz warunkdw uznawaniz za rdéwnowazne informacii wymaganych przepi-
sami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2016 poz. 860).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2016 rok sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami Miedzynarodo-
wych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unig Europejska (UE), a
w zakresie nieuregulowanym powyZszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U z 2016 poz. 1047, z pbzniejszymi zmianami} | wydanych na iej podstawie przepisow
wykonawozych.

Niniejsze skonsofidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o koncepeje wartoéci godzi-
wej za wyjglkiem pozycji rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych wycenianych wedtug cen naby-
cia fub kosztbw poniesionych na ich wytworzenie z uwzglednieniem ewentualnych odpisdw amortyzacyjnych oraz
odpistw z tytutu utraty wartosci.

Skonsofidowane sprawozdanie finansowe za 2016 rok sporzadzone zostalo w zlotych polskich z zaokragleniem
do pelnych tysiecy (tys. zt.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku i na
dzien 31 grudnia 2016 roku. Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy. Pordwnywalne dane finansowe
prezentowane sg za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku i na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Dane porownywalne zostaly sporzadzone zgodnie z zasadami Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo-
sci Finansowej (MSSF).

Zaprezentowane dane finansowe Spotki Dominujacej oraz spolek zaleznych W.KRUK S.A. z siedzibg w Krakowie
i DCG S.A. z siedzibg w Warszawie na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz za okres dwunastu miesiecy zakohczony
ta datg podiegaty badaniu przez bieglego rewidenta. Opinia i raport z badania bieglego rewidenta sg zalaczone
do niniejszego sprawozdania. Pordwnywalne dane finansowe na dzief 31 grudnia 2015 roku zawarte w niniej-
szym sprawozdaniu finansowym podlegaly badaniu audyiora w sprawozdaniu za 2015 rok. Zaprezentowane
dane finansowe w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat oraz w notach uzupelniajacych do skonsolidowane-
go RZiS za IV kwartat 2016 | 2015 roku nie podlegaly badaniu przez bieglego rewidenta.
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Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych w zakresie jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2016 rok byta Spétka PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentow Sp. 7 0.0., Z
ktora w dnits 07 lipca 2016 roku zostata zawarta umowa na badanie i przeglad jednostkowego | skonsolidowane-
go sprawozdania finansowego. Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdar finansowych w zakresie jed-
nostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok byla rowniez spotka PRO AUDIT Kan-
celaria Bieglych Rewidentow Sp. z 0.0.. Laczne wynagrodzenie, wynikajace z zawartych umow za przeglad i
badanie sprawozdart finansowych za 2016 rok wyniosto 75 tys. zL. a za 2015 rok wyniosto 70 tys. 2. Ponadto w
dniu 26 sierpnia 2016 roku spdika dominujaca oraz spotka zalezna W.KRUK S.A. zawarly umowy na weryfikacje
odwiadczen o zgodnoéci wskaznikéw finansowych wskazanych w umowie kredytowsj o kredyt Ai B 2 PKO BP za
E AL IV kwartat 2016 roku, faczne wynagrodzenie za uslugi wynioslo 38 tys, z8., za 2015 roku wyniosto 24 iys.
.,

Skansolidowane sprawozdanie finansowe za 2016 i jak | dane pordwnywalne za rok ubjegly obejmujg dane doty-
czace Spoiki dominujacej oraz Spofek zaleznych jako jednostek sporzadzajacych samodzielne sprawozdania, W
skiad przedsiebiorstwa Spotki jak | Spélek zaleznych objetych konsolidacia nie wehodza jednosiki organizacyjne
sporzadzajage samodzielne sprawozdania finansowe.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spolki dokonania szacunkdw, ocen oraz przy-
jecia zalozen, kidre majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane kwoly aklywow i
pasywow oraz kosztdw i przychodow. Szacunki | zaloZenia sa dokonywane na bazie dostepnych danyeh histo-
rycznych, a takze w oparciu o inne czynniki uwazane w danych warunkach za wiadciwe, Wyniki tych dzialan fwo-
1z podstawe do dokonywania szacunkow w odniesieniu do wartodci bilansowych aktywow i pasywow, ktorych
nie mozna jednoznacznie okreslic na podstawie innych Zrodet. Zasadno$¢ powyzszych szacunkow | zalozeft jest
weryfikowana na bieZgco.

Korekty dotyczace szacunkow sg ujmowane w okresie, w kidrym dokonano zmian w przyjetych szacunkach, pod
warunkiem, Ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktbrym dokonano zmian i w okresach nastep-
nych {ujecie prospektywne), jedli korekta dotyczy zarbwno okresu biezacego jak i okresow nastepnych,

Wykaz wainiejszych szacunkow | osadow dia poszezegolnych pozycii sprawozdania z syluacji finansowej:

Mota 18 Odpis na zapasy

Nota 20 Qdpis na naleznodci

Nota 27 Zobowiazania z tytutu programu lojainoéciowego
Nota 38 Platnosci regulowane akcjami

Nota " Test na ulrate wartosci firmy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres 2016 roku, w ktorym nie miglo mieisca po-
taczenie spolek.

Przyjete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zasady (polityka) rachunkowoéci stosowane
byly w sposob ciagly i sg one zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w ostainim rocznym skonsolido-
wanym sprawozdaniu finansowym.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku nie dokonano w Grupie Kapitalowej zmiany przyje-
tych zasad rachunkowosci | sposobow sporzadzania sprawozdania finansowego. Przyjete przez Grupe Kapitalo-
wa zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob ciagly w odniesieniu do wszysikich okreséw prezentowa-
nych w sprawozdaniu finansowym,

W oparciu ¢ postanowienia MSR 8 ,Zasady rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych | korygowanie bie-
dow” Grupa dokonala retrospekiywnego przeksztatcenia danych dotyczacych wezesniejszych okresow (skorygo-
wanie danych porbwnawczych lat ubleglych). Przekszialcenie danych retrospsktywnie zostato dokonane w
zwigzku z korektg bledu poprzednich okrestw. Wplyw korekt na poszczegdine pozycie rachunku zysku i strat
oraz bilansu zostat przedstawiony w nocie 43 do niniejszego sprawozdaria finansowego.

Podstawa sporzadzenia sprawozdaniz finansowego
Ninigjsze sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zostalo sporzadzone zgodnie z Mig-

dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez Unie Eurapejskg
(-UE"), obowigzujacymi na dzien bilansowy niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
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Uwzglednienie standardéw, zmian w standardach rachunkowoéci oraz interpretacji obowigzujacych na
dzieft 1 stycznia 2016 roku.

Standardy i interpretacie zastosowane po raz pierwszy w roku 2016 roku

s Zmiany do MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne” — ujmowanie udzialéw we wspélnych dziataniach {obo-
wigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sig w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie},

« Zmiany do MSR 1 Inicjatywa w zakresie ujawnienia informacj” {obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe akiywa trwale" oraz MSR 41 Rolnictwo” (cbowigzujace w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe akiywa trwale” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialng” — wyjadnienia odnoénie
dozwolonych do stosowania metod amortyzacii (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpo-
czynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR Z7 ,Meloda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym {obowigzujace w
odniesieniu do ckresdw roczaych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku fub po tej dacie),

o Zmiany do MSSF 10, 12 oraz MSR 28 ,Jednostki inwestycyjne” (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgeych sie w dniu 1 styczaia 2016 roku lub po tej dacie

¢ Poprawki do MSSF (2012-2014)" —zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
MSSF (planowane ohowigzywanie w odniesienic do okresdw rocznych fozpoczynaiagych sig w dniu 1 stycz-
nia 2016 lub po te] dacie).

PowyZsze zmiany oraz interprefacie do MSSF nie maig istotnego wplywu na sprawozdania finansowe Grupy.

Zmiany do standarddw jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w Zycle

Zatwierdzajac ninlejsze sprawozdanie finansowe Spéfka nie zastosowala nastepujecych zmian standardow, ktdre
zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ki6re nie weszly ieszcze w Zycie;

« MSSF 9, Instrumenty finansowe™ {obowiazujacy w odniesieniu do okresow roczrych rozpoczynajacych sie w
dniu 1 slycznia 2018 roku iub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z kontrahentami® {obowiazufacy w odniesieniu do okresbw rocznych rozpo-
czynajacych sie w dnit: 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Powyzsze standardy, interpretacie nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby
zaslosowane przez Grupg na dzien bilansowy.

Stendardy i zmiany do standardow przyjete przez RISR, ale jeszcze nle zatwierdzone przez UE

Standardy i interprefacie przyjele przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosce (RMSR), kidre
wediug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku nie zostaly zatwierdzone przez Komisje Ewropejska (KE) do stose-
wania | w zwigzku z tym nie zostaly zastosowane w niniejszym sprawozdaniu:

« MSSF 14 Drialainost objeta regulacig cen; salda pozycji odroczonych” (proces zatwierdzania standardu
przez UE zostal wstrzymany do czasu zakonczenia prac nad jego calodciowym kszizitem),

¢ [¥MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajaeych sig w dniu 1 stycz-
nia 2019 roku lub po iej dacie),

¢ Zmiany do MSSF 10 | MSR 28 ,Transakcje sprzedaZy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem, a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem” {obowiazujscy w odnissieniu do okresow rocz-
nych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku iub po te} dacie, odroczony do czasu zakonczenia
prac nad jege calosciowym ksztaitem},

¢ Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Rozpoznanie aktywa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowe-
go od niezrealizowanych strat {obowiazujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych
sie w dniu 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych” ~ Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien {obo-
wigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig w dniu 1 stycznia 2017 roku fub po tej
dacie),
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o  Zmiany do MSSF 2, Platnoéci na bazie akcji: Klasyfikacia i wycena transakeji platnoéci na bazie akji* (obo-
wigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgeych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku fub po fe}
dagie),

« Usprawnienia MSSF 2014-2016 Usunigcie zwolnien w MSSF 1 1 ujawnien w zakresie MSSF 127 (obowiazu-
jacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany MSSF 15, Przychody z umoOw z kontrahentami” doprecyzowanie zapiséw standardu opublikowanego
12 kwietnia 2016 (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacia KIMSF "Transakcie w walutach obeyeh” zaliczki {obowiazujacy w odniesieniu do okresdw rocz-
nych rozpoczynaiacych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej daciel,

o Zmiany do MSR 40 ‘nieruchomosci inwestycyine” doprecyzowanie transferdw (obowigzujacy w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajgeych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej daciel.

Wediug szacunkow Grupy, z ww. standardow istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
moze mie¢ MSSF 16 Leasing. W ramach dziafalnosci Grupa wynajmuje lokale, w ktdrych prowadzi sprzedaz
wiasnych towaréw. Zgodnie z zasadami wprowadzonymi przez MSSF 16 Grupa bedzie musiala rozpoznaé akty-
wa oraz zobowigzania z tytulu tego fypu umow w sprawozdaniu z sytuacii finansowej, Po zastosowaniu MSSF 16
Grupa spodziewa sig istolnego zwigkszenia wartoscl aktywow oraz zobowigzah z tytulu leasingu w skonsolido-
wanym sprawozdaniu z sytuacj finansowej Grupy. Wartosé minimalnych przyszlych oplat stanowi przyblizony
szacunek o ile zwigkszylyby sie zobowigzania gdyby standard byt przyjely na date bilansowa, Grupa nie dekona-
ta szczegOlowej aceny lub symulacii na date bilansowg i planuje przeprowadzenie stosownych analiz w latach
2017-2018,

Pozostate ww, standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istoinego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy,

3. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

3.1 Konsolidaciz

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Spotke dominujaca,
Sprawowanie kontroli ma miejsce wiedy, gdy Spéika posiada zdolnos¢ do kierowania polityka finansowsa | opera-
cyjng danej spolki w celu uzyskiwania korzysci piynacych z jej dziatalnosci.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia.

Koszt przejecia usiala sie jako wartod¢ godziwg przekazanych aktywdw, wyemitowanych instrumentow kapitalo-
wych oraz zobowiazeh zaciggnietych lub przeietych na dzier wymiany, powigkszong o koszly bezposrednio
zwigzane z przejeciem. MoZliwe do zidentyfikowania aktywa nabyle oraz zobowigzania | zobowigzania warunko-
we przejgte w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczalkowo wedlug ich wartosci godzi-
wej na dzien przejecia, niszaleznie od wielkosci ewentualnych udzialdw mniejszosel. Nadwyzke kosziu przejecia
nad warloscig godziwg udzialu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako
wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartodci godziwe] aklywow netio przejetej jednostki zaleznej,
réznice ujmuije sig bezposrednio w rachunku zyskéw i strat,

Dane finansowe jednostek zaleznych sa wiaczane do skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodg
pelng poczawszy od daty objecia kontroli nad jednostka do dnia, w ktbrym Spélka przestaje sprawowac te kontro-
e

Sprawozdania finansowe jednostek zale2nych sporzadzane s3 za ten sam olges, ¢o sprawozdania finansowe
jednostki dominujgcej. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione, fam ¢dzie
bylo to niezbedne celem zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci Grupy Kapitalowe.

Whylaczenia konsolidacyine

Salda rozrachunkow wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz
wszelkie wynikaigce stad niezrealizowane zyski Grupy, sa wylgczane w catodci przy sporzadzaniu skonsolidowa-
nego sprawczdania finansoweqo.
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3.2 Transakcje w walutach obeych

W ciagu roku transakcie w walucie obcej Grupa Kapitalowa ujmuje poczatkowo w walucie poiskiej, stosujac do
przeliczenia kwolty wyrazonej w walucie obcej Sredni kurs NBP obowiazujacy na dzien zawarcia fransakcji uzna-
iac go za natychmiastowy kurs wymiany,

Na kazdy dzieft bilansowy pozycie pieniezne w walicie obcej przelicza sie przy zastosowaniu Sredniego kursu
NBP na dzief bilansowy uznajac go za kurs zamkniecia. Pozycje niepieniezne wyceniane wediug kosziu histo-
rycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz
pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej wyrazone] w walucie obeej przelicza sig przy zastosowaniu
kursow wymiany, ktdre chowiazywaly w dniu, na kiry wartosé godziwa zostala ustalona.

Réznice kursowe powstajace z tytulu rozliczania pozycji pienigznych lub z tytutu przeliczania pozycji pienieznych
po kursach innych niz te, po kiorych zostaly one przeliczone w momencie ich poczatkowego ujgcia w danym
okresie lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych, ujmowane s w wyniku finansowym okresu, w kidrym
powstajg, jako przychody lub koszly finansowe.

Jezeli jednak fransakeia jest rozliczana w kolejnym okresie obrotowym, réZnice kursowe ujete w kazdym z naste-
pujacych okresow, az do czasu rozliczenia transakeji ustala sie na podstawie zmian kursdw wymiany, kidre mialy
miejsce w kazdym kolejnym okresia,

W przypadku, gdy zyski fub straty z tytulu pozycji niepienieznych zostaja ujete bezposrednio w kapitale wiasnym,
wszystkie elementy fych zyskow lub strat, dotyczace réznic kursowyceh, ujmowane zostaja bezposrednio w kapia-
le wiasnym,

W przypadku, gdy zyski lub straty z fytulu pozycii niepienigznych zosiaja ujete w wyniku finansowym, wszystkie
elementy tych zyskow lub strat, dotyczace réénic kursowych, umowane zostajg w wyniku finansowym,

33 Instrumenty finansowe
Kiasyfikacja instrumentow finansowych

Klasyikacja jest oparia o analize cech charaklerystycznych oraz cefu nabycla inwestycji.
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia. Klasyfikacja instrumentdw pochodnych zale?y od
ich przeznaczenia oraz spehnienia wymogdw stosowania rachunkowosct zabezpieczen zgodnie z MSR 39,

Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nasiepuiacych kategorii:

- aktywa Enansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

- pozyczki | naleznoscl

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosc

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- zabowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
- pozostate zobowigzania finansowe

- instrumenty pochodne zabezpieczajace.

Akdywa i zobowiazania {inansowe wyceniane w wartosci godziwel przez rachunek zyskdw i strat

Grupa ta obejmuje akiywa i zobowigzania przeznaczone do obrotu. Aktywa i zobowiazania zaliczane sa do fgj
kategoril, jesli zostaly nabyte w celu sprzedazy w krotkim terminie.

Akiywa i zobowigzenia finansowe przeznaczone do ohrolu wyceniane sg wediug wartosci godziwej,

Zyski i straty ne skiadniku aktywéw i zobowigzan finansowych zaliczanych do grupy wykazuje sie w rachunku
zyskow | strat w okresie, w ktdrym powstaly (wycena w wartodcl godziwej przez rachunek zyskéw i strat),

Aklywa finansowe utrzymywane do ferming wymagalnoscl

Kategoria ta obejmuje akiywa finansowe o ustalonysh lub mozfiwych do ustalenia plainosciach § ustalonym termi-
nie wymagalnosei, kidre Grupa Kapialowa zamierza i jest w stanie utrzymat do terminu wymagainosci.
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane 53 w wysckosci zamorlyzowanego kosziu przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowei.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W kategorii tej ujmuje sie przede wszystkim akiywa finansowe nie majace ustalonego terminu zapadalnosct i
niespefniajace wymogow zaliczenia ich do pozostalych kategorii.
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Instrumenty zakwalifikowane do dostepnych do sprzedazy wycenia sie do wartodci godziwej z odniesieniem wy-
niku wyceny na fundusz z aklualizacji wyceny.

Pozyczki i naleznodci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi ¢ ustalonych lub moZliwych do ustalenia platnodciach, kiore nie
53 nofowane na aktywnym rynku,

Pozyczki t naleznosct o terminie wymagalnosci nie przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zaliczane
sg do aktywOw obrotowych. PoZyczki i naleznosci sg wyceniane w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostale zobowigzania finansowe sa wyceniane w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efekiywnej stopy procentowej.

Utrata warloscl aldywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitatowa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych fub grupy aktywow finansowych. Skladnik aktywow finansowych lub grupa aktywow finan-
sowych utracity wartos¢, a strala z tytutu utraty wartoéci zostala poniesiona wtedy i tylko wiedy, gdy istniejg
obiekiywne dowody utraty wartosci wynikajace 2 jednego lub wiece] zdarzef majacych miejsce po poczatkowym
ujgeiu sktadnika aklywow a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace sirate ma wplyw na oczekiwane przyszie prze-
plywy pieniezne, wynikajace ze skiadnika aktywow finansowych lub grupy aklywdw finansowych, ktdrych wiary-
godne oszacowanie jest mozliwe.

Do obiektywnych dowodow utraly wartosci skiadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow zalicza sie uzy-
skane przez posiadacza skiadnika aklywow informacje, dotyczace nastepujacych zdarzen powodujacych straty:
znaczgce trudnoscl finansowe dluZnika, wystapienie na droge sadows przeciwko divznikowi, zaniku akiywnego
rynku na dany skladnik aktywow finansowych ze wegledu na trudnodel finansowe; informacii na temat znacza-
cych negalywnych zmian majacych miejsce w Srodowisku technologicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym
fub innym, w ktdrym dziala wystawca instrumentu.

W przypadku zaistnienia obiektywnych dowoddw na to, Ze doszlo do utraty wariosci aklywow finansowych do-
stepnych do sprzedazy, eliminuje sig z funduszu aktualizacji wyceny skumulowany odpis aktualizujacy i ujmuje
sie go w wyniku finansowym.,

Naleznodei i pozyczki oraz akiywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane w zamoriyzo-
wanym koszcie poddawane sa na kazdy dzien bilansowy indywidualnym testom pod katem wystapienia przesta-
nek wskazujacyeh na utrate warlodel. Jesli wystepujg przestanki wskazujace na mozliwost utraty wartosci doko-
nywany jest odpis aktualizujacy. Kwota odpisu jest ustalana jako réZnica pomiedzy wartodcia bilansowsg aktywow,
a wartoscig biezaca oszacowanych przysziych przepiywow pienieznych zdyskontowanych efektywna stopg pro-
centowg dia tych aktywdw, Odpis aktualizujacy z tytuly utraly warosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

34  Aktywa trwale przeznaczone do sprzedady.

Aktywa trwale dostepne do sprzedazy stanowig zakwalifikowane do tei kategorii aktywa lub ich grupy i ujmowane
8 w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej od ich warlodci bilansowe] lub wartoscl godziwej pomnisjszone]
o koszly sprzedazy,

Warunkiem zaliczenia aklywow do te] grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywey oraz wysokie prawdopodo-
bienstwo zbycia tych aklywdw w ciagu jednego roku od daty ich zakwalifikowania a takze dostepnosc tych akty-
wdw do natychmiastowej sprzedazy,

35  Hieruchomosci inwestycyjne

Utrzymywane przez Spdtke nieruchomosel w celu osiggnigcia przychodow z dzierzawy, czynszow lub przyrostu
ich wartosct wyceniane s3 na moment nabycia wedlug ceny nabycia {kosztu wytworzenia), na dziedt bilansowy
wyceniane sg w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie | zaku-
mulowane odpisy aktualizujace z tyiuiu utraty wartosci.

Zasady amortyzaciji oraz tworzenia odpiséw z tytutu utraty wartoci nieruchomosci inwestycyjnych sa analogiczne
do zasad stosowanych w cdniesieniu do rzeczowych aktywdw trwalyeh,
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3.6 Rzeczowe akiywa frwate

Rzeczowe aktywa trwale stanowigce budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkcii, dostarczania
produktow | Swiadczenia uslug ub w celach zarzadzania, wycenione zostaly na dzien poczatkowego ujecia w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniej-
szone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytul uiraty wartosci.

Srodki trwale amortyzowane sa metodg liniows, wediug przewidywanego okresu uzytkowania dla poszezegol
nych grup srodkdw trwalych. Metoda amortyzacji oraz stawka podlegaja weryiikacji na kazdy dzien bilansowy.
Grunty nie sg amortyzowane.

Dia poszczegoinych grup rzeczowych aklywow trwalych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych przedzia-
tach:

- Budynki i budowle 2.5% - 40,0 lat
- Maszyny i urzadzenia 10-14% - 8,5 lat
- Inne rzeczowe aktywa trwale 200%- 50kt

Amortyzacig rozpoczyna sie w momencie, gdy Srodek trwaly jest dostepny do uZytkowania. Podstawe naliczenia
odpisow amortyzacyjnych stanowi cena nabycia pomniejszona o jego wartosé kohcowa. Amortyzacie zaprzestaje
sie, gdy Srodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako dostepny do sprzedazy lub gdy zostanie usunigly z ewidenci
bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy, badZ wycofania {w zaleznoci kiore ze zdarzen wystapi najpierw).

WartoC bilansowa $rodka irwatego podlega odpisowi z tytulu utraty wartosci do wysokosci jego wartoéci odzy-
skiwanej, jezeli wartosé bilansowa danego $rodka jest wyzsza od jego oszacowanej wartosci odzyskiwane].

Nakfady na rzeczowe aklywa frwale w terminie poZnigjszym uwzglednia sie w warlosci bifansowe] danego $rodka
trwatego tylka wowczas, jesli jest prawdopodobne, Ze z tytulu te] pozycj nastapl wplyw korzysci ekonomicznych,
a koszt danej pozycii mozna ocenié w sposdb wiarygodny.

Koszly poniesione po dacie oddania érodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwachi i napraw, obcia-
Zaja koszty okresu, w kidrym zostaly one poniesione.

Aktywa trwale bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w bilansie na réwni z pozostalymi
sktadnikami majatku frwatego i podlegaja umorzeniu wedlug takich samych zasad. Za okres uzytkowania przyigio
przewidywany okres ekonomiczne] uzytecznosei lub okres zewarte] umowy najmu.

Wartos¢ poczgtkowa akiywdw trwalych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz korespondujacych z
nimi zohowiazas zostaly ustalone w kwocie rownej warlodci oplat leasingowych (oplaty wstepne teZ stanowig
wyceng). Poniesione oplaty leasingowe w okresie sprawozdawczym zmniejszyly zobowiazania z tytulu leasingu
finansowego w wielkosci réwnej ratom kapitalowym, nadwyzka bedaca kosztami finansowymi obcigzyla w caloécl
koszty finansowe okresu.

3.7 Wartosé firmy

Wykazana jako skiadnik akiywéw na dzien nabycla warlosC firmy, stanowi nadwyZke ceny nabycla nad warloécig
godziwg nabytych aklywdw, pasywdw | zobowigzan warunkowych nabytego przedsigbiorstwa,

Wartos¢ firmy podlega corocznie tesiom na utrate warlo$ct | jest wykazywana w bilansie w wartoscl poczatkowej
pomnigjszone] o skumulowane odpisy z tytulu utraty warloscl. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testow
utrata wartosci ujmowana jest natychmiast w rachunku zyskdw i strat i nie podlega poZniejszej korekeie.
Wykazana w sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy dotyczaca fransakeji nabycia przedsiebiorstwa podiega
testom na ulrate wartocl przeprowadzonym na dzien bilansowy.

NadwyZka nabytych aktywOw netio nad ceng nabycia odnoszona jest w rachunek zyskéw i strat roku obrachun-
kowego, w kibrym nastapilo nabycie,

3.8  Inne warloéci niematerialne

Inne wartosci niematerizine nabyte w ramach oddzieine] transakeji sg aklywowane wediug ceny nabycia lub
kosziu wytworzenia. Wartoéci niematerialne nabyte w ramach fransakeji przejecia iednostki gospodarczej uimuje
sie w aklywach oddzielnie od warto&ci firmy, jest przy poczatkowym ujeciu moZna wiarygodnie ustalié ich wariose
godziwa,
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Na dziefl bilansowy wartoéci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomnigjszanej o skumulowang kwole
cdpisow amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpisow akiualizujacych z tvtule utraty wartoScl.

Skiadniki wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane metodq finiowa. Meloda
amortyzacji oraz stawka podiegaja wenyfikacli na kazdy dzieft bilansowy. Skladniki warloéci niematerialnych o
nigokre$ionym okresie uZytkowania {znaki towarowe) nie podlegajg amortyzacji, Warlosc skiadnikéw o nieokre-
slonym okresie uzytkowania pedlega testom na trwalg utrate wartodci na kazdy dzien bilansowy.

WartoSci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania umarzane sg metoda liniowg przez okres ich szacun-
kowej uzytecznosci, ktory wynosi przecietnie 5 fat.

3.9  Udzialy i akcje

Udzialy i akcje sg wycenione wedlug ich ceny nabycia, pomniejszonej ¢ odpisy z tytulu trwalej utraly wartosci.

3.18  Utrata wartosci akiywow niefinansowych

W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwosC utraty warioscl posiadanych skiadnikow rze-
czowego majalku trwalego, wartosci niemateriainych oraz wartoscl firmy przeprowadzany jest test na utrate war-
tosci a ustalone kwoly odpisow akiualizujgoych obnizaja wartos¢ bilansowa akdywu, kidrego dotycza | odnoszone
sa w rachunek zyskdw i strat.

Cdpisy aktualizujace wartos¢ aktywow podiegalacych uprzedniemu przeszacowaniu, koryguja kapitat z aktualiza-
cfi wyceny do wysoko$ci kwot ujetych w kapitale, a ponizej ceny nabycia odnoszone sg w rachunek zyskow |
strat,

Wysokosé odpisow aktualizujacych ustala sie jako nadwyzke wariosci bilansows) tych skiadnikéw nad ich warto-
§cig odzyskiwalna, Wartodt odzyskiwalna odpowiada wyZszel z nastepujacych warlodci: ceny sprzedaiy netto
lub wartosei uzylkowe].

Niefinansowe aktywa {oprocz wartosci firmy), od kidrych dokonano wezednie] odpisdw aktualizujacych testowane
53 na kazdy dzien bilansowy pod katem wystapienia przesianek wskazujacych na mozliwos¢ odwrdcenia weze-
$niej dokonanego odpisu. Skutki odwracenia odpisow aktualizujgeych odnoszone sg w rachunek zyskow i strat za
wyjatkiem kwot, uprzednio obnizajacych kapitat z akiualizaci wyceny, kitre koryguja ten kapital do wysokosci
dokonanych jego obnizen.

A Zapasy
Zapasy obejmujg surowce, materialy, produkcje w toku, wyroby gotowe i towary.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze skiadnikow zapasow do jego akiualnego miejsca wyceniane sg
w nastepuiacy sposéh:

- surowce, materialy | towary — cena nabycia

- pdiprodukty, produkdy w toku | wyroby gotowe ~ rzeczywisty koszt wytworzenia,

Rozchod zapaséw wyceniany jest nastepuiaco:
- surowce, materialy i towary — pierwsze weszio - plerwsze wyszio”
- polprodukty, produkly wtoku | wyroby gotowe - wediug rzeczywistego kosziu wytworzenia

Zapasy sq wycenione na dzien bilansowy wedlug ceny nabycia lub kosziu wytworzenia, jednakZe na poziomie
nie wyzszym od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy.

Jezeli cena nabycia lowardw lub techniczny koszt wytworzenia wyrobow gotowych jest wyZszy niZ przewidywana
cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpisow akiualizacyjnych, kibre korygujg pozostate koszly operacyjne. Ce-
na sprzedaly stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku zwykle] dziaialnosci gospodarcze], pomniejszong o
szacowane koszty zakoficzenia produkcji i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzeday do skutku.

3.12  Naleznoéei z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleinosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnoéci wynosi zazwyczaj od 7 do 75 dni, sg ujmowane
wedlug warlosci godziwej (kwot pierwotnie zafakturowanych), z uwzglednieniem odpisow z tytuls utraty warloscl,
Qdpisy akiualizujace dokonywane sg na naleznosci watpliwe od dluznikow postawionych w stan fikwidacji lub
upadiosci lub kwestionujacych naleznosci, zalegajacych z zaplatg a ccena diuznika wskazuje, Ze splata nalezno-
§ci w najblizszym czasle nie jest prawdopodobna,
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Kwoty utworzonych odpisbw aklualizujacych wartosé naleznodcl odnoszone s w cigzar rachunku zyskow i strat
w koszty sprzedazy. Kwoly rozwiazanych odpiséw na naleZno$ci koryguja koszty sprzedazy.

NaleZno$el z terminami wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia bitansowego kwalifikule sig do aktywow rwa-
lych. Do aktywdw obrotowych zaliczane s naleznoéci ¢ terminie wymagalnoéel w okresie do 12 miesiecy od dnia
bilansowego,

3.13  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienigznych obejmuja Srodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krot-
koterminowe o pierwotnym okresie zapadalnodci nieprzekraczajacym trzech miesigey.

Saldo Srodkow pienieznych w rachunku przeplywow pienieznych skiada sie z okreslonych powyzej Srodkow pie-
nigznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesplacone kredyty w rachunkach biezacych.

3.14 Kapitaly

Kapital podsiawowy

Kapital podstawovwy wykazywany jest w wysokosci okreslone} w statucie | wpisanej w rejestrze sadowym,
Kapilal zapasowy

Na wartos¢ prezeniowana w pozycfi Kapitat Zapasowy skladajg sie:

~  premia z tylulu emisji akcji po cenie przewyzszajaeej ich wartos¢ nominalng, pamnigjszona o koszty emigji,
~  kwoty zyskOw z lat ubleglych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy.

Kapitat z akiualizacit wyceny
Kapitat z aktualizacii wyceny zostal utworzony z nadwyzki osiagnigtej przy przeszacowaniu skiadnikow rzeczo-
wego majatku trwalego na dzien 1 stycznia 1995 roku.

Kapital rezerwowy
Kapital rezerwowy jest tworzony z wyceny programu motywacyjnego opcji na akcje proporcionalnie do czasu
trwania programu.

Zyskifstraty 7 laf ubleglyeh

W pozycji tef prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich Jat obrotowyceh, az do momentu podiecia
decyzji 0 jego podziale (b pokryciu) jak rowniez korekty wyniku finansowego dotyczagce lat ubieglych, & wynika-
jace z bleddw lat poprzednich lub zmian zasad rachunkowosc,

Zarzadzanie kapitalem

Zarzadzanie kapitalem w Grupie Kapitalowej ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dzialainosei z
uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby Grupa Kapitalowa generowala w przysziosci zwrot
oraz korzy$ci ekonomiczne dla akcjonariuszyfinwestorow,

Wykorzystanie kapitalu jest na biezaco monitorowane poprzez analize wskaZznikow oraz pordwnanie syiuacii
Grupy Kapitalowsj na tle brany, w ktdrej dziala Grupa Kapitatowa.

3.15 Zobowigzania

Zobowigzania obejmuja; zobowigzania z tylulu kredytow, pozyczek i leasingu finansowego, zobowiazaniz z tytutu
dostaw i ustug, pezostale zobowigzania finansowe oraz pozostate zobowiazania niefinansowe.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania sg ujmowane w wartosci godziwej. W przy-

padku nieistotnych rdznic pemiedzy wartoécig godziwg z kosztem historycznym w kwocie wymagajacej zaplaty.
3.16  Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie Kapitalowe] ciazy istniejacy obecny obowigzek (prawny lub zwy-
czajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, Ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
koniecznos¢ wyplywu $rodkéw oraz gdy mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty fego zobowiazania.
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Rezerwy odzwierciediajg najbardziej wiasciwy szacunek nakladow niezbednych do wypelnienia obecnego obo-
wigzku na dzien bilansowy. W przypadku istotne] wartosci pieniadza w czasie, kwota rezerwy odpowiada warlosc
biezace] naktadow koniecznych do wypelnienia obowiazku,

Aktualizacji wielkosei rezerw dokonuie sie na dzien bilansowy.

3.17 Leasing

Umowy leasingu finansowego, kidre przenoszg na Spotke zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sg aklywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastepujacych
dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka stanowiacego przedmiot leasingu lub wartoci bieZzacej minimalnych
oplat leasingowych. Oplaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszly finansowe i spiate rat kapitalowych w
odniesieniu do zobowigzania, Koszty finansowe s3 ujmowane bezpoéradnio w rachunku zyskow i strat.

Uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego Srodki trwate podiegajg amortyzacj wedlug zasad stosowa-
nych do wiasnych skiadnikow maijatke. Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, Ze po zakonczeniu umowy leasin-
gu Spotka otrzyma prawo wiasnodci, akiywa sg amortyzowane w okresie krotszym spoérdd okresu leasingu i
okresu ekonomiczne] uzylecznodol.

Umowy leasingu, wediug kitbrych znaczaca cze$¢ ryzyka i pozytkdw z tytulu posiadania pozostaje po stronie
leasingodawcey dotyczg leasingu operacyjnego.

3.18 Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze Grupa Kapitalowa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang fransakejg oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.
Przychody ze sprzedazy sa ujmowane w wartosci godziwej otrzymanej patnosci, po pomniejszeniu o podatek
VAT, rabaty i opusty. W przychodach ze sprzedazy uimowane sg przychody powstajace ze zwykle] dziatalnoscei
operacyjnej] Grupy Kapitalowej, 1. sprzedazy wyrobGw, fowardw | malerialow, z uwzglednieniem udzielonych
rabatdw oraz innych zmniejszen cen sprzedazy.

Koszty finansowania zewnelrznego

Koszty finansowania zewnetrznego {odsetki oraz inne koszly zwigzane z uzyskanym finansowaniem} sg odno-
szone w koszly ckresu, ktdrego dotycza,

Odsetki
Przychody z odsetek ujmowane sg wedlug zasady memorialowe] meicds efeklywnej stopy procentowei.

Dywidendy
Dywidendy s3 yjmowane w momencie przyznania praw do ich ofrzymania.

Przychody z tyiutu naimy

Przychody z tytulu najmu nieruchomosel inwestycyinych uimowane sa metoda liniowg przez okres wynajmu w
stosunki do irwajgcych umdw.

319  Koszly

Koszty uimuje sie w rachunku zyskéw i strat, jeZeli nastapiio uprawdopodobnione zmniejszenie przysziych korzy-
sci ekonomicznych zwiszane ze zmnigjszeniem stanu aktywdw lub zwiekszeniem stanu zobowiazan, kidrych
wislkosé moZna wiarygodnie ustalic.

Koszty ujmuje sig w rachunku zyskéw i strat na podstewie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosz-
tami a osiagnieciem konkretnych przychoddw, tzn. stosujac zasade wspdimiernosel,

W razie, gdy przewiduje sie osiaganie korzysci ekonomicznych przez kilka okresow obrotowych, zas ich zwigzek
7 przychodami moze byé okreslony fvlko ogolnie | posrednio, koszty uimuje sie w rachunku zyskow i sirat drogg
systemalyczneqo | racjonalnego rozokenia w czasie.
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3.20 Podatek

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i stral abejmuje podatek dochodowy biezacy i odroczony.

Podatek dochodowy biezacy stanowi cczekiwane zobowiazanie podatkowe z tytulu opodatkowania dochodu za
dany rok podiegajacego opodatkowaniu, wyliczane przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na
dany dzien bilansowy, oraz ewentualne korekly podatku dochodowego dotyczacego lat ubiaglych. Biezace zobo-
wigzanie z tytulu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi,

Podatek odraczony ujmowany jest w rachunku zyskow i strat danego okresu, za wyjatkiem pozycji rozliczanych
bezposrednio z kapitalem wiasnym. W takie] sytuacji podatek odroczony ujmuje sie rdwniez w odpowiedniej po-
zycji w kapitale wiasnym.

Podatek dochodowy odroczony ustala sie metoda bilansowa, na podstawie roznic przejéciowych pomiedzy war-
toscig aktywdw i pasywdw wykazanych w ksiegach rachunkowych a ich wartoscig dla celdw podatkowych. Wyso-
kos¢ wykazanego podatku dochadowego odroczonego uwzglednia planowany sposob realizacii roZnic przejscio-
wych, przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego, kiora bedzie ohowiazywaC w momencie realizaci ré2-
nic, biorge za podstawe stawki podatkowe, ktdre obowigzywaly prawnie lub byly zasadniczo uchwalone na dzien
bilansowy.

Aktywa 2 tytuls podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoly przewidziane] w przysziosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi roznicami przejéciowymi, kidre spowodujg w przysziosci zmnigj-
szenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Waros¢ bilansowa skiadnika aktywdw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy za-
chodzi watpliwo& osiggniecia przez Spolke korzysct ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.,

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich roznic przejSciowych pomiedzy
wartoscia podatkowa aktywow i zobowigzan, a ich wartoscia bilansowa w sprawozdaniu finansowym.

3.21 Platnosci wformie alcji {opcje na akeje)

Przyznane czlonkom Zarzagu | kuczowym menedZerom opcje na akcje (warranty) stanowia transakcie rozliczane
w instrumentach kapitatowych. Koszt transakeji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzienh przyznania praw. Przy wycenie nie sg uwzgledniane Zadne warunki
dotyczace efektywnosci wynikéw, poza zwigzanymi z ceng akeji.

Koszt transakaji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest uimowany wraz z odpowiadajgcym mu wzrostem
wartosci kapitalu wiasnego w okresie, kibrego dotycza warunki nabywania uprawnien dotyczace efekiywnosci
wynikow, konczacym sie w dniu, w kidrym czlonkowie Zarzadu i Kluczowi menedZzerowie zdobeda peine upraw-
nienia do $wiadczefi (dzien nabycia praw). Skumulowany koszt ujsty z tytulu transakeji rozliczanych w instrumen-
tach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw, odzwierciedla stopien uptywu czasu nabywa-
nia praw oraz liczbe opcii, do kiérych prawa zostang ostatecznie nabyte.

Warto$¢ godziwa przyznanych opcji jest ujmowana w rachunku 2yskdw i strat w korespondencii z kapitalem re-
zerwowym. Warlo$¢ godziwa opeiji jest mierzona na dzien przyznania uprawnief oraz jest Ujmowana w okresie
nabywania uprawnien. Wartosc ta jest mierzona w oparciu o model wyceny Monie Carlo, kitbry jest rozwinigciem
modelu wyceny Blacka — Scholesa, uwzgledniajac terminy | warunki przyznania opcii na akcje,

Rozwadniajgcy wplyw wyemitowanych opcji jest uwzgledniany przy ustafaniu wielkodci zysku przypadajacego na
jedng akcje, jako dodatkowe rozwodnienie akeil.

3.22 Segmenty dziatalnosel

Grupa Vistula Group specjalizuje sig w projekiowaniu oraz sprzedazy detaliczne} markowe] odziezy meskiej i
damskie] pozycjenowanej w Srednim | wyzszym segmencie rynku oraz luksusowej bizuteril | zegarkow. Obecnie
buduje sprzedaz w oparciu o marki Vistula, Lantier, Vistula Red, Vesari, Wolczanka, Lambert, W.KRUK (za po-
srednictwem spllki zaleinej) oraz Deni Cler (za posrednictwem spdlki zaleznej). Grupa jest w posiadaniu tych
marek od poczatku ich istnienia {za wyjatkiem marki Deni Cler). Od 1l kwartalu 2015 1. dzialzalnosé jubilerska w
wyniku przeprowadzenia fransakeji zbycia zorganizowanej czedel przedsiebiorstwa zwigzenego z marks
W.KRUK prowadzona jest w spolce zaleinej od Emitenta tj. W.KRUK 8.A. 2 siedzibg w Krakowie.
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Czolowe marki wiasne linii biznesowe] Vistula:

VISTULA - na polskim rynku od 1967 roku, jest podstawowa formalng linig mody meskiej. Marka Vistula posiada
szerokg oferte garniturdw, marynarek, spodni i koszul oraz innych akcesoriow komplementamych,

LANTIER « marka wprowadzona na rynek w 1998 roku. Produkty nia sygnowane kojarzone sg z odziezg pocho-
dzgcq z rynky francuskiego., Wprowadzenie marki Lanfier mizlo na celu poszerzenie oferty Spoétki o produkty
skierowane do najbardziej wymagajgeych klientow, wykorzystujace najnowsze trendy mody $wiatowej i najlepszej
jakosct materialy. Opracz oferty garniturdw klasycznych kolekeje marki Lantier, podobnie jaki kolekcje marki Vi-
stula, chejmujg takZe dzianiny, koszule, kurtki, plaszcze oraz szeroki zakres artykutow komplementarnych.

VISTULA RED - jest marks wprowadzong w 2009 roku, kiérg sygnowane sq produkfy typu fashion & smart ca-
sual. Produkty merki Vistula Red charakieryzuig sig wysoka jakosciag oraz wzornictwem zgodnym ze Swiatowymi
trendami mody. Marka skierowana do klientow miodszych, poszukujacych odwazniejszych i bardziej casualowych
stylizaci,

VESARI - marka wprowadzona w 2002 roku. Vesari jest tradycyina marka mody meskiej, kidrej produkly inspi-
rowane sg wioskim stylem i elegancja, W ramach oferty te] marki sprzedawane sa kolekcje garniturdw oraz wyro-
by komplemeniarne, Marka Vesari kierowana jest do odbiorcow hurtowych, sprzedajacych w swoich skiepach
odziez réznych producentdw. QdzieZ tej marki przeznaczona jest dia kiientdw poszukujgcych wyrobow tanszych,
przy jednoczesnym utrzymaniu parametrow jakosciowych.

Crzolowe marki wiasne Hnil biznesowej Wolczanka:

WOLCZANKA - jest marka istnigjaca od 1948 roku. Oferte tej marki stanowig koszule meskie, a od sezonu Je-
sief-Zima 14 rownieZ damskie zardwno formaine jak { typu casual.

LAMBERT - lest ekskluzywna, markg koszulowa, Produkiami sygnowanymi ta marks $a koszule wykonane 2
najwyZsze] jakesci tkanin, kiorych wzomictwo podaza za najnowszymi trendami swiatowe] mody,

Pozostale marki wiasne w ssgmencle odzigzowym:

DEN! CLER - odziez ie} marki skierowana jest do wyZszego segmentu rynku mody damskiel. Produkly te]
marki zostaly wprowadzone na polski rynek na poczatky lat 90-tych.

Oferla sygnowana znakiem Deni Cler szyta jest z wioskich tkanin, réwniez wiekszos¢ wykorzystywanych dodat-
kéow iest pochodzenia wioskiego. Materialy, ktére sa wykorzystywane do produkcii ubraft te] marki to przede
wszystkim kaszmir i welna z jedwabiem. Asortyment marki obejmuje glownie; spbdnice, Zakiely, spodnie, bluzid,
plaszeze | sukienki,

Wiadcicielem wywodzace] sig z Mediolanu marki Deni Cler jest spolka zaleZna DCG S.A. 7 siedzibg w Warsza-
wie. Podstawowa dzialainoéé DCG S.A. skupia sig na projeklowaniu, produkcii | dystrybucii ekskluzywnej odziezy
damskiel.

Grupa Vistula Group systematycznie poszerza asortyment artykuiow komplementarnych w swoich salonach fir-
mowych obejmujacy migdzy innymi oferfe produktow smart casual, ekskiuzywna gelanierie skdrzang oraz obu-
wie. Oferowane akcesoria sa aktualnie jedna z najszybeigj rosnacych kategorii towarowych | zarazem cechujg sie
wysoka marzg handlowa, ‘

Warki wiasne w segmencie jubilerskim:

WHRUK - zakres dziatalnosci Grupy Vistula Group w zakresie marki W.KRUK zarzadzane] akiualnie przez spdk
ke zalezng W.KRUK S.A. w Krakowie obejmuje zarbwno projektowanie, wylwarzanie jak i sprzedaz detaliczng
markowych produkiow luksusowych takich jak bizuteria, zegarki oraz przedmioty o charalderze upominkow.
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W. KRUK jest marka o jednej z najwyzszej rozpoznawalnosci w poréwnaniu do innych przedsiebiorstw dzialaja-
cych na rynku jubilerskim w Polsce. Kazdego roku pod markg W.KRUK wprowadzane sg na rynek nows autor-
skie kolekcie bizuterii, Glownym rynkiem zbytu marki W.KRUK pozostaje Polska. Oferta W.KRUK obeimuje bizu-
terig ze ziota i platyny, w ramach ktorej podstawowa kategorie produktow stanowi bizuteria z brylantami | kamie-
niami naturalnymi. Pod markg W.KRUK sprzedawana jest takze bizuteria wykonana ze srebra oraz innych metafi,
Asortyment tej marki jest uzupelniony ponadto o upominki i akcesaria, np. spinki, brefoki do kluczy itp.

Oprécz klasycznej bizuteri, W.KRUK oferuje kolekcje pod marka KRUK Fashion podazajace za aktualnymi tren-
dami w modzie. Wprowadzenie kolekeji KRUK Fashion w 2001 roku stanowilo przetamanie wielu siereotypow
wzorniczych panujacych na polskim rynku jubilerskim. Przynajmnigj kilkukrotnie w roku wprowadzane sa na rynek
unikatowe kolekcje wizerunkowe, projektowane i wykonywane w pracowni W KRUK, Zaslosowanie nowatorskich
rozwiazan w zakresie doboru materigiow | formy wyrdznia w ten sposob marke na rynku polskir.

Poprzez wyselekcionowane salony jubilerskie marki W.KRUK odbywa sie takze dystrybucja luksusowych szwaj-
carskich zegarkéw takich marek jak ROLEX (Vistula Group S.A. jest wylacznym sieciowym dystrybutorem tej
marki w Polsce), IWC, BREITLING, OMEGA, TUDOR, TAG HEUER, ALPINA, LONGINES, CORIS, ETERNA,
RADO, FREDERIQUE CONSTANT, TISSOT, CERTINA, DOXA, VICTORINOX, INGERSOLL, CK, SKAGEN a
takze marek modowych: Burberry, Michast Kors, DKNY. Sprzedawane w salonach W.KRUK zegarki renomowa-
nych marek zajmujg siing pozycje na polskim rynku, a warto$¢ ich sprzedazy systematycznie wzrasta.

Dziatalnos¢ produkeyjna:

Wiasna dziaialnos¢ produkeyjna w czesci odziezowe] zostala ulokowana w spiice w 100% zaleznej od spoiki
dominujgce], dziatajgcej pod nazwg Waolczanka Shirls Manufacturing Sp. z 0.0. Poza wiasnym zakladem Spotka
dominujgca wspbtpracuje ze sprawdzonymi producentami niezaleznymi, kibrzy gwarantuja zapewnienie ustug
szycia | konfekcjonowania na najwyZszym poziomie oraz oferujg konkurencyjne warunki cenowe.

W zakresie segmentow geoaraficzaych calosé dziatalnodei Grupy Kapitalowe realizowana iest w Rzeczoospolitel
Polskiel.

3.23  Kursy stosowane do wyceny aktywdw i pasywdw

Poszezegdine pozycie akiywdw i pasywow przeliczone na EURO zostaly wedlug &redniego kursu z dnia
31.12.2016 roku ogloszonego przez NBP, ktdry wynosit 4,3757 z/EUR. Poszezegbine pozycje rachunku zyskow i
strat zostaly przeliczone na EURO wedlug kursu 4,4240 zWEUR, kiory stanowi $rednig arytmetyczng $rednich
kursow EURO ustalonych przez NBP na ostaini dzief kezdego zakoficzonego miesigca obigtego raportem.

Do wyliczenia kursu Sredniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnila @ 20.01.16 — 4,4405 A/EUR, 29.02.16 —
4,3589 2fEUR, 31.03.16 ~ 4,2684 ZVEUR, 29.04.16 - 4,4078 Z/EUR, 31.05.16 - 4,3820 zVEUR, 30.06.16 -
4,4255 ZHEUR, 29.07.16 - 4,3684 Z/EUR, 31.08.16 ~ 4,3555 Z/EUR, 30.08.16 - 4,3120 2/EUR, 31.10.16 -
43267 ZHEUR, 30.11.16 - 4,4384 ZHEUR, 30.12.16 - 4 4240 Z/EUR.

Najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniost 4.2355 zfEURO.
NajwyZszy kurs w okresie sprawozdawczym wynidst 4,5035 zZ/EURQ.

VISTULA GROUP 8A - Skonsolidowane sprawozdanie finansows za rok 2016 przygolowane zgodaie 7 MSSF prayietymi preez Unie Europejska 23



VISTULA GROUP SA - Informacje i ohjasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok

4. NOTY UZUPELNIAJACE DO SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Nota 1 Przychody

Przychady ze'splzedazg.r produkidw, “tc-w.a.réws mate-

158 592

iatow 588510 514 129 188 125

Przychedy z tytulu najmu nierschomogct 41 25 i 5
F;rggchody z tytuls najmu pozostalega majathu trwa- 51 2 51 .
Razem przychody ze sprzedaly 598 602 314156 188 182 159 597
Wynik na sprzedazy majatku trwalega 26 - 18 89
Jednorazowy odpis ujemnej wartosci firmy - -
Pozostate przychody operacyine, w tym: J684 1134 1679 529
- rozwigzane rezeiwy - -
Przychody finansowe 1760 1818 1396 67
Zysk na sprzedazy spolki zaleznej 245 -
Razem 604 072 517 357 191 275 160 262
Nota 2 Segmenty wediug rodzaju dzistalnosci i podziatu geograficznego

Dziatalnost Grupy mozemy podzieli¢ na dwa segmenty operacyine. Segmenty te sg podstawg do sporzadzania
raportow Grupy. Krytertami do uslaleniz segmentéw sprawczdawczych Grupy jest iyp sprzedawanego fowaru,

Podstawowe rodzaje dziatalnosci:

1. SprzedaZ detaliczna i hurtowa wyrobow odziezowych
2. Sprzeda? detaliczna i hurtowa wyrobdw jubilerskich i zegarkow

Ponizej zaprezentowano informacje dotyczace segmentdw dzialalnoéci biznesowe;:

Sprzeda na rzecz Kientdw zewnelzaych 3682770 235832 558 502
Marka brutto 188635 123 307 311942
Koszty operacyine segmesntu 164 800 96 320 261220
Pozostale przychody i kesziy operacyjne 435 -89 365
Przychody i kosziy finansowe -1183 -5 460 -6643
Podatek 4881 4376 § 257
Wynik netio 18 106 17 082 35188

Sprzedaz na rzecz klientdw zewnegtrznych 30 240 203916 514 156
Marza brutto 165553 107 138 772748
Kosziy operacyjne segmentu 140794 86 138 226933
Pozostale przychedy i koszty operacyjne - 1245 -1232 -2477
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VISTULA GROUP SA - Informacje i objasnienia do skonselidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok

Przychody § koszly finansowe -5 070 -6118 -11 188
Podatek 3760 3028 6788
Wynik netto 14 684 10677 25 361

Sprzedaz na rzecz klienidw zewnetrznych 111 046 77 ;36 188 182
MarZa brutto 57 419 42 005 88 124
Koszly operacyjne segmentu 45982 28580 74572
Pozosiate przychedy | koszly operacyine 529 -71 458
Przychody i koszly finansowe 1200 - 2261 -1 061
Podatek 2838 2218 4 858
Wynik natto 10 228 8 865 16 093

Sprzedaz na rzecz klieatow zewngirznych 91 860 67 737 158 597
Marka brutto 48779 35681 85 480
Koszly operacyjne segmentu 385685 27224 65 809
Pozostele przychody | koszly operacyine - 601 - 988 -1 858
Przychody i koszty finansowe -907 -1769 - 2678
Podatek 1733 1524 3257
Wynik netto §953 5206 12 159

Geograficzne seamenty dziatalnode:

W zakresie segmentow geograficznych calo$¢ dziaialnosci Grupy Kapitalowej realizowana jest w Rzeczpospolitej
Polskiej.

Polska 576 665 486 116 182 315 153 7%
Strafa EURO 20863 23515 5809 5670
Strefa USD 1074 512 58 47
Sirefa GBP - 13 H
Pozostale - - -
Razem 596 602 514 156 188 182 150 587

Aktywa | zobowigzania segment6w na dzieh 31 grudnia 2016 r, przedstawiajg sie nastepujgoo:

Aktywa

308 781

442727

751508

Zobowigzania

116 628

138 156

257 121
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VISTULA GROUP SA - Informage i objagnienia do skonsolidowanego sprawozdansa finansowego za 2016 rok

Akiywa i zobowigzania segmentow na dzien 31 grudnia 2015 r. przedstawiaja sig nasigpujaco:.

Aktywa 275811 422720 698 531
Zobawiazania 106 195 138 942 245 140

Nota 4

Ihmortyzacia

14 228

Koszty dziatalnosci operacyjnej oraz pozostate koszty operacyjne

12518 30859 3414
Zuzycie surowedw [ materialow 87 241 76471 25033 23304
Wartods sprzedanych towarbw 261 825 213698 83165 86 576
Zrniana stany produktow | produkefi w toku -83818 - 75428 -24110 -21924
[Odpisy aktualizujace warlos¢ zapasow 74 699 M4 517
Kosziy wynagrodzeh 103 305 92642 6978 24235
Pozostate koszly radzajowe 122 31320 10260 1291
i<oszly ustug obeych 136 977 117 120 38 444 33150
Pozostale kosztly aperacyine 3270 282 1205 1640
Razem koszty s;_arzgdanych prodgktéw,
E“;’;Z;fé Q‘}’:;Zﬁﬁ&gﬁg;‘ﬁ; e bosaty 551 224 AT1 952 164 869 142103

peracyine

Nota 4a

Koszty wynagrodzen

Poszczegbine kategorie zatrudnionych: 223 2262 2352 21860
stanowiska nierobotnicze 1835 1846 1807 1758
stanowiska robotnicze 388 416 395 402

Razem wynagrodzenia, w tym: 103 305 92 642 26978 24235
Place 85627 76472 22679 20 384
Ubezpieszenia spoleczne § inne $wiadczenia 17678 16 170 4 299 3851

Nota§  Przychody finansowe

Odsetki od tokat bankowych i pokyezek udzielo-
nych

Ofrrymane dywidendy

4an
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VISTULA GROUR SA - Informacia 1 objasnienia do skonselidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok

Wycena dyskonta ] ] - -
Wynik na transakcjach forward 1428 - 1362 -
Zysk na sprzedazy spolki zalezne - 248 - -
Wycena kredytbw wy zamontyzowanego kosziu - 1297 - -
Pozastale 326 97 M4 64
Razam 1760 2 067 1398 87

Nota 6 Koszty finansowe

0dée§k1 (3.d. f ytc\;v ﬁf rac:hun u é}ieia:cy;n ]
recytow bankowych, 5132 4112 1407 1362
Cdsetki od abligacit - 1415 - -
Odsetki od zobowiazan z fytulu leasingu finanso- 107 85 % 23
Weg
Prowizie od kredytow i gwaranci 873 21 1062 164
Strata z fytutu roznic kurscwych 1860 3830 517 957
Strata ze zbycia inwestycji przeznaczonych do

. - 107 .
sprzedaiy
Wycena obligacii wg zamortyzowanego koszlu - 1148 - -
Wycena kredyldw wg zamortyzowanego koszlu 23 178 231 179
Pozostale 160 161 174 58
Raezem 8403 13 256 2457 2743

Nota7  Podatek dochodowy

Podatek bledacy

Podatek dochodowy od osdb prawnych G257 6788 4 856 3257

Podatek dochodowy obowiazujacy w innych i i ) )
anstwach

Qdroezony podatek dochodowy (nota 26} 917 - 1202 -32 ~813

Rok biezacy &340 7950 4 888 4070

Zysk brufto

44 445 32149 23949 15418
Wedtug ustawows] stawki 19% (2008: 18%) 8445 6108 4 550 2928
Dochody niepodlegajace opodatkowaniu -2400 -2756 -1168 -755
Kﬁsz%y niestanowigge kosziow uzyskania przy- 8655 7 801 4756 4578
gt:}adt: podatkowa do rozliczenia w przyszlych N X _ i
okresach
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VISTULA GROUP 8A - Informacje i objasnionia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok

Wykorzystanie straly podatkows] z poprzednisgo)

Zysk netto przypisany do podmictu dominujgcego

35188

kresy -1879 - 1468 -1977 - 2083
Podstawa opodatkowania 48721 35725 25559 17 144
Obcigzenie z tytwlu podatku dochodowege 9 257 6788 4 856 3257
Eisktywna stopa podatkowa 20,83% 21,11% 20,2 81% 21,13%
Nota 10  Zysk na akcje

25 361 10083 12 159
Zyski z dziatalnodcl kontynuowans] dia celdw
wyliczenia wskaznika zysku na akelg po wyla- 35188 25 361 194083 12158
czeniu dzislalnoscl zaniechane]
Srednia warona liczba akgji zwyklych 176 165 528 174 323093 177 174 964 174 720 591
;ﬁ"a wazana rozwodniona iozba akejl zwy- 181194 984 179 900 905 181194 964 181 194 964
Zysk (strata) na jedng akeje zwykdy
—  podstawowy 0,20 0,15 0,11 .07
- rozwodniony 0,19 0,14 0,11 0,07

Nota 11

Wartosé firmy

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA

Saldo na 1 stycznia 2015 244 185
Korekta ujawnienie na moment nabycia

Wyksiggowanie na moment zbycia - 1585
Salde na 31 grudnia 2015 242 580
Saldo na 1 stycznia 2016 242 580
Korekia ujawnienie na moment nabycia

Wyksiegowanie na moment zbycla

Saldo na 31 grudnia 2616, wiym: 242 590
Powstala z nabycia Wolczanks S.A. 80 697
Powslata z nabycia W. KRUK S.A. 181883
SKUMULOWANA AMORTYZACA | UTRATA WARTDSCH

Saldo na 1 stycznia 2015 42
Siraty z ttulu utraty wartoSci w roky biezacym

Wyksiegowanie na moment zbycia - &2

Salde na 31 grudniz 2015

Saldo na 1 styczaia 2016

Siraty z tytulu utraty wartescl wroku biefacym

Wyksiegowanie na moment zbycia
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VISTULA GROUFP SA - informacie | objasnienia do skonsclidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok

Saldo na 31 grudnia 2016
WARTOSC BILANSOWA
Na 31 grudnia 2015 242 590
Na 31 grudaia 2016 242 590

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku przeprowadzono test na mozliwosé utraty warlosel w odniesieniu do wartosci
niematerialnych o nieckreslonym ferminie uZytkowania ff. na warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy Wolczanka zostala przypisana do zespoiu orodkéw wypracowujacych $rodki plenieine w postaci
Sieci sprzedazy Wélczanka. Do zespolu o$rodkbw wypracowujacych Sredki pienieZne sie sprzedazy Wolczanka
zostaly przypisane nastepujace skiadniki aktywow jednostki przejmowane;:

a) Marki Wolczanka

b) Srodkéw trwalych zwiazane z dzialainoécia sieci sklepdw Wolczanka (w tym wartoéci firmy)

Wartos¢ firmy W.KRUK zostala przypisana do zespolu o$rodkow wypracowuiacych $rodki pienieZne w postaci
Siect sprzedazy WKRUK. Do zespolu osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne sie¢ sprzedazy W.Kruk zo-
staly przypisane nastepujace skladniki aktywow jednostki przejmowanej:

a) Marka W.Kruk

b) Srodki trwate zwigzane z dzialalnoSeia sklepow W.Kruk (w tym wartoéci firmy)

Z uwagi na brak przestanek do wyznaczenia wartosci godziwej zespoléw osrodkdw wypracowujgcych Srodki
pienieine (co wynika w szczegdinoscl z braku aktywnego rynku), wartosé odzyskiwalna zostala wyznaczona na
poziomie wartodei uzytkowe] zespoldow osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne.

Przeprowadzony fest oparty zostal o prognozowane przepiywy na najblizsze pie¢ lat powiekszone o warlosc
rezyduaing, dla ktbrej wyliczenia przyjeta zostata stopa wzrosiu na poziomie ,0%”.

Stopa dyskonta WACC przyjeta na potrzeby powyzszego testu {o 11,8%. Wzrost przyjetej wartosci stopy dyskon-
towej o 10 punkidw procentowych nie powoduje koniecznosel tworzenia odpisow z tylulu utraty warlodci aktywow,

Do wyznaczenia przeplywow pienigiriveh i stopy dyskontowsj zgodnie z tradycyjng praktyka ksiegowa wykorzy-
stano podej$cie polegaiace na stosowaniu pojedyncze] sekwencji szacunkowych przeplywow pienigZnych oraz
jednej stopy dyskontowet.

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzono ufraty warlodct niematerialnych o nieckreSlonym terminie
uzytkowania, tj. wartosci firmy. W zwigzku z powyZszym w okresie, za kiory sporzadzono sprawozdanie finanso-
we nie tworzono odpisow aklualizujacych wartosci niematerialne o nieokredlonym terminie uzytkowania . waro-
¢t firmy.

Hofa 12 Inne wartogcl niemateriaine

YARTOSC BRUTTO

Saldo na 1 styczaia 2015 1219 114 467 18 385 134 671
Korekta konsolidacyina -3 - 31
Zwigkszenia 469 469
Zmnieiszenia

Saldo na 31 grudnia 2015 t219 114 467 18 823 134 509
Saldo na 1 styeznia 2016 1219 114 487 18 823 134 509
Korekta konselidacyjna

Zwickszenia 2 277
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VISTULA GROUP SA - Informacie i objagnienia do skonsofidowanago sprawozdania finansowego za 2616 rok

Zmnigjszenia

ISaldo na 31 grudnia 2046 1219 114 467 16 100 134 756
AMORTYZACJA

Saldo na 1 stycznia 2015 1219 23 14622 15 864
Korekia konsolidacyjna -18 -18
Amortyzacia za okres 384 364
Zhycie

Saldo na 31 grudnia 2015 1218 23 14 968 16210
Saldo na 1 stycznia 2016 1219 23 14 968 16 210

Korekia konsclidacyjna

Amoriyzaca za okres 388 385
iZbycie
Saldo na 31 grudnia 2016 1218 23 15 354 16 596

ODPISY 2z tytulu trwalej ufraty wartosci

Saldo na 1 stycznia 2015 - - 3147 3147
[Zwigkszenia -
IZmnigjszenia -
Saldo na 31 grudnia 2015 - - 347 3147
Saldo na 1 stycznia 2016 - - 347 3147
Zwigkszenia .
Zmpieiszenia -
Salde na 31 grudnia 2016 - - 3 147 347
WARTOSC BILANSOWA

MNa 31 grudnia 2015 - 114 444 708 115152
Na 31 grudnia 2016 - 114 444 58 115043

Patenty i licencie sa amortyzowane przez olres ich szacunkowe} uzyteczno$cl, kidry wynosi przeciginie 5 laf,
znaki towarowe nie podlegajg amoryzadji.

Utworzone odpisy akiualizujace edniesione zostaly w pozostate Koszty operacyjne, a odwrbcone odpisy aktuali-
zujace odniesione zostaly w pozostale przychody operacyjne.

Znaki towarowe Woiczanka i W. Kruk na laczng kwotg 114 444 tys. 21 stanowig przedmiot zabezpieczenia umédw
kredytowych wykazanych w nocie nr 22,

Na dzien 31 grudnia 2018 roku przeprowadzono fest na mozliwose ubraly warlosci w odniesieniu do warlosci
niematerialnych o nieokreslonym terminia uzytkowania §. na znaki towarowe. W wyniku przeprowadzonego fesiu
nie stwierdzono ufraty warlo$ci nismateriainych o nieckreslonym ferminie uzytkowania tj. na znaki towarowe, W
zwigzku z powyzszym w okresie, za kiéry sporzadzono sprawozdanie finansowe nie iworzono odpisow akiualizu-
jacych wartodci niematerialne o nieckre$lonym terminie uzytkowania tj. na znaki towarowe.

ZatoZenia do przeprowadzenia testu na utrate warfoscl niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania j.
na znaki towarowe 54 takie same fak przedstawione w nocie nr 11.
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VISTULA GROUP SA - Informacje | objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowegao za 2016 rok

Nota13 Rzeczowe aktywa trwale

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA

Salda na 1 styczria 2015 84 750 1070 85 165 150985
P e 0|  m| o
Zwigkszenia § 537 17 420 11053 35010
Zhycie -1937 - 17 7068 ~2794 22437
Salde na 31 grudnia 2015 89 311 844 FER TR 163 328
Saldo na 1 stycznia 2016 88311 844 73471 163326
Korekta konsofidacyina

7wickszenia 5998 18 926 12 260 37182
Zhycie - 858 - 18810 -4 438 - 24102
Saldo na 31 grudnia 2016, wiym : 84 451 960 8G 995 176 406
- ujete wcenie nabyciafkoszt wytworzenia 94 451 960 86 995 176 405
SKUMULOWANA AMORTYZACJA FUTRATA WARTOSCH

Saldo na 1 stycznia 2015 47 988 - 5C 110 88098
G el I
Amortyzacia za okees §008 G 147 12155
Zbycie - 1707 -2780 -4 487
Saldo na 31 grudnia 2015 52 250 - 53 269 105 518
Saldo na 1 styczria 2016 52 250 . 53 269 105 518
Amoartyzacia za okres 6427 7415 13842
Zhycie -769 -4 352 -5121
Saldo na 31 grudnia 2016 57 508 - 56 332 114 240
ODPISY z tytutu trwate] utraty wartosci

Saldo na 1 stycznia 2015 - 650 189 549
Zwigkszenia

Zmyaieiszenia -4 -4
iSaldo na 31 grudnia 2015 - 850 195 845
Saldo na 1 stycznia 2016 - 650 185 845
Zwickszenia

Zmnigjszenia

Salde na 31 grudnia 2016 - 650 195 845
WARTOSC BILANSOWA

Ma 31 grudnia 2015 37 081 194 9707 56 962
Na 31 grudnia 2016 35543 310 24 468 61321

VISTULA GROUP SA - Skonsolidowsne sprawozdanie finansowe za rok 2016 przygotowane zgodniz z MSSF przyjetymi przez Unis Europejskg 31



VISTULA GROUP SA - Infarmacje | objasnienia do skonsolidowanege sprawozdania finansowege za 2016 rok

Grupa nie posiada pozabifansowych Srodidw trwalych,
Wartos¢ bilansowa srodkow trwatych Grupy w leasingu finansowym wynosi 2.301 tys, zi.

Utworzone odpisy akiualizujace odniesione zostaly w pozostate koszty operacyjne, a odwrdcone odpisy aktuali-
zujace odniesione zostaly w pozostale przychady operacyine,

Grunty i budynki stanowig przedmiot zabezpieczenia umow kredytowych wykazanych w nocie nr 22,

Nota 14  Nieruchomosci inwestycyjne

CENA NABYCIA LUB WARTOSEC GODZIWA

Saldo na 1 stycznia 2015 874
Zwigkszenia

Zhycle

Saldo na 31 grudnia 2015 874
Saldo na 1 slycznia 2016 874
Zwigkszenia

Zbycie

Saldo na 31 grudnia 2016 wiym 874
- ulete w cenie nabyciafkoszt wytworzenia 874

—  ujele wwanoscl przeszacowane]

SKUMULOWANA AMORTYZACA FUTRATA WARTDSCH

Salds na 1 stycznia 2015 -

iAmortyzacia za okres

Zhycie

Saldo na 31 grudnia 2015 -

Seldo na 1 stycznia 2016 .

iimortyzacia za okres

Zbycie

Saldo na 31 grudnia 2036 .
WARTOSC BILANSOWA
Na 31 grudnia 2015 874

Na 3% grudnia 2018 §74

Dochdd z najmu nieruchomoscl inwestycyine] uzyskany przez Grupe w 2016 roku wynidst 41 tys. zi {w 2015 roku:
25 tys, zi). Bezposredni koszt operacyjny zwigzany z wynajmem nieruchomosci inwestycyjnej w danym okresie
wyniost 18 tys. 2t {w 2015 roku: 7 tys. 2t).

Nieruchomosci inwestycyjne stanowig przedmiot zabezpieczenia umow kredytowych wykazanych w nocie nr 22.
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VISTULA GROUP 84 - Informacje i ohja$nienia do skonsolidowansgo sprawozdania finansowego za 2016 rok

Nota 15 Udzialy i akcje

Chara Sp. z 0.0, | Cena nabycia 1% 18 17 - 7
Andre Renard .. 15ad Rejonowy dla

5p. 2 0.0, Cena nabycia M. St, Warszawy Y 70 36 36 0
inne Cena nabycia 267 248 18
Razem 320 285 35

inwestycje w jednostkach zaleznych dotycza akeji | udziaiow w podmiotach, w ktdrych Spéika posiada zdolnost
do kontrolowania ich polityki operacyjnej i finansowej, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogblnej liczby
glosow w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny czy Spétka kontroluje dang jednostke uwzglednia sie
istnienie i wplyw potencialnych praw glosu, kidre w danej chwili moZna zrealizowaé fub zamienic,

Jednostki zalezne zostaly scharakteryzowane w pkt. 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Inwestycje w jednostkach zaleznych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuie sie w cenie
nabycia zgodnie z MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdanie finansowe” pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu
utraty wartodci zgodnie z MSR 36 ,Ulrata wartosci aktywow”,

Utrata warlo$ci aktywow jest dokonywana poprzez pordwnanie wartosci bilansowej z wyZsza z dwoch: wartoscig
godziwg lub wariodcig uZytkowa,
Warto$¢ udziatdw nie ulegta zmianie w stosunku do ubleglego roku,

Nota 16  Inne inwestycje diugoterminowe

irine 4 4

Razem 4 4

Nota 16  Zapasy

Materialy (wedtug ceny nabycia} 35 188 26 456
Potprodukly | preduldy wtoku (wedlug kosztu wytworzenia) 5777 4701
Produkty gotowe (wediug kesziu wytworzenia) 27683 25 808
Towary (wediug ceny nabycia) 218727 188333
izﬁi?é ?ggﬁmﬁ;\;iﬁ?d@?:;é :ag\;goch warlosck ceny nabycia (kosziu wylworzenia) oraz 288 375 245 268
Odpisy akiualizuigee wartadé zapasow -4 380 -47H
Razem 283985 240 587

Utworzone odpisy akiualizujace w kwocte 74 tys. 21, odniesione zostaly w pozostale koszty operacyine, a odwro-
cone odpisy aktualizujace w kwocie 405 tys. 24 odniesione zostaly w koszt wlasny sprzedazy, Rozwigzanie odpi-
sow aktualizujagych na zapasy zwiazane jest ze sprzedazq zapasow objetych odpisem,

Zapasy zostaly ohjele zastawem rejestrowym jako zabezpieczenie umdw kredytowych wykazanych w nocie nr
22.
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VISTULA GROUP SA - Informacje i objaénienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok

Nota 19  Naleznoéci diugoterminowe

- naleznoscei z tylulu wplaconych kaucfl z tytulu najimu lokali sklepowych 412 1080
- nalednodel 2 tyludu sprzedaiy majatku trwatego

Razem 412 1080
Nota 20  NaleZnosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

NaleZnosci z tytutu dostaw, robdt | ustug od jednostek pozostalych (brutto) 28 263 27167
ggrzig.;,;a c;gi:;s aktualizujacy wartodé nalefnodct z tytulu dostaw, robét i usiug od jednostek 18922 17623
MaleZnosei z tytutu dostaw, robdt i ustug od jednostek pozostalych (netio) 10041 9544
Malainossl z tylukl dostaw, 1obdt i ushug od jednostek powiazanych (bruttoj{nota 42) 2886 2828
minus: odpis aktualizujacy warte$c naleznoéci ad jednostek powiazanych -2886 -2828
Nateznosci z tytufu dostaw, robdt i ustug od jednostek powigzanych (netio) - -
!’\la?eZnoéz':i z tytutu podatkow, dotaci, cel, ubezpieczen spolecznyeh i zdrowoinych oraz innych 37 331
Bwiaderen

Pozosiale naleznodcl od jednostek pozostalych (brutto) 52318 47 (63
minus: odpis aldualizujacy wartodé pozostalych naleznosei od jednostek pozostalych -41712 -41735
Pozesiate naleznoéct od jednostek pozostatych (netto) 10 608 5328
Pozostate naleznoc od jednostek powiazanyeh (brutto) 4 300 4 300
minus: odpis akiualizujacy warlos¢ pozostatych naleZnodci od jednestek powigzanych -4 300 -4300
Pozostale naleznosc od jednosiek powiazanych (netto) - -
Naleznodct krothoterminowe, razem {brutto} 88 084 81657
iminus: odpisy aktualizuigce wartosé naleznosdi razem -67 120 -66 484
Naleinosct krétkoterminows, razem {netto) 20964 15203

Sredni czas reafizacii naleznosci wynosi 7-75 dni. Przez plerwsze 30 dni od daty wystawienia faktury nie naficza

sie odsetek. Po uplywie terminu platnodci naliczane 3 odsetki w wysokosci 8 %.

a) do 1 miesiaca 1704 2091 |
i) powyZej 1 miesiaca do 3 miesiecy 626 521

c} powyzej 3 miesiecy do & miesigcy 857 1088 ¢
i) powyzei § miesigoy do 1 roku 37 741

2) powyzej 1 roku 21750 21671
Naleznodci z tytutu dostaw | uslug, przeferminowane, razem (brutto) 25 054 25512

f) odpisy akiualizujgee wartosC naleznosel 7 tytulu dostaw i ustug, przeterminowane -21008 -20 387
Maleinodel 2 tytutu dostaw | ustug, przeterminowane, razem {netto) 1956 5425
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VISTULA GROUP SA - Informacje | ohjasnienia do skonselidowansge sprawozdania finsnsowego za 2016 rok

Stan na poczatek okresu 66 484 66 698
la) zZwigkszenia {z tytulu} 1 361 672
twylaczenie podmiotiw powiazanych z kensolidacii - -
kitworzenie odpisdw akiualizujgoych 666 553
raZnic kursowych 695 119
0} zmnigjszenia (z tytuiu) 725 886
otrzymanie zaplaty za naleznesé 646 3
pisanie naleznosci - 435
ustania przyozyny dokonania odpisu aktualizujacego 79 -
kbnic kursowych - -
E&an odpisow akiuvalizujacych wartesé naleinosei krotkoterminowych na koniec okre- 67120 66 484

Kwoly odpisdw aktualizujacych {utworzonych i rozwigzanych) wartoéé naleznosei odniesione sa w koszly sprze-
dazy. Wartos¢ odpisu zostaia oszacowana na podstawie dotychczasowych dodwiadezen Grupy.

a) w walucie polskie] 58 368 59 260
0} w walutach obeych (wy walut i po przeliczeniu na zh) 29696 22477
1. jednostkaiwatuta tys. J EURO 4296 3998
tys. zt 18923 17036
b2, jednostkatwaluta tys. / USD 2408 1209
tys. zt 10 088 4716
nczostale waluty w tys, 2t 705 675
ialeinodel krothoterminowe, razem {brutfo) 88 084 81687

iNaletnodei z tytula udzietonych pozyezek od iednostek pozostatych {brutto) 3693 3624
Iminus: odpis aktualizejacy wartosé naleznodci z tytubs udziglonych poryozek od jednostek

-3693 -3624
hozostalych
Maleznosei z tytuty udzielonych pozyczek od jednostek nozostalych {neito) - -
MNaleznodci z tytulu udzislonych pozyczek od jednostek powigzanych {brutto) 358 360
minus: odpis akfualizujaey wartos¢ naleZnode z tytutu udzielonych pozyczek od jsdnostek . 359 - 350
howigzanych
Maleznodei 2 tytubu udzielonych pozyczek od jednostek powiazanych {netto) - -
INalaznodci 7 tytulu udzielonych pozyczek, razem (brutte) 4052 3974
minus: odpisy akiualizujace wartose naleznoécl z tytuly udziclonych polyerek razem -4 052 -3974
Naleinosel z tytulu udzielonych pozyczel, razem {netio) - -
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VISTULA GROUP SA - Informacie | objasnienia do skonsolidowansgo sprawozdania finansowego za 2016 rok

Stan na poczatek ckresu

3974

3956

la} zwigkszenia (z iyfuli)

78

18

utwarzenie odpistw aktualizujgeych

roznic kursowych

78

18

b} zmnigjszenia (2 fytuhy)

olrzymanie zaplaty za naleznost

ranic kursowych

Stan odpisow aldualizujacyeh warto$é naleznosci kréthoterminowyceh na koniec olre-
Bu

4052

3874

Grupa posiada naleznosci z fytulu udzielonych pozyczek na kwote 4.052 tys. zi. (w tym w spolkach zaleznych

359 tys. 21.). Naleznodci z tytuls udzielonych pozyczek w 100% objeto odpisem akiualizujacym.

Wierzytelnodci zostaly objete zastawem, jako zabezpieczenie umow kredytowych wykazanych w niocie nr 22,

Nota21  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty stanowiag: gofowka bedaca w posiadaniu Grupy oraz krotkoterminowe depozy-
ly bankowe z terminem zapadalnosct do 3 miesiecy. Warto$¢ ksiegowa tych aktywow odpowiada wartosci godzi-

wej,

srodii pieniezne w kasie | banku 16 301 15120
okaty krétkoterminowe BOT 438
Razem 16 808 15 558

Saldo Srodkow plenienych | ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeplywow pienigZnych skiada sie z na-

stepujacych pozyci

srodki pieniezne w kasie | banku 16 30 15120
ckaty krdtkoterminowe 507 438
Razem 16 BOB 15558

Przeplywy pieniezne sporzadzane sg meloda posrednia,
Ryzyko kredytows.

Gldwnym akiywem finansowym Grupy sa $rodki na rachunkach bankowych, gotdwka, naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, inne naleznoscl, oraz inwestycje, kitre reprezentujg maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe w
relact do aklywéw finansowych.

Grupa posiada bony ditizne wyemitowane na kwote 13.250 tys. 24, {w lym: wyemitowane przez spolki zaleine na
kwote 5.500 tys. zk.) objete w 100 % odpisem akivalizujacym.
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VISTULA GROUP SA - Informacje | obfasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok

Nota2Z Pozyczkii kredyty bankowe

Zobowigzania z tylulu kredytow :

Kredyty w rachunku biedgeym (overdraffy) 12558 5854
Kredyty bankowe 110778 107 882
Pozyczki - -
Kredyly 2 terminem wymagalnosci;

na zadanie [ub w okresie do 1 roku 31421 15651
Minus: kwola przypadajaca do rozliczenis w clagy 12 miesiecy {wykezana w zobowigzaniach krotkoterminowyeh }

Kredyly wymagane po 12 miesigcach 91912 48085
Pozyczki wymagane po 12 miesiacach .

31 grudnia 2018 173333 123333 . .
[Hredyly w rachunku biezacym (overdrafly) 12538 12 558 - -
Kredyty bankowe 110775 He775 - -
Pozyczki - - - .
31 grudnia 2015 118736 113736 - -
Kredyty w rachunku biezacym {overdrait'y) 5854 5854 - -
Kredyty bankowe 107 852 107 882 . -
Pozyczid - - - -
Kredyty bankowa

Zarzad szacuie warlo$c godziwa kredytow zaciagnietych przez Grupe nastepujaco :

Kredyly w rachunku bietgeym (overdraft'y) 12 558 5854
iredyty bankowe 110775 107 882
Rezem 123 333 113736
Zobowigzania z tytulu kredytow :
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VISTULA GROUP 8A - Infermacie | objasrienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 rok

Bank PKO

Warszawa

35 000 000

PLN

' Limnit

8

] - 1. Weksel wiasny in
8P S.A umoZliviajacy marca lanco wraz z dekiaracia
Bank PKO orzystanie 218 2 Odwiadezenie ¢
BE A, i kredytu ocdaniu sie egzekuci
W rachunku 3. Urnowne prawoe potra-
ibiezacym enia wisrzyleinosc
oraz . Zastaw rejestrowy na
realizacie apasach
zlecen . Zastaw rejestrowy na
zakresie nakach "Vistula®, "Wal-
gwarancii i anka"
akredytyw . Zastaw gjestrowy na
47600 000 PN {39600 000 [PLN |39 245564 LKredyt 393% | 31 |akejach spotkd WKruk
inwestyoyiny grudnia [5A1DCG SA
2024 |7, Zastaw rejestrowy na
udziatach spoiki Wol-
czanka Shirts Manufactu-
ring Sp. z 0.0. 1 spdiki VG
Property Sp. z 0.0,
5000000 |PLN | 3750000 JPLN | 3750 000 Kredyt 3,18%| 08 - Hipotekalaczoana
inwastycyiny marca ieruchomosciach spolkd
op1a (3 Umowa tgjstronna
dotyczaca platniode
transakcji kartami ptatni-
czymi
10. Cesia praw z polisy
ubezpieczeniows]
Bank PKO| Warszawa | 36 000000 [ PLN] 58096863 | PLM | 59008383 Limit 328%1 08 1. Wekset wiasny In
BPSA umoZiiwiajacy marca blanco, wraz z de-
Bank PKO korzystanie 2018 klaracjg wekslows
BP SA z kredytu 2, Zastaw rejestrowy
w rachunku na znaku lowaro-
biezacym wym W KRUK"
oraz 3. Zasiaw rejestrowy
reglizacje na zapasach towa-
Zlecef w rowych Spadki
zakresie 4, Poreczenia Vistula
gwarangi | Group SA
akredytyw 8. Umowa frdjstronna
71400000 1PLN {55400 000 |PLN 158 866 682 Kredyt 393% 1 3 dotyczaca ptatnosci
inwastycyiny grudnia fransakciami karta-
024 mi kredytowymi
5{Q82 101 |PLN | 5092101 |PLN | 5092 101 {Kredyt 270% ] 14 6.Cesjg praw z _pohsy
obrotowy futy ubezpieczeniows
odnawialny 2047 7.Qéwiadczenie o
na realizacje poddaniu sie egze-
nfatnosd w kugii
ramach
otwartych
akredytyw
10000000 PLN 0 PLN 0 Kredyt 26
obrotowy wrzesnia
odnawialny M4
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VISTULA GROUP SA - Informagje i objadnienia do skonsofidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok

Rank Warszawa | 9500000 [PLN} 6647 747 | PLN§ 6647 747 wumozhiwiajacy 13.00% 25 |\ Poreczenie udzielone
FKO BP Korzystanie 7 czerwea jprzez Vistula Group S.A
S.A, kiedylu w 2018 (2. Zastaw Rejestrowy na
rachunky zapasach

biezacym 3, Hipoteka kaucyjna

4. Cesja praw z polisy
ubszpieczeniows

Bank Warszawa | 4021500 |PLN} 3820425 [ PLN| 3820425 Kredyt 1.88% 31 [l Porgezenie udzielone
PKO BP inwestycyjny Marca [przez Vistula Group S.A
SA, 2023 ]2, Umowne prawo pofra-
centa wierzytelnosc

1. Hipoteka kaucyjna

4. Cesja praw z polisy
ubezpleczeniows] oraz
umow najmu nierucho-
meéci i dzierzawy ma-
jszyn

Grupa posiada nastepujace kredyly bankowe:
- wielocelowa linfa kredytowa w kwogie 35.000 tys. zt uprawniajaca do korzysiania z kredytu w rachunku bieza-

cym do kwoty do kwoty 12,000 tys. PLN oraz realizacji zlecen w zakresie gwarancji bankowych do kwoty 18.000
tys. PLN i akredytyw do kwoly 8.000 tys, PLN. Umowa wielocelowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wygasniecie
umowy nastapi 08.03.2018 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wiasnym in blanco wraz z deklaracia,
oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucii, umownym prawem potracenia wierzytelnosci, zastawem rejestrowym
na zapasach, zastawem rejestrowym na znakach "Vistula", "Wolczanka", zastawem rejestrowym na akejach
spolki W.Kruk SA | DCG SA, zastawem rejestrowym na udzialach spolki Wolczanka Shirts Manufacturing Sp. z
0.0. | spolki VG Property Sp. z 0.0., hipoteka taczna na nieruchomodciach spolki, umowag tréjstronng dotyczacs
platnosct fransakeji kartami platniczymi oraz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe].

- Kredyt inwestycyiny w kwocie 47.600 tys, PLN. Umowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wygasniecie umowy
nastapi 31.12.2024 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wiasnym in blanco wraz z deklaracja, oswiadczeniem
0 poddaniu sig egzekucji, smownym prawem polracenia wierzytelnodel, zastawem rejestrowym na zapasach,
zastawem rejestrowym na znakach "Vistula", "Wolczanka", zastawem rejestrowym na akcjach spélki W.Kruk SA
DCG SA, zastawem rejestrowym na udzialach spdiki Wolczanka Shirts fanufacturing Sp. z 0.0. i spdlki VG Pro-
perty Sp. z 0.0., hipoteka {aczng na nieruchomosciach spotki, umowa iréjstronng dotyczacs platnodei fransakcji
kartami platniczymi oraz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowel.

- Kredyt inwestycyjny w kwocie 5.000 tys. PLN Umowa podpisana zostata 29.04.2016 r. Wygas$nigcie umowy
nastapi 08.03.2018 r. Umowa zabezpieczona fest wekslem wlasnym in blanco, oSwiadczeniem o poddaniu sig
egzekucii, cesig wierzylelnosci z kontraktu, oraz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe,

- wiglocelowa linia kredytowa w kwocie 36.000 tys. z!. uprawniajaca do korzystania z kredytu w rachunku bieza-
cym do kwoty 19.000 tys. PLN oraz realizacji zlecen w zakresie gwarancji bankowych do kwoty 17.000 tys. PLN
akredytyw do kwoty 7.000 tys. PLN, Umowa wielocelowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wygasnigcie umowy
nastapi 08.03.2018 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wiasnym in blanco wraz z deklaracja wekslowa, za-
stawem rejestrowym na znaku towarowym W.KRUK" oraz zapasach towarowych spétki, poreczeniem udzieto-
nym przez Vistula Group SA, umowg trjstionng dotyczacy platnodel transakejami kartami kredytowymi, cesjg
praw z polisy ubezpieczeniowej, odwiadczeniem o poddaniu sig egzekuci,

- kredyt obrofowy cdnawialny na realizacie pietnoScl w ramach otwartych akredytyw w kwocie 5.092 tys. k. uru-
chomiony w dniu 15.01.2018 roku w ramach umowy wielocalowsj linii kredytowej zawartej w dniu 09.03.2015r,
wygasniecie nastapi w dniu 14.02. 2017 1. Kredyl zabezpieczony jest poreczeniem udzielonym przez Vistula
Group 8.A., odwiadczeniem o poddaniu sig egzekuc, cesja wierzytelnosci z kontraktu oraz cesjg praw z polisy
ubezpieczeniows].

- kredyt inwestycyiny w kwocie 71.400 tys. PLN Umowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wygasnigeie umowy
nastapi 31.12.2024 r. Umowa zabezpieczona jest wekstem wlasnym in blanco wraz z deklaracjq wekslowa, za-
stawem rejestrowym na znaku towarowym W.KRUK® oraz zapasach towarowych spolki, poreczeniem udzielo-
nym przez Vistula Group SA, umowg tréjstronng dotyczaca platno$ci transakejami kartami kredytowymi, cesjg
praw z polisy ubezpieczeniowej, oswiadczeniem o poddaniu sie egzekuci.

- kredyt obrotowy odnawialny na finansowanie bieZacych zobowigzar zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig w
kwocie 10.000 tys. zl. Umowa podpisana zostata w dniu 27.09.2016 roku, Wygasniecie umowy nastapi
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VISTULA GROUP SA - Informacie | objasnienia do skonsolidowanege sprawozdania finansowego za 2076 rok

26.09.2017 roku. Umowa zabezpieczona jest wekslem wiasnym in blanco wraz z deklaracig wekslows oraz
umownym prawem polracania wierzylelnascl.

- linia kredytowa w kwocie 9.500 tys. 2}, uprawniajgca do korzystania z kredytu w rachunku biezacym do kwoty
7.000 tys. zb oraz realizacj zlece w zakresie gwarancji | akredytyw do kwoty 2.500 fys. zi. Splata nastapi
25.06.2018r. Kredyt zabezpiecrony zostal poreczeniem VG, hipoteka kaucying | zastawem rejestrowym na za-
pasach magazynowych oraz cesig praw z polisy ubezpieczeniowe].

- Kredyt inwestycyjiny w kwocie 4.022 tys. PLN Umowa podpisana zostafa 30.06.2016 r. Wygasniecie umowy
nastapi 31.03.2023 1. Kredyt zabezpieczony zostat poreczeniem VG, hipoteka kaucyjng | umownym prawem
potracenia wierzytelnoci oraz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej i z umdw najmu nieruchomodci | dzierzawy
maszyn,

Nota 24  Pozostate aktywa trwale

Dzierzawa samochodu 12 28

Razem i2 28

Nota 2da Pozostale aktywa obrotowe

Ubezpieczenie majgtku 173 122
Oplaty | czynsze 170 143
Licencie 106 2
Przedpiaty na uslugi reklamowe 787 865
Pozostale 42 24
Razem 1277 1372

Nota25 Podatek odroczony

Ponizsze pozycie stanowia gidwne pozycie rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmo-
wanago przez Grupe oraz ich zmiany w obecnym i poprzednim okresie sprawozdawczym

Rezerwy z tytulu podatku odroczonego gz2p 816 4 92
Aycena bilansowa - dodatnie réinice kursowe 42 37 5] 18
Odsetki naliczone od naleznosel a2 71 Vgl 33
YWycena nieruchomosci 319 330 - 1% -12
‘Wptacone zaliczki neflo 143 81 - 16 83
FNycena kredylow wg zamorlyzowanego kosztu 168 213 -45 -14
nne 4 4 - 4
Odniesione na wynik finansowy 820 §16 4 82
Odniesiony na wartosé firmy . - - -
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VISTULA GROUP SA - Informacie | objadnienia do skonsolidowanego sprawozdaria finansowego za 2076 rok

ihktywa z tytulu podatku edroczonego 8173 9086 913 1284
Przyspieszona amortyzacia bilansowa 13585 1267 88 85
Swiadezenia po okresie zatrudnienia {odprawy) 45 45 -4 KX]
QOdpisy aktualizujace 1131 1194 -63 23
Rezenwy, place | ubezpieczenia spoleczne 1342 1131 211 208
Wycena bilansowa - ujemne réZnice kursowe 109 123 -4 -39
{S!ér\?’tﬁ g’ng;l)x{\;v:t ;;w%c:]lit:zema od przysziych docho- 30 408 378 -350
Odpis akiualizuigey naleznosd od ogbiorcdw 2620 2469 151 61
Odsetki zarachowane 153 &4 85 3
Rezerwa na przyszle zobowiazania | zwroty 307 1176 - 886 557
Wycana programu kojalnosciowego 1081 1205 -124 672
Odniesions na wynik finansowy 8173 9 086 -913 1284
{Odniesions bezposrednio na kapitaty - - - -

Utworzenie aklywa na podatek odroczony wynika z oceny prawdopodobienstwa, Ze w przyszloscei zostang osig-
gnigte dochody podatkowe i podstawa opodatkowania pozwalajgca na potracenie ujemnych rdznic przej$ciowych

i strat podatkowych, co uzasadnia utworzenie aktywdw z tytulu podatku odroczonego na 31 grudnia 2016 roku.

Hota 26  Zobowigzania z tytulu leasingu finansowegao

Kwoly platne zgodnie z umowarni leasingu finansowego: 231 2125
W clagu 1 roku

odd Z o 5 roku 2321 2125
Powylsl 5 lat

Zdyskontowana warles¢ bieZaca zobowiazan z tytulu leasingu finansowego 2321 2128
.’v:sinus: Kwote nalezna z tylulu rozliczenia w ciagu 12 miesigoy (wykazywana jako zobowiaza- 506 451
Hiz krdtkoterminowe)

iwola wymaganej splaty po 12 miesiacach 1812 1674

Wszystkie zobowigzania z tytulu leasingu denominowane sgw PLN,

Warloé godziwa zobowigzan z tytulu feasingu Spotki odpowiada jego warlosct ksiegowe],

Wota 27  Zobowigzania z tyt. dostaw i uslug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzenia z tylulu dostaw i ustug | inne zobowigzania wynikala glownie z zakupdw handlowych i koszidw

zwiazanych z dzialainoécia biezaca, Sredni okres kredytowania prz

ety dia zakupdw handlowych wynosi 45 dni,

Zobowiazania z tylulu dostaw, robot | uslug 82820 87 011
Zabowigzania wobec jednostek powigzanych (nota 47) - -
Zobowigzania 2 tytuly podatkow, dotacii, cel, ubezpleczed spolecznyeh i zdrowoinych oraz 21 888 19671
nnych Swiadczen

Zobowigzania z tytuls preychody przyszlych okreséw 6 040 6 344
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VISTULA GROUP SA - Informacie | ohjasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rak

nne 10823 8240
Zobowlgzania krotkoterminowe, razem 121171 121 268
2} w walucie polskiej 87 576 77846
o) w walutach obeych (wg walut i po przeliczeniu na zi) 33585 43 420
b1, jednostkafwatuta tys. / EURO 4877 5577
tys, 7t 21581 23786
h?. jednostkaiwaluta tys, /USD 2092 4357
fys. zt 8739 16926
h3. jednostkalwaluta tys, / CHF 621 556
tys. zt 2559 2101
Pozostale waluty tys. 2t 716 A67
Zobowigzania krdtkoterminowe, razem 121171 121 266

Zohowigzania z tytulu przychodow przyszlych okreséw zawierajg wyceng programu lojalnosciowego. Wartosé
przychodow przysztych okresdw jest okreslona przy uwzglednieniu przeficznika waro$ci przyznanych punktow i
prawdopodobienstwa realizacji nagrody. Kwola przychodéw przyszlych okreséw dotyczacych programu lojaino-
$ciowego prezentowana w bilansie wynosi na dzief 31.12.2016 roku 5.687 tys. zi. (na 31.12.2015 roku 6.344 tys.
zh.

Nota28 Rezerwy

Stan na dzien 1 stycenia 2015 3 468 296 735 859 - - 5 356

- korekia konsolidacyina -58 - - 28 - - - -83

" ubworzone rezanwy wciagu 4821 | 16782 742 22345
rox chrofowego

- Trozwigzanie Avykorzystanie 408 | -18217 ) 74 . 20 560
rezerw

Stan na dzien 39 grudnia 2015 3860 861 § 452 785 . - 7058

-~ wykazane w zobowigzaniach 3587 881 1459 785 6685
krétkoterminowych

-~ wykazane w zobowiazaniach 373 373
diugoterminowych

Stan na dzied 1 stycznia 2018 3960 o1 1452 785 - - 7058

- korekta konsolidacyjna

- ulworzone rzensy w ciagu 365 | 19073 8 478 23225
roku cbrotowege

- lrozwigzanie fwykorzystanie _9g88 | 17938 2 20959
rezenw

Stan na dzief 31 grudnia 2016 4628 1088 1 468 1263 - - 9354
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- kazane w zohowigzaniach

‘;’étkeimmwych % 4172 | 1995 | 1468 1263 8898
- kazane w zobowigzaniach

;ﬂgo!ermmowych ) 456 456
Na saldo rezerw na 31.12,2016 rok skiadajg sie;
- rezerwa diugoterminowa na odprawy emerytaine - 457 tys. 2t
- fezerwa krotkoterminowa na odprawy emerytalne - 107 tys. 2t
- rezerwa krotkoterminowa na niewykorzystane urlopy - 2826 tys. zt.
- [ezerwa na premie i nagrody - 1238 tys. 2
- rezerwa krbikoterminowa na kosziy na przelomie okresu - 1 995 tys. zl,
- fezerwa krotkoterminowa na uslugi szycia . 1263 1ys. 2,
- [RZETWa Na Sprawy spome - 1 468 tys. zh.

Razem - 9 354 tys. 21,

Mota 20  Kapital Akeyiny

i w zwykia na " T
Emisja "A mwyklz okaziciels 1006 000 1991-04-30
. ke q zwykla na
Podziat emisji "A" {1:5) | zwykla okaziciela 5000000 1594-01-28
T . zwykla na
Emisja "B wykia okaziciela 1000080 18950105
Umorzenie akcji -1 115470
o e zwylkla zwykla na .
Cmisja -0 ckaziciela 2281125 2006-08-31
i viylda zwykla na .
Zmisja -, F okazicicla 716 564 2006-11-30
S 2wylkla 2wykla na
Emisja -0 okazicicla 140 000 2007-01-22
- e wiykia 2wykla na .
Podziat akeji (1:10) okazicicla 80222 190 2007-09-08
. zwykla zwykia na
misia -G okaziciela 5021810 2008-10-06
e e zwykia zwyklana X
Emisia - H okaziciela 15059932 2008-12-31
o g wykia ruykiana
Ermisja -.f okaziciela 8247423 2009-12-17
e icin K 2wykia zvykla na
Emisia - K okaziciela 22310270 2012.09-12
i m zwykla zwykla na
Emisja -, M ckazicicla 40000 000 2013-09-16
A i zwykda 2wyklana
Emisa - L. okaziciela 859 366 2015-06-19
ci e 2wykla zwykla na
Emisfa -, L okaziciela 473973 2016-10-11
e zwykda zwykla na o
Ernisja - N okaziciela 1880 600 2016-10-11
Liczba akeji, razem 177 174 964
Kapital zakladowy, razem 37 665 932,80
\WartoSC nominaine jedae; akeji (wzf) = 0,20 2.

Grupa posiada jeden rodzaj akeji zwykiych bez prawa do slalegoe dochodu.
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7 arejestrowany. ) 37666 37175 :
177.174.984 nwykdych akedi po 0,20 21 kazda { 2015; 174.720.991 zwykivch akeii po (0,20 28 kaida)

Wyenitowany: 37666 37175
177.174.964 zwykiych akcli po 0,20 2t kazda {2015 174.720.981 2wvkdych akdji po 0,20 2. kaida)

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana utworzyC kapitat
zapasowy na pokrycie siraty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spolki dominujacej, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmnigj jed-
nej trzecie] kapitalu podstawowego jednostki dominujace]. O uzyciu kapilalu zapasowago | rezerwowego foz-
strzyga Walne Zgromadzenie, jednak czesci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitalu zaklado-
wego mozna uzyé jedynie na pokrycie straly wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujacej i nie podiega ona podziatowl na inne cele. W 2015 roku zostaly spetnione wymogi kapitalowe.

Nota 33  Kapital rezerwowy

Saido na 1 stycznia 2015 1625
Zwigkszenia z fytufu wyceny programu opeyinegs 853
Saldo na 31 grudnia 2015 11478
Ssldo na 1 stycznia 2016 11 478
Zwigkszenia z tytufu wyceny programu opeyjnego 1394
Saldo na 31 grudnia 2016 i2872

Kapitai rezerwowy jest tworzony z wyceny programu motywacyinege opcii na akcje proporcjonalnie do czasu
trwania programus.

Wario&¢ nominalna akeji serii L, ktore Spotka moze wyemitowad w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego na potrzeby programu cpcyinego wynoszg 800 fys. zh. (4.000.000 akeji po 0,20 2. kazda). Warunki
programu opeyjnego zrealizowaly sie w /3 wysokosci tj. 267 tys. zk. (1.333.339 akeji po 0,20 zi. kazda).W 2015
roku wyemitowano akcje serii L na kwote 172 tys. zt. {8598.366 akeji po 0,20 zi. kazda) oraz 2016 roku wyemito-
wano akcje serii L na kwote 95 tys. zt (473.973 akcji po 0,20 21 kazda).

Wartoé nominalna akeji serii N, kidre Spotka moze wyemitowaé w ramach warunkowego podwyZszenia kapitalu
zakladowego na potrzeby programu opcyjnego wynosza 1.200 tys. 2t {6.000.000 akeji po 0,20 21, kazda).W 2016
roku wyemitowano akcie serfi N na kwote 398 tys. z4. (1.980.000 akgji po 0,20 4. kazda).

Nola 34  Zyski zatrzymane (Niepodzielony wynik finansowy)

ISaldo na 31 grudnia 2014 382 995

Korekls bledu podstawowego -2 275

iZmiana zasad rachunkowosct

iBaldo na 31.12.2014 po korekiach 380 721
Salda na 1 stycznia 2015 380721
Korekta konsolidacyjna — wytgczenie podmictu powlgzanego do konsolidacii -2046
Nadwyzka ze sprzedaZy akcji powyz2e ich warlodci nominaing] 702
Zysk natto za rok biezacy 25 361

Wyemitowane opcie na akje

Saldo na 31 grudnia 2015 404 738
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Korekia bledu podstawowego -
Zmiana zasad rachurkowosci -
Saldo na 31.12.2015 po korektach 404 738
Saldo na 1 stycznia 2016 404 738
Nadwyzka ze sprzedady akeji powyZej ich wartesc nominatnel 3923
7ysk netlo za rok biezagy 35 188
Wyemitowane optje na akeje

Saldo na 31 grudnia 2016 443 849

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netio poprzednich lat obrotowych, jak rowniez kerekty wyniku
finansowego dotyczace lat ubleglych, a wynikajgce z bleddw lat poprzednich lub zmian zasad rachunkowosci.

Zyski zatrzymane, ujmuja wszystkie kapitaly zapasowe, niepodzielone wyniki z lat ubleglych podmiotu dominuja-
cego | spblek zaleznych,

Mota 37

iale

znosci i zobowiazania warunkowe

HOHOUE na
Pozew o 500 tys. 2t Postepowanie przeciwko naszej spolce z powodziwa Sirius lnvestments Sp. zjNie utworzeno rezerwy —
7aptate © .. tyhlermn zaplaty czynszu, opiat eksploatacyjnych | marketingowych i kary | gdyz w opinii Zarzadu
Sirius mownej za odstapienie od umowy najmu lokalu. Sprawa prowadzona przez | wyniki postepowania
nvestments Sad Olregowy w Gdansku Wydzial 1X Gospodarczy oraz Sad Rejonowy nie powinny wplynad
5p. z o.. Gdafisk - Péinoc w Gdansku Wydziat iV Gospodarcay, Spilka pismemz dnig]  na sprawozdanie
12 pazdziemika 2010 roku odstapila od pzedmioctowe] umowy najmu ze finansowe Grupy
zgledu na faki nisusunigeia wad lokalu, do kidryeh to usunigeia strona
wodowa zostata wezwana pismem z dnia 8 lipca 2008 roku. Spolka pod-
osi, Ze odsigpienie to bylo skuteczna | wywolalo skutek w postact wygadnie-
ia umowy najmu w pazdziemiku 2010 roku. We wrzedniu 20168 roku Sad ¢
instancil wydal wyrok uwzgledniajasy powddziwo w caledel, W listopadzie
016 roky spilka zlozyla apslacje. Sprawa aktualnie jost w tolw. Spdtka
estionije roszczenie. Wyrok Sadu Apelacyjnego w tel sprawie zapadnie
najprawdopodobnie] w pierwsze] polowie 2017 roku.
Pozew 0 398 tys. zb, Postepowanie przeciwko naszej spdice z powddztwa Guava Sp. 7 0.0. tylu- | Nis utworzono rezerwy —
zaplate : em zaplaly roszozenia z umowy najmu. Sprawa prowadzons bvla przez Sad | gdyz w opinit Zarzadu
Guava Sp. 2 0.0. Okregowy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy. W sprawie zapadt | wyniki postepowania
wyrok Sadu Okregowegn w Warszawie XX Wydzial Gospodarczy z dria 15 | nie powinny wplynag
rudnia 2015 roku, ktarym to wyrckiem powédztwo Guava sp. 2 0.0, zostalo Tia sprawozdanis
wzglednione w catoscl. Spatka od przedmistowego wyrcky Szdu Ckrego- finansows Grupy
rego whiosta apefacje o oddelenie powddziws w calodcl z uwagi na brak
egitymacji czynnej po stronie powodowel, Obecnie sprawe prowadzi Sad
Apelacyiny w Warszawie Wydziat VI Cywilny. Wyrok Sggu Apslacyjnego wigj
prawie Zapadnie najprawdopodobniej w pienvsze] potowis 2017 roku.

W Grupie nie wystepuiq naleznosci warunkowe,

Nota 37a HNaleZnoéci i zobowigzania pozabilansowe

—  wystawione gwarancje bankowe na czynsze z iytule wynaimu lokali skiepowych 25 958 26421
- otwarie akredytywy 8415 10 443
- weksle wiasne bgdace zabezpieczeniem zebowigzan leasingowych 303 27
Razem pozycje pozabifansowe 34678 37 ast

W Grupie nie wystepujg naleznoéei pozabilansowe.
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Nota 37b Leasing operacyjny

Grupa uzytkuje aklywa na mocy uméw 1j. lokale w ktdrych prowadzi dzialalnodé handlows, ktdre zostaly zakwa-
jifikowane jako leasing operacyiny
Przewidywane minimalne optaty z tytutu leasingu operacyjnego na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia
2015 roku przedstawizjg sie nastepujaco:

- wokresie do 1 roku 57 289 55279
- wokresie od 1 roku do 5 fat 141115 158 110
- powyzej b lat 32415 45282
- Razem pozycie pozabilansowe 230822 258 671

Nota 30  Platnoéci regulowane akcjami

W dniu 15.04.2015r. Zwyczajne Waine Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalifo program motywacyjny dla Zarzadu
oraz Kluczowe| kadry kierowniczej Spdlki oraz spdlek zaleZnych oparty o platnost w postact akeji Spatki, Szcze-
golowe warunki programy motywacyjnego (zakladajacego w pelnej wysokoéci przyznanie 6.000.000 szi. warran-
tow subskrypeyjnyeh) zostaly zawarte w raporcie biezacym nr 26/2015 z dnia 15.04.2015¢, Warto$¢ programu
motywacyjnego oszacowana przy zastosowaniu modelu Monte Carlo wyniosta 3.343.200 21 1], 0,56 ztza 1 akeje i
jest rozliczana proporcjonalnie do czasu frwania programu z uwzglednieniem prawdopodcebienstwa realizaci
warunkow nierynkowych. Kwota policzona przy prawdopodobienstwie 100%.

Przewidywany stopien zmiennosci ustalony zostat na podstawie osadu historycznego popartego analizg zmien-
nosci stop zwrot 2 cen zamkniecia dla akeil spotki notowanych na GPW,

Oczekiwany okres Zycia opcji zostat okreslony w oparciu o maksymalny okres wynikajacy z podiete] uchwaly.
Cena emisyjna akeji serii N bedzie rowna 2,00 21,

.Dane potrzebne do wyceny programu molywacyjnego”.

sena akell 7 dnia nabycia uprawnied 2.27 227
cena realkzacii 240 2,00
loczekiwana zmisnno§e 36.00% 30,60%
czekiwana diugodé Zycia opaii {w miesigcach) 335 335
stopa woina od ryzyka 2.2% 2.2%
oczekiwana stopa dywidendy 0.,00% 0,00%

Zoodnie z warunkami Programu Motvwacyineqo dia roku 2016 ustalono nastebuizce kryteria realizacii 2,000,000

521, warraniow.

a) kurs akcji Spdtki (rozumiany jako Srednia kursow zamkniecia notowad akefi Spoki na Gietdzie w ostatnim
miestgcu roku kalendarzowego 2016) nie moze byé nizszy niz 2,63 zt - za realizacje tego kryterium przystu-
guje 50% transzy.

by warlo$¢ osiagnielego przez Spdike zysku operacyinego wskazanego w zbadanym skonsolidowanym spra-
wozdaniu finansowym powiekszonego o amoriyzacje (EBITDA) ustalonego na podstawie rocznego zbada-
nego przez bieglego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowege nie moze by¢ nizsza niz
55.000.000 zt. ~ za realizacje tego krylerium przyshiguje 25% franszy.

¢} warto$C osiagnietego przez spoike zysku nefto, wykazanego w zbadanym przez bieglego rewidenta skonso-
lidowanym rachunku zyskow i strat Spotki nie moZe byé nizszy niz 29.000.000 4 — za realizacje tego kryte-
rium przystuguje 25% transzy.

Przy ustalaniu zysku netio | EBIDTA wylacza sie transakcje jednorazowe.
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Zgodnie z danymi finansowymi za 2016 rok warunki i kryteria, od ktorych zalezne jest uruchomienie pierwszej
transzy warrantow, przedstawialy sie nastepujaco:

- kurs akeji Spotki (rozumiany jako $rednia kurséw zamkniecia notowan akeji Spolki na Gieldzie w ostatnim mie-
siacu roku kalendarzowego 2016) wyniést 3,36 2z, to wyZe] wymienione kryterium decydujsce o uruchomigniu
50% pierwszej transzy, wynikejace z par 9 ust 5 fit. a) Uchwaly 21/104/2015 ZWZ, zostalo speinione.

- wartoét zysku operacyinego za 2016 rok wykazanego w skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym powigk-
szonego o amortyzacje (EBITDA) wyniosta 65.3186 tys. 24, to wyZe] wymienione kryterium decydujace ¢ urucho-
mieniu 25% pierwszei transzy, wynikajace z par 9 ust 5 lit. a) Uchwaly 21/04/2015 ZWZ, zostalo spelnione.

- wartosé zysku netto za 2016 wykazanego w skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym wyniosta 35,188 tys.
zk, 1o wyzej wymienione kryterium decyduigce o uruchomieniu 25% plerwszej transzy, wynikajace z par S ust §
lit. a) Uchwaly 21/04/2015 ZWZ, zostalo spelnione.

Nota 41 Istotne zdarzenia w 2016 roku.

1) Zwolanie Hadzwyczajnego Wainego Zgromauzenia Spéiki Vistula Group S.A.

W dniu 04.03.2016 roku w raporcie bieZgeym nr 9/2016 Spotka poinformowata o zwolaniu Nadzwyczajnego Wal-
nego Zgromadzenia Spotki Visiula Group S.A. na dzieft 31.03.2016 roku na godzine 12.00 w siedzibie Spolki
Krakowie przy ul. Pilotow 10, (31-462 Krakdwy), pletro IX, z porzadkiem obrad przewiduiacym podjecie uchwaly w
sprawie wybory nowego czlonka Rady Nadzorczej (w zwiazku z rezygnacia 2 czlonkostwa w Radzie Nadzorczej
Pana hiroslawa Panka) oraz uchwaly w sprawie zmiany ,Uchwaly nr 23/04/2012 Zwyczajnego Walnego Zgro-
madzenia Akcjonariuszy Vistula Group S.A. w sprawie przyjecia zaloZest programu mofywacyjnego dla czionkow
Zarzagu Spotki, kiuczowych menedzerdw lub innych 0sob o istofnym znaczeniu dla Spotki (oraz spolek z jej gru-
py kapitalowej), emisji warrantéw subskrypcyjnych z wylaczeniem prawa poboru, warunkowego podwyZszenia
kapitatu zakiadowego w drodze emisji nowych akcji z wytaczeniem prawa poboru, zmiany statutu Spotki, upo-
waznienia zarzadu Spdlki do zawarcia umowy o rejestracie akeji nowej emisji w Kraiowym Depozycie Papierdw
Wariosciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spotki do podjecia wszelkich stosownych dzialan w celu dopuszeze-
nia akeji nowej emisji do obrotu na rynku regudowanym.” {,Uchwala WZA nr 23/104/2012") - w zakresie dookresle-
nia zapisdw dotyczacych niezbywalnoscl imiennych warrantow subskrypeyinych serdi D. Nedzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoki Vistula Group S.A, w dniu 31.03.2016 roku podjelo uchwale w sprawie powolania w skiad
Rady Nadzorcze Spoiki obecnej kadencii Pana Artura Matka oraz uchwale w sprawie zmiany Uchwaly WZA nr
23/04/2012 w zakresie dookreélenia zapisow dotyczacych niezbywealnoscl imiennych warrantdw subskrypcyinych
serii D,

2} Uchwale Zarzadu Krajowego Depozyiu Papierdw Warlodciowych 8.4, w sprawie rejestracji akeji serii L,
W dniu 25.05.2016 roku w raporcie bieZzacym nr 27/2016 Spotka poinformowata, iz w zwigzku z emisjg 473.973
akcii Spotki na okaziciela seril L o warto$ci nominainej 0,20 zt kazda, wyemitowanych przez Spélke w wykonaniu
praw przysiugujacym posiadaczom imiennych warrantow subskrypeyinych serii D trzeciej franszy, wyemitowa-
nych w ramach programu motywacyjnego przyjetego w Spolce na podstawie Uchwaly ar 23/04/2012 Zwyczajne-
go Walnego Zgromadzenia Spotki z dniz 23 kwietnia 2012 roku w sprawie przyjecia zaloZen programu motywa-
cyinego dla czlonkdw Zarzadu Spotki, kluczowych menedzerdw lub innych osdb o istotnym znaczeniy dla Spolii
{oraz spolek z jej grupy kapitatowej), emisji warrantow subskrypeyinych z wylaczeniem prawa poboru, warunko-
wego podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji nowych akcji z wylaczeniem prawa poboru, zmiany
statutu Spotki, upowaznienia zarzadu Spotki do zawarcia umowy o rejestracie akeji nowej emisji w Krajowym
Depozycie Paplerdw Wartosclowych S.A. T upowaZnienia zarzadu Spéiki do podjecia wszelkich stosownych dzia-
fan w celu dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym - otrzymata Uchwale nr 339/16 Za-
rzegu Krajowego Depozytu Papierdw Warlosciowyeh S.A. z dnia 25 maja 2016 1. w sprawie rejestracii do
473.573 akeji zwyldych na okaziciela setii L Spolikd o wartosci nominaingj 0,20 2z ka?da, oraz nadaniv im kod
PLVSTLADO011, pod warunkiem podjecia decyzji przez spbike prowadzacy rynek regulowany ¢ wprowadzeniu
tych kil do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaly inne akeje tej spotki ozna-
czone kodem PLVSTLAQ0011, nastepuiacym nie pdinigj niz z dniem kazdorazowe] rejestracii akeji serii L w
depozycie papierow wartodciowych. Rejestrowanie akgji serii L nastepowaé bedzie na podstawie instrukeji rozra-
chunku, o kidrych mowa w § 13 ust. 3 Szczegdlowych Zasad Dzialania Krajowego Depozytu Papierdw Warto-
sciowych

3) Uchwala Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciovaych S.A. w sprawie rejestracji akeji serii N.
W dnig 27.05.2016 roku w raporcie bieZgcym nr 28/2016 Spéika poinformowala, iZ2 w zwiazku z emisjg do
6.000.000 akcji Spotki na okaziciela serii N o wartoscl nominalnej 0,20 zt kazda, emitowanych przez Spolke w
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wykonaniu praw przystugujacym posiadaczom imiennych warrantow subskrypeyjnych serii E, emitowanych w
ramach programu motywacyinego przyjetego w Spolce na podstawie Uchwaly nr 21/04/2015 Zwyczajnego Wal-
nego Zgromadzenia Spdtki z dnia 15 kwietnia 2015 roku w sprawie przyigcia zatoZen programu motywacyjnego
dla czlonkow Zarzadu Spolii, kluczowych menedzerow fub innych 0sdb o istotnym znaczeniu dia Spokki {oraz
spolek z jej grupy kapitalowei), emisii warrantdw subskrypeyjnyeh z wylgczeniem prawa pobory, warunkowego
podwyZzszenia kapitaly zakiadowego w drodze emisjl nowych akeji z wylaczeniem prawa poboru, zmiany statuty
Spoiki, upowaznienia zarzadu Spolki do zawarcia umowy o rejestracie akcii nowej emisji w Krajowym Depozycie
Papierow WartoSciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spotki do podiecia wszelkich stosownych dziatah w celu
dopuszczenia akcji nowej emisii do obrotu na rynku reguiowanym - oirzymala Uchwale nr 34216 Zarzadu Krajo-
wego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 27 maja 2016 r. w sprawie rejestracji w depozycie papierow
wartosciowych do 6.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii N spotki VISTULA GROUP S.A. o warto$ci nomi-
nainej 0,20 zt kazda oraz oznaczenia ich kodem PLVSTLAQ0011, pod warunkiem podjecia decyzji przez spotkg
prowadzaca rynek regulowany o wprowadzeniu tych akeji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktory
wprowadzone zostaly inne akcje tej spotki oznaczone kodem PLVSTLAGD011, nastepujacym nie poznigj niz z
dniem kazdorazowe] rejestracii akcji serii N w depozycie papierow wartosciowych. Rejestrowanie akeji serii N
nastepowat bedzie na podstawie instrukcji rozrachunku, o ktdrych mowa w § 13 ust. 3 Szczegdlowych Zasad
Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych.

4) Uchwata Zarzadu Gieldy Papierdow Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie dopuszczenia i wpro-
wadzenia do obrotu gieldowego na Glownym Rynku GPW akeji zwyklych na okaziciela serii L i N

W dniu 27.05.2016 roku w raporcie biezacym nr 28/2016 Spdlka poinformowala, i2 w zwiazku z emisjg 473.973
akeji Spotki na okaziciela serii L o wartosci nominaing] 0,20 21 kaida, o kiorych mowa w ust. 3 powyZej oraz emi-
sja do 6.000.000 akcii Spotki na okaziciela serii N o warto$ci nominalne] 0,20 2t kazda, ¢ ktdrych mowa w ust. 3
powyzej otrzymata Uchwate nr 528/2016 Zarzadu Gleldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 27
maja 2016 r. w sprawie dopuszczenia | wprowadzenia do obrotu gieldowego na Gidwnym Rynku GPW akeji zwy-
kiych na okaziciela serii L i N spotki Vistula Group S.A. zgodnie z ktora na podstawie § 38 ust. 11 3 Regulaminu
Gieldy, Zarzad Gieidy postanowit, (i) wprowadzi¢ w trybie zwyklym do obrotu gleldowego na rynku podstawowym
akeje serii L Spdiki z dniem rejestraci tych akefi przez Krajowy Depozyt Paplerbw WartoSciowych S.A. pod ko-
dem ,PLVSTLAOD011", jednak nie wezesniej niz z dniem 31 maja 2016 r. oraz (ii) na podstawie § 38 ust. 113
Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy postanowit wprowadzic w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku pod-
stawowym akcje serii N Spotki z dniem rejestracji tych akeji przez Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A,
pod kodem ,PLVSTLAO001 1", jednak nie wezesnigj niz z dniem 1 czerwea 2016 1.

5} Zmiana struktury kapitatu zakladowego Spotkl w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zakla-
dowego

W dniu 01.06.2016 roku w raporcie biezacym nr 31/2016 Spdlka poinformowals Ze w zwigzku z: (i) objeciem w
dniach 31 maja 2016 i 1 czerwca 2016 roku przez osoby uprawnione z warraniow subskrypoyjnych serii D prawi-
diowo oplaconych 473.573 akeji zwykiych na okaziciela serii L Spolki, o warlodc nominalnej 0,20 zt kazda wyemi-
towanych przez Spoike w wykonaniu praw przystugujacym posiadaczom imiennych warrantow subskrypeyjnych
serii D, wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego przyjetege w Spolce na podstawie Uchwaly nr
23/04/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia 23 kwietnia 2012 roku w sprawie przyjecia zaio-
zen programu motywacyjnego dla czlonkdw Zarzadu Spotki, kluczowych menedzerow fub innych 0s6b o istotnym
znaczeniu dla Spotki (oraz spolek z jej grupy kapitalowe), emisji warrantow subskrypeyjnych z wytaczeniem pra-
wa poboru, warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisi nowych akeji z wylaczeniem
prawa pobory, zmiany statutu Spétki, upowaznienia zarzadu Spolki do zewarcia umowy o rejestracje akcji nowe;
emisji w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych S.A. | upowaZnienia zarzadu Spotki do podjecia wszel-
kich stosownych dziatan w celu dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym (,Uchwaia 1')
oraz (i) objeciem w dniu 1 ¢zerwca 2018 roku przez osoby uprawnione z warrantow subskrypcyjnych seril
prawidtowo oplaconych 1,980.000 akcii zwyklych na okaziciela serii N Spéiki, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda
wyemitowanych przez Spolke w wykonaniu praw przystugujacym posiadaczom imiennych warraniow subskryp-
cyjnych serii E, wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego przyjgtego w Spolce na podstawie Uchwaly
nr 21/04/2015 Zwyczainego Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia 15 kwietnia 2015 roku w sprawie przyjgcia
zatozen programu motywacyinego dla czionkow Zarzadu Spotki, kluczowych menedzeréw lub innych osob o
istotnym znaczeniu dia Spotki (oraz spolek z jej grupy kapitatowej), emisji warraniow subskrypcyjnych z wylacze-
niem prawa poboru, warunkowege podwyzszenia kapilatu zakladowego w drodze emisji nowych akeji z wylacze-
niam prawa poboru, zmiany statutu Spolki, upowaznienia zarzadu Spdlki do zawarcia umowy o rejestracie akci
nowej emisji w Krajowym Depozycie Papierow WartoSciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spodki do podjgcia
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wszelkich stosownych dziatan w celu dopuszezenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym ("Uchwa-
{a 2"}~ nastapita zmiana strukiury kapitalu zakladowego w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zakla-
dowego Spotki, W zwiazku z wydaniem akeji serii L i serit N w ramach realizacji Uchwaly nr 1 i Uchwaly nr 2 ¢
warunkowym podwyZzszeniu kapitalu zakladowego, kapital zaktadowy Spéiki ulegt zmianie | zostal podwyzszony z
kwoly 37.176.138,20 7t {trzydzlesci siedem miliondw sto siedemdziesiat piat tysigcy sto rzydziesci osiem zlotych
i dwadziescia groszy) do kwoty zt 37.665.932,80 zt (trzydziesci siedem miliondw szediset szesédziesiat piec
tysiecy dziewigcset trzydziesci dwa ziote | osiemdziesiat groszy).

Kapitat zaktadowy Spoiki przed objeciem akeji serii L i N przez osoby uprawnione wynosit 37.175.138,20 zt (trzy-
dziesci siedem miliondw sto siedemdziesiat pied tysiecy sto trzydziesei osiem zlofych i dwadziedcia groszy) i
dzieft sig na 174.720.891 (sto siedemdziesigt cztery miliony siedemset dwadziescia tysiecy dziewiedset dzie-
wigtdziesiat jeden} akeji o warosci nominalne] 20 gr (dwadziescia groszy) kazda.

Kapitat zaktadowy Spotki po objeciu akeji serii L i N przez osoby uprawnione wynosi obecnie 37.665.932,80 zi
{trzydziesci siedem milionow szedtset szedcdziesiaf piet tysigcy dzlewietset trzydziesci dwa zote i osiemdziesiat
groszy) | dzieli sfe na 177.174.964 (sto siedemdziesiat siedem miliondw sto siedemdziesiat cziery tysiace dzie-
wigdset szestdziesiat cztery) akcje o wartosci nominalnej 20 gr (dwadziescia groszy) kazda.

Prawa z akcji serii L 1 N powstaly z chwila zapisu tych akeji na rachunkach papieréw wartoéciowych osob upraw-
nionych, ¢o nastapito odpowiednio w dniu 31 maja 2016 roku i 1 czerwea 2016 roku,

Spolka poinformowala w odrebnym raporcie bieZacym o rejestracji wyzef opisanego podwyzszenia kapitalu za-
kladowego Spotki wynikajacego z emisji akcjt serii L | N w refestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sado-
wego.

6} Zwolanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki Vistula Group S.A,

W driu 02,06.2016 roku w raporcie biezgeym nr 32/2016 Spotka poinformowata o zwolaniu Zwyczajnego Walne-
go Zgromadzenia Spotki Vistula Group S.A. na dzief 29.06.2016 roku na godzine 12,00 w siedzibie Spotki Kra-
kowiie przy ul. Pitotéw 10, (31462 Krakow) z porzadkiem obrad przewidujacym m. in. podjecie uchwat w sprawie
zwigkszenia o jedng osobe liczby czlonkdw Rady Nadzorczej na okres obecnej wspéinej kadencii oraz sprawie
wyboru jednego nowego czlonka Rady Nadzorcze] na okres obacnej wspdinej kadencji. W dniu 8 czerwea 2016
roku Zarzgd Powszechnego Towarzystwa Emerytainego PZU $.A. w Warszawie dzialajge na podstawie art, 401
§ 1 kodeksu spolek handiowych w imieniu Otwartego Funduszu Emerytainego PZU "Ziota Jesied” jako akcjona-
tiusza Spolki reprezentujgcego co najmniej 1/20 kapitaiu zakiadowego Spoiki, ziozyt w Spdice zadanie umiesz-
czenia w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki zwotanego na dzien 29 czerwea 2016 r.
{"Walne Zgromadzenie) po punkcie "Podjecie uchwal w sprawie udzielenia cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spotki absolutorivm z wykonania przez nich obowigzkéw w roku cbrotowym 2015." nowego punkiu porzadku
obrad w brzmieniu "Zmiany w skiadzie Rady Nadzorezej". Wraz z wyZej opisanym Zgdaniem Zarzad Powszech-
nego Towarzystwa Emeryialnego PZU S.A. przedstawit odpowiednie projekly uchwal Walnego Zgromadzenia
dolyczace proponowanego punktu porzagku obrad. W zwiazku z opisanym powyZei Zzdaniem umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, Zarzad Spolki w raporcie biezacym nr 38/2016
cgtosit zmiang w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia worowadzong na zadanie akcjonariusza Otwarty Fun-
dusz Emeryialny PZU "Ziota Jesien”,

7) Zwigkszenie liczby czlonkéw Rady Nadzorezef obecne] kadencji

W dniu 28.06.2016 roku w raporcie biezacym nr 46/2016 Spétka poinformowala, o tresci uchwal podjetych przez
Zwyezaine Walne Zgromadzenie Vistuta Group S.A. w dniu 29 czerwca 2018 roku, w tym uchwat wymaganych
pia podstawie art, 393 pkit i art. 395 § 2 pki 1 ipkt 2 oraz ait, 395 § 5 Kodeksu spolek handlowych, uchwaly w
sprawie zwiekszenia o jedng osobe (tj. do szesciu osob) liczby czionkow Rady Nadzorczej na okres obecnej
wspblne] kadencji oraz uchwaly w sprawie wyboru Pani Katarzyny Basiak-Galy w sklad Rady Nadzorczej Spolki,
&) Zmiany w stanie posiadania akcji Spokki

W dniu 02.09.2016 roku w raporcie biezacym nr 52/2016 Spotka dominujaca poinformowala, 2e w dniu 2 wrze-
snia 2016 roku spolka Alma Market S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Pilotow 6 dziatajac stosownie do art. 69
ust, 1 pkt 2, art. 87 ust. 1 pkt.5 oraz art. 69 ust. 2 pki. 12, Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku - o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu chrotu oraz o spolkach
publicznych {Dz. U. z 2013 1. poz. 1382. z pozn. zm.) zawiadomita Spotke o zmianie stanu posiadania akeji Spol-
ki. W wyniku sprzedazy na GPW w fransakcjach pakietowych i sesyjnych w dniu 1 wrzesnia 2016 roku przez
spblke Alma Market S.A. 5.650.000 akcji Spolki liczba posiadanych glosow na Walnym Zgromadzenia Akcjona-
riuszy Spolki spadia ponizej 5% glosow. Ponadto stosownie do arf. 693 ust. 2 pkt 1a. Ustawy Alma Market S.A.
zawiadomita o spadku fgcznego zaangazowania Grupy Kapitalowej i podmiotéw powigzanych do poziomu
10,76% cafkowitej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W perspekiywie kolejnych 12 miesiecy Alma
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Market S.A. oraz podmioty, o kiérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy nie wykluczyly nabywania lub zbywania
akeji Spotki w zaleznosel od sytuact rynkowej oraz informacii naplywajacych ze Spotki.

9) Ustanowienie zastawu rejestrowego na znaczgeych aktywach

W dnit: 28.09.2018 roku w raporcie bieZzacym nr 57/20116 Spélka poinformowala o dokonaniu wpisu w Rejestrze
Zastawow na rzecz zastawnika Powszechna Kasa Oszczednodci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie (da-
lej: "Bank™) zastawu relestrowego na znaczacych aktywach Spélid, w zwiazku z zabezpieczeniem wierzyielinosc
Banku wynikajacych zz=Umowy kredytu terminowego (Kredyt A) do kwoty 47.600.000 PLN z dnia 9 marca 2015 1.
pomigdzy Bankiem i Spdtka, o ktdrej zawarciu Spofka poinformowala w raporcie biezacym nr 8/2015 z dnia 10
marca 2015 r. oraz Umowy limitu kredytowego wielocelowego do kwoty 35.000.000 PLN z dnia § marca 2015 1.
pomiedzy Bankiem i Spotka o kiorej zawarciu Spotka poinformowata w raporcie biezacym nr 8/2015 z dnia 10
marca 2015 .

W zwiazku z powyzszym ustanowiony zostal na rzecz Banku na podstawie umdw ze Spdtka zastaw rejestrowy
ustanowiony na podstawie umowy zastawu rejestrowego z dnia 30 czerwea 2016 roku na stanowiagych wlasnosé
Spotki 18.990.00C akcjach o wartosci nominalngj 16 PLN, wyemitowanych przez W.KRUK S.A, z siedziba w
Krakowie bedacq jednostka zaleizng od Emitenta (dalel "W.KRUK™. Przedmictowy zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony do najwyiszej sumy zabezpieczenia wynoszace] 123.900.000 PLN, Udziat akgji, na kidrych ustano-
wiono wyZej opisany zastaw rejestrowy w kapitale zakladowym W.KRUK wynosi 99,95%, co stanowi 99,85%
udzialu w ogbinej liczbie glosdw na Walnym Zgromadzeniu W.KRUK, Wartost ewidencyjna aklywow, na ktorych
ustanowiono wyzej opisany zastaw rejestrowy w ksiegach rachunkowych Spolki wynosi 275,975,257 PLN, Akty-
wa, na kidrych ustanowiono wyZej opisany zastawy rejestrowy uznano za znaczace z uwagi na fakl, Ze ich war-
tos¢ przekracza 10% wariosci kapitatdw wiasnych Spolki.

10} Rejestracja w rejestrze przedsighiorcoéw Krajowego Rejestru Sadowego zmiany struktury kapitatu
zakladowego Spokki w ramach warunkowego podwyiszenia kapitalu zakladowego.

W dniu 24.10.2016 roku w raporcie biezacym nr 62/2016 Spotka dominujgca poinformowata, iz w dniu 12 paz-
dziernika 2016 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmieécia w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat wpisu w rejestize przedsiebiorcdw zmiany strukiury kapitatu zakiadowego Spotki w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitaiu zakiadowego wynikajacego z emisji 473.973 akeji zwyklych na
okaziciela serfi L Spofki, o wartosci nominalnej 0,20 zi kaZda, wyemitowanych przez Spotke w wykonaniu praw
przystugujacym posiadaczom imiennych warrantow subskrypcyinvch serit D oraz z emisji 1.980.000 akcji zwy-
klych na okaziciela serii N Spotki, o wartosci nominalngj 0,20 2 kazda, wyemitowanych przez Spotke w wykona-
niu praw przystugujgcym posiadaczom imiennych warrantow subskrypcyjnych seril E.

W zwiazky z powyiszym Spotka ponownie informuje, iz kapitat zakiadowy Spotki po objeciu akeii serii L i N przez
ozoby uprawnione wynosi obecnie 37.665.932,80 z1 | dzieli sie na 177.174.964 akcie o wartodel nominalnej 0,20
2t kadde.

Nota 412 Zdarzenia po dacie bilansowej

1} LZawiadomienie w sprawie znacznego pakiefu akeji - przekroczenie progu 5 % ogéinej liczby gloséw na
Watiwm Zgromadzeniu Vistula Group S.A.

W dniu 18.01.2017 roku w raporcie biezacym nr 4/2017 Spétka poinformowata, 2 w dniu 18 stycznia 2017 1.
COLIAN HOLDING S.A. z siedzibg w Opatowku przy ul. Zdrojowei 1 {dalej: "Colian Holding"}, dziatajac na pod-
stawle art. 89 ust. 1 pki. 1 ustawy z dnia 29 fipca 2005 r. ¢ ofarcie publicznej | warunkach wprowadzania instry-
mentow finansowych do zorganizowanege systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (dalej: ,Ustawa"), poin-
formowata Spdlke, Ze w wyniku nabycia w dniu 16.01.2017 1, 160.000 akcii Spoiki, udziat Colian Holding w ogél-
ngj liczbie glosdw w Spdice przekroczyt prég 5%.

Przed why zdarzeniem Colian Holding posiadata lacznie 8.733.619 szfuk akcii Spolki, co stanowilo 4,93% kapita-
tu zakladowego Spdiki | dawato 8.733.619 glosbw oraz stanowilo 4.93% w ogding] liczbie glosdw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

Po wiw zdarzeniu Colian Holding posiada iacznie 8.883.619 szfuk akeji Spoki, co stanowi 5,02% kapitalu zakla-
dowego Spolki i daje 8.693.619 glosdw oraz stanowd 5,02% w ogélngj liczbie glosdw na Walnym Zgromadzeniu
Sootki.

Jednoczesnie Colian Holding poinformowala, Ze nie posiada instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w art.
63 b ust. 1 Ustawy.

2} Informacja w sprawie zmiany stanu posiadania akeji Spotki
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W dniu 03.02.2017 roku w raporcie biezacym nr 6/2017 Spotka poinformowala, iz Pan Jerzy Mazgai, Przewodni-
czacy Rady Nadzorczej Spotki ("Zawladamiajgey”) dzialejac na podstawie art, 69 ust. 1 pkt 2 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku - o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrofu oraz o spdtkach publicznych, zawiadomit Spotke, Ze w wyniku ustania stosunku zaleznosci po-
migdzy Zawiadamiajacym a spoika Alma Market S.A. w restrukturyzacji z siedziba w Krakowie (,Alma"}, na sku-
tek rezygnacji z Rady Nadzorczej Alma w dniu 1 lulego 2017 r. wigkszosci czlonkow Rady Nadzorczej Alma po-
wigzanych z Zawiadamiajacym, zmniejszeniu ulegio dotychczasowe laczne zaangaZzowanie w Spoice,

Przed zdarzeniem:

Liczba posiadanych akeji: Jerzy Mazgaij: 8.065.000, Krakchemia S.A.; 5.300.000, Alma Market S.A.: 6.750.000,
tacznie: 20.115.000

Udziat procentowy w kapifale zakladowym, Jerzy Mazgaj: 4,55%, Krakchemia S.A.: 2, 99%, Alma Market S.A.;
3,81%, Lacznie: 11,35%

Liczba glosow z posiadanych akeji: Jerzy Mazgaj: 8.065.000, Krakchemia S.A.: 5.300.000, Alma Market S.A.
6.750.000, Lacznie: 20,115,000

Udziat procentowy w ficzbie glosdw na WZA: Jerzy Mazgaj: 4,55%, Krakchemia S.A.; 2,99%, Alma Market S.A.:
3,81%, Lacznie; 11,35%

Po zdarzeniw:

Liczba posnadanych akcji: Jerzy Mazgaj: 8.065.000, Krakchemia S.A.: 5.300. D{)G Lacznie: Jerzy Mazgaj z pod-
mictem powiazanym Krakchemia S.A.; 13.365.000

Udziat procentowy w kapitale zakladowym: Jerzy Mazgaj: 4,55%, Krakchemia S.A.: 2,99%, Lacznie Jerzy Mazgaj
z podmiotem powigzanym Krakchemia S.A.; 7,54%

Liczba glosow z posiadanych akcii: 8.065,000, Krakchemia S.A.: 5.300.000, Lagznie: Jerzy Mazgaj z podmiotem
powiazanym Krakchermia S.A.: 13.365,000

Udziat procentowy w liczbie glosdw na WZA: Jerzy Mazgai: 4,55%, Krakchemia S.A.: 2,99%, Lacznie; Jerzy
Mazgaj z podmiotem powigzanym Krakchemia S.A.: 7,54%

Nota 42  Transakcje ze stronami / podmiotami powiazanyimi

Transakcie handlowe: roku obrotowym Spolka zawarla nastepujace fransakcie 2 pedmiotami powiazanymi :

Vipo - - - - 37 688 - -
Young - - - - 165 1565 - -
\Vistula Market Sp. z 0.0, - - . - 1983 1983 - -
DGC SA 13 21 - 50 7 - - -
VG Property Sp. z 0.0, 14 f 138 124 1 1 9 23
W KRUK SA 73N 6631 261 337 1662 917 - 7
oy g s Mendfzotutng 72| 67| 3% | 5303 74 L %
Rarem § 140 7270 4 398 5514 4429 3744 148 76
ISaldo odpisow akluzlizujacych -2 886 -282%

Kwoly naleine od podmiotéw powlazanych netto 1743 a8

Koszty sprzedanych produkiow, towardw i ustug wyniosty 1.311 tys. zk. (rok 2015 2.100 tys, zt)
Przychody finansowe wyniosly 376 tys. zi. (rok 2015: 220 tys. z1.), a kosztly finansowe wyniosty 115 tys. zt. (rok
2015; 184 tys. zt)

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 0 tys. 2t ( rok 2015: 263 tys. z1.), a pozostate koszly operacyjne wy-
niosly 0 tys. zk. {rok 2015: 263 tys. zi).
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SprzedaZ towarw podmiotom powiazanym dokonana byla po cenach wynikajacych z cennika Spotki. Zakupy
byly dokonywane po zdyskontowanych cenach rynkowych, aby odzwierciediic #os¢ towarGw zakupionych |
zwigzki pomiedzy stronami.

Naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek od podmictéw powigzanych na 31.12.2016 roku wynosza 2.170 tys.
zh{na 31.12.2015 roku: 3.265 tys. 21), naleznosel te zostaly objete odpisami aktualizujacymi na 31.12.2016 roku
w wysokoscl 359 tys, zt {na 31.12.2015 roku: 360 tys. z1.).

Pozostale naleznosei od podmiotdw powigzanych na 31.12.2016 roku wynosza 4.300 tys. zh. (na 31.12.2015
roku: 9.607 tys. zL.), naleZznosct te zostaly objete odpisami aktualizujacymi na 31.12.2016 roku w wysokosci 4.300
tys. 2. (na 31.12.2015 roku: 4.300 tys. z1.).

Naleznosci nie sg zahezpieczone a ich splata ma nastapi¢ gotdwka. Na dzien 31.12.2016 roku odpisy akiualizu-
jace wartosé naleznosci od podmiotéw powiazanych facznie wyniosly 7.544 tys. zt. { rok 2015; 7.476 tys. 21). W
2016 roku odpisow aktualizujacych utworzono na kwote 68 tys. zi, a rozwiazano na kwote 0 tys. zk.

W 2016 roku Spdfka udzielifa poreczen spidkom zaleznym W.KRUK 8.A., DCG S.A. oraz VG Property Sp. z 0.0.
2 tytulu udzistonage kredytu przez hank PKO BP SA

Nota 43  Dane poréwnywalne — korekta wyniku lat ubleglych i korekly prezentacyjne

Grupa ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016 skutki wyceny programow lojalnoscio-
wych funkcjonujgcego w Spdikach Grupy. Zgodnie z wylycznymi zawarlymi w Interpretacii Komitetu ds. Interpre-
tacii Miedzynarodowe] Sprawozdawczoécei finansowej numer 13 dokonano korekty wynikéw lat ubleglych w po-
staci zwigkszenia kwoty zobowigzan z tytulu przychoddw przyszlych okreséw Grupy.

Wplyw przedmiotowe] korekty na podstawowe pozycje bilansowe, wynik finansowy, kapitat wlasny oraz
preeplywy pienigZne na 01.01.2015 roku,

Wplyw koreki na pozycje bilansowe na 01.01.2015 roku

Aktywa r ytulu odroczonego podatku dochodowego 7360 ‘ "533 7843
Aktywa invale ogdleny 420 243 533 420776
hkiywa ogélem 845331 533 645 854
i?:f;fiaézania z tyfufu dostaw § ustug oraz pozostale zobo- 83 698 2808 86 506
Zobovdzzania | rezerwy ogélem 244717 2808 217 525
ZysHl zalrzymane 362711 ~2275 360 436
Kapital wiasny razem £30 624 - 2275 428 349
Fasywa ogblem B45 331 533 845 864

Przychody 443388 -2808 440 580
Zyskistrata brutto ze sprzedaly 237683 - 2808 234 875
Zysk {strala} na dziziaincdci operacynej 5797 -2808 33 489
Zysk brutto 25452 -2 508 22644
Pocatek dochodowy 5167 533 4634
Zyskistraia netto 20285 -2275 18010
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Wplyw korekt na kapital wiasny na 01.01.2015r.

6271 360436
Rapitat wiasny razem 430624 -2275 428 349

Zyski zatrzymane

Whpiyw korekt na przeplywy pieniezne na 01.01.2016r.

Zysk (strala) neito 20 285 -2275 18010

Zmiana stanu zobowigzer: krétkoterminowych, Z wyjgtidem
copyczek | kredylow 12610 2275 14 885
Przeplywy plenigine netto z drialalnodel operacyjnej 18 846 - 18 845

Wplyw przedimiotowe] korekty na podstawowe pozycje bilansowe, wynik finansowy, kapitat wiasny oraz
przeplywy picniezne na 31.12.2015 roku

Wplyw korekt na pozycje bilansowe za rok obrotowy 2015

Rzeczowy majatek trealy 56 962 | 56 982
Wartos¢ firmy 242 500 242 580
Warlo$ci niematerizine 115152 115 162
Nieruchomosci inwestycyjne 674 874
Nafeznodci dlugoierminowe 1080 1080
Inwestycie dhugaterminowe 39 39
Aldywa z tylulu odroczonego podatku dochodowego 7881 1205 9088
Porosisle aktywa trwsle 25 28
Aktywa trwale opdlen 424 608G 1205 £25 811
Zapasy 240 587 240 587
Naleznoscl z tytulu dostew i ustug oraz pozostate naleznosc 15203 15 203
Srodki pieniezne i ich shwiwalenty 15 558 15 558
Porostale aktywa obrotowe 1372 1372
Aktywa ohrotowe ogblem 272720 272 126
Aktywa ogdlern 697 326 1205 698 531
ff;:aﬁzzania Z tyiul dostaw | ustug oraz pozostate zobo- 230 622 6344 937 766
Rezerwy pozostale 7 058 7058
Rezerwa na podatek odroczany 816 816
Zohowigzania | rezerwy ogdlem 238796 6344 245 140
Kapitat akcyjny 37175 37 175
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Pozosiate kapitaty 11478 11478
Zyski zatrzymane 381652 -2275 379377
Wynik finansowy 28225 -2 864 25 361
Kapitat wilasny razem 458 530 -5139 453 3
Pasywa ogélem £97 326 1205 688 531

Wplyw korekt na wynik finansowy za rok chrotowy 2015

Praychody - | 517602 -353 514 156
Koszty sprzedanych produkiow, towardw | materiatow 241408 241 408
Zyskfstrata brutto ze sprzedazy 276 284 -3536 272 748
Pozosiale przychody aperacyine 1134 1134
Koszly spreedazy 174128 174126
Koszty ogéinego zarzady 52 807 52 807
Porostale koszty operacyjne 3510 IH0
Sirata ze zbycia nisfinansowych akiywaw trwatych 101 101
Zysk {strata} na dziatalnoscl operacyjngj 46874 -3536 43338
Przychody finansowe 1818 1818
Zysk ze sprzedazy spbiek zaleznych 244 249
Koszly finansowe 13256 13 256
Zysk brutio 35685 -35636 32148
Podatek dochodowy 7460 -B672 6788
Zyskistrata netto 28 225 -2 864 25 361

Wpilyw korekt na kapitat wiasny za rok obrotowy 2015

Kapitat akcyiny 37175 ‘ ' 37175
Pozostale kapitaty 11478 11478
Zyski zatrzymane 381652 -2275 379377
Wynik finansowy 287225 -2 864 25381
Kapital wizsny razem 458 530 -5139 4533

Wolyw korekt na przeplywy pleniezne za rok obrotowy 2015

Zysk (strata) netto 25 361

Korekty:

Amortyzacja 12518 12519
Zysk (sirata) na inwestycjach 101 101
Koszly z tylulu odsetek 5 581 5591
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Zmiana stany razerw 1794 1784
Zmiana stanu zapashw -44 818 -44 515
Zmiana stany nalefnoescl -2295 -2285
i{rg;gzaéztfzf egc;?é}\‘\;vlazan krétkoterminowych, z wyjatkiem 34 536 5139 39675
Inne kerekty -785 -2275 -3 069
Podatek dochodowy zaptacony -3 875 -3875
Qdsetii zaptacone -5599 -5 591
Przeplywy pienigzne netto z dzfatalnosci operacyjnej 25705 25705
Dziatalnosé inwestycyjna -12640 -12 640
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoscl inwestycyjnef -12840 » - 12 640
Dziatalnost finansowa -11574 -1 574
W piyiy netto z emisii akeji fwydania udzia%éw)‘ i innych 874 874
instrumantow kapitaiowych oraz doplat do kapitalu

Przephywy plenieine netto z dzialalnotei finansowej ~-18700 - -16 700
vaiglfszenje (zmn]eis;:enie} nefto stany $rodkow pieniez- 2365 2365
riyeh | ekwiwalentow srodkow pienigZnych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 13183 13183
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 15558 15 558

Nota 44  Zalozenia polityki rachunkowosci

Frzedstawicne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSSF.
Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego zostaly opisane w informacjach ogélnych do ninlejszego spra-
wozdania,

9. Emisja, wykup | spiata dluznych i kapitalowych papierdw warteéciowych

W 2016 roku Spétka dokonata emisji akcii serii L. oraz N. Po rejestracji podwyZszenia kapitelu zakladowego ogdl-
na ficzba akejl Emitenta wszystkich emisji bedzie wynosita 177.174.964 (sto siedemdzizsiat siedem mifiondw sto
siedemdziesiat cziery tysiace dziewigéset szedtdziesial cztery). Ogélna liczba glosdw wynikajaca z wszystkich
akefl Emitenta wynost 174.720.991 {slo siedemdziesiat cztery miliony siedemsel dwadzietcia tysiecy dziewiecset
dziewiebdziesiat jeden). Emisja akeji serii L nastapita w ramach warunkowego podwyZszenia kapitak: zakladowe-
go wynikajacego z emisji 473.973 (czierysta siedemdziesieciu trzech tysiecy dziewieest sledemdziesieciu trzech
akcli zwyklych na okaziciela serii L Spétki, o wartosci nominalnej 0,20 zt kaida, wyemilowanych przez Spotke w
wykonaniu praw przysiugujacym posiadaczom imiennych warranidw subskrypeyinych serii D drugiej transzy.
Emisja akeji serii N nastapila w ramach warunkowego podwyzszenia kapitaiu zakladowego wynikalacego z emisji
1.980.000 {jednego miliona dziewieCset osiemdziesieciu tysigey) akcji zwyklych na okaziciela serit N Spolki, o
warfoéel nominalnej 0,20 7t kazda, wyemitowanych przez Spdike w wykonaniu praw przystugujacym posiada-
czom imiennych warrantow subskrypeyinych serit E pierwszej franszy.

6. Dywidendy wyplacone i zadeklarowane

W 2016 roku Grupa nie wyplacala ani nie deklarowata wyplaty dywidendy. Nie istniejs uprzywileiowanie akeji co
do wypfat dywidendy.

7. Postepowania toczace sie przed sadem lub organem administracji publicznej

Przed sgdem, organem wiadciwym dia postepowania arbifrazowego lub organem administracii publiczne] nie
tocza sie Zadne postepowania dotyczace zobowigzadh lub wierzytelnosel Grupy, kibrego warto$C stanowitaby co
naimniej 10% kapitalow wiasnych Grupy.
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8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotamé powiazanymi zawierane byly na warunkach odpowiadajacych warunkom rynkowym,
szezegtlowe dane przedstawione zosialy w Nocie Nr 42 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego.

9. Udzielone poreczenia kredytu lub pozyczki oraz udzielone gwarancje

Na 31.12.2016 roku saldo udzielonych przez spotke dominujacy poreczen spolkom zaleZnym WKRUK S.A.,
DCG S.A. oraz VG Property Sp. z 0.0, za zobowiazania W.KRUK S.A., DCG SA oraz VG Property Sp. Z 0.0.
wobec Banku PKO BP S.A. wynikajace uméw kredytowych wynosk:

a) Umowa kredytu terminowego {Kredyt B) do kwoty 71.400.000,00 PLN zawarta przez Spdlke w dniu
9.03.2015 roku, przeniesionej na WHKRUK S.A. po dokonaniv przejecia zorganizowane) czeSci
przedsicbiorstwa Spolki przez W.KRUK S.A. w wyniku czego nastapita zmiana kredytobiorcy w Umowie o
Kredyt B, tj. w miejsce Spdlki w pelnie praw i obowigzkow kredylobiorcy wsiapita spotka W.KRUK S.A. w
zwiazku z czym doszlo do przejecia dlugu przez WKRUK S.A.. Po przeniesieniu praw i obowigzkow
kredylobiorcy na W.KRUK S.A., Spdka dominujace jest odpowiedzialna za splate Kredytu B z tylulu
poreczenia do maksymalnej kwoty nieprzekraczajgoej 107.100.000 PLN, z mozliwoscia jego zwolnienia po 3
fatach;

b} Umowa limitu kredytowego wielocelowego do kwoty 36.000.000,00 PLN zawarta przez spolke zaleing
W.KRUK S.A. w dniu 8.03.2015 r., zmiana aneksem z dnia 24.09.2015r.. Jednym z zabezpieczen splaty
zobowigzah WKRUK S.A, wobec banku z tytuli niniejszej umowy jest poreczenie przez Spétke dominujacy
do maksymalnej kwoly nieprzekraczajgce] 54.000.000,00 z} z moliwosciz jego zwolnienia po 36 miesigcach.

¢} Umowa limitu kredytowego wielocelowego do kwoly 9.500.000,00 PLN zawarta przez spélke zalezng DCG
8.A. w dniu 25.06.2015 roku. Jednym z zabezpieczen splaty zobowiazan DCG S.A. wobec banku 2 tytutu
niniejsze] umowy jest poreczenie przez Spélke dominujaca do maksymaine] kwoly nieprzekraczaigce)
14.250.000 PLN, poreczenie wazne jest do 31 grudnia 2021 roku.

d} Umowa kredyiu inwestycyinego do kwoty 4.021.500,00 PLN zawarta przez spotke zalezng VG Property Sp.
Z 0.0. W dniu 30.06.2016 roku. Jednym z zabezpieczen sptaly zobowigzan VG Property Sp. z 0.0. wobec
banku z fytuty ninigjszej umowy jest poreczenie przez Spdtke dominujgca do maksymalngj kwoly
nieprzekraczajacej 6.032.250 PLN, poreczenie wazne jest do dnia catkowilej splaty kredytu,

10. Informacje o instrumentach pochodnych

Spélka dominujaca stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia przysziyech przeplywow pie-
nieznych przed ryzykiem kursowym. Spdtka dominujgca posiada jako transaksje zabezpieczajgce kontrakty for-
ward na zakup wakdy. Instrumenty pochodne denominowane sa w walucle USD. Na 31.12.2016 roku saldo w
wartosci neminalnej wynosi 0 tys. USD i w przeliczeniu po kursie zawarcia transakeji 0 tys. PLN.

Na dzieh bilansowy warte$t godziwa instrumentow pochodnyeh walutowych typu forward na zakup waluly posia-

danych przez spolke wynosilta 0 fys, PLN.

Wycena instrumentéw pochodnych zalicza sie do hierarchii poziomu drugiego, czyli wycena jest oparta o rynko-
we zaloZenia, '

11. Wynagrodzenia Zarzadu | Rady Nadzorczej jednostki dominujace] za okres 2016 roku

Zarzad

Grzegorz Pilch -~ Prezes Zarzadu 1621 tys. 2,
Mateusz Zmilewski - Wiceprezes Zarzadu 2949 tys. zk
Erwin Bakalerz - Czionek Zarzadu 204 tys. 7t
Razem 2774 tys. 2,
Rada Nadzorcza

Jerzy Mazgaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 208 tys. zt,
Michat Mierzelewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 104 tys. 74
tukasz Magiera - Crlonek Rady Nadzorcre 104 tys. zh
Ryszard Petru - Czlonek rady Nadzorczej 104 tys. 2t
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Artur Malek - Czlonek Rady Nadzorczej TTiys.

Katarzyna Basiak- Gala - Czlonek Rady Nadzorczej 52 tys. 2
Mirosiaw Panek ~_Czionek Rady Nadzorczej 20tys. 2.
Razem . 868 tys. zL

Osoby zarzadzajace i nadzorujase pobieraly wynagrodzenia z tylutu pelnienia funkeji we wiadzach spdlek zalez-
nych.

Wynagrodzenia te tacznie za 2016 rok wyniosty 456 tys. zt, w tym:

Jerzy Mazgaj 328 tys. 2L
Grzegorz Pilch - 64 tys, z1.
Mateusz Zmijewski - 64 tys. zt

W Spotce funkejonuje program motywacyiny oparty na opcjach na akeje Spotki, szczegdlowe informacie na temat
programu | jego warunkéw znajdujg sie w nocie 39 sprawozdania finansowego. Oschom zarzadzajacym przysiu-
gujg Swiadczenia okreslone w umowach o praceg.

12. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Ponizej przedstawiono skrdt najwaznigjszych czynnikOw ryzyka, kidre moga mieé wplyw na wyniki i sytuacie
ekonomiczno ~ finansowg Emitenta. Wymienione nizej czynniki moga miel istolny negatywny wplyw na
perspekiywy rozwoiu, osiagane wyniki | sytuacie finansowg Grupy Kapitatowe].

Rvzyko gospodarcze zwigzane z syfuacia makroekonomiczng

Poziom przychoddw Grupy Kapitalowe] Emitenta uzaleZniony jest od koniunktury gospodarczej, w tym: dynamiki
wzrosty gospodarczego, poziomu bezrobocia, poziomu dochoddw | zadiuzenia gospodarstw domowych, kon-
sumpeji indywidualnej, wskaznikdw optymizmu konsumentéw, poziomu kursu euro wobee ziotego, stdp procen-
towych oraz polityki fiskalne] panstwa,

Istnieje ryzyko, Ze w przypadku oslabienia lub ponownego pogorszenia koniunkiury gospodarczej nastapia wa-
hania popytu na produkly, oferowane przez Grupe, co wplynie negatywnie na osiagane wyniki i sytuacig finanso-
W3,

Rvzyko zwiazane z niestabilnoscia polskieqo systemyu prawneco, w tyin podatkowego

Potencialnym ryzykiem dla dzialalnosci Grupy Kapitalowej, tak jak wszystiich podmiotéw dziatajacych w obrocie
gospodarczym, moze by¢ zmiennosé przepisow prawa oraz jego interpretacii, Zmiany prawa handlowego, prze-
piséw podatkowych, prawa pracy i ubezpieczen spolecznych oraz innych przepisow regulujacych dzigtalnos
przedsigbiorstw, w szczegdinodci w branzy Grupy, pociagaje za soba powazne ryzyvke w prowadzeniu dziatalno-
sci gospodarczej | moga utrudniaé lub uniemoziiwial realizacje planowanych dziziafh operacyjnych | prognoz
finansowych. W dalszej kolejnosci zmiany prawa moga prowadzié do pogorszenia kondyeji | wynikow finanso-
wych Grupy. Nowe regulacie prawne moga potencjalnie rodzié pewne ryzyko zwiazane z problemami inlerpreta-
syjnymi, brakiem prakiyki orzeczniczej, niekorzysinymi interpretaciami przyjmowanymi przez sady lub organy
administracji publiczne] ip.

Brakiem stabilnosci charskieryzuje sie prawo podatkowe, kidrego przepisy bywaig czesto zmieniane, wiglokrotnie
na niekorzys¢ podatnikow. Zmiany opodatkowania dzialalnosci gospodarcze] w zakresis podatku dochodowego,
podatku od towardw | uslug lub inaych podatkow mogs wplynad negatywnie na prowadzong przez Emitenta dzia-
tainosc  poziom dochoddw. Interpretacie organdw podatkowych réwnie? ulegalg zmianom, sg zastepowane in-
nymi lub tez pozostajz ze sobg w sprzecznosel. Powoduje to brak pewnosci co do sposobu zastosowania prawa
przez organy podatkowe w roZnorodnych, czesto skomplikowanyceh stanach faktycznyeh, wystepujacych w obro-
cie gospodarczym. Grupa narazona jest réwniez na ryzyko zwigzane z mozliwoécig zmian interpretacii przepisow
prawa podatkowego, wydawanych przez organy podatkowe.

Opisane powyzej czynniki moga mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki | sytua-
cie finansowa Grupy.

Rvzyko zwiazane 7 przvieciem niewlasciwei strateqli

Istnieje ryzyko, Ze przyjeta strategia rozwojowa Grupy kiorej podstawowe zalozZenia zostaly przedstawione w pkt.
7 Planowane dziatania rozwojowe” sprawozdania Zarzadu z dzialainodci Grupy w 2016 roku okaZe sie
niedostosowana do zmientajacych sie oczekiwan kiientow lub warunkow rynkowych. Isinigfe ryzyko, Ze realizacja
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strategii opdzni sie lub niekidre elementy nie beda zrealizowane lub nie dadzg zakladanych wynikdw. Istnieje
migdzy innymi ryzyko, Ze Grupa nie bedzie w stanie uruchomi¢ zaplanowane] nowej powierzchai sprzedazy,
uruchomienie opdzni sig czy tez nowe lokalizacje nie osiggna zakiadanych wynikdw sprzedaZzowych.

Ryzyko zmiany qustow nabywcow

Istnigje ryzyko, ze poszczegblne kolekeje lub czest oferty Grupy mimo podejmowanych starart bedq odbiegac od
preferencji Klientbw w danym sezonie, co moZe spowcdowaé problemy ze zbytem, koniecznoéé obnizenia cen
sprzedazy lub dokonania odpisu warto$ci czescl zapasu.

Ryzvko zwigzane z zawarymi umowami naimu

Dziatalnosé Grupy oparta jest w dominujace]j czesci na sprzedazy detaliczne] towardw za posrednictwem wiasnej
sieci salondw. Nie mozna wykluczyé ryzyka utraty jednej lub kifku lokalizacji, np. w zwigzku z zamiarem unowo-
czesnienia catego centrum handlowego czy zmiang polityki cenows wynajmuigcego. Nie mozna wykluczyt ryzy-
ka wypowiedzenia utmowy najmu w przypadku, gdy Grupa naruszy postanowienia umowy najmu albo nieprzediu-
zenia umowy najmu w lokalizacjach wykazujacych najwyzszg rentownosé dla Grupy lub przynoszacych satysfak-
clonuiace wyniki finansowe. istnieje ryzyko, Ze warunki najmu, zaproponowane Grupie na kolejny okres mogg
niekorzystnie odbiegad od warunkéw dotychczasowych w danej fokalizacii.

Litrata istniejacyeh Iokalizacii moze spowodowaé, Ze konieczne bedzie czasowe ograniczenie dziatalnosci na
danym obszarze lub te7 pozyskanie atrakcyjnych lokalizacji bedzie wiazaio sie ze zwigkszonymi kosztami.

Ryzyko zwiazane z zarzadzaniem zapasami

Zarzadzanie zapasami wyrobdw gotowych i towardw nalezy do istotnych czynnikow, majacych wplyw na wyniki
spizedazy w branzy Grupy Kapitalowe]. Z jednej strony poziom zapasow powinien uiziwiat podiecie decyzji za-
kupowe] w trakcie oferowania dane] kolekeji sezonowej, co prowadzi do wzrosiu zapasu w kazdym punkcie
sprzedazy. Z drugiel — wyiszy poziom zapasdw generuje dodatkowe zapotrzebowanie na kapitat obrofowy oraz
moze prowadzié do nagromadzenia zapasow trudnozbywalnych (produkty sezonowe, ,modowe”, niefrafione
Kotekciel.

Niewiasciwe zarzadzanie zapasami stanowi ryzyko dla cen, marZ | konfecznego poziomu kapitalu obrotowego,
przez co moZe negatywnie wplynac na perspeklywy rozwoju, osiggane wyniki | sytuacie finansows Grupy.

Ryzyko kursowe

Grupa uzyskuje przychody zasadniczo w PLN, natomiast ponosi istoine kosziy w euro i dolarze amerykanskim,
¢o powodujs narazenie wyniku finansowego na ryzyko kursowe, W okresach osfabiania sie PLN w stosunku do
gibwnych walut rozliczeniowych Grupa ponosi wy2sze koszly 7 tytulu ksiegowania roznic kursowych,

W welutach innych niz PLN Grupa ponosi kosziy (a) zekupu materiatdw do produkcii (tkaniny, dodatil, surowce
jubilerskie), bizuterit, zegarkdw i asorfymentdw uzupeiniajacych w segmencie cdziezowym {buty, dzianiny,
akcesoria skorzane | pozosiale) oraz (b) wynikajace z umow naimu powierzchni handiowsych,

W przypadku istotnego i dlugotrwatego ostabienia polskiej waluty w stosunku do euro i dolara istnieje ryzyko
znaczacego pogorszenia sie wynikow finansowych osigganych przez Grupe.

Na podstawie przeprowadzone analizy wraZliwosci:

- Srednioroczny wzrost kursu USD do PLN ¢ 1,0 % spowoduje zmniejszenie wyniku finansowago o 1,0 %.

- $rednicroczny wzrost kursu EUR do PLN o 1,0 % spowodule zmniejszenie wyniku finansowago 0 2,2 %.

Ryzyko zwigzane z polityka zabezpieczen

Grupa podjeta w roku 2016 dziatania zmierzajgce do ograniczenia wplywu wzrostu kursu walutowego na poziom
osiggane) marzy ,in take” gtownie w zakresie refacji kursu USDIPLN. PowyZsze zmiany polegaia na wdroZeniu
nowej polityki, kidra ma istolnie ograniczy¢ ryzyko dalszego umocnienia USD, szczegbinie w przedziale powyzZe)
4 PLN, co mogioby miec isfolny negatywny wplyw na realizowang pizez Grupe marzg. Zawierane kontrakty
ferminowe zwigzane sg z poszezegolnymi dostawami towardw szczegbinie w obszarze fashion i nie dotyczg
neutratizacii ewentualnego ryzyka zwiazanego ze wzrostem czynszow najmu w Zwiazku ze zmiang relacji kursuy
EUR/PLN. Nalezy jednak podkrestic, Ze o ile polilyka zabezpieczen ma uchronié Spélke dominujaca przed
ryzykiem istotne] deprecjacji ztotowki szczegdinie w obszarze USD/PLN, 1o iednoczesnie w syluacil odwrocenia
trendu i istoinego umocnienia polskie] waluty moze mieé negatywny wplyw na osiggane wyniki finansowe. Wplyw
{en bedzie widoczny w wycenie zobowigzah walulowych zwigzanych z zawartymi transakcjami terminowymi.
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Ryzyvko wzrostu cen surowcow i kosziow wylworzenia u dostawcow

Grupa Kapitalowa zaopatrije sig w importowane materialy do produkeji, w szczegolnosci wysokogatunkowe
tkaniny i dodatki krawieckie oraz zlofo, srebro, brylanty | inne kamienie szlachetne. Koszt ww. surowcOw jest
istotnym czynnikiem, majacym wplyw na koszt wytworzenia poszczegdinych produktéw, znajdujacych sie w ofer-
cie Grupy Kapitalowsi.

Ponadto Grupa Kapitalowa nabywa akcesoria odziezowe oraz bizuterie i luksusowe zegarki. Grupa Kapitalowa,
majgc na uwadze wymagana jakosc, aktywnie poszukuje najbardziej optymalnych uslugodawcdw i dostawcow.
stnieje istoine ryzyko, Ze przy dalszym wzrodcie cen surowcOw czy kosztow wytworzenia u dostawcow/ ushigo-
dawcéw, przy matych mozliwosciach zmiany cen, nie bedzie mozliwe utrzymanie odpowiednich dia danego typu
asortymentu marz,

Ryzvko koszhu ustug obeveh

Znatzacy udziat w kosztach dziatalnosci majg ushgi obee. Na ustugi te skiadajq sig przede wszystkim czynsze i
inne oplaty z tytulu umow najmu powierzchni handlowych, koszly zwiazane z ushuga szycia oraz koszty zwiazane
z transportem oraz logistyka. Grupa kupuje takie szereg uslug typowych (np.: reklamowe, telekomunikacyjne,
prawne, doradcze itp.),

Nie mozna wykluczyé ryzyka pogorszenia warunkow handlowych jedne] lub wiels ustug obeych, kupowanych
przez Grupe Kapitatowa, w szezegolnosci kosztow najmu.

Ryzvko stop procentowych

Grupa posiadata na dzien 31.12.2016 r. zobowigzania wycenione wg zamortyzowanego kosztu w wysokosci
123 333 tys. zt z tylulu zaciagnietych kredytow. W zwiazku z tym Grupa jest narazona na ryzyko stopy procento-
wej z tytulu zmiany wyceny diugu opartego na zmiennej stopie procentowej. Wzrost poziomu stép procentowych
roze zwigkszyC koszt finansowania, a tym samym obnizyé rentowno$é Grupy.

Na podstawie przeprowadzonef analizy wraziiwosci Srednioroczny wzrost bazowej stopy procentowej o 10%
spowoduje zmniejszenie wyniku finansowego o 0,3 %.

Ryzvko wypowiedzenia umowy kredviowe

Spolka dominujaca zawarla w dniu 09.03.2015 1. Umowy kredytowe dotyczage finansowania inwestycyinego z
bankiem PKO BP S.A. 1, umowe kredytu terminowego (Kredyt A) do kwoty 47,6 min PLN oraz umowe kredytu
terminowego (Kredyt B) do kwoty 71,4 min PLN przejeta z dniem 31 marca 2015 roku przez jednostke zaleZng od
Spofki . spotke W.KRUK S.A. przy zachowaniu porgczenia ze strony Spolki dominujacej

Powyisze Umowy kredytowe zawarte zostaly wg standarddw Loan Market Association | zawieraja szereg kowe-
nantbw do realizacii kiorych zobowlazana jest Spétka dominujaca oraz spdlka W.KRUK S.A. W przypadku pogor-
szenia si¢ koniunktury gospodarczej i osfabienia popytu konsumpeyjnego reelizacja kowenantow moze byé za-
grozona a tym samym powslaje ryzyko wypowiedzenia umow przez bank finansujacy. Ze wzgledu na duzg kwotg
finansowania Spotka dominujgca nie bedzie mogta w krétkim czasie pozyskad refinansowania.

Ryzyko utraty piynnodci firansows

Grupa posiada zobowigzania z tytulu uméw kredytowych. W konsekwencji ustanowione zostaly zabezpieczenia
obejmujace istotng czes¢ majatku. Obstuga powyzszych zobowiazan odbywa sie przede wszystkim przy wyko-
rzystaniu biszacych wplywow z dziatainosc,

W skrajnym przypadku gwaltownego, réwnoczesnego spadku popyiu oraz wzrostu kosztow {szczegoinie w sytu-
acji glebokiego ostabienia zlotego), w Grupie moga, pojawié sie trudnodel w utrzymaniu plynnosci finansowej.

Ryzyko realizacii zabezpieczen | ulraty przedmictow zabezpieczenia

W zwigzku z umowami kredytowymi § innymi, zawartymi z wieloma podmiotami Grupa ustanowita liczne zabez-
pieczenia na calodci swojego majatku, zardwno na nieruchomosciach, jak | rzeczach ruchomych, zapasach i
znakach towarowych. Suma zabezpieczen przekracza wartosc bilansowa majatku Grupy.

Istnieje ryzyko niedotrzymania termindw lub innych warunkdow umdw. OpbZnienia w realizacii powyZszych zobo-
wiazan mogq skutkowat natychmiastowym wypowiedzeniem catosci lub czedci finansowania, a nastepnie prze-
jgciem skiadnikow majatku Grupy przez wierzyciela w celu zaspokojenia sie z przedmiotu zabezpieczenia. Utrata
istotnych skiadnikow majatku moze prowadzi¢ do znacznych utrudnied w prowadzeniu dziatalnosci gospodarcze]
Grupy Kapitatowej lub nawet catkowitego zablokowania mozliwosci prowadzenia dziatalnoéci, osiagania przycho-
ddw | zyskow.
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Ryzyko zwiazane 7 dokonywaniem transakeli z podmiotami powiazanymi

Spotka Dominujaca zawiera i bedzie zawierala transakeje z podmiotami powigzanymi, w szczegoinosci ze spotka
produkeyjng, spotka odpowiadajgey za segment odziezy damskiej oraz spotkg odpowiadajacy za segment jubi- -
lerski. Transakeje z podmiolami powigzanymi moga stanowié przedmiot badania organdw podatkowych w celu
stwierdzenia, czy byly one zawierane na warunkach rynkowych i czy wobec tego podmiot prawidiowe ustalit zo-
bowigzania podatkowe. W ocenie Zarzadu Spdtki dominujace] transakeje z podmiotami powigzanymi zawierane
sa § beda na warunkach rynkowych. Istnieje ryzyko, Ze organy podatkowe zakwestionujg rynkowosC warunkdw
wybranej transakeji z podmiotem powiazanym, co mogloby powodowal konieczno$ci zaptaty dodatkowego po-
datku wraz z odsetkami za zwioke.

Ryzvko zwiazane ze strukiura akcjonaratu

Spolka dominujaca charakieryzuje sie rozproszonym akcjonariatem, gdzie najwigkszy akcjonariusz nie przekra-
cza 20% glosdw na Walnym Zgromadzeniu, a pieciu znaczacych akcjonariuszy posiada facznie 58,12% glosow
na Walnym Zgromadzeniu, Wiekszos¢ z wymienionych akejonariuszy posiada akcje Spolki dominujace] od kilku
lat, uczestnicza oni w ksztaltowaniu dzialalnosci Spotki dominujace] poprzez reprezentaniow w Radzie Nadzor-
cze.

Nie moZna jednakze wykluczyé ryzyka, i jeden lub kilku ze znaczacych akcjonariuszy zmniejszy stan posiadania
swoich akeji ub zakonczy inwestowanie w akcje Spotki dominujacej. Nie mozna wykluczye, Ze podejmowanie
istotnych z punkiu widzenia Grupy Kapitalowej decyzji dotyczacych jej strategii | dzialalnosci operacyjnej zostanie
opbznione lub wrecz zablokowane, Nie mozna wykluczye, i2 mimo dotychczasowel wspdipracy interesy znacza-
cych akcjonariuszy bedg rozbieznefsprzeczne. Wymienione powyzej czynniki mogq mie¢ istotny negatywny
wplyw na perspeklywy rozwoju, wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Ryzvka zwigzane 7 wniesieniem zorganizowane| czesci przedsiebiorsiwa Spolki dominujace] obeimuiace] dzislal-
nosé jubilerska {Jedneostka W.KRUK) w formie aporiu do spolid zaleznei W.KRUK S.A. 7 sledzibg Krakowie

Od dnia 1 sterpnia 2014 roku w strukturze organizacyjnej Spotki dominujace] wyodrebniona zostata jednostka
organizacyina W.KRUK {j. czes¢ dziatalnosei operacyjnej Spolki dominujace] zwiazana z branza jubilerske pro-
wadzong pod markg W.KRUK, kiora stanowi organizacyjnie i finansowo wyodrebniony w Spolce dominujgee]
zespot skiadnikéw materialnych | niematerialnych, w tym zobowigzan, przeznaczonych do realizaci okredionych
zadad gospodarczych w obszarze segmentu jubilerskiego Spdtki dominujace] {Jednostka W.KRUK). W dniu 31
marca 2015 roku nastapito zbycie Jednostki W.KRUK jako zorganizowane] czeéci przedsigbiorstwa Spolid domi-
nujace] w posiact wyodrebnionego organizacyjnie zespolu skfadnikéw materialnych i niematerialnych, poprzez
wniesienie aporlem do Spdlki ZaleZnej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spolki dominujgee]. Spotka do-
minujaca dziaizla na podstawie interpretacii olrzymanei z Urzedu Skarbowego, nie moZna jednak wykluczye, i2
dokonanie powyisze] tfransakcji moZe wigzat sig z ryzykiem odmienngj interpretacii jej skutkow przez organy
administracii podatkowej w Swietle obowiazujacych przepisow dotyczacych PCC, CIT i VAT, co moZe oznaczab
dia Grupy dodatkowe konsekwencie finansowe.

Ryzyvko zwigzane 7 ugzieleniem poreczen na rzecz spolek zaleznych

VW zwigzku z dokonanym wyodrebnieniem zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa w postaci aktywow jubiler-
skich | przeniesienia ich do spolki zalezne] W.KRUK SA, spdtka dokenala jednoczesne restruiduryzacii finanso-
wej, W ramach fego procesu spdtka WKRUK SA uzyskala nowe finansowanie z Banku PKO BP a spotka domi-
nujaca poreczylta za zobowigzania spolki zalezne|. W okresie [i kwartalu 2015 roku spélka zaleina DCG SA uzy-
skata refinansowanie w Banku PKO BF, a w okresie 1 kwartaiu 2016 roku spélka zaleina VG Property Sp. 2 0.0.
uzyskala w Banku FKO BP kredyt inwestycyjny. Przedmiotowe zobowigzania spdlel zaleznych DCG S.A. oraz
VG Property Sp. z 0.0, zostaly porgczone przez podmiot dominujacy.

W sytuacji gwaltownego pogorszenia koniunktury i zaprzestania obstugi zadiuzenia przez WKRUK SA lub DCG
SA oraz VG Property Sp. z 0.0. Spoika dominujaca na bazie udzielonego poreczenia moze zostaé zobowigzana
do uregulowania zaleghych zobowigzan spdlek zaieZnych co magloby spowodowaé utrate plynnoSci finansowej
calej grupy kapitalowej.
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13.Inne informacje, ktére s3 istotne dla oceny sytuacji Grupy.
W 2016 roku nie wystapity okolicznosci mogace w sposob istotny wptyna¢ na pogorszenie sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, lub kiore moglyby zagrozi¢ jego zdolnosci do wywiaza-
nia sie ze zobowigzan.

Erwin Bakalarz
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Czlonek Zarzadu

Wié)rezes Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

Alicja Weber
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Krakow, dnia 13 marca 2017 roku
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