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Raport roczny zawiera:

Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Bilans Rachunek przeptywéw pienieznych
Rachunek zyskow i strat Dodatkowe informacje i objaénienia
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
[0 Roczne sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta bedacego przedsiebiorstwem leasingowym wraz z
[] Opinig o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2 ww. rozporzadzenia)
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 2004 * 003 004 ’ 2003
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 121 027 110 025 26 787 24 352
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 19 291 -1 682 4270 -372
111. Zysk (strata) brutto 22797 -4 473 5046 -990
IV. Zysk (strata) netto 21274 5715 4709 -1 265
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j 10 099 17 046 2235 3773
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 526 2790 -559 618
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowe;j -14 629 -13109 -3238 -2 901
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -7 056 6727 -1562 1489
IX. Aktywa, razem 79724 82 921 19 545 20 329
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 29 350 53 357 7195 13 081
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 856 360 210 88
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 23 356 45 632 5726 11187
XIlIl. Kapitat wtasny 50 374 29 564 12 350 7 248
XIV. Kapitat zakadowy 12 000 12 000 2942 2942
XV. Liczba akcji (w szt.) 4 884 530 4 884 530 4 884 530 4 884 530
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 4,36 -1,17 0,96 -0,26
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zZt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XVIII. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 10,31 6,05 2,53 1,48
XIX. Rozwodniona warto& ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XX zi}lgzldRe)\rowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w 0.00 0.00 0,00 0.00

OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM

ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
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VISTULA SA-R 2004

Plik Opis

SA-R_2004 Opinia biegtego rewidenta.pdf Opinia biegtego rewidenta

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z BADANIA

ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik Opis

SA-R_2004 Raport z badania sprawozdania finansowego.pdf Raport z badania sprawozdania finansowego

PISMO PREZESA ZARZADU

Plik Opis

SA-R_2004 Pismo Prezesa Zarzadu.pdf Pismo Prezesa Zarzgdu

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik Opis

SA-R_2004 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.pdf prowadzenie do sprawozdania finansowego

BILANS
wtys. zt
Noty
004 |2003
AKTYWA
I. Aktywa trwate 30 634 31441
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 1 587 22
-warto¢ firmy 461
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 26 489 27 806
3. Inwestycje dtugoterminowe 3 1164 1118
3.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1164 1118
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 1150 1104
b)w pozostatych jednostkach 14 14
4. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 2394 2495
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2394 2 495
11. Aktywa obrotowe 49 090 51480
1. Zapasy 5 25948 20 854
2. Naleznosci krétkoterminowe 6 7 15 930 16 738
2.1.0d jednostek powigzanych 1374 50
2.2. 0d pozostatych jednostek 14 556 16 688
3. Inwestycje krétkoterminowe 7019 13 841
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8 6 785 13 841
a)$rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 6 785 13 841
3.2.Inne inwestycje krotkoterminowe 234
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 193 47
Aktywa razem 79724 82 921
PASYWA
|. Kapitat wtasny 50 374 29 564
1. Kapitat zakkadowy 1M 12 000 12 000
2. Kapitat zapasowy 13 7 446 13 359
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VISTULA SA-R 2004
wtys. zt
Noty
004 2003
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 14 9654 10 129
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -209
5. Zysk (strata) netto 21274 5715
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 29 350 53 357
1. Rezerwy na zobowigzania 15 4 059 6108
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 285 368
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2228 952
a)dtugoterminowa 28 227
b) krotkoterminowa 2200 725
1.3. Pozostate rezerwy 1546 4788
a) krétkoterminowe 1546 4788
2. Zobowigzania dtugoterminowe 16 856 360
2.1. Wobec pozostatych jednostek 856 360
3. Zobowigzania krétkoterminowe 17 23 356 45 632
3.1. Wobec jednostek powigzanych 2131 1743
3.2. Wobec pozostatych jednostek 21138 43 423
3.3. Fundusze specjalne 87 466
4. Rozliczenia migdzyokresowe 18 1079 1257
4.1.Inne rozliczenia migdzyokresowe 1079 1257
a)dtugoterminowe 1079 1257
Pasywa razem 79724 82 921
Warto¢ ksiegowa 50 374 29 564
Liczba akcji (w szt.) 4 884 530 4 884 530
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 19 10,31 6,05
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 0 0
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 19 0,00 0,00
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Nota
004 2003
1.Inne (z tytutu) 1621 1047
- weksle witasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji z tytutu wynajmu lokali
“ sdepowych 1537 816
- - weksle wtasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych 84 231
Pozycje pozabilansowe, razem 1621 1047
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty
004 2003
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 121 027 110 025
-od jednostek powigzanych 4704 2322
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 20 81254 74 053
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 21 39773 35972
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 73 104 70 089
-jednostkom powigzanym 3092 2014
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 22 54 166 49 672
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 18 938 20 417
1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 47 923 39 936
IV. Koszty sprzedazy 22 16 982 20 803
V. Koszty ogdlnego zarzadu 22 14 711 12 971
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 16 230 6 162
VII. Pozostate przychody operacyjne 8 822 3938
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1102 828
2. Inne przychody operacyjne 23 7720 3110
VIII. Pozostate koszty operacyjne 5761 11782
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 5060 9239
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VISTULA SA-R 2004
wtys. zt
Noty
004 2003

2. Inne koszty operacyjne 24 702 2543
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 19 291 -1 682
X. Przychody finansowe 25 4947 1661
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 349 10

-od jednostek powigzanych 336
2. Odsetki, w tym: 613 608
-od jednostek powigzanych 278
3. Zysk ze zbycia inwestycji 1197 892
4.Inne 2788 151
XI. Koszty finansowe 26 1441 4 456
1. Odsetki w tym: 1025 2 340
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 278
3.Inne 416 1838
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 22797 -4 477
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 4
1. Zyski nadzwyczajne 27 22 30
2. Straty nadzwyczajne 28 22 26
XIV. Zysk (strata) brutto 22797 -4 473
XV. Podatek dochodowy 29 1523 1242

a)cze& biezaca 1505
b)cze& odroczona 18 1242
XVI. Zysk (strata) netto 21274 5715
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 21274 5715
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 4884 530 4 884 530
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 31 4,36 -1,17
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 0 0
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 31 0,00 0,00

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
wtys. zt
004 2003

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 29 564 38 937
a) korekty btedéw podstawowych -209
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 29 564 38728
1. Kapitat zakkladowy na poczatek okresu 12 000 12 000
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 12 000 12 000
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 13 359 77 544
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 5913 -64 185

a)zwigkszenia (z tytutu) 11

- -zasilenie z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny érodkéw trwatych zbytych 1
b)zmniejszenia (z tytutu) 5924 64 185
-pokrycia straty 5924 64 185
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 7 446 13 359
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 129 13 578
3.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -475 -3 449
a)zmniejszenia (z tytutu) 475 3 449
-zbycia $rodkow trwatych 475 3 449
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 9 654 10 129
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -5 924 -64 185
4.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 5924 64 185
a) korekty btedéw podstawowych 209
4.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 5924 64 394
a)zmniejszenia (z tytutu) 5924 64 185
- -pokryciaa straty z lat ubiegtych kapitatem zapasowym WZA 5924 64 185
4.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 209
4.4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -209
5. Wynik netto 21274 -5715

a)zysk netto 21274
b)strata netto 5715
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VISTULA SA-R 2004

wtys. zt
004 2003
1l. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 50 374 29 564
11l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 50 374 29 564
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
004 2003
A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnoéci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 21274 5715
1. Korekty razem 11175 22761
1. Amortyzacja 4921 9231
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 518 2163
3. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -2 396 -1 874
4.Zmiana stanu rezerw -2 049 -8 199
5.Zmiana stanu zapasow -5 095 3222
6. Zmiana stanu naleznosci 807 7181
7.Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow -8 081 4172
8.Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 43 2 581
9. Inne korekty 243 4 284
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (I+/-ll) - metoda posrednia 10 099 17 046
B. Przeptywy &odkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 3 386 5308
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych 1712 4 327
2.Z aktywow finansowych, w tym: 1674 981
a)w jednostkach powigzanych 336
-dywidendy i udziaty w zyskach 336
b)w pozostatych jednostkach 1338 981
-dywidendy i udziaty w zyskach 12 10
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 59
-odsetki 129 912
-inne wptywy z aktywdéw finansowych 1197
1. Wydatki 5912 2518
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 5822 1426
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 44
3. Na aktywa finansowe, w tym: 46 1092
a)w jednostkach powigzanych 46 1092
-nabycie aktywdéw finansowych 46 1092
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) -2 526 2790
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 924
1. Kredyty i pozyczki 924
1. Wydatki 15 553 13 109
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 13 411 9 946
2. Ptatnoéci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1147 931
3. Odsetki 995 2232
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej (I-11) -14 629 -13 109
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.IlI+/-B.I11+/-C.111) -7 056 6 727
E. Bilansowa zmiana stanu &rodkdw pienigznych, w tym: -7 056 6 727
-zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych -250 870
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 841 7114
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 6 785 13 841
-0 ograniczonej mozliwoci dysponowania 608 10 975
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VISTULA SA-R 2004

DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

A. NOTY OBJASNIAJ ACE
NOTY OBJASNIAJ ACE DO BILANSU

Nota 1 a
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE wiys =
004 2003
a)wartos¢ firmy 461
b)koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 126 22
-oprogramowanie komputerowe 121 14
Wartosci niematerialne i prawne, razem 587 22

Wysokas¢ odpisu aktualizacyjnego - saldo na 31.12.2004/nosi 1 622 tys. PLN.
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Notalb
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
wtys. zt
a b c d e
koncesje, patenty, licencje i podobne Hosci liczk Hosci artosci
koszty zakorczonych L. artosci, w tym: r,me wa IOSCI . Z? iz n‘a wa ,OSCI niematerialne i
rac rozwoiowych warto&¢ firmy - iematerialne i niematerialne i brawne, razem
P oWy [ oprogramowanie brawne brawne ,
komputerowe
a)wartosx: brutto wartoéci niematerialnych i prawnych na 6 842 318 6842
poczatek okresu
b)zwigkszenia (z tytutu) 461 137 137 598
-- zakup, modemizacja 461 137 137 598
c)wartosz: brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec 461 6979 455 7 440
okresu

d)skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 5198 304 5198
e)amortyzacja za okres (z tytutu) 33 30 33
-- planowana 33 30 33
Fzlikwidowanych, sprzedanych

f) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 5231 334 5231
g)odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci na poczatek okresu 1622 1622
h)odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 1622 1622
i)lv:r:;sc netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec 461 126 121 587
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VISTULA SA-R 2004
Nota 1 c
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WLASNOS'CIOWA) b004 wlys ZZOI 03
a)wtasne 587 22
Wartosci niematerialne i prawne, razem 587 22
Nota 2 a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE b004 P003
a)&rodki trwate, w tym: 26 445 27 806
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 978 1174
-budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 18 670 19 796
-urzadzenia techniczne i maszyny 5053 4 865
-$rodki transportu 419 270
-inne $rodki trwate 1325 1701
b)srodki trwate w budowie 44
Rzeczowe aktywa trwate, razem 26 489 27 806

195261w dniu 19.07.2004r.

195261w dniu 19.07.2004r.

195261w dniu 19.07.2004r.

PLN, wpisana do kegi wieczystej KW 32972 i KW 25871

1.081.975,67 PLN, wpisano do Rejestru Zastawow iw 68.11.2004 poz.1093411

BRE)
Wysokas¢ odpisu aktualizacyjnego - saldo na 31.12.2004ynosi 673 tys. PLN.

1. Hipoteka zwykta na nieruchos@ w Krakowie, ul. Nadwdlanska 13 na kwet5.000 tys. PLN, wpisana do kgi wieczystej KW
2. Hipoteka kaucyjna na nieruchofnbw Krakowie, ul. Nadwdlanska 13 na kwet500 tys. PLN, wpisana do ksgi wieczystej KW

3. Hipoteka kaucyjna na nieruchognbw Krakowie, ul. Nadwdlanska 13 na kwet5.500 tys. PLN, wpisana do kgi wieczystej KW

5. Zastaw ndrodkach trwatych ruchomych (maszyny) znajaej s w Krakowie przy ulicy Nadwianskiej 13 na kwat netto

4. Hipoteka kaucyjna na nieruchofniach (budynki i budowle) patonych w Mylenicach przy ul. Przemystowej 2 na ke6t395.000,-

6.Hipoteka kaucyjna na nieruchofobw Krakowie, ul.Nadwdlanska 13 na kwet3.400 tys. PLN, wpisana do kgi wieczystej KW 195261
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VISTULA

SA-R 2004

Nota 2 b

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

w tys.

zt

I grunty (w tym prawo

I budynki, lokale i

I urzadzenia

uzytkowania obiekty inzynierii K ) I srodki transportu I inne &odki trwate Srodki trwate, razem

wieczystego gruntu) Jadowej i wodnej echniczne i maszyny
a)wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 1233 35255 42 681 991 6 339 86 499
b)zwigkszenia (z tytutu) 1224 2 636 326 975 5161
-- zakup, modemizacja 1224 1780 4 923 3931
-- przyjgcie w leasing 856 322 52 1230
c)zmniejszenia (z tytutu) 189 1956 1331 186 516 4178
-- sprzedaz, likwidacja 189 1956 1331 186 516 4178
d)wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 1044 34 523 43 986 1131 6798 87 482
e)skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 59 15 459 37 610 721 4397 58 246
fyamortyzacja za okres (z tytutu) 7 394 1286 -9 440 2118
--planowana 1 1510 2 344 141 882 4 888
-- sprzedanych zlikwidowanych 4 -1 116 -1 058 -150 -442 2770
g)skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 66 15 853 38 896 712 4 837 60 364
h)odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 206 241 447
-zwiekszenia 395 395
-zmniejszenia 169 169
i)odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 37 636 673
j)wartosé netto srodkéw trwatych na koniec okresu 978 18 670 5053 419 1325 26 445
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Nota 2 ¢
. . tys. zt
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WELASNOSCIOWA) o LLL 220 53
a)wtasne 25 069 26 116
b)uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 1420 1690
Srodki trwate bilansowe, razem 26 489 27 806
Nota 3 a
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys =
004 2003
a)w jednostkach zaleznych 1150 1104
-udziaty lub akcje 1150 1104
b)w pozostatych jednostkach 14 14
-udziaty lub akcje 14 14
DPtugoterminowe aktywa finansowe, razem 1164 1118
Wysokas¢ odpisu aktualizacyjnego - saldo na 31.12.2004ynosi 123 tys. PLN.
Nota 3 b
A tys. zt
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) booa whys 220 03
a)stan na poczatek okresu 1118 26
-udziaty 1118 26
b)zwiekszenia (z tytutu) 46 1092
-udziaty 46 1092
c)stan na koniec okresu 1164 1118
-udziaty 1164 1118
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VISTULA SA-R 2004
Nota 3 ¢
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
wtys. zt
a b c d e f g h i j k |
charakter
bowiazania rastosowana
(jednostka metodla . Lo .
. konsolidacji / - skazanie, innej
palezna, cena metod data objecia niz okredlona pod
Lp. phazwa (firma) ednostka " . .51 kontroli / s s procent udziat w ogdlnej |.."~ P
p. . . . . praw wtasnosci, ) . artos¢ udziatéw fkorekty P ) K K . litj) lub k),
ednostki, ze L przedmiot spotzalezna, . ' wspotkontroli / - - arto$¢ bilansowaposiadanego iczbie gtosow na .
. siedziba o badZ wskazanie, . akcji wedtug laktualizujace s s ) podstawy kontroli /
skazaniem formy przedsigbiorstwa jednostka . . Juzyskania R s udziatéw / akcji  kapitatu walnym . .
. ze jednostka nie ceny nabycia artos¢ (razem) . spotkontroli /
prawnej stowarzyszona, z gnaczacego rakkadowego rgromadzeniu
... podlega Znaczacego
yszczegolnienie - " ptywu
R . konsolidacji / Wptywu
n powlazan cenie metod
bezposrednich i "y . .a‘
. - praw wtasnosci
posrednich)
Sprzedaz
Kaliningrad, w;gfcbzivr\:';hns;ull !
1. [Vipo Federacja ) Udziaty wytaczenie X 1996 113 113 0 50,00 50,00
Rosyjsia erytorium
Federacji
Rosyjskiej
Sprzedaz
2. [Young Federacja ; Akcje wytaczenie Il 1998 2 2 0 50,00 50,00
Rosyjska erytorium
Federacji
Rosyjskiej
Handel hurtowy i
detaliczny
artykutami
przemystowymi, w|
ym w
czegolnosci
3. |VisulaMarket 4w ol POA8Z USUGTW oy betna 12000 4 4 0 100,00 100,00
Sp.z 0.0. akresie
dziezy.Eksport i
mport artykutéw
rzemystowych, w|
ym w
czegolnosci
dziezy.
Handel hurtowy i
etaliczny
rtykutami
rzemystowymi, w|
ym w
czegdlnosci
A RATAAD Chn = A A W vn A DAlala dZieza- Ugugi w I IA=iAlo hAlnA 11 annn cn cn ANnn nn 4NN Nnn
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VI IVI Op.Z V.U,

NIAnUW FUIdha

akresie
dziezy.Eksport i
mport artykutéw
rzemystowych, wj
ym w

czegolnosci
dziezy.

Uuziary

peta VIl ZUUU

SA-R 2004

oAy

QU

[JVAVY)

1UU,uu

icon Sp.zo.o.

kancut Polska

Handel hurtowy i
etaliczny
rtykutami
rzemystowymi, wi
ym w

czegolnosci
dzieza. Ustugi w
akresie
dziezy.Eksport i
mport artykutow
rzemystowych, w
ym w
czegdlnosci
dziezy.

Udziaty

Wwytgczenie 1 2001

100,00

100,00

[Staszéw Sp.z o.0.

Krakow Polska

Handel hurtowy i
etaliczny
rtykutami
rzemystowymi, w
ym w

czegolnosci

lodziezg. Ustugi w

Fakresie

lodziezy.Eksport i

mport artykutéw

przemystowych, wi

ym w

lszczegolnosci

odziezy.

Udziaty

petna X 2000

100,00

100,00

[Staszéw Best Sp.z
o.0.

[Staszéw Polska

Handel hurtowy i
detaliczny
artykutami
przemystowymi, wi
ym w
lszczegolnosci
odzieza. Ustugi w
rakresie
lodziezy.Eksport i
mport artykutéw
przemystowych, w
ym w
szczegolnosci
odziezy.

Udziaty

petna | 2001

350

350

100,00

100,00

[Trend Fashion

My$lenice Sp.z

Handel hurtowy i
detaliczny
artykutami
przemystowymi, w|
ym w
szczegolnosci

lodziezg. Ustugi w

1A= AL

AONTRN Vit anna
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VISTULA SA-R 2004
0. pAZ 0.0. 0. akresie Uuciary cilia 1ncuvi 1oV 10V [AVAVAVIV) [AVIVAVIV)
dziezy.Eksport i
mport artykutéw
rzemystowych, wj
ym w
czegolnosci
dziezy.
Nota 3 d
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
wtys. zt
a m n o p r S t
. . . . Fobowigzania i rezerwy na s . X .
kapitat wtasny jednostki, w tym: bobowigzania jednostd, w tym: haleznosci jednostki, w tym: hieoptacon btrzymane
Lp | nalezne | pozostaty kapitat wtasny, w tym: e p!zez lub nalezne
" azwa platy na L L aktywa przychody femitenta dywidendy
i ] ) . . zobowigzanzobowigzan I naleznoscil naleznoscijednostk, e artosé . A
dnostki L L . s d jednostki
edno z:ig;? z%‘;adlo Z:a;:;:l :ylsakt(arata) ysk (strata) ia a dtugoterminkrotkotermin fazem sprzedazy |dziatow / :a i)est;tgi
wy wielko's:l';vy pasowy biegtvch netto [dtugoterminkrotkotermin| lowe owe akeji w ok obrotowy]
ujemna) oeaive pwe pwe jednostce
1. Mipo
2. Young
Vistula
3. Market Sp.z
0.0.
4. o'\:TM Sp.z -18 329 50 4 300 -22 679 -24 236 1557 19721 19 399 744 744 1392 7 253
5 Vicon Sp. z
" p.o.
6. g’;afg‘g Best 1646 350 272 1024 1024 1836 1469 567 567 3482| 13726
Trend
7. Fashion Sp. z 779 750 29 -166 195 1192 916 1546 1546 1971 8 565
0.0.
8. zséajzow Sp- -36 4 2905 2945 2930 15 37 37

Nota 4M nie zawiera danych dotycych spotek

I Vipo z siedzila w Kaliningradzie w zwjzku z trwajicym procesem upadiol oraz utrat kontroli nad spotk
I Young z siedzilpw Petersburgu w zwrku z trwajicym procesem likwidacji oraz utggkontroli nad spoti
I Vicon Sp. z 0.0. w zwizku z ogtoszeniem upadia oraz utrag kontroli nad spoti.

I Vistula Market Sp. z 0.0. utegkontroli nad spoti.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

13



VISTULA SA-R 2004
Nota 3 e
UDZIALY LUB AKCJEW POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
wtys. zt
a c d e f g h i
Lp. kapitat wtasny jednostki, w tym: ) PO
P P vl Y rocent udziat w ogélnej pieoptacona otmymane lub
) . . i : . . . - nalezne
nazwa (firma) jednostki, ze Liedziba rzedmiot przedsiebiorstwa Wartos¢ bilansowa . posiadanego iczbie gtosdw na przez emitenta dvwidendy za
skazaniem formy prawnej P P & udziatow / akcji  kapitat kapitatu alnym Wartosé udziatow /-7 . Y
Faktladowy . , ostatni rok
zakladowego zgromadzeniu akeji
lobrotowy

nne

14

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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VISTULA SA-R 2004

Nota 3 f
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA | wtys. zt
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) ednostia  waluta  pooy Po03
a)w walucie polskiej 1164 1118
b1. wwalucie
Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 1164 1118
Nota 4 a
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO o wiys 220' 3
1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 2 495 4 651
a)odniesionych na wynik finansowy 2 495 4 651
2. Zwigkszenia 626 4954
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 626 4 954
-- Aktywa - odpisy aktualizujgce 208 1454
-- Aktywa - wycena bilansowa 182 2343
--Pasywa - rezerwy 236 169
--Pasywa - strata podatkowa do odliczenia 988
3.Zmniejszenia 727 7110
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytutu) 727 7 110
-- Aktywa - rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 147 4822
-- Aktywa - wycena bilansowa 580 2012
-- Pasywa - rozwigzanie rezerwy 74
F Pasywa - strata podatkowa do odliczenia
-- Korekta aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku ze zmiang stawek podatkowych 202
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 2394 2495
a)odniesionych na wynik finansowy 2394 2495
Ujemne rénice kursowe na pogiek i na koniec 2004 roku w tys. PLN :
- Kwota na BO - Kwota na BZ - Data wygaecia
- 01.01.04r. -31.12.04 r. Rok
- Aktywa - odpis aktualizapy wartg¢ zapaséw - 2 016 - 2 338 - 2005 .
- Aktywa - wycena bilansowa naiteosci - ujemne ranice kursowe - 24 - 0 - 2005 r.
- Aktywa - wycena bilansowa akredytywy - ujemneniée kursowe - 150 - 0 - 2005 r.
- Aktywa - przyspieszona amortyzacja bilansowa5 5814 - 2005-2008 r.
- Pasywa - rezerwa rwviadczenia emerytalne i rentowe - 280 - 30 - 200%ieskaiczongé¢
- Pasywa - rezerwa na premie, urlopy - 672 - 2-12@05 r.
- Pasywa - odsetki od zobaygen (zarachowane) - 43 - 13 - 2005 r.
- Pasywa - wycena bilansowa zobowiaz& 370 - 369 - 2005 r.
- Pasywa - zobowiazania z tytutu wynagratdZBFP) - 8 - 7 - 2005 r.
- Pasywa - rezerwa na przyszte zobowiazania -38D--2005 r.
 Pasywa - strata podatkowa do odliczenia - 6 97973 - 2005 r.
OGOLEM - 13 131 - 12 601
ISpotka przygta stawki do odroczonego podatku dochodowegoa 2604 i lat nagpnych 19%
Nota 5 a
ZAPASY wtys. zt
004 2003
a)materiaty 9288 8 334
b)poétprodukty i produkty w toku 1331 1473
c)produkty gotowe 5808 4043
d)towary 9521 7 004
Zapasy, razem 25948 20 854
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VISTULA SA-R 2004

Wysokas¢ odpisu aktualizacyjnego - saldo na 31.12.2004/nosi 3 332 tys. PLN, w tym :
- materialy 607 tys. PLN

Fprodukty gotowe 120 tys. PLN

rtowary handlowe 167 tys. PLN

rtowary zwizane z Al 2 438 tys. PLN

1. Zastaw na zapasie wyrob6w gotowych znajcgh st w salonach firmowych: Gdak ul. Grunwaldzka 82; Gdynia: @laska 142;
Warszawa: ul. Nowgwiat 62 oraz Al. Witosa 31 oraz ul. ocka 15 oraz ul. Ostrobramska 75; Gorzéw Wielkskioll. Gérczyiska 23;
Pozna - Tarnowo Podgérne: uw. Antoniego 2; Katowice: Al. Korfantego 1; Bydgoszul. Gdaska 36; Rzeszow: ul. Rejtana 49/5;
Pozna Kupiec: Pl. Wiosny Ludéw 2; Wroctaw: ul. Krzywoesfo 126; Pozia ul. Szwajcarska 14 oraz znajdeg s w dyskontach:
Krakéw, Staszéw, Milenice-1 i -2, Bytom, Sosnowiec, Warszawa orazdwjage s w magazynie w Krakowie przy ul. Nadikdnskiej 13
na hczm kwote 9.862.400,75 PLN. - wpisano do Rejestru Zastaw®w 2004 poz. 1093411

Nota 6 a
. . . wtys. zt
INALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE T 5003
a)od jednostek powigzanych 1374 50
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1374 50
-do 12 miesigcy 1374 50
b)naleznoéci od pozostatych jednostek 14 556 16 688
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 13 901 15412
-do 12 miesigcy 13 901 15412
-z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 551 1049
-inne 104 227
Naleznoéci krétkoterminowe netto, razem 15930 16 738
c)odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 39 646 37 125
Naleznoéci krétkoterminowe brutto, razem 55 576 53 863
ICesja nalenosci do 6.023 tys.EURO
Nota 6 b
. . . wtys. zt
INALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH T 5003
a)z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1374 50
-od jednostek zaleznych 1374 50
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 1374 50
b)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 23 051 27 403
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 24 425 27 453
Wysokai¢ odpisu aktualizacyjnego - saldo na 31.12.2004ynasi : 23 051 tys. PLN, w tym :
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3 180 tys. PLN
- doptaty zwrotne do kapitatow 11 505 tys. PLN
- awal na wekslu 2 693 tys. PLN
- pozostate nal@osci 5 673 tys. PLN
Nota 6 ¢
. s . . p tys. zt
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH booa whys 220 03
Stan na poczatek okresu 37125 27 249
a)zwigkszenia (z tytutu) 16 344 12 639
-- utworzenie odpisow aktualizujgcych 16 344 11 959
-- korekta prezentacyjna - przeniesienie z aktywa finansowego udzielonego poreczenia za diug 680
b)zmniejszenia (z tytutu) 13 823 2763
-- otrzymanie zaptaty za nalezno& 13771 2685
--decyzji zarzaqdu o spisaniu rezerwy w straty 52 78
Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec okresu 39 646 37 125
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Nota 6 d
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) liednostia  [waluta b wiys ZZ(; 5
a)w walucie polskiej 39 887 45736
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 15 689 8127
b1. wwalucie w tys. EUR 3528 1649
po przeliczeniu na tys. zt 14773 7118
b2. wwalucie w tys. uUsD 271 292
po przeliczeniu na tys. zt 916 1009
Naleznoéci krétkoterminowe, razem 55 576 53 863
Nota 6 e
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO wtys. zt
OKRESIE SPLATY: 004 2003
a)do 1 miesigca 4616 673
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 5810 6 364
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 4 661
d)naleznosci przeterminowane 16 108 17 907
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 26 534 29 605
e)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -11 259 -14 143
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 15 275 15 462
IStandardowe terminy ptaté dla rynku krajowego mieszesic w przedziale od 7 do 75 dni.
IStandardowe terminy platéw dla eksportu mieszgsic w przedziale od 14 do 60 dni.
Nota 6 f
INALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM w tys. zt
INA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: 004 2003
a)do 1 miesigca 3193 2802
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1554 778
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 147 193
d)powyzej 6 miesiecy do 1 roku 448 602
e)powyzej 1 roku 10 766 13 532
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 16 108 17 907
f)odpisy aktualizujgce warto& naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane -11 259 -14 143
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 4 849 3764
Nota 7 a
Wartas¢ naleznosci ogétem brutto: 55 576 tys. zt., w tym:
F naleznosci przeterminowane ogétem 44 495 tys. zt.
W tym:
- naleznaosci z tytutu dostaw, robét i ustug 16 108 tys. zt. , odpis aktualizagyjri 259 tys. zt.
 pozostate nalaosci 28 387 tys. zt. , odpis aktualizacyjny 28 383. it
Plik Opis
Nota 8 a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys =
004 poos
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f'\TIln'l'mlllkln\l\ll: ALCTWVAAIA CINAMCAAID w tyS Z'
a)srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 6 785 13 841
-§odki pieniezne w kasie i na rachunkach 6 785 13 841
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 6 785 13 841
Wysokas¢ odpisu aktualizacyjnego - saldo na 31.12.2004/nosi 13 977 tys. PLN, w tym :
- diuzne papiery wartiowe 13 250 tys. PLN
+ pazyczki w jednostkach zateych 227 tys. PLN
 pazyczki w pozostatych jednostkach 500 tys. PLN
Nota 8 b
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wtys. zt
WG ZBYWALNOSCI) 004 2003
c1)....
c2).....
c1).....
c2).....
c1).....
c2).....
a.inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 0 0
c1) dtuzne papiery wartosciowe 13 250 15 270
-warto$¢ godziwa 13 250 15 270
c2).....
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem -13 250 -15 270
Warto&¢ bilansowa, razem 0 0
Wysokas¢ odpisu aktualizacyjnego - saldo na 31.12.2004/nosi 13 250 tys. PLN.
Nota 8 ¢
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  [jednostia  [waluta o e 220'03
a)w walucie polskiej 0 0
b1. wwalucie
pozostate waluty w tys. zt
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 0 0
Wysokd¢ odpisu aktualizacyjnego - saldo na 31.12.2004/nosi 727 tys. PLN.
Nota 8 d
SRODKI PIHIIIZNEI INNE AKTYWA PIB‘IIIZNE(STRUKTURA WALUTOWA) |iednostka waluta booa wiys 22(;O3
a)w walucie polskiej 1795 3383
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 4990 10 458
b1. wwalucie w tys. EUR 1217 2184
po przeliczeniu na tys. zt 4 964 10 164
b2. wwalucie w tys. uUsbD 9 80
pozostate waluty w tys. zt 26 294
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem 6 785 13 841
Nota 8 e
L o wtys. zt
NNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU)
004 2003
-wycena transakcji CIRS 234
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 234

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

18



VISTULA SA-R 2004
Nota 8 f
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  |iednostka  |waluta o503 wiys 22303
a)w walucie polskiej 234
b1. wwalucie
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 234
Nota 9 a
: wtys. zt
IKROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE booa 5003
a)czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 193 47
--ubezpieczenia 42 30
--czynsze 137 2
--inne 14 15
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 193 47
Nota 10 a
Spotka w 2004 roku dokonata odpiséw aktualimyich z tytutu trwatej utraty warsoi nastpujacych sktadnikéw aktywow :
Sktadnik Saldo odpiséw
ujetych/odwréconych
aktywow (wplyw na wynik)
F Wartcsci niematerialne i prawne 0 tys.PLN
- Rzeczowe aktywa trwate -226 tys. PLN
 Zapasy materiatlow -164 tys. PLN
- Zapasy produktéw gotowych -28 tys. PLN
F Zapasy towaréw 94 tys. PLN
- Naleznosci krétkoterminowe 886 tys.PLN
Plik Opis
Nota 11 a
KAPITAL ZAKELADOWY (STRUKTURA)
wtys. zt
Rodzaj Rodzaj Warto¢ serii/ Spossb pokrycia Pata Prawo do
Seria / emiga Rodzaj akcji uprzywilejowanijograniczenia [Liczba akcji |emigji wg wartosci P . p . .. dywidendy
- . : . kapitatu rejestracji
a akcji praw do akcji nominalnej od daty)
Lnpn gwykta na
A Pwykta biaziciela 1000 000 1991-04-30
LPodz."A" wykia pwyka na 5000 000 1994-01-28
okaziciela
LB Pwyka pwykia na 1000 000 1995-01-05
okaziciela
rumorzenie akcji -1 115 470
Liczba akcji, razem 4 884 530
Kapitat zakkadowy, razem 12 000 000
Z:/)anosc nominalna jednej akcji (w 2.00
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Wykaz akcjonariuszy posiadajch, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Watn¥gromadzeniu Akcjonariuszy (zestawienie zmian

IStan na 31.12.2004 r. - liczba akcji - % glosévtanSha dzié przekazania raportu- liczba akcji - % gtoséw

1. PZU S.A. wraz PZWycie S.A. - 1 049 985 - 21,49% - 937 507 - 19,19%
2.CA IB Fund Management Spodtka

Akcyjna parednio jako podmiot

dominujcy w stosunku do spotek

Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny

ISpotka Akcyjna, Narodowy Fundusz

Inwestycyjny imienia Eugeniusza

Kwiatkowskiego Spoétka Akcyjna oraz

Narodowy Fundusz Inwestycyj

Progress Spotka Akcyjna - 1 221 129 - 24,99% -1 229 - 24,99%
B.Otwarty Fundusz Emerytalny

PZU “Ziota Jesig" - 714 265 - 14,62% - 714 265 - 14,62%
4.Credit Suisse Life & Pensions

Otwarty Fundusz Emerytaln - 473 861- 9,70% - 478 88,70%

Nota 12 a

IAKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WLASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

wtys. zt
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba WartosF wg ceny artos¢ bilansowal
nabycia
'"MTM" Sp.z 0.0. 1 0
"Staszéw" Sp. Z o.0. 1 0
Nota 13 a
wtys. zt
KAPITAL ZAPASOWY booa b003
a)ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 7 446 115617
b)utworzony ustawowo 1842
Kapitat zapasowy, razem 7 446 13 359
Nota 14 a
wtys. zt
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY booa P003
a)z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych 9 654 10 129
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 9 654 10 129
Nota 15 a
tys. zt
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 553 LLL 220 53
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczgtek okresu, w tym: 368 1282
a)odniesionej na wynik finansowy 368 1282
2. Zwigkszenia 201 64
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 201 64
-- Aktywa - przyspieszona amortyzacja bilansowa 9
-- Aktywa - naleznosci od odbiorcéw - odsetki naliczone za zwtoke 1
-- Aktywa - wycena bilansowa naleznosci - dodatnie réznice kursowe 181 64
3.Zmniejszenia 284 978
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 284 978
-- Aktywa - przyspieszona amortyzacja bilansowa 9 199
-- Aktywa - ulga inwestycyjna od $rodkdw trwatych 198 561
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ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO o wiys 220' 5
-- Aktywa - wycena bilansowa naleznosci - dodatnie réznice kursowe 77 64
-- Korekta rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku ze zmiang stawek podatkowych 154
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 285 368
a)odniesionej na wynik finansowy 285 368
Dodatnie rénice przejciowe na poczek i na koniec 2004 roku :
- Kwota na BO - Kwota na BZ - Data wygaecia
- 01.01.04r.-31.12.04 r. Rok
- Aktywa - ulga inwestycyjna ogtodkéw trwalych - 1 854 - 810 - 2005 r.
- Aktywa - nalenosci od odbiorcéw - odsetki naliczone za zwteK9 -137 - 2005 r.
- Aktywa - wycena bilansowa nateosci - dodatnie rénice kursowe - 0- 551 - 2005 r.
OGOLEM: - 1933 - 1 498
ISpotka przygta stawki do odroczonego podatku dochodowegoa 2604 i lat nagpnych 19%
Nota 15 b
ZMIANA STI’\NU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt
WG TYTULOW) 004 2003
a)stan na poczatek okresu 227 281
b)zwigkszenia (z tytutu) 9
-- odprawy emerytalne 9
 nagrody jubileuszowe
 odprawy emerytalne
 nagrody jubileuszowe
c)rozwigzanie (z tytutu) 199 63
-- odprawy emerytalne 119
-- nagrody jubileuszowe 80 63
d)stan na koniec okresu 28 227
Nota 15 ¢
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt
WG TYTULOW) 004 2003
a)stan na poczatek okresu 725 27
b)zwiekszenia (z tytutu) 1986 735
-- odprawy emerytalne 14
-- nagrody jubileuszowe 63
-- premie pracownikow 1592 128
--wynagrodzenia z tytutu niewykorzystanych urlopéw 380 544
c)wykorzystanie (z tytutu) 462 28
-- odprawy emerytalne 12 2
-- nagrody jubileuszowe 4 26
--wynagrodzenia z tytutu niewykorzystanych urlopéw 297
-- premie pracownikow 149
d)rozwigzanie (z tytutu) 49 9
-- nagrody jubileuszowe 49 9
e)stan na koniec okresu 2200 725
Nota 15d
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTUI’.OW) 5004 wlys 220I 03
a)stan na poczatek okresu 4788 12717
b)zwigkszenia (z tytutu) 774 1458
-- rezerwa na ptatnosci z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen spétkom zaleznym 1023
-- rezerwa na przyszte zobowigzania 375
--rezerwa na przyszte zobowigzania z tytutu badania bilansu 102 60
--rezerwa na zwroty 56
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. A tys. zt
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) o LA L o3
-- rezerwa na przyszte zobowigzania z tytutu robét w toku 616
c)wykorzystanie (z tytutu) 341
--rezerwa na przyszte zobowigzania z tytutu badania bilansu 104
-- rezerwa na przyszte zobowigzania 237
d)rozwigzanie (z tytutu) 3675 9 387
--korekta rezerwy na ptatnosci z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen spotkom zaleznym 3533 9387
--korekta rezerwy na przyszte zobowigzania 142
e)stan na koniec okresu 1546 4788
Nota 16 a
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE wiys 2
AZ 004 2003
a)wobec pozostatych jednostek 856 360
-inne (wg rodzaju) 856 360
- -z tytutu leasingu finansowego 687 360
- -z tytutu zakupu inwestycji 169
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 856 360
Nota 16 b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE wtys. zt
SPLATY 004 2003
a)powyzej 1 roku do 3 lat 856 360
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 856 360
Nota 16 ¢
tys. zt
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka  [waluta 503 e
a)w walucie polskie] 856 360
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 856 360
Nota 17 a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wiys =
AZ Po04 P003
a)wobec jednostek zaleznych 2131 1743
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2131 1743
-do 12 miesiecy 2131 1743
b)wobec pozostatych jednostek 21138 43 423
-kredyty i pozyczki, w tym: 3524 16 011
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoséci: 15 373 15 550
-do 12 miesiecy 15 373 15 550
-zobowigzania wekslowe 8 865
-z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 995 1045
-z tytutu wynagrodzen 518 713
-inne (wg tytutow) 728 1239
- -z tytutu leasingu 600 844
- -zinne 128 395
c)fundusze specjalne (wg tytutow) 87 466
- ZF8s 87 466
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 23 356 45632
Nota 17 b
P tys. zt
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jodnostia [waluta oo Aok 220 5
a)w walucie polskiej 14 477 28 239
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: wtys. zt
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta 004 Y 5003
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 8 879 17 393
b1. wwalucie w tys. EUR 2176 3 587
po przeliczeniu na tys. zt 8 875 17 181
b2. wwalucie w tys. USD 1 56
po przeliczeniu na tys. zt 4 212
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 23 356 45632
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Nota 17 ¢

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TUTULU KREDYTOW | POZYCZEK

wtys. zt

Nazwa (firma)
ednostki

Siedziba

Kwota kredytu/ pozyczki wg umowy

Kwota kredytu/ pozyczki pozostata do sptaty

arunki

tys. zt

W walucie

jednostka

aluta

tys. zt

walucie

jednostka

aluta

loprocentowania

[Termin sptaty

Zabezpieczenia

Inne

Bank BRE

arszawa

5000

w tys.

zt

2600

w tys.

zt

Wibor 1M +
Imarza banku

11-02-2005

1.Hipoteka
zwykta na
nieruchomosci
W Krakowie,
ul.Nadwislanska
13 na kwote
6.000.000,-
PLN, wpisana
do ksiegi
Wwieczystej KW
195261w dniu
19.07.2004r.
.Hipoteka
kaucyjna na
nieruchomosci
w Krakowie, ul.
Nadwislanska 13
na kwote
600,000,- PLN,
pisana do
ksiegi wieczystej
KW 195261 w
dniu
19.07.2004r.
B. Cesga
wierzytelnosci -
Umowa o cesje
z dnia 13 marca
003r.
K. Cesa
wierzytelnosci z
polisy
ubezpieczeniow|
lej od ognia i
innych zdarzen
losowych na wiw
nieruchomosé
na kwote
5.500.000,-
PLN.
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1. Hipoteka
kaucyjna na
nieruchomosci
potozonej w
Krakowie, ul.
Nadwislanska 13
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Bank BRE

arszawa

5000

w tys.

SA-R 2004

w tys.

Wibor 1M +
Imarza banku

30-05-2005

na kwote
5.500.000,-
PLN, wpisana
do ksiegi
ieczystej w
dniu
19.07.2004r.
R. Cesa
wierzytelnosci z
polisy
ubezpieczeniow
lej od ognia i
innych zdarzen
losowych na wh
nieruchomosé
na kwote
5.500.000,- PLN

Bank BRE

arszawa

3100

w tys.

zt

w tys.

zt

Wibor 1M +
Imarza banku

14-04-2006

1.Hipoteka
kaucyjna na
nieruchomosci
potozonej w
Krakowie przy
ulicy
Nadwislanskiej
13 do kwoty
[3.400.000,-
PLN, wpisana
do ksiegi
wieczystej KW
195261

R. Cesga
wierzytelnosci z
polisy
ubezpieczeniow
lej od ognia i
innych zdarzen
losowych na wiw
nieruchomosé
na kwote
[3.400.000,-
PLN.
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1. Hipoteka
kaucyjna na
nieruchomoscia
ch (budynki i
budowle)
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My8&lenicach
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na kwote
6.396.000,-
PLN, wpisana
do ksiegi
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Raiffeisen Bank

arszawa

7470

w tys.

SA-R 2004

924 w tys. zt

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

Wibor 1M +
marza banku

31-08-2005

PVICUZyOouS) 1YY

32972 i KW
R5871.
2. Zastaw na
srodkach
trwatych
ruchomych(mas
yny)
Znajdujace sig
Krakowie przy
ulicy
Nadwislanskiej
13 na kwote
netto
1.081.975,67
PLN, wpisano
do Rejestru
Zastawow w
dniu
09.11.2004r.
poz. 1093410.
3. Zastaw na
zapasie
yrobow
lgotowych
znajdujacych
lsie w salonach
firmowych:
Gdansk ul.
Grunwaldzka 82;
Gdynia: ul.
Slaska 142;
Warszawa: ul.
Nowy Swiat 62
loraz Al. Witosa
31 oraz ul.
Gtebocka 15
loraz ul.
[Ostrobramska
[75; Gorzéw
Wielkopolski: ul.
Gorczynska 23;
Poznan-
[Tarnowo
Podgome: ul.
ISw. Antoniego
2; Katowice: Al.
Korfantego 1;
Bydgoszc: ul.
Gdanska 36;
Rzeszéw: ul.
Rejtana 49/5:
Poznan Kupiec:
PI. Wiosny
Ludow 2:
Wroctaw: ul.

Krzywoustego
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126; Poznan: ul |
[Szwajcarska 14;
loraz znajdujgce
sie w
dyskontach:
Krakow,
[Staszdéw,
Myslenice -1 i
2, bytom,
[Sosnowiec,
Warszawa oraz
Znajdujace sig
W magazynie w
Krakowie przy
ul.
Nadwislanskiej
13 na taczng
kwote
9.862.400,75
PLN - wposano
do rejestru
09.11.2004 poz.
1093411.

4. Cesa
naleznoéci od
firmy E.C.C.E.-
Francja zgodnie
[z umowg o
przelew
wierzytelnosci z
dnia
13.09.2004r.

b. Cesa
Wwierzytelnosci z
polisy
ubezpieczeniow|
lej od ognia i
innych zdarzen
losowych oraz
lod kradziezy z
tamaniem.
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Nota 18 a
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys 2t
004 2003
a)rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 1079 1257
-dtugoterminowe (wg tytutéw) 1079 1257
- -wieczyste uzytkowanie gruntow 906 1097
- -nalezne a nieotrzymane koszty sgdowe 156 150
- -inne 17 10
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 1079 1257
Nota 19 a
F Wartas¢ ksiegowa 50 374 tys. PLN
- llos¢ akeji zwyklych 4 884 530 szt
Wartas¢ ksiggowa na jedmakcg 10,31 PLN
Plik Opis
NOTY OBJASNIAJ ACE DO RACHUNIKU ZYSKOW | STRAT
Nota 20 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE wtys. zt
DZIALALNOSCI) 004 2003
-- przychody netto ze sprzedazy odziezy 75099 68 451
-w tym: od jednostek powigzanych 110
-- przychody netto ze sprzedazy ustug réznych 6 155 5602
-w tym: od jednostek powigzanych 4193 2151
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 81 254 74 053
-w tym: od jednostek powigzanych 4193 2261
Nota 20 b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) b004 wiys 220I 03
a)kraj 43 857 43 992
-w tym: od jednostek powigzanych 4193 2 261
-- przychody netto ze sprzedazy odziezy 37 701 38 390
-w tym: od jednostek powigzanych 110
-- przychody netto ze sprzedazy ustug réznych 6 156 5602
-w tym: od jednostek powigzanych 4193 2151
b) eksport 37 397 30 061
-- przychody netto ze sprzedazy odziezy 37 397 30 061
I przychody netto ze sprzedazy ustug réznych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 81254 74 053
-w tym: od jednostek powigzanych 4193 2 261
Nota 21 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - wtys. zt
IRODZAJE DZIALALNOSCI) 004 2003
-- przychody netto ze sprzedazy towaréw 39197 35 868
-w tym: od jednostek powigzanych 26 62
-- przychody netto ze sprzedazy materiatow 576 104
-w tym: od jednostek powigzanych 485 -1
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 39773 35972
-w tym: od jednostek powigzanych 511 61
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Nota 21 b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) booa wlys 220I 03
a) kraj 39762 35972
-w tym: od jednostek powigzanych 511 61
-- przychody netto ze sprzedazy towaréw 39 187 35 868
-w tym: od jednostek powigzanych 26 62
-- przychody netto ze sprzedazy materiatéw 575 104
-w tym: od jednostek powigzanych 485 -1
b)eksport 11
-- przychody netto ze sprzedazy towaréw 10
-- przychody netto ze sprzedazy materiatow 1
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 39773 35972
-w tym: od jednostek powigzanych 511 61
Nota 22 a
wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU oon B
a)amortyzacja 4921 9231
b)zuzycie materiatdw i energii 38 800 31866
c)ustugi obce 37 823 34 572
d)podatki i optaty 1372 1526
e)wynagrodzenia 12 948 13977
f)ubezpieczenia spoteczne i inne éwiadczenia 2492 3120
g)pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 3277 1822
- -podroze stuzbowe 489 320
- -ubezpieczenia majatkowe 242 248
- - koszty reprezentacji i redamy 2534 1241
- -inne 12 13
Koszty wedtug rodzaju, razem 101 633 96 114
miana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -15 438 -13 182
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna) -336 -191
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -16 982 -20 803
Koszty ogolnego zarzgdu (wielkos¢ ujemna) 14 711 -12 266
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 54 166 49 672
Nota 23 a
wtys. zt
LNNE PRZYCHODY OPERACYJNE 5004 Y 5003
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 6977 2 656
- -zaptaty roszczen 4654 2600
- - wykorzystanie rezerwy na przyszte zobowigzania 237
- -rozwigzanie rezerwy na ptatnosci z tytutu udzielonych gwarancji spétkom zaleznym 1944 56
- -rozwigzanie rezerwy na przyszte zobowigzania 142
b) pozostate, w tym: 743 454
- -prowizje i optaty partnerskie 92 53
- -rozliczenie umorzenia wieczystego uzytkowania gruntéw 1 21
- - zwrot kosztdw postepowania sgdowego 63 30
- -nadwyzki skiadnikéw majartku obrotowego 24 331
- -odpisanie przedawnionych zobowigzan 542
- -inne 11 19
Inne przychody operacyjne, razem 7720 3110
Nota 24 a
wtys. zt
LNNE KOSZTY OPERACYJNE 5004 Y £003
a)utworzone rezerwy (z tytutu) 1398
- -rezerwa na ptatnoéci z tytutu udzielonych gwarancji spétkom zaleznym 1260
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wtys. zt
LNNE KOSZTY OPERACYJNE b004 Y b003
- -rezerwa na przyszte, sporne zobowigzania 138
b)pozostate, w tym: 702 1145
- - przekazane darowizny 3
- -nieodptatne przekazania 23 41
- -odprawy z tytutu zwolnien ekonomicznych 117 141
- - koszty postepowania sgdowego 62 382
- -niedobory skadnikow majgrtku obrotowego 24 382
- -odszkodowania, kary, grzywny 427
- -inne 49 196
Inne koszty operacyjne, razem 702 2 543
Spotka w 2004 roku dokonata odpisow aktualioyich wartéé aktywow niefinansowych z tytutu utraty wagedbw kwocie 5 060 tys.
PLN na nasfpujace tytuty :
- odpis aktualizujcy warta¢ rzeczowych aktywéw trwatych 477 tys. zt.
- odpis aktualizujcy wartg¢ zapasow materiatdw 220 tys. zt.
- odpis aktualizujcy wartag¢ zapaséw produktdw gotowych 286 tys. zt.
- odpis aktualizujcy warta¢ towaréw handlowych 367 tys. zt.
- odpis aktualizujcy wartd¢ naleznosci 3 710 tys. zt.
W tym:
Fna nalenosci z tytutu sprzedsay od spotek zaleych 2 313 tys. zt.
-na nalénosci od podmiotéw niezai@ych 1 403 tys. zt.
Fna niedobory od pracownikéw - 6 tys. zt.
Nota 25 a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH T wlys 223 03
a)od jednostek powigzanych, w tym: 336
-od jednostek zaleznych 336
b)od pozostatych jednostek 13 10
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem 349 10
Nota 25 b
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys 2
004 2003
a)z tytutu udzielonych pozyczek 151
-od jednostek powigzanych, w tym: 151
-od jednostek zaleznych 151
b) pozostate odsetki 613 457
-od jednostek powigzanych, w tym: 613 457
-od jednostek zaleznych 127
-od pozostatych jednostek 613 330
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 613 608
Nota 25 ¢
wtys, zt
LNNE PRZYCHODY FINANSOWE 004 Y 5003
a)dodatnie réznice kursowe 530
-zrealizowane -2 196
-niezrealizowane 2726
b)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 2 209 151
- -zaptaty naleznoéci z tytutu odsetek 27 85
- -rozwigzanie rezerwy na bony dtuzne 2020
- -rozwigzanie rezerwy na odsetki od zobowigzan 162 66
c)pozostate, w tym: 49
- -sprzedazy wierzytelnosci 49
Inne przychody finansowe, razem 2788 151
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Nota 26 a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys =
2004 003
a)od kredytow i pozyczek 900 2111
-dla innych jednostek 900 2111
b)pozostate odsetki 125 229
-dla innych jednostek 125 229
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 1025 2340
Nota 26 b
wtys. zt
LNNE KOSZTY FINANSOWE b00a Y b003
a)ujemne réznice kursowe, w tym: 1553
-zrealizowane 27
-niezrealizowane 1580
b)pozostate, w tym: 416 285
- - prowizje bankowe 223 268
- - prowizje faktoringowe 9
- - optata dodatkowa od przyjetych w leasing finansowy srodkéw trwatych 13 5
- -optata z tytutu ustanowienia hipoteki pod zastaw kredytu 23 3
- -odpisna odsetki od naleznosci 86
- - koszty sprzedazy wierzytelnosci 71
Inne koszty finansowe, razem 416 1838
Nota 27 a
wtys. zt
ZYSKI NADZWYCZAJNE o Y 5003
a)losowe 22 30
Zyski nadzwyczajne, razem 22 30
Nota 28 a
wtys. zt
ISTRATY NADZWYCZAJNE o - 553
a)losowe 22 26
Straty nadzwyczajne, razem 22 26
Nota 29 a
. wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 5503 Y 5003
1. Zysk (strata) brutto 22 797 4473
2_5?5;2;;3 pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg 14 874 8710
3. a) niezaliczone do przychodéw : -12 386 -20 072
4. -rozwigzane odpisy aktualizujgce -6 991 -19 644
5. -rozwigzane rezerwy -4 003
6. -wycena bilansowa 557
7. -odsetk i dywidendy -492 -440
8. -przychody z tytutu najmu, dzierzawy itp.. -327
- -inne -16 12
-b) niezaliczone do kosztow uzyskania przychodow -4 938 -14 811
- - utworzone odpisy aktualizujgce -3131 -7 426
- - utworzone rezerwy -2 057 -2 130
- -amortyzacja NKUP -872 -3 265
- -wycena bilansowa 2175 -1 580
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- wtys. zt

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY o B s

- -odsetki 38

- - koszty z tytutu najmu, dzierzawy itp.. -186

- -zaptacone i wymagajace zaptaty kary, grzywny i odszkodowania -427

- -inne -478 -410

-c) warto$¢ netto sprzedanego majatku pokryta kapitatem z aktualizacji 453 3 449

-d) rozliczenie straty 6973

9. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 7923 -13 183
10. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 1505

11. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 1505

-wykazany w rachunku zyskéw i strat 1505

Nota 29 b

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: b00a wlys ZZOI 03
-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sig réznic przejéciowych 18 1311
-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 48
Podatek dochodowy odroczony, razem 18 1359

Nota 30 a

Propozycja podziatu zysku za 2004 rok :

@) zysk za 2004 rok 21 274 tys.zt.

b) podziat zysku za 2004 rok :

zasilenie kapitatu zapasowego 21 274 tys.zt.

Plik Opis

Nota 31 a

Obliczenie zysku na jedrakci zwykls :
) zysk netto za 2004 rok 21 274 tys.zt.
b) ilos¢ akcji 4 884 530 szt.

c) zysk na jedqakcg 4,36 zt.

Plik Opis

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Plik Opis
SA-R_2004 Noty objaséniajace do rachunku przeptywéw.pdf INoty objaséniajace do rachunku przeptywdw pienigznych

wtys. zt
2004 003

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (METODA POSREDNIA)

B. DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE
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SA-R 2004

Plik

Opis

SA-R_2004 Dodatkowe noty objasniajgce.pdf

Dodatkowe noty objasniajgce

PODPISY
IPODPISY WSZYSTKICH CZt ONKOW ZARZADU
Data Imig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
005-04-29 Michat Wojcik Prezes Zarzadu
005-04-29 Mieszystaw Starek ICztonek Zarzadu
£005-04-29 Mateusz Zmijewski Cztonek Zarzadu

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

Plik

Opis

SA-R_2004 Sprawozdanie Zarzgdu.pdf

ISprawozdanie Zarzadu

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastgpujgcych not:

2. érodki trwate wykazywane pozabilansowo

3. naleznoéci dtugoterminowe, zmiana stanu naleznoéci dtugoterminowych (wg tytutéw), zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci dtugoterminowych,

naleznoéci dtugoterminowe (struktura walutowa)

4. zmiana stanu nieruchomosci (wg grup rodzajowych), zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych), udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci, w tym:, zmiana stanu wartosci firmy - jednostki zalezne, zmiana wartosci firmy - jednostki wspétzalezne, zmiana

stanu wartosci firmy - jednostki stowarzyszone, zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne, zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki wspoétzalezne, zmiana

stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone, papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnoséci), udzielone pozyczki

dtugoterminowe (struktura walutowa), inne inwestycje dtugoterminowe (wg rodzaju), zmiana stanu innych inwestycji dtugoterminowych (wg grup rodzajowych), inne inwestycje
dtugoterminowe (struktura walutowa)
5. inne rozliczenia miedzyokresowe
9. papiery wartosciowe, udziaty i inne krotkoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa)
13. akcje (udziaty) wtasne

16. pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)
17. odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (z tytutu)

18. zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych (wg tytutéw)

19. zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek, zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentow finansowych

20. zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych
21. zmiana stanu ujemnej wartosci firmy

23. naleznoéci warunkowe od jednostek powigzanych (z tytutu), zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

31. zysk (strata) na sprzedazy catoéci lub czesci udziatow jednostek podporzgdkowanych
34. taczna kwota podatku odroczonego, podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdw i strat dotyczacy
35. pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), z tytutu:
36. udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnoéci, w tym:
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Rady Nadzorczej
VISTULA S.A.

Przeprowadzifimy badanie sprawozdania finansowegtSTULA S.A. w Krakowie, na
ktére sktada st

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporadzony na dzig 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywoOw i
pasywow wykazuje suen79.724.265,26 zi

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia Hgr@idnia 2004 roku wykazgy
zysk netta21.273.604,98 zt

- rachunek przeptywéw pieginych wykazujcy zmniejszenie stanusrodkow
pieniznych netto w okresie od 1 stycznia do 31 grudni@d2@ku 07.056.092,35 zi,

—  zestawienie zmian w kapitale wikasnym za okres stiydznia do 31 grudnia 2004 roku
wykazupce zwekszenie kapitatu wtasnego29.809.514,08 zt,

- informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zar@potki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wygaie opinii o rzetelnii, prawidtiowdci i jasnaci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidimivdksiag rachunkowych stanowgych
podstaw jego sporzdzenia.

Badanie to przeprowadztny stosownie do postanowiie

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 weérga 1994 roku o rachunkowa (Dz.U. nr 76 poz. 694
z 2002 roku),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanyrzez Krajow Rad; Biegtych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandéwslii przeprowadziimy w taki sposob, aby
uzyska& racjonaln pewna¢, pozwalajca ha wyraenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegdlnfci badanie obejmowato sprawdzenie poprasgneastosowanych przez Spétk
zasad rachunkowoi i znacacych szacunkéw, sprawdzenie - w przeajacej mierze w
sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow &gowych, z ktoérych wynikaj liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jakatasciowa ocer sprawozdania
finansowego.

Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarceag] podstawy do wyeaenia miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowgnojaee dane liczbowe i objaienia

stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasjetne dla oceny sytuacji m#gowej i
finansowej VISTULA S.A. na 31 grudnia 2004 rokuk jez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku,

— zostalo spormlzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodniekmslonymi w
powotanej wyej ustawie zasadami rachunkd®p oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych kgg rachunkowych,

— jest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia dyridnia 2004 roku zostato spadzone
zgodnie z przepisami olilenymi w rozporadzeniu Rady Ministréw z dnia 16 fziernika
2001 roku w sprawie informacji higcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartéciowych (Dz.U. z 2001 roku, Nr 139 poz. 1569), kt@wrzewiduje odmienny
format prezentacji i zakres ujawnionych informaajistosunku do wymogow ustawy z dnia
29 wrzénia 1994 roku o rachunkoéa.

Sprawozdanie Zagdu z dziatalnéci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 u&t.
ustawy o rachunkowgi, a zawarte w nim informacje, pochade ze zbadanego
sprawozdania finansowega, znim zgodne.

Katowice, 27 kwietnia 2005

BDO Polska Sp. z 0.0.
ul. Posiepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
ul. Drzymaty 15
40-059 Katowice

Leszek Kramarczuk Hanna Sztutzia
Biegly Rewident Biegly Rewident
nr ewid. 1920/289 nr ewid. 9269/6955

Czionek Zardu
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|. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotle

1.1Nazwa i forma prawna

Firma przedsbiorstwa brzmi: VISTULA Spoétka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spotki

Siedziba Spotki migi sic w Krakowie przy ul. Nadwianskiej 13.
1.3 Przedmiot dziatalndsci

Przedmiotem dziataldoi Spotki jest w gtownej mierze produkcja i sprzedaurtowa i
detaliczna odziey meskiej.

1.4 Podstawa dziatalngci

Spotka dziata na podstawie:

— statutu Spéiki, akt notarialny z 28 marca 1991 rokporadzony przez Kancelayi
Notarialma Pawta Btaszczaka w Warszawie, Rep. A nr 1700/94zvee zmianami statutu,
z ktérych ostatni pochodzi z 28 czerwca 2002 rakarejestrowany przez Kancelkari
Notarialr Elzbieta Stelmach, Krzysztof Maj S.C. w Krakowie, RAb447/2002,

- kodeksu spétek handlowych.

1.5Rejestracja w Sdzie Gospodarczym
Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestdo®ego w §dzie Rejonowym dla Krakowa

Srodmieicia pod numerem KRS 0000047082 w dniu 26 wmize2001 roku.
Spotka zostata zawzana na czas nieoznaczony.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Gtownym Urzdzie Statystycznym
NIP 675-000-03-61

NIP VAT UE 6750000361
REGON 351001329

1.7Wysokaos¢ kapitatu podstawowego i witasnego oraz jego zmianw ciagu okresu
sprawozdawczego

Kapitat akcyjny Spétki wynosi 12.000 tys. zt i diziesic na 6.000.000 akcji, z czego
umorzono 1.115.470. Wad®nominalna akcji wynosi 2 zt kda.

Akcjonariuszami Spoitki posiadajymi co najmniej 5% akcji, wedtug stanu na 31 giadn
2004 roku byli (wedtug udziatu w kapitale akcyjnym)

- P.Z.U. SAwraz z PZIZYCIE S.A. (1 049 985 akcji) 21,5%
— Il NFI S.A., NFI Progress S.A,,

NFI im. E. Kwiatkowskiego S.A. (1 221 129 akcji)  25,0%
— Otwarty Fundusz Emerytalny’PZU” Ztota Jesie (714 265 akcji) 14,6%
— Credit Suisse Life & Pensions Otwarty Fundusz Ertaény (473 861 akcji) 9,7%

2 BDO Polska sp. z 0.0.
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Na kapitat wkasny Spotki sktadegic ponadto:

- kapitat zapasowy,

— kapitat z aktualizacji wyceny.

W 2004 roku kapitat wkasny Spétki ulegt zkszeniu o 20.809,5 tys. zt.
1.8Zarzad Spotki

W trakcie badanego okresu cztonkami Zdrz byli:

- Michat Wojcik - Prezes Zasdu
— Mieczystaw Starek - Czionek Zadu
- MateuszZmijewski - Cztonek Zargu

1.9Zatrudnienie
Przecétne zatrudnienie w 2004 roku wyniosto 447 osob.
1.10 Informacja o jednostkach powgnzanych

Do jednostek powzanych zalicza ginastpujace podmioty:
— Vistula Market Sp. z 0.0. w Krakowie

— Staszéw Sp. z 0.0. w Staszowie

— Staszéw Best Sp. z 0.0. w Staszowie

— Trend Fashion Sp. z 0.0. w Mgnicach

— Vipo w upadidci w Kalingradzie

— Vicon Sp. z o0.0. w likwidacji w ti&cucie

— Young w upadtéci w Petersburgu.

- MTM Sp. z 0.0. w Krakowie.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowezggiwone za okres od 1 stycznia do

31 grudnia 2004 roku obejnuge:
— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzdzony na 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronieyakiv i pasywow
wykazuje sum 79.724,2 tys. zi,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 styczniaXgr8dnia 2004 roku wykazgy zysk
netto 21.273,6 tys. zi,

— rachunek przeptywow pieginych, wykazujcy zmniejszenie stanérodkéw pienéznych
netto w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2064 @7.056,1 tys. zi,

— zestawienie zmian w kapitale wkasnym za okres alytznia do 31 grudnia 2004 roku
wykazupce zwekszenie kapitatu wkasnego o kwd0.809,5 tys. zi,

- informacja dodatkowa.

3 BDO Polska sp. z 0.0.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidentgprzeprowadzajacego
badanie

Badanie sprawozdania finansowego VISTULA S.A. Az w Krakowie, za 2004 rok,
zostato przeprowadzone przez BDO Polska Sp. zzosiedzila w Warszawie, wpisanna
liste podmiotow uprawnionych do badania, prowadzgrzez Krajowa Izb Biegtych
Rewidentow pod nr 523, zgodnie z wyborem dokonamymez Rad Nadzorcz badanej
Spoéiki oraz z postanowieniami umowy o badanie zzérwca 2004 roku. W wykonaniu
przedmiotu tej umowy podmiot uprawniony reprezergbwbiegly rewident Leszek
Kramarczuk (nr ewidencyjny 1920/289).

Badanie byto przeprowadzone w siedzibie Spétki wesle od 18 do 22 kwietnia 2005 roku.
Bylo one poprzedzone przagem sprawozdania finansowego za | pétrocze 2004 ovkz
badaniem wgpnym przeprowadzonym w siedzibie Spotki w okresieébalo 12 grudnia 2004
roku.

Oswiadczamy,ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oragthieewident badagy
ww. sprawozdanie finansowe spetaigjarunki do wyraenia bezstronnej i niezaleej opinii o
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. dstawy o rachunkowoi.

W trakcie przeprowadzanego badania nie apégtograniczenia jego zakresu. ZaalzSpoiki
oraz upowanieni przez Zargd pracownicy ztayli wszystkiezadane przez biegtego rewidenta w
trakcie badaniaswiadczenia, wyjgnienia i informacje.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze $gsvych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok popzedni

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sgmane za 2003
rok, ktére bytlo badane przez BDO Polska Sp. z &prawozdanie to uzyskato opirthez
zastrzeen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2003 rok zostataierdzone uchwainr 3 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 czerwcald208u.

Uchwah nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonagugmostanowiono,ze
niepodzielony zysk Spotki z 2001 roku w kwocie 88;8. zt, nie pokryta strata z 2002 roku
w kwocie 295,6 oraz zysk netto Spoétki za 2003 rokkwocie 5.714,8 tys. zi, zostan
rozliczone z kapitatem zapasowym.

Sprawozdanie finansowe za rok 2003 w ustawowo pdzanych terminach przekazano do
wiasciwego miejscowo Urgmu Skarbowego oraz do Krajowego Rejestraddsvego.
Sprawozdanie finansowe za 2003 rok zostalo opubbke 27 kwietnia 2004 roku w
Monitorze Polskim ,B”, Nr 546, poz. 3664.

4 BDO Polska sp. z 0.0.
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ll. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wield@ z bilansu i z rachunku zyskoéw i strat oraz
podstawowe wskaniki finansowe.

1. Bilans
(w tys. zh)
AKTYWA
31.12.04 [ PSUMY 311903 ASUMY gy 450 OSUMY
bilansowej bilansowej bilansowej
Aktywa trwate
Wartcici niematerialne i prawne 587 0,7 22 0 4.917 4,5
Rzeczowe aktywa trwate 26.489 33,2 27.806 33,5 43.043 39,7
Inwestycje diugoterminowe 1.164 15 1.118 1.4 26 0
Dtugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 2.394 3,0 2.495 3 4.854 4,5
30.634 38,4 31.441 37,9 52.840 48,7
Aktywa obrotowe
Zapasy 25.948 32,5 20.854 25,1 24.075 22,2
Naleznosci krétkoterminowe 15.930 20,0 16.738 20,2 23.919 22,1
Inwestycje krétkoterminowe 7.019 8,8 13.841 16,7 7.114 6,6
Krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 193 0,2 47 0,1 440 0,4
49.090 61,6 51.480 62,1 55.548 51,3
SUMA AKTYWOW 79.724 100,0 82.921 100 108.388 100
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy 12.000 15,1 12.000 14,5 12.000 11,1
Kapitat zapasowy 7.446 9,3 13.359 16,1 77.544 71,5
Kapitat z aktualizacji wyceny 9.654 12,1 10.129 12,2 13.578 12,5
Wynik z lat ubiegtych - - (209) (0,2) 2.688 2,5
Wynik netto roku bigacego 21.274 26,7 (5.715) (6,9) (66.873) (61,7)
50.374 63,2 29.564 35,7 38.937 35,9
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania
Rezerwy na zobowkania 4.059 51 6.108 7,4 14.307 13,2
Zobowizania diugoterminowe 856 1,1 360 0,4 1.181 1,1
Zobowizania krotkoterminowe 23.357 29,3 45.632 55 52.146 48,1
Rozliczenia mgdzyokresowe 1.078 1.4 1.257 15 1.818 1,7
29.350 36,8 53.357 64,3 69.452 64,1
SUMA PASYWOW 79.724 100,0 82.921 100 108.388 100

5 BDO Polska sp. z 0.0.
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2. Rachunek zyskow i strat

Podstawowe wielkiai rachunku zyskow i strat ksztatiop wynik finansowy w latach 2002-
2004 przedstawiaty sinastpujaco:

2004 2003 2002
Lp. Wyszczegolnienie w % w % w %
tys. zi przych. tys. zt | przych. | tys.zt | przych.
1. | Przychody ze sprzeda 121.027, 100,0] 110.025 100| 112.485 100
2. | Koszty dzialalnéci operacyjnej 104.796 86,6/ 103.157 93,8/ 110.822 98,5
3. | Wynik ze sprzedy 16.231 13,4 6.868 6,2 1.663 15
4. | Saldo pozostatych przychodéw i
kosztéw operacyjnych 3.061 2,5| (8.551) (7,8)| (51.246) (45,6)
5. | Saldo przychodow i kosztéw
finansowych 3.50% 2,9 (2.795) (2,5)| (20.180) (17,9)
6. | Wynik brutto 22.797 18,8| (4.478) (4,1)| (69.763) (62)
7. | Wynik na zdarzeniach
nadzwyczajnych - - 4 0,0 35 0,0
8. | Podatek dochodowy 1.523 1,2 1.241 1,1| (2.855) (2,5)
9. | Wynik netto 21.274 17,6/ (5.715) (5,2)| (66.873) (59,5)

W 2004 roku Spoétka odnotowata 10% wzrost sprzgdea stosunku do 2003 roku. Znacznie
wolniejszy wzrost kosztow dziataléd operacyjnej (2%) spowodowat ponad dwukrotne
zwickszenie wyniku na sprzeza

W badanym roku nagpito odwrdcenie niekorzystnych tendencji z ostdindwoch lat w
zakresie uzyskiwanych wynikdw z pozostatych dzrad&ti. Zaréowno wynik na pozostate;
dziatalngci operacyjnej jak i z dziatalgoi finansowej wptyrty w 2004 roku na popragv
wyniku finansowego, w efekcie czego Spétka wypraalavwysoki zysk netto, podczas gdy
w poprzednich dwéch latach uzyskiwata straty.
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Raport z badania sprawozdania finansowego VISTULA 2a 2004 rok

3. Podstawowe wskaniki finansowe

Rentownds¢ majatku
wynik finansowy netto
suma aktywow

Rentownds¢ kapitatu wlasnego
wynik finansowy netto
kapitat wkasny

Rentowndéé netto sprzeday
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedg produktéw i towaréw

Rentowndé¢ brutto sprzedazy

2004 2003 2002

26,7%  (6,9)% (61,7)%

73,1% (16,2% (63,2)%

17,6%  (52)%  (59,5)%

wynik ze sprzedeay 14,5 6,2
przychody ze sprzedg produktéw i towaréw
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogétem 2,1 11
zobowizania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogétem- zapasy 1,0 0,7
zobowizania kréotkoterminowe
Szybkasé sptaty naleznosci w dniach
ér. stan nalen. z tyt. dostaw i ustug x 365 dni 67 77
przychody (z wydczeniem sprzeds detalicznej
Szybkasé sptaty zobownzan w dniach
$r. stan zobowdiz. z tyt. dostaw i ustug x 365 dni 61 54
koszt wlasny sprzedanych produktéw i towaréw
Szybkdsé obrotu zapaséw w dniach
sredni stan zapaséw x 365 82 79
koszt sprzedanych produktéw
Warto§¢ ksiggowa na jedry akcje (zf)
kapitat wiasny 10,3 7,3

liczba akcji

Zysk na jedna akcje (z})
zysk netto
liczba akcji

15

11

0,6

129

52

68

10,9

4,35 (1,17)  (13,69)

Wysoki zysk netto uzyskany w 2004 roku wpknna uksztattowanie korzystnych
wskaznikdw rentowndci, nieporéwnywalnych ze wskaikami z poprzednich lat oddych

analiz, ze wzgédu na ponoszone przez Spphtraty.

Na uwag zastuguje wskanik rentowndci brutto sprzedey odnoszcy sk do podstawowe]
dziatalnaci Spoétki. Wskanik ten wzrést z 1,5% w 2002 roku do 14,5% w 206Kur
W badanym roku nagpito wzmocnienie sytuacji finansowej Spoiki,

odzwierciedleniem jest wzrost wskakow plynnaci
zadowalajcy.

do poziomu uznawan

czego
ego za

W badanym roku, w poréwnaniu z rokiem poprzednintegl poprawie cykl spiaty
naleznosci, natomiast zostaty wydhone cykle obrotu zapasami oraz sptaty zohawi.
Pomimo wzrostu w 2004, w stosunku do 2003 rokutaver ksicggowej na jeda akcg, byta

ona nisza od wartéci z 2002 roku.

BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego VISTULA 2a 2004 rok

ll. CZ ESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu kggowdci i kontroli wewnegtrznej
1.1. System rachunkowgci

Ksiegi rachunkowe Spotkiasprowadzone w oparciu o zaktadowy plan kont, opracty na
podstawie przepisow ustawy o rachunkeéeio

Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywpasywOw oraz ustalania wyniku
finansowego g$zgodne z przepisami ustawy o rachunk&sio

Ksiegi rachunkowe ® prowadzone w sposéb prawidtowy. W badanym okresie
sprawozdawczym ewidencja kgowa byta prowadzona przyyciu techniki komputerowej z
zastosowaniem programow, na ktore Spotka uzyskagadg.

Prowadzona ewidencja unlisvia ustalenie wyniku finansowego, podatku VAT oranych
zobownzan budzetowych. Ewidencja ksgowa zapewnia poprawéioi kompletndé¢ zapisow.

Chronologia zdarzegospodarczych jest przestrzegana.

Zapisy w ks¢gach rachunkowych odzwierciediagtan rzeczywisty, danes svprowadzane
kompletnie i poprawnie, na podstawie zakwalifikowem do zaksigowania dowodéw
ksiegowych. Zapewniono ggtos¢ zapiséw oraz poprawiéddziatania stosowanych procedur.
Dowody kzdace podstaw zapisow ksigowych zawiergj niezlzdne dane wymagane ustaw
o rachunkowséci.

Dosep do wprowadzania danych do systemu komputerowesgi pgraniczony do
wytypowanych pracownikow.

Uznaje st, ze zbadane kegi rachunkowe i dowody ksjowe stanowice podstaw zapisoOw
wyczerpuj przestanki rzetelrigi i sprawdzalnéci.

1.2. Inwentaryzacja sktadnikow maptku

Terminy i czstotliwos¢ inwentaryzacji zostaly zachowane. Inwentaryzacjestay
prawidtowo udokumentowanie i rozliczone.

1.3. Kontrola wewrgtrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i fynkowanie systemu kontroli
wewretrznej Spotki oraz za zapobieganie i wykrywanigpnésvidtowdci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozddmansowego Spotki za okres
zakaiczony 31 grudnia 2004 roku wedismy pod uwag procedury systemu kontroli
wewretrznej w takim zakresie, w jakim byt konieczny wWiicekreilenia naszych procedur
niezlezdnych dla wydania miarodajnej opinii o0 badanym smzdaniu finansowym. Dlatego
nasz przegd systemu kontroli wewgtrznej mégt nie ujawrti wszystkich stabéci w
strukturze tego systemu.
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2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu
2.1. Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne

W badanym okresie najistotniejszym zkszeniem warteci niematerialnych i prawnych jest
wartas¢ firmy (460,6 tys. zi) powstata w zwaku z zakupem zorganizowanejcéa
przedsgbiorstwa.

Sktadnik wartéci niematerialnych i prawnych, dotygz praw do znaku Artisti Italiani, w
kwocie brutto 6.286,7 tys. zt, zostat w 2003 rokijety odpisem aktualizagym w wysokdci
1.622 tys. zt, odpowiadggej nieumorzonej warkgi tego prawa.

Rzeczowy majek trwaly

Wartas¢ rzeczowego majku trwatego na 31 grudnia 2004 roku bytaszia od wartéci na 31
grudnia 2003 roku o 1.317 tys. zt (4,7%).

Zwigkszenia i zmniejszeniodkow trwatych zostaty prawidtowo udokumentowane.

Odpis aktualizujcy wartg¢ maptku trwatego, wedtug stanu na 31 grudnia 2004 roku,
wynosit 674 tys. zt, i dotyczyt nieywanego majtku Spotki. Odpis w poréwnaiu do okresu
poprzedniego ulegt zmniejszeniu o 227 tys. zi, est skutkiem sprzedw oraz likwidaciji
majatku trwatego.

Zabezpieczenia na majatku trwatym spotki ustanowiom zwhzku z zaciagritymi
zobowiazaniami zostaty prawidtowo zaprezetnowane.

W badanym okresie miata miejsce inwentaryzaopakow trwatych. Wyniki inwentaryzacji
zostaly prawidtowo rozliczone i ¢te w kstgach Spotki.

2.2. Aktywa obrotowe
Zapasy

Na koniec grudnia 2004 roku zapasy ulegtyeksrzeniu, w stosunku do koa grudnia 2003
roku, o 5.095 tys. zi, tj. 0 24,4%. Zskiszenie zapaséw dotyczy gtdwnie pozycji towardow,
ktorych wartd¢ wzrosta o 4.477 tys. zt (88,8%).

W tym czasie odpisy aktualizige wartd¢ zapaséw zostaty zmniejszone o 210 tys. zt.
Najistotniejsa pozycg odpiséw aktualizaicych na 31 grudnia 2004 roku stanowity odpisy
towarow zwazanych z projektem Artisti Italiani w kwocie 2.48%&. zt. Odpisy te w kwocie
911 tys. zt dotycz towaréw handlowych. Pozostata é&etj. kwota 1.527 tys. zt, dotyczy
odpisu utworzonego na filmy reklamowe marki Artikgliami, ktore spotka zbyta w marcu
2005 roku.

Prezentacja zabezpiegzaistanowionych na majatku obrotowym spotki w azidu z
zaciagn¢tymi zobowiazaniami jest prawidtowa.
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Naleznosci krotkoterminowe

Stan nalenosci na 31 grudnia 2004 roku ulegt zmniejszeniu woporaniu ze stanem na
31 grudnia 2003 roku o 808 tys. zt (4,8 %).

Odpisy aktualizuyjce naleénosci wzrosty w tym okresie o 2.521 tys. zt (6,8%), poziomu
39.646 tys. zt. Z kwoty tej na odpisy aktualing warté¢ naleznosci od podmiotow
powigzanych przypada wadé23.051 tys. zt, czyli 58,1% ogolnej kwoty odpisow.

Objcte odpisami naleosci od podmiotéw povezanych dotycz przede wszystkim nateosci
z tytutu doptat do kapitatu (11.505 tys. zi), nadesci wynikajacych z uregulowania
zobowhzan jednostek powizanych (2.693 tys. zt) oraz w wyniku nabycia wi¢etyacsci
spotki pownzanej (5.673 tys. zi).

Istotra pozycg naleznéci od jednostek pozostatych @bjch odpisem aktualizagym
stanowi nabyta na mocy porozumienia wierzytétrspotki powazanej (7.320 tys. zi).

Spotka potwierdzata nalrosci krajowe z tytutu dostaw i ustug wedtug stanu3falistopada
2004 roku. Salda z jednostkami pgranymi zostaly potwierdzone wedtug stanu na 31rgeud
2004 roku. Salda z kontrahentami zagranicznymibylg potwierdzone, pomimo wystanych
przez Spotk pism w sprawie potwierdzenia.

2.3. Zobowgzania i rezerwy na zobowizania
Rezerwy na zobowtania

Rezerwy na zobowrzania w 2004 roku, w poréwnaniu do 2003 roku ulegbnizeniu o
2.049 tys. zt (33,5%).

Saldo rezerw na 31 grudnia 2004 roku dotyczy przesteystkimswiadcze pracowniczych
w kwocie 2.228 tys. zt, co stanowi 54,9% ogo6tu reze

Z rezerw utworzonych w poprzednich okresach, azamych ze zobowrkaniami
pozabilansowymi pozostata kwota 815 tys. zt, stancav20,1% salda rezerw.

Zobowigzania

Zobowizania krotko i dlugoterminowe na koniec 2004 rokty mizsze od ich salda z roku
poprzedniego o 21.780 tys. zt, czyli 0 47,4%.
W tym okresie spotka zmniejszyta zobgrania z tytutu kredytow o 12.487 tys. zt.

Spotka nie wysytata pism w sprawie potwierdzenid.s8alda zoboviazan handlowych zostaty
potwierdzone z kontrahentami, ktérzy przystali pmsmZobowizania wobec jednostek
powigzanych zostaty potwierdzone w cadd

Wykazane w bilansie zobowzania z tytutu dostaw i ustug w 78,6% stanpwobowhzania
biezace. Zobowdzania przeterminowane w gkiszaci dotyczyly zobowdzan
przeterminowanych do miesi.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodaiwe informacje i objasnienia

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, informaljdatkowa oraz objaienia do
sprawozdania finansowego zostatly spdzone w sposéb kompletny i poprawny.
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4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym zostato sgrane w sposob oldleny w zahczniku
nr 1 do ustawy o rachunkosm.

Dane wykazane w sprawozdaniu z zestawienia zmi&apiale wtasnym zostaty prawidtowo
powigzane z bilansem oraz kgami rachunkowymi i w sposéb rzetelny i prawidtoalyrazug
zmiany w kapitatach Spofki.

5. Rachunek przeptywow piengznych

Rachunek przeptywéw piegiinych zostat sposzlzony w sposob okéony w zahczniku nr 1
do ustawy o rachunkowaoi.

Dane wykazane w rachunku przeptywow zostaty prawdt powhzane z bilansem,
rachunkiem zyskow i strat oraz &gami rachunkowymi i w sposéb rzetelny i prawidtowy
obrazuj zrodta finansowania dziatalda spotki.

6. Informacja o istotnych naruszeniach prawa i staitu spotki, stwierdzonych podczas
badania, a mapcych wpltyw na sprawozdanie finansowe

W Spéice nie stwierdzono naruszenia prawa i stasptatki, ktore wplywalyby na ksztaft
sprawozdania finansowego.

7. Sprawozdanie Zaradu z dziatalnasci spotki

Informacje podane w sprawozdaniu Zglz z dziatalnéci Spotki s zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym otgkampletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowgi.

8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo spoétki ztayto pisemne éwiadczenie o kompletnym ¢giu danych w ksigach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobamar warunkowych oraz o braku istotnych
zdarzé po dniu bilansowym.

Katowice, 27 kwietnia 2005

BDO Polska Sp. z 0.0.
ul. Posiepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
ul. Drzymaty 15
40-059 Katowice

Leszek Kramarczuk Hanna Sztutzkya

Biegly Rewident Biegly Rewident

nr ewid. 1920/289 nr ewid. 9269/6955
Czionek Zardu
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Pismo Prezesa Zargdu do Akcjonariuszy

Szanowni P&stwo

Rok 2004 z pewniwia byt jednym z najbardziej udanych okreséw w dotyelsowe] historii
Vistuli S.A. jako publicznej spéiki gieldowej. Udmisie w nim zrealizowa wszystkie te cele, o
ktorych wspominatem w ginie otwieraagcym raport roczny Spotki za rok 2003. Kontynuowana
restrukturyzacja zadhenia Spoétki z lat 2001-2002 doprowadzita do jegadkamaitej redukciji.
Realizupc w 2004 roku 121 min zt przychodéw ze sprzgdaraz 21,3 min zt zysku netto, Vistula
S.A. osagreta stabilm, pozycg finansow, przez co stworzone zostaly solidne podstawy dbzagji
sredniookresowej strategii rozwoju. Zgodnie z naszgapowiedziami jednym z efektow tej strategii
miat by¢ systematyczny wzrost wast kursu akcji Spotki, a przez to pokiszenie wymiernych
korzysci i satysfakcji inwestoréw. Zapewnienie inwestoraajwyzszej stopy zwrotu wod spotek z
indeksu WIG, przyniosto Spéice po raz pierwszy pzesve nagrody Prezesa Zadu GPW w
Warszawie S.A. oraz Gazety Gieldy ,Parkiet” w kateignajlepsza inwestycja w sp@tigietdowng w
2004 roku. W roku bimcym bydziemy dokiadé stara, aby dalsze wzmocnienie pozycji rynkowej
Vistuli S.A. przyniosto wzrost je] kapitalizacji rgaetdzie.

Dziatalng¢ podstawowa, zgodnie z prgtymi juz w 2003 roku zalzeniami, dotyczyta
wzrostu naszej pozycji na detalicznym rynku oglaieym oraz kontynuacji restrukturyzacji zaplecza
produkcyjnego. Bzenie do zapewnienia Spofce pozycji zng@ego podmiotu na rynku detalicznym,
opieralo st na rozwoju marki Vistula w zakresie poszerzanfarty asortymentowej oraz rozbudowy
markowej sieci sklepéw firmowych. Zekszenie inwestycji w tym obszarze spowodowatdjdzba
wiasnych sklepéw firmowych wzrosta wagu 2004 roku z 26 do 36 placowek. Zgodnie z
przyjetymi zalazeniami budetowymi, na koniec biacego roku Vistula S.A. dulzie posiadasiet 60
wiasnych sklepéw marki Vistula. $6d nich pojawi sie takze pierwsze, zasglzane bezpwednio
przez Spotk, zagraniczne sklepy firmowe w krajachsiednich. Podjismy réwniez intensywne
przygotowania do wprowadzenia na rynek polski né@olych na nim datl znanych marek
swiatowych. Poprzez zaangavanie w ten nowy projekt chcemy zagospodarkoistniepce jeszcze
wolne segmenty rynku polskiego, wykorzystudo tego celu posiadane przez nasnimdczenie w
zaradzaniu handlem detalicznym oraz kompetencje i sgrawe wzory dziatlanigwiatowych
lideréw mody.

Wspomniana powagj restrukturyzacja zaplecza produkcyjnego Spahiierzata w kierunku
dostosowania  posiadanego potencjalu do skalasnych potrzeb na rynku krajowym oraz

wymaga realizacji podpisanych przez Spéittugoterminowych kontraktow eksportowych. Obecnie
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calas¢ biezacej produkcji realizowana jest w spotkach zaleh dziatajcych w oparciu o
dzierzawiony majtek istniegcych poprzednio zaktadéw filialnych w Krakowie ofdgslenicach.

Stale rozwijamy swaj specjalizagi w produkcji odziey spetniagcej najwyzsze standardy
jakosci. Odpowiednio modernizowany park maszynowy orasokie kwalifikacje pracownikow
pozwalaj na szerokie stosowanie w produkcji seryjnej elederiradycyjnych technik krawieckich.
Dzigki temu, nadal maemy pozyskiwa na rynku europejskim kontrahentéwdacych operatorami
swiatowych marek, magych zapewri oczekiwany przez nas poziom rentoweio ustug
przerobowych.

Majac na wzgtédzie powszechnie znane skutki globalnych tendewcjalokacji gtéwnych
osrodkow przemystu odzimwego na swiecie, kedziemy jednak stopniowo i konsekwentnie
realizowa projekt przeksztatcania spotki Vistula S.A. z podnta odzigy w firme o profilu
marketingowo — handlowym. Zgodnie z modelem wypwsroym przezswiatowych i polskich
liderow naszej braty, chcemy specjalizowa sie w zaradzaniu markami, wzornictwie oraz
w dystrybucji z wykorzystaniem sieci wlasnych sidepfirmowych, tak aby sprzedadetaliczna
stanowita gtéwny strumiew przychodach Spaiki.

Ufamy, ze dzkki kompetencjom i zaangawaniu pracownikéw oraz kadry meriedskiej,

najblizsza przyszi&¢ potwierdzi stuszn&® dokonanego przez nas strategicznego wyboru.

Michat Wojcik
Prezes Zgaiu
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) Firma i siedziba.
Vistula Spétka Akcyjna

z siedzib g w Krakowie
ul. Nadwi  $la riska 13

kod: 30-527

Zarejestrowana w S adzie Rejonowym dla Krakowa Srédmie scia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru S adowego. Numer KRS 0000047082

Podstawowy przedmiot dziatalno sci wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalno sci (PKD).

Nr kodu 18.22 A - produkcja pozostata odzie zy wierzchniej.

Nr kodu 52.42 Z - sprzeda z detaliczna odzie zy.

Bran za - Przemyst Lekki

b) Czas trwania emitenta jest nieoznaczony

c) Okres, za ktory prezentowane jest sprawozdanie f inansowe i poréwnywalne dane finansowe.
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za 2004 ro k. Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy.
Poréwnywalne dane finansowe prezentowane s a zarok 2003.

c1) Informacje dotycz ace sktadu osobowego Zarz adu oraz Rady Nadzorczej

Informacja o zmianach we wtadzach Spétki Vistula S. A. w okresie 01.01.2004-31.12.2004 rok.

Sklad Zarz  adu Vistula S.A. w okresie 01.01.04-31.12.04

Michat Wéjcik - Prezes Zarz adu
Mieczystaw Starek - Czlonek Zarz adu
Mateusz Zmijewski - Czlonek Zarz adu

Sktad Rady Nadzorczej Vistula S.A.

w okresie 01.01.04-05.04.04

Bogdan Benczak - Przewodnicz acy Rady Nadzorczej
Wojciech Grzybowski - Wiceprzewodnicz acy Rady Nadzorczej
Tomasz tuczy nski - Cztonek Rady Nadzorczej

Lambros Frangos - Czionek Rady Nadzorczej

Ryszard Marcinkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

w okresie 05.04.04-31.12.04

Bogdan Benczak - Przewodnicz acy Rady Nadzorczej

Wojciech Grzybowski - Wiceprzewodnicz acy Rady Nadzorczej

Rafat Mania - Czlonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Sawic - Czlonek Rady Nadzorczej

Maciej Wendzel - Cztonek Rady Nadzorczej

d) Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i poréwnyw alne dane finansowe zawieraj a dane t aczne -
je zeli w sktad przedsi ebiorstwa emitenta wchodz a wewn etrzne jednostki organizacyjne sporz adzaj ace

samodzielne sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie finansowe za 2004 rok jak i dane porow nywalne za rok ubiegly obejmuj a dane dotycz  ace
wyt acznie Spotki jako jednostki sporz adzaj acej samodzielne sprawozdanie.
W skiad przedsi ebiorstwa Spétki nie wchodz a Jednostki organizacyjne sporz adzaj ace samodzielne

sprawozdania finansowe.

d1) Wskazanie, czy emitent jest jednostk a dominuj aca lub znacz acym inwestorem oraz czy sporz adza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Emitent jest jednostk a dominuj acaorazsporz  adza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e) W przypadku sprawozdania finansowego sporz adzonego za okres, w czasie ktérego nast apito
pot aczenie - wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporz adzone po pot  aczeniu spotek, oraz
wskazanie zastosowanej metody rozliczenia pot aczenia.

- nie dotyczy.

f) Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sp orz adzone przy zato zeniu kontynuowania
dziatalno  $ci gospodarczej przez emitenta w daj acej si e przewidzie & przyszio sci oraz czy nie
istniej  a okoliczno  $ciwskazuj acenazagro zenie kontynuowania dziatalno $Ci.



Sprawozdanie finansowe za 2004 rok zostato sporz adzone przy zato zeniu kontynuacji dziatalno sci

gospodarczej przez Spotk e wdaj acejsi e przewidzie ¢ przyszio  sci, przy czym Spétka nie dostrzega
okoliczno  sciwskazuj acych nazagro  zenie kontynuowania dziatalno sci.

g) Stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztatceniu w celu zapewnienia
poréwnywalno $ci danych, a zestawienie i obja $nienie r6  znic, b edacych wynikiem korekt z tytutu
zmian zasad (polityki) rachunkowo sci lub korekt bt edéw podstawowych zostatlo zamieszczone w
dodatkowej nocie obja $niaj acej.

Spoétka zachowata w 2004 roku zasady (polityk e) rachunkowo sci obowi azuj ace w 2003 roku, st ad
sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceni u w celu zapewnienia poréwnywalno sci danych.

h) Wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu fin ansowym lub poréwnywalnych danych finansowych
dokonano korekt wynikaj acych z zastrze zen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o
sprawozdaniach finansowych za lata, za ktére prezen towane s a sprawozdania finansowe i

poréwnywalne dane finansowe.

W sprawozdaniu finansowym za 2004 rok Spétka nie wy kazuje korekt lat ubieglych wynikaj acych z
zastrze zen podmiotéw uprawnionych do badania, gdy z ich opinia dotycz aca lat ubiegtych byla
pozytywna.

i) Opis przyj etych zasad (polityki) rachunkowo $ci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywéw oraz
przychodéw i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporz adzenia sprawozdania

finansowego i danych poréwnywalnych.

Sprawozdanie finansowe za 2004 rok sporz adzone zostato zgodnie z Ustaw a o rachunkowo sci,

Rozporz adzeniem Rady Ministréw z dnia 16.10.2001r. o raport ach w sprawie informacji bie zacych i

okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow warto sciowych, obowi  azuj acymi zasadami

rachunkowo $ci, z zachowaniem zasady ostro znej wyceny aktywéw i pasywéw oraz tworzenia odpiséw

aktualizuj acych i rezerw, poréwnywalno sci wszystkich danych zawartych w sprawozdaniu finan sowym

za 2003r.zgodnie z wymogami okre slonymi przez KPWIG.

Zasady wyceny aktywOw i pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego

Aktywa trwate

a) Warto sci niematerialne i prawne - ujmowane s a w ewidencji wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne ( umorzeniowe), a tak ze 0 odpisy z tytulu
trwatej utraty warto sci.

Zasady amortyzowania warto $ci niematerialnych i prawnych przyj ete przez Spotk e:

-warto  sci niematerialne i prawne podlegaj a amortyzowaniu metod a liniow  a;

- warto sci niematerialne i prawne o warto sci nie przekraczaj acej 3.500 zt s a amortyzowane

jednorazowo i odnoszone w ci ezar kosztow,

b) Srodki trwate wycenione zostaty wedtug cen nabycia | ub kosztow wytworzenia pomniejszonych o

odpisy amortyzacyjne proporcjonalnie do okreséw ich u zytkowania, a tak ze 0 odpisy z tytulu

trwatej utraty warto SCi.

Srodki trwate przej ete w leasing kwalifikuje si e do obj etych leasingiem finansowym, stosownie do

przepiséw ustawy o rachunkowo sci.

Zasady amortyzowania srodkow trwatych przyj ete przez Spoétk e:

- srodki trwate o warto sci nie przekraczaj acej 3.500 zt s a amortyzowane jednorazowo i odnoszone w

ci ezar kosztéw w miesi acu nast epnym po miesi acuprzyj eciaichdou zytkowania,

- pozostate srodki trwate s a amortyzowane zgodnie z ustaw a 0 rachunkowo sci, z uwzgl ednieniem

okresow ich ekonomicznej u zyteczno Sci.

Srodki trwate w budowie ujmowane s a w ewidencji wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworz enia,

pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty war to sci.

Zaliczki na srodki trwate w budowie ujmuje si e w ewidencji w cenie nominalnej, natomiast na dzie ol

bilansowy w warto sciwymagaj acej zapiaty.

Ulgi inwestycyjne:



Spétka korzystata w latach poprzednich z ulg inwest ycyjnych wg zasad przewidzianych w Ustawie o

podatku dochodowym od os6b prawnych z dnia 15.02.19 92r. (Dz.U.Nr 54 z 2000 r., poz. 654 z
pézniejszymi  zmianami). Srodki trwate obj ete ulgami inwestycyjnymi amortyzowane s a przy
zastosowaniu stawek amortyzacyjnych wynikaj acych z Ustawy o rachunkowo sci. Amortyzacja srodkow
trwatych obj etych ulgami nie stanowi kosztu uzyskania przychodu dla celéw podatku dochodowego od

os6b prawnych. Kwota amortyzacji srodkéw trwatych obj etych ulgami po spetieniu warunkéw
systemowych, stanowi podstaw e rozwi azania rezerw na odroczony podatek dochodowy utworzo nych z

tego tytutu.

c) Inwestycje dtugoterminowe w postaci udziatdbw w i nnych jednostkach i w jednostkach
podporz adkowanych oraz dtugoterminowe papiery warto sciowe (lokaty) ujmowane s a w ewidencji wedtug
cen nabycia pomniejszonych o odpisy spowodowane trw at autrat aichwarto  sci.

d) Dlugoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe czynne dotycz a aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustalonego w wysoko sci kwoty przewidzianej w przyszio sci do odliczenia od podatku
dochodowego w zwi  azku z ujemnymi ré znicami przej sciowymi.

Aktywa obrotowe

a) Zapasy materiatbw wycenione s a wedlug cen zakupu przyjmuj ac metod e wyceny rozchodéw zapaséw
wedlug cen ‘pierwsze przyszio pierwsze wyszio". Mat erialy pomocnicze niestu zace celom
produkcyjnym zarachowywane s a W koszty w momencie ich zakupu.

b) Zapasy towaréw obcych wycenione s a Wg cen nabycia nie wy zszych od ich cen sprzeda zy netto na

dzie n bilansowy.

c) Zapasy wyrobéw gotowych wycenione s a na dzie 1 bilansowy wg kosztow wytworzenia nie wy zszych od
ich ceny sprzeda zy netto.

d) Produkcja w toku wyceniona jest wg technicznego kosztu wytworzenia.

e) W wycenie zapasOw stosuje si e zasady ostro znej wyceny i tworzy si e odpisy aktualizacyjne

warto sci zapaséw na dzie A bilansowy wobec ich wyceny wedtug cen sprzeda zy netto, ni zszych od cen
zakupu lub technicznego kosztu wytworzenia oraz na skutek utraty przez nie warto 5Ci.

f) Nale znosci i roszczenia wyra zone w walucie krajowej wyceniane s a na dzie 1 bilansowy w kwocie
wymagaj acej zaptaty z zachowaniem ostro znosci poprzez dokonanie odpisu aktualizuj acego ha
nale znosciw atpliwe od diu znikdw postawionych w stan likwidacji lub upadto sci lub kwestionuj acych
nale znosci, zalegaj acych z zaptat a a ocena dhu znika wskazuje, ze sptata nale znosci w najbli zSzym
czasie nie jest prawdopodobna.

Na dzie n powstania nale zno sci ewidencjonuje si e je wedtug warto $ci nominalnej.

g) Nale znosci i roszczenia wyra zone w walutach obcych wyceniane s a na dzie 1 bilansowy wedtug
sredniego kursu NBP ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzie n wyceny dla danej waluty. Na

dzie n powstania nale zNo $ci wycenia si e je wedtug sredniego kursu NBP. Natomiast srodki otrzymane

z tytutu zapfaty nale znosci wycenia si e wedtug kursu kupna stosowanego przez bank, z ktére go
ustug Spodtka korzysta. Powstale w wyniku wyceny nal eznosci r6 znice kursowe zalicza si e
odpowiednio do przychodéw finansowych lub kosztow f inansowych.

h) Inwestycje krétkoterminowe w postaci :

- dlu znych papieréw warto sciowych wycenia si e w cenach nabycia powi ekszonych o nale zne odsetki
zgodnie z uptywem czasu z uwzgl ednieniem odpiséw aktualizacyjnych.

- udzielonych po zyczek ujmuje si e w ewidencji w warto $ci nominalnej, natomiast na dzie 1 bilansowy
wycenia si e w kwocie niesptaconej powi ekszonej o nale zne odsetki zgodnie z uptywem czasu z

uwzgl ednieniem odpiséw aktualizacyjnych.

i)  Srodki pieni ezne w walucie krajowej wycenia si e wwarto sci nominalne;j.

i) Srodki pieni ezne wyra zone w walutach obcych przeliczone zostaty na dzie A bilansowy wediug
sredniego kursu NBP ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzie A wyceny dla danej waluty, a w

trakcie roku obrotowego do rozchodu srodkéw pieni eznych stosuje si e metod e "FIFO".

k) Krétkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe czynne dotycz a aktywéw trwaj acych nie diu zejni 212
miesi ecy od dnia bilansowego. Ujmuje si e je na dzie A bilansowy w wysoko sci kosztow przypadaj acych
na okresy nast epne z tytutu: kosztow czynszéw i dzier zaw, prenumerat, ubezpiecze A maj atkowych
itp.

Kapitaly wtasne obejmuj a:

a) Kapitat akcyjny wykazany w warto $ci nominalnej.

b) Kapitat zapasowy utworzony z podziatu zysku oraz z kapitatu z aktualizacji wyceny.



c) Kapitat z aktualizacji wyceny (dotycz acy aktualizowanych srodkow trwatych).
d) Wynik finansowy z lat ubiegtych.
e) Wynik finansowy roku obrotowego.

Wynik finansowy

a) W pomiarze wyniku finansowego zachowana jest zas ada wspétmierno  sci przychodéw i kosztow.
b) Przychody i koszty s a ujmowane wg zasady memoriatowej.

b)  Wynik finansowy zostat ustalony zgodnie z obowi azuj acymi zasadami rachunkowo sci.

Zobowi azania i rezerwy

a) Rezerwy na zobowi azania obejmuj  a rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, rezerwy na
swiadczenia emerytalne i podobne oraz rezerw e na inne przyszie zobowi azania. Rezerwy wycenia si e
w ewidencji na dzie n bilansowy wedtug wiarygodnie oszacowanej warto 5Ci.

b) Zobowi azania wyra zone w walucie krajowej wyceniane s a na dzie 1 bilansowy w kwocie wymagaj acej
zaptaty. Na dzie h powstania zobowi azania ewidencjonuje si e wedlug warto  $ci nominalnej.

c) Zobowi azania wyra zone w walutach obcych wyceniane s a nadzie n bilansowy wedtug sredniego kursu
NBP ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzie n wyceny dla danej waluty. Na dzie A powstania
zobowi azania wycenia si e je wedtug sredniego kursu NBP. Natomiast srodki wydatkowane na pokrycie
zobowi azania wycenia si e wedtug kursu sprzeda zy stosowanego przez bank z ktérego ustug Spotka

korzysta w dniu zaptaty. Powstate w wyniku wyceny n ale znosci r6 znice kursowe zalicza si e do

odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

d) Kredyty bankowe wycenia si e w kwocie wymagaj  acej zaptaty.

e) Rozliczenia mi edzyokresowe bierne obejmuj a koszty przypadaj ace na dany okres lecz jeszcze nie
poniesione w podziale na dtugoterminowe i krotkoter minowe, prezentowane s a W sprawozdaniu
finansowym w grupie rezerw na zobowi azania—, $wiadczenia emerytalne i podobne”.

f) Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw obejmuj a przede wszystkim: rozliczenia dtugoterminowe z

tytutu wieczystego u zytkowania gruntéw, nale zne kary i odsetki od nale znosci w atpliwych obj etych
odpisem aktualizuj acym, zas adzone a jeszcze nie otrzymane koszty procesu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

a) Pozostale przychody operacyjne stanowi a przychody nie zwi azane bezpo srednio ze zwykt a
dziatalno  sci a jednostki i obejmuj a gléwnie:

- przychody ze sprzeda zy sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych i warto $ci niematerialnych i
prawnych

- korekta odpisu aktualizuj acego warto  $¢ aktywow trwatych i obrotowych

- kary umowne z tytutu dostaw, robét i ustug - otrz ymane

- rozwi  azanie nie wykorzystanej rezerwy wobec ustania przyc zyny jej utworzenia np. zwi azane z
ptatno  sciami z tytutu udzielonych gwaranciji spétkom zale znym.

b) Pozostate koszty operacyjne stanowi a koszty nie zwi azane bezpo srednio ze zwykt a dziatalno  sci a
jednostki i obejmuj a gtéwnie:

- nie umorzon a cz es$¢ warto sci pocz atkowej sprzedanych i zlikwidowanych srodkéw trwatych oraz
warto sci niematerialnych i prawnych

- koszty sprzedaj acego zwi azane ze sprzeda  za i likwidacj a srodkow trwatych

- odpisy aktualizuj ace warto s$¢ rzeczowych aktywow trwalych i obrotowych, utworzon e odpisy
aktualizuj ace na przewidywane lub pewne straty z tytutu operac ji niefinansowych

- przekazane nieodptatnie aktywa (darowizny),w tym tak ze srodki pieni eznhe

- odszkodowania, kary i grzywny.

Pozostate przychody i koszty finansowe

a) Pozostate przychody finansowe stanowi a przychody z operaciji finansowych a w szczegéino sci:
-nale zne odsetki z tytutu zwtoki w zaptacie

- nadwy zki dodatnich ré znic kursowych nad ujemnymi

- kwoty nale zne ze sprzeda  zy aktywéw finansowych (dtugo- i krétkoterminowych)

- odsetki od po zyczek i lokat

- kwoty dywidend od udziatéw

- przywrdcenie uprzednio utraconej warto sci dugoterminowych aktywow finansowych w zwi azku z
ustaniem przyczyny powoduj acejtrwat gutrat eichwarto  sci

b) Pozostate koszty finansowe stanowi a koszty operacji finansowych obejmuj acych gitéwnie:

- prowizje zwi azane z uzyskaniem kredytow

- odsetki od zaci agni etych kredytéw i po zyczek

- nadwy zki ujemnych ré znic kursowych nad dodatnimi



- warto $¢ sprzedanych aktywéw finansowych w cenie nabycia z uwzgl ednieniem uprzednio
dokonanych odpiséw aktualizuj acych ich warto $¢
- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny aktywow finan sowych

Straty i zyski nadzwyczajne

a) Straty nadzwyczajne z tytutu zdarze n losowych stanowi a ujemne skutki finansowe zdarze n
trudnych do przewidzenia nast epuj acych poza dziatalno sci a operacyjn a spotki i nie zwi azanych z
0goélnym ryzykiem jej prowadzenia.

b) Zyski nadzwyczajne z tytutu zdarze n losowych stanowi a dodatnie skutki finansowe zdarze n
trudnych do przewidzenia nast epuj acych poza dziatalno sci a operacyjn a spotki i nie zwi azanych z
o0goélnym ryzykiem jej prowadzenia.

Inwentaryzacja

a) Inwentaryzacja aktywOw i pasywow przeprowadzona byla z zachowaniem zasad i cz estotliwo  sci a
wynikaj aca z przepiséw ustawy o rachunkowo 5Ci.

Zasady sporz  adzania sprawozdania finansowego.

a) Raport finansowy za 2004 rok sporz adzono zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowo sci oraz

Rozporz adzenia Rady Ministrow z dnia 16 pa zdziernika 2001r. w sprawie informacji bie zacych i

okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto sciowych (Dz. U. Nr 139 z 2001r., poz.

1569) oraz obowi azuj acymi zasadami rachunkowo sci, z zachowaniem zasady ostro znej wyceny aktywow i

pasywow oraz tworzenia odpiséw aktualizuj acych zgodnie z Ustaw a o rachunkowo  sci, poréwnywalno sci

danych finansowych za 2003r., zgodnie z wymogami o kre slonymi przez KPWiG. Sprawozdanie finansowe

zostato sporz adzone na podstawie danych ewidencji ksi egowej prowadzonej przez Spétk e.

b) Rachunek zyskéw i strat prowadzony jest wg zasad kalkulacyjnego rachunku wynikéw ze

szczegblowo sci g przewidzian  a w zat  aczniku nrl do Ustawy o rachunkowo sci z dnia 29.09.1994r. (Dz.

U. Nr 121 z 1994r., poz. 591 z p6 zniejszymi zmianami).

¢) Rachunek przeptywéw pieni eznych sporz  adzany jest metod a po sredni a.

j) Wskazanie, zgodnie z zat acznikiem nr 2 do rozporz adzenia o prospekcie, srednich kurséw wymiany

zlotego, w okresach obj etych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalno $ci z danymi finansowymi,

w stosunku do euro, ustalonych przez Narodowy Bank Polski, a w szczegdino &ci:

- kursu obowi azuj acego na ostatni dzie A dnia bilansowego

Poszczeg6lne pozycje aktywdw i pasywow przeliczone na EURO zostaly wedtug kursu sredniego z dnia

31.12.2004r. ogtoszonego przez NBP, ktéry wynosit 4 ,0790 z/EUR.

- Kursu sredniego w ka  zdym okresie, obliczonego jako srednia arytmetyczna kurséw obowi azuj acych
na ostatni dzie i ka zdego miesi aca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego
jako  srednia arytmetyczna kurséw obowi azuj acych na ostatni dzie f danego okresu i ostatni dzie A
okresu go poprzedzaj acego

Poszczeg6lne pozycje rachunku zyskéw i strat zostat y przeliczone na EURO wedtug kursu 4,5182

Z/EURO, ktéry stanowi sredni g arytmetyczn  a srednich kurséw EURO ustalonych przez NBP na ostatni

dzie n ka zdego zako nczonego miesi acaobj etego raportem.

Do wyliczenia kursu sredniego przyj eto nast epuj ace kursy EURO z dnia: 31.01.04 - 4,7614 z{/EUR,

29.02.04 - 4,8746 zZ{/EUR, 31.03.04 - 4,7455 zEUR, 30.04.04 - 4,8122 z{/EUR, 31.05.04 - 4,6509

z/EUR, 30.06.04 - 4,5422 z/EUR. 31.07.04 - 4,3759 ZHEUR, 31.08.04 - 4,4465 zEUR. 30.09.04 -

4,3832 Z{/EUR, 31.10.04 - 4,3316 z/EUR. 30.11.04 - 4,2150 z{/EUR, 31.12.04 - 4,0790 z{/EUR.

- Najwy zszego i najni zszego kursu w danym okresie

Najwy zszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniost 4,9149 zt /EURO,

Najni zszy kurs w okresie sprawozdawczym wynidst 4,0518 zt /EURO,

k) Wskazanie co najmniej podstawowych pozyciji bilan su rachunku zyskéw i strat oraz rachunku

przeptywéw pieni eznych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych d anych finansowych

przeliczonych na euro ze wskazaniem zasad przyj etych do tego przeliczenia.

Wybrane dane finansowe Rok 2004 Rok 2003 Rok 2004 Rok 2003

w tys. zt. w tys. zt. wtys. EUR wtys. EUR
=Aktywa razem 79.724 82.921 19.545 20.329



Zobowi azania i rezerwy

na zobowi azania 29.350 53.35 7 7.195 13.081
Kapitat wiasny 50.374 29.564 12.350 7.248
Kapitat zakladowy 12.000 12.000 2.942 2.942

Przychody netto
ze sprzeda zy produktow,

towaréw i materiatow 121.027 110.025 26.787 24.352

Zysk (strata) brutto 22.797 -4.473 5.046 -990

Zysk (strata) netto 21.274 -5.715 4.709 -1.265

Przeptywy pieni ezhe

netto z dziatalno sci operacyjnej 10.099 17.046 2.235 3.773
Przeplywy pieni ezne netto

z dziafalno sci inwestycyjnej -2.526 2.790 -559 618

Przeptywy pieni ezhe netto

z dziatalno sci finansowej -14.629 -13.109 -3.238 -2.901

Przeplywy pieni ezne netto, razem -7.056 6.727 -1.562 1.489

Do przeliczenia ha EURO przyj eto kursy podane w punkcie j).

1) Wskazanie i obja énienie r6  znic warto  sci ujawnionych danych oraz istotnych ré znic dotycz  acych
przyj etych zasad (polityki) rachunkowo $ci pomi  edzy Polskimi Zasadami Rachunkowo sci (PZR) a MSR
lub USGAAP - odpowiednio zgodnie z przepisami Rozpo rz adzenia Rady Ministréw z dnia 16.10.2001r.

w sprawie szczegotowych warunkéw, jakim powinien od powiada é prospekt emisyjny oraz skrét

prospektu (Dz. U. Nr 139, poz. 1568 i z 2002r. Nr 3 6, poz. 328).

Réznice pomi  edzy PZR a MSSF:

- w sprawozdaniu zgodnym z MSSF oprogramowanie komp uteréw jest zaprezentowane jako sktadnik
srodkéw trwatych, podczas gdy zgodnie z PZR stanowi ono skladnik WNIP, warto $¢ netto tego
oprogramowania na 31.12.2004r. wynosi 121 tys. PLN

- Grunty w wieczystym u zytkowaniu s a prezentowane w bilansie w srodkach trwalych oraz w innych
dtugoterminowych  rozliczeniach  mi edzyokresowych. Warto $¢ innych dlugoterminowych rozlicze n
miedzyokresowych na 31.12.2004 roku wynosz aca 906 tys. zt. zgodnie z MSR powinna by ¢ uwzgl edniona
w kapitale wkasnym.

-Spoétka przeprowadzita aktualizacj e wyceny srodkéw trwalych w oparciu o rozporz adzenia Ministra
Finanséw, wg stanu na 1 stycznia 1994 roku oraz 1 s tycznia 1995 roku, maj ace na celu
odzwierciedlenie skutkéw inflacji w warto sci bilansowej srodkéw trwalych, z zastosowaniem

wska znikbw przeszacowania ustalonych przez Giéwny Urz ad Statystyczny dla poszczegdinych grup

srodkéw trwatych. Zaktualizowane warto sci pocz atkowe  srodkéw trwatych mo zna traktowa ¢ jako
domniemany koszt ich pozyskania.

Na ogdin a warto s¢ 26.489 tys. zh srodkéw trwatych na 31.12.2004 roku warto s¢  srodkow trwalych
obj etych aktualizacj a na 1 stycznia 1995 roku wyniosta 12.525 tys. zi., co stanowi okoto 47%
ogélnej warto cCi.

W latach 2001-2003 Spoétka dokonata wyceny maj atku trwatego przez rzeczoznawcéw. Wedtug wyceny
rzeczoznawcOw t aczna warto $¢ maj atku trwatego (nieruchomo sci wraz z gruntami) w zale znosci od
metody wyceny waha si e pomi edzy: 35,3 a 37,5 min z}, natomiast warto $¢ ksi egowa netto na 31.12.04

przedmiotowego maj  atku wyniosta: 14,0 min ztotych.



SPRAWOZDANIE ZARZADU

1. Przedmiot dziatalno sci gospodarcze;j.
Podstawowym przedmiotem dziatalno sci Spotki jest sprzeda z, projektowanie, oraz produkcja, i
ustugi w asortymencie ubra i, marynarek, koszul, ptaszczy, krawatéw i spodni m eskich a tak
niewielkim zakresie ubioréw damskich (kostiumy, zakiety, spédnice, spodnie) na rynek krajowy i
eksport oraz handel detaliczny odzie za.

2. Kierunki i struktura sprzeda zy (rynki zbytu).
Sprzeda z wyrobéw i ustug w 2004r. oraz struktur e asortymentow  a sprzeda zy przedstawiono w
poréwnaniu do roku ubiegtego w poni zszych tabelach:

a) Sprzeda  z wg kierunkow:

2003 2004 Dynamika
Kierunek sprzeda zy tys.zt % struktury  tys.zt % struktury %
Rynek krajowy ogétem
(sprzeda =z wyrobdw iustug) 79.964 72,7 83. 620 69,1 104,6
Eksport ogotem 30.061 27,3 37.407 30,9 124,4
Razem 110.025 100,0 121.027  100,0 110,0
b) Struktura sprzeda zy na rynek krajowy:

2003 2004 Dynamika
Rodzaj sprzeda  zy tys.zt % struktury  tys.zt % struktury %

Sprzeda z wyrobéw do
sieci odbiorcéw krajowych

(detal i hurt) 38.616 48,3 38.840 46,5 100,6
Sprzeda z w sklepach
firmowych (sie ¢ wiasna) 35.642 44,6 38.050 45,5 106,8
Sprzeda z pozostatych
towaréw, materiatéw i ustug 5.706 7,1 6.730 8,0 117,9
Razem 79.964  100,0 83.620 1000 104,6
c) Struktura asortymentowa sprzeda zy ha rynek krajowy:

2003 2004 Dynamika
Asortyment tys.szt. % struktury tys.szt. % struktury %
Ubrania 89,4 31,0 96,8 30,7 108,2
Marynarki 34,2 11,9 31,1 9,9 90,9
Spodnie 85,8 29,8 80,7 25,6 94,1
Pozostate 78,5 27,3 106,7 33,9 136,0
Razem 2879 100,0 315,3 100,0 109,5
d) Struktura sprzeda zy eksportowej:

2003 2004 Dynamika
Rodzaj eksportu tys.zt % struktury tys.zt % struktury %
Eksport z tkanin wkasnych ~ 2.065 6,9 6.700 17,9 3245
Eksport z tkanin powierzonych
(przerdb ustugowy) 27996 93,1 30.697 82,1 109,6
Eksport towaréw komplement. 0 0,0 10 0,0 0,0
Razem 30.061 100,0 37.407 100,0 124,4
e) Struktura asortymentowa sprzeda zy na eksport:

2003 2004 Dynamika
Asortyment tys.szt. % struktury tys.szt. % struktury %
Ubrania 95,8 20,1 163,7 62,5 170,9
Marynarki 51,9 10,9 56,0 21,4 107,9
Spodnie 3254 68,4 38,6 14,7 11,9
Pozostate 2,6 0,6 3,8 14 144,6

Razem 475,7 100,0 262,1 100,0 55,1

zew



Dynamika sprzeda  zy na rynek krajowy w 2004 w poréwnaniu do roku popr zedniego wyniosta 104,6 % a na

sprzeda zy eksportowej 124,4 %. Ogétem Spétka wygenerowata p rzychody ze sprzeda zy ha poziomie 121,0
min ztotych tj. 0 11,0 (10,0%) wi ecejni zw 2003 roku.

Wozrost sprzeda  zy krajowej w zwi azany jest ze wzrostem sprzeda zy w detalicznym kanale dystrybucji,

ktorego udziat wyniost 45,5% sprzeda zy krajowej i 31,3% sprzeda 2y ogltem oraz wzrostem sprzeda zy
eksportowej.

Wzrost sprzeda  zy eksportowej byt wynikiem znacz acych zmian w strukturze asortymentowej produkcji,

wyzszego poziomu kursu Eur/PLN w stosunku do 2003 roku , jak rownie z zwi ekszenia sprzeda  zy
eksportowej z tkanin wkasnych.

Udziat procentowy sprzeda zy na rynek krajowy w przychodach ogétem wyniost 69, 1%, a udziat sprzeda zy
eksportowej stanowit 30,9 %.

Sprzeda z produktéw (wyrobéw gotowych) do niezale znych odbiorcéw rynkowych realizowana byta w

zasadniczej cz esci poprzez system umoéw handlowych okre slaj acychzdu zym wyprzedzeniem sezonowe
dostawy asortymentéw i rodzajéw wyrobow okre slonych w umowach dostawy.

f) Gtéwni odbiorcy rynkowi:

Dwudziestu 0 $miu odbiorcéw wyrobéw Spétki przekroczyto w 2004 r. obroty brutto 500 tys.zt. Jednym z
gtéwnych odbiorcéw rynkowych byta firma "Stopmar” S p. z 0.0. Pozostata struktura odbiorcéw rynkowych
jest rozproszona.

g) Kierunki eksportu

Eksport wyrobéw "VISTULI” w 2004 r. byt realizowany gtéwnie do krajéw zachodnich ( 78,1 %). W

uktadzie pa  nstw-odbiorcow eksport wynosit:

Francja 75,4 % obrotéw eksportowyc h,

Rosja 17,3 % obrotéw eksportowyc h,
totwa 2,6 % obrotéw eksportowyc h,

Pozostate 4,7 % obrotéw eksportowyc h.

h) Gtéwni odbiorcy eksportowi
W 2004 roku 82,1 % eksportu stanowity wyroby produk owane z tkanin powierzonych przez kontrahentow
zagranicznych wg ich wzornictwa i technologii (prze réb uszlachetniaj acy), a eksport z tkanin
wiasnych wynosit 17,9 % catego eksportu.

i) Zrodta zaopatrzenia

Do produkcji na rynek krajowy Spoétka korzystata w 2 004 r. z tkanin pochodzenia zagranicznego.

Krajowe zrodia zaopatrzenia surowcéw wykorzystywanych do pro dukcji wyrobéw na rynek wewn etrzny
stanowity mniejszo s¢.

Spotka korzysta z bardzo wielu zr6 znicowanych  zrodet zaopatrzenia zagranicznych jak i krajowych w

zakresie dodatkow.

3. Wyniki ekonomiczno-finansowe.

'000 ztotych 2004 2003
Przychody ze sprzeda zy 121 027 110 025

EBIT 19291 (1681)

EBIT D/A 24212 7 550
Wynik finansowy netto 21274 (5715)
Przychody ze sprzeda zy

W 2004 roku przychody ze sprzeda zy Spotki wyniosty 121,0 min zti byly 0 11,0 min wy zszeni z wroku
poprzednim. Ponadto nale zy zwr6ci ¢ uwag e, i z przychody ze sprzeda zy 2003 uwzgl edniaj a sprzeda z
towaréw Al na poziomie ok. 6,6 min ztotych — oznacz ato,i z sprzeda z produktéw i ustug Spétki pod
markami Vistula i Lantier w 2004 byta wy zsza 0 17,9 min zlotych (17,4%) ni z sprzeda z w roku

poprzednim.

Wyniki sieci detalicznej Vistula



'000 ztotych 2004 2003

przychody ze sprzeda zy 38 050 29 044

mar za brutto 20138 13 659

mar za brutto (%) 53% 47%

EBIT 7883 3689

marza EBIT 21% 13%

W okresie 2004 roku sie ¢ detalicznych sklepéw pod mark a Vistula powi ekszylasi e 012 nowych

lokalizacji: z 26 na 31.12.2003 do 38 na 31.12.2004 . Wzrost sprzeda zy w 2004 w stosunku do 2003 roku
wyniést 31,%. Rentowno $¢ na poziomie mar zy brutto wzrosta o 6 punktéw procentowych, a mar zaEBIT 08

punktéw procentowych

Mar za brutto w skali catej sp6tki w 2004 wyniosta 39,0% w stosunku do 36,3% w 2003 roku. Dodatni

wplyw na poziom mar zy brutto miat zwi ekszony udziat w przychodach ze sprzeda zy kanatu detalicznego.

Koszty ogdélnego zarz adu i koszty sprzeda zy

Koszty ogodlnego zarz adu wyniosty 16,2 min ztotych i byty wy zsze 0 3,9 min ztotych (32,3%) od kosztow
poniesionych w 2003 roku. Koszty sprzeda zy wyniosty 16,9 min ztotych i byty ni zsze 0 3,8 min ztotych
(18,4%) ni  z wroku 2003. Nale zy zwroci ¢ uwag e i z udziat kosztéw ogdélnego zarz adu i kosztéw sprzeda zy
w przychodach 2004 roku zostat ograniczony do 26% z 30% w roku poprzednim

Zysk na sprzeda  zy 2004 roku wynidst 16,2 min ztotych w stosunku do 6,9 min ztotych w 2003 roku.

Rentowno $¢ na poziomie zysku na sprzeda zy w 2004 wyniosta 13,4% w stosunku do 6,2% w analog icznym

okresie roku poprzedniego.

Jednorazowe zdarzenia maj ace wplyw na wynik finansowy
Na wyniki Spétki za 2004 roku dodatnio wptyn ely znacz ace transakcje o charakterze jednorazowym,
znajduj ace swoje odbicie w wyniku na dziatalno sci operacyjnej oraz wyniku na dziatalno sCi

gospodarczej oraz podatku dochodowym.

. pozycja warto §¢é
tytut operacji jednorazowych WRZiS 000 PLN
- wykup zadtu zenia od Deutche Forfait z dyskontem poz.przyph. 1944
operacyjne.
- sprzeda z bazy transportowo - magazynowej w Krakowie poz.przy_ch. 998
operacyjne.
- sprzeda z opcji _przych. 1197
finansowe
) . . . podatek
rozliczenie strat podatkowych z lat poprzednich dochodowy 2399
Ogétem 6538
Transakcje te, ogétem na kwot e 6,5 min zlotych, zrealizowane w | pétroczu 2004 ro ku zwi azane byly z
pozyskiwaniem  srodkéw na sptat e zadlu zenia wobec instytucji finansowych.
Bez uwzgl edniania zdarze n 0 charakterze jednorazowym wynik finansowy netto S potki wynidstby ok. 14,7
min ztotych.
Pozostate przychody oraz pozostate koszty operacyjn ezwi azanes awwycen anale znosci, zapasOw oraz
rezerw o charakterze operacyjnym.
Koszty finansowe w 2004 zostaty obni zone w stosunku do 2003 dzi eki zmniejszeniu zadtu zenia z tytutu
kredytow, renegocjacji kosztéw w funkcjonuj acych umowach oraz mniejszych kosztow finansowych z
wyceny bilansowe;j.
Wynik finansowy brutto i netto
Zysk brutto Spotki w 2004 wyniést 22,8 min ziotych. Spétka w okresie 2004 osi agnefa zysk netto w
wysoko sci 21,2 min ztotych w stosunku do straty (5,7) min ztotych w roku 2003.
W 2004 roku Spotka osi agneta dodatnie wska zniki rentowno scinaka zdym z poziomdw wyniku finansowego

—rentowno $¢ sprzeda  zy netto wyniosta 17,6%.

Ptynno sc¢izadiu  zenie



'000 ztotych 2004 2003

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno 5ci operacyjnej 10 502 16 115

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej (2 695) 2790

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci finansowej (14 863) (12 178)

Razem przeptywy pieni ezne netto (7 056) 6727

Srodki pieni ezne na koniec okresu 6 785 13 841

Zobowi azania i rezerwy na zobowi azania na koniec okresu w tym: 29 350 53 357

- wobec instytucji finansowych 3524 28 410

Srodki pieni ezne wygenerowane z bie zacej dziatalno sci operacyjnej Spotki pozwolity na sptat e w 2004
roku wierzytelno sci wobec Deutsche Forfait, BPH PBK oraz cz esciowo BRE, ko  ncz ac definitywnie

trwaj ace przez ponad pi etna scie miesi  ecy negocjacje w sprawie restrukturyzacji zadtu zenia Spotki.
Ogotem w 2004 spétka splacita ponad 24,8 min ztotyc h swoich wierzytelno sciwynikaj  acych z weksli lub
umow kredytowych. Nale zy zwréci  ¢cuwag e, i z kwota 12,4 min zlotych (dotycz aca Deutsche Forfait)

zostala wykazana w przeptywach z dziatalno 4ci operacyjnej (pomniejszaj ac przepltywy operacyjne).

Ni zsza warto  $¢ amortyzacji (4,9 min ztotych) w 2004 roku w stosun ku do 2003 roku (9,6 min ztotych)

wynika w gtéwnej mierze z obj ecia odpisami aktualizacyjnymi na 31.12.2003 prawa d o znaku Al. Warto s¢
amortyzacji tego znaku w 2003 roku wyniosta 3,2 min zlotych.

Planowane dziatania rozwojowe.

Zgodnie z przyj et a w 2003 roku strategi a rozwoju Spotki opart a na rozwoju detalicznego kanatu
sprzeda zy Spotka zamierza otwiera ¢ kolejne placéwki w starannie dobranych lokalizacja ch. Liczba
sklepéw pod koniec 2005 roku powinna wzrosn a¢ do ok.60. Jednocze snie Spotkab  edzie kontynuowa ¢ prace
ZWi gazane z organicznym wzrostem sprzeda zy tj. niezwi azanym ze wzrostem powierzchni sprzeda zZOwej.
Docelowo, strategia zaktada, i z detaliczny kanat sprzeda zy oparty o marki Vistula i Lantier powinien
generowa ¢ ok. 100 min ztotych przychodéw - w roku 2004 sprz eda z detaliczna wyniosta 38 min ztotych.
Dodatkowo w oparciu o nabyte kompetencje w zakresie handlu detalicznego Spétka rozwa zarozpocz ecie
dystrybucji innych marek, ktére nie b eda jednak konkurencyjne w stosunku do posiadanej obec nie
oferty produktowe;.
4. Informacje o umowach znacz acych dla dziatalno 5ci gospodarczej emitenta, w tym znanych

emitentowi umowach zawartych pomi edzy akcjonariuszami (wspoélnikami) oraz umowach

ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji.

Spotka prowadzi dziatalno ¢ gospodarcz g na rynku krajowym oraz w zakresie eksportu z wielo ma
zré znicowanymi kontrahentami krajowymi i zagranicznymi, z ktérych zaden nie posiada znacz acego
wplywu (powy zej 10 % udziatu w relacji do rocznych obrotéw) na s prawy Spotki. St adte z umowy
zawierane z poszczegoélnymi kontrahentami nie maj a, W tym rozumieniu, znacz acego charakteru. Spoétka
nie posiada informacji o umowach zawartych pomi edzy akcjonariuszami, ktére mogtyby mie ¢ znacz acy
wptyw dla jej dziatalno sci gospodarczej.
Spétka ubezpiecza maj atek w PZU S.A. w oparciu 0 umow e ubezpieczeniow g zawart g naczas
nieokre slony. Ubezpieczenie jest odnawialne, co roku.
5. Informacje o zmianach w powi azaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi
podmiotami oraz wskazanie jego gtéwnych inwestyc ji krajowych i zagranicznych (papiery
warto  sciowe, instrumenty finansowe i nieruchomo 5ci), w tym inwestycji kapitalowych
dokonanych poza jego grup a kapitatow 3 oraz opis metod ich finansowania.
Obecnie w sktad grupy kapitatlowej emitenta wchodz anast epuj ace podmioty w 100% zale zne od Vistula
S.A., nad ktérymi Vistula S.A sprawuje bezpo sredni g kontrol  e:
- MTM Sp. z 0.0. z siedzib a w Krakowie
- Staszéw Sp. z 0.0. z siedzib a w Krakowie
- Staszéw Best Sp. z 0.0. z siedzib a w Staszowie
- Trend Fashion Sp. z 0.0. z siedzib a w My slenicach
Spoétka MTM Sp. z 0.0. (dawniej Al Polska) od 1 lipc a 2004 roku wznowita dziatalno S$¢ operacyjn  a,
poprzez przej ecie wydzielonego ze struktur Vistula S.A. Zaktadu P rodukcyjnego w Krakowie wraz z
pracownikami. Spotka MTM prowadzi dziatalno sci produkeyjn a w zakresie ustug konfekcjonowania.
Ponadto w sktad grupy kapitatowej wchodz a spotki nad ktérymi Vistula S.A. utracita kontrol e:

- Vistula Market Sp. z o.0.
- Young

- Vipo

- Vicon Sp. z 0.0.

W latach poprzednich Spoétka poczynita inwestycje ka pitalowe dotycz ace swoich spotek zale znych:



- Vistula Market Sp. z 0.0.
- Al Polska Sp. z 0.0.
- Staszéw Sp. z 0.0.

w formie doptat do kapitatéw, po zyczek oraz papieréw warto sciowych emitowanych przez te Spotki. W
zwi azku z nie prowadzeniem dziatalno 5ci operacyjnej przez te podmioty wszelkie nale znosci tych
spotek s a obj ete 100% odpisem aktualizacyjnym. Spétka MTM systema tycznie redukuje swoje zadtu zenie

wobec Vistula S.A.

6. Opis transakcji z podmiotami powi azanymi, je  zeli jednorazowa lub t acznawarto  s¢ kilku
transakcji zawartych przez dany podmiot powi azany w okresie 12 miesi ecy stanowi wyra z0Nna
w ztotych réwnowarto $¢ kwoty 500.000 EURO.

W zwi azku z realizacj a por ecze n wekslowych udzielonych przez Vistula S.A. na rzecz Spotki zale znej
Al Polska Sp. z 0.0. Vistula S.A. obci azylaspotk e zale znakwot a zaptaconych w jejimieniu weksli na
kwot ¢ ogétem 1,6 min ztotych.

W IV kwartale 2004 roku Spoétka dokonata rozliczenia kompensacyjnego pomi edzy podmiotami zale znymi
Vistula Market i MTM Sp. z 0.0. W rachunku wynikow za 2004 rok, ze wzgl edu na tytuly kompensat,
operacja ta spowodowata najpierw obni zenie wyniku na dziatalno sci operacyjnej o kwot e ok. 2 020 tys.

PLN (Pozostate koszty operacyjne — aktualizacja war to sci aktywow niefinansowych), aby nast epnie, 0

t e sam g kwot e podwy zszy ¢ wynik na dziatalno sci gospodarczej (Przychody finansowe — inne).

Ogétem operacja ta byta neutralna dla wynikéw Sp6tk i
Pozostale transakcje z podmiotami powi azanymi byly transakcjami typowymi i rutynowymi a ic hwarto s$¢

nie przekraczata rownowarto $ci 500.000 Euro w odniesieniu do transakcji zawiera nych z pojedynczym
podmiotem powi azanym.

7. Informacje o zaci agni etych kredytach, po zyczkach, gwarancjach i por eczeniach.

Wg stanu na 31.12.2004r. spétka posiadata nast epuj ace, przyznane kredyty :

- BRE Bank S.A. - 5 000 tys. zt (kredyt w rachunku bie zacym) zt z terminem sptaty 31.05.2005

- Reiffeisen Bank S.A. — 7.470 tys. zt (globalny | imit wierzytelno $ci) z terminem wa znosci do
31.08.2005.

Wykorzystanie powy  zszych limitéw w formie kredytéw w rachunku bie zacym na 31.12.2004 wyniosto 3,5
min ztotych.

Ponadto Spotka korzysta z nast epuj acych gwaranciji:

- Linia gwarancyjna w BRE Bank S.A. na kwot e ok. 3.100 tys. zt dotycz aca lokali sklepowych

Wg stanu na 31.12.2004 stan niesptaconych po zyczek udzielonych przez Vistula S.A. wynosit wraz z
odsetkami:

- Vistula Market Sp. z 0.0.: 227 tys. z

8. W przypadku emisji papieréw warto sciowych w okresie obj etym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wplywow z emis;ji.

Spotka nie emitowata papieréw warto sciowych.

9. Obja snienier6  znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocz nym
awcze sniej publikowanymi prognozami wynikdw na dany rok, je zeli poszczegolne
r6  znice przekraczaj a 10 % warto  sci poszczego6lnych pozycji ostatniej prognozy

przekazanej przez emitenta.

Spétka nie publikowata wcze $niej prognoz wynikéw rocznych.
10. Ocena zarz  adzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzg| ednieniem zdolno  sci

wywi gzywaniasi e zzaci agni etych zobowi azan, ze wskazaniem ewentualnych zagro zen

oraz dziata 1, jakie emitent podj at lub zamierza podj ac¢ w celu przeciwdziatania

tym zagro zeniom.
Prowadzone od kwietnia 2003 roku rozmowy z wierzyci elami finansowymi Spoétki zostaty uwie Aczone
sukcesem. Srodki wygenerowane z bie zacej dziatalno sci pozwolity na sptat ewcalo sciwierzycieli:
BZWBK, West LB, BPH PBK, Duetsche Forfait. Obecnie brak jest zagro zen dotycz acych zdolno  sci
wywi azywania si e zzaci agni etych zobowi agzan.
13. Ocena mo zliwo sci realizacji zamierze A inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,

w poréwnaniu do wielko sci posiadanych srodkow, z uwzgl ednieniem mo zliwych zmian

w strukturze finansowania tej dziatalno SC.
Zamierzenia inwestycyjne na 2005r. b eda realizowane z wlasnych srodkow finansowych lub z
finansowania zewn etrznego. Spo6tka zamierza w 2005 roku dokonywa ¢ inwestycji w detaliczn asie ¢



sprzeda zy marki Vistula S.A. oraz w modernizacje parku masz ynowego w zakresie niezb ednym do

realizacji detalicznej strategii sprzeda zy Spotki.
14. Ocena czynnikw i nietypowych zdarze n maj acych wptyw na wynik z dziatalno sCi
gospodarczej za rok obrotowy, z okre sleniem stopnia wpltywu tych czynnikéw
lub nietypowych zdarze Anaosi agni ety wynik.
Nietypowe zdarzenia maj ace wplyw na wynik zostaly szczeg6towo opisane w pkt . 3 Sprawozdania Zarz adu
15. Zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania spotk  a emitenta i jego grup a kapitatow  a.
W 2004 roku nie nast apity znacz  ace zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania Spétk  a emitenta i jego

grup a kapitalow  a.

16. Zmiany w skladzie oséb zarz adzaj acych i nadzoruyj acych emitenta w ci agu ostatniego
roku obrotowego.

Zmiany w skladzie oséb zarz adzaj acych i nadzoryj acych zostaly opisane we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego.
17.£ acznawarto $¢ wynagrodze 1 inagrod (w pieni adzu i w naturze) odr ebnie dla os6b

zarz adzaj acych i nadzoruyj acych, za ostatni zako nczony rok obrotowy, bez wzgl edu

na to czy byly one zaliczane w koszty, czy te z wynikaly z podziatu zysku,

a w przypadku gdy emitentem jest jednostka domi nuj aca - informacje o warto 5Ci

wynagrodze 1A i nagrod otrzymanych z tytutu petienia funkcji we wiadzach jednostek

zale znych i stowarzyszonych.

Dane dotycz ace warto sciwynagrodze 1 inagréd dla oséb zarz adzaj acych i nadzoruyj acych zostaly opisane
w dodatkowych notach obja sniaj acych.
18. Warto  s¢ wszystkich nie sptaconych po zyczek udzielonych przez emitenta osobom
zarz adzaj acym i nadzoruj acym oraz ich osobom bliskim (oddzielnie), a tak ze
udzielonych im gwarancji i por ecze n (oddzielnie).
W 2004 r. nie byly udzielane przez Spétk e zadne po zyczki osobom zarz adzaj acym
inadzoruj  acym ani ich osobom bliskim. Osobom tym nie byly udz ielane gwarancje

ani por eczenia.

19. W przypadku spotek kapitatowych - okre sleniet  acznejliczby i warto sci nominalnej
wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach grupy
kapitatowej emitenta, b edacych w posiadaniu 0s6b zarz adzaj acych i nadzoruyj acych
(dla ka zdej osoby oddzielnie).

W(g stanu na 31.12.2004 r. osoby zarz adzaj ace nie byly w posiadaniu akcji Spotki oraz

nie posiadaly udziatldw w spétkach zale znych.

Spétka nie posiada informacji o stanie posiadania p rzez osoby nadzoruj ace akcji Spotki

(emitenta) lub akcji i udziatéw w spoétkach zale znych.

20. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po srednio poprzez podmioty
zale zne co najmniej 5 % w ogolnej liczbie gloséw na waln ym zgromadzeniu emitenta

Liczba 9% udz iatu Liczba % udziatu

Lp. Nazwa firmy akcji  w kap itale glosbw  glosow

zakla dowym na WZA  naWZA

1. Powszechny Zaktad
Ubezpiecze 1 S.A.
wraz z podmiotem
zale  znym Powszechny
Zakiad Ubezpiecze A
na  zycie S.A. 1049985 21,49 937507 19,19

2. CAIB Fund Management
Spotka Akcyjna po srednio
jako podmiot dominuj acy
w stosunku do spoétek
Drugi Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A., Narodowy
Fundusz Inwestycyjny
Imienia E. Kwiatkowskiego S.A.,
Narodowy Fundusz Inwestycyjny
Progress S.A. 1221129 24 ,99 1221129 24,99

3. Otwarty Fundusz Emerytalny



PZU Ziota Jesie n 714 265 14,62 714 265 14,62
4. Credit Suisse Life Pensions
Otwarty Fundusz Emerytalny 473861 9, 70 473861 9,70

21. Informacje o znanych emitentowi umowach w wynik
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych

Spoice nies  a znane tego typu umowy.

Oswiadczenie w sprawie przestrzegania zasad tadu korp

1.)Zarz ad Spoiki Vistula S.A. w Krakowie dziataj
informuje, ze tre  $¢ aktualnego o
przyj etych przez Zarz ad Spotki Uchwat
nr 1 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 21 sierpnia 2003
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 29 sierpni

bie zacym Nr 49/2003 z dnia 30.08.2003 roku oraz w raporc
swiadczenia Spotki w sprawie przestrzegania zasad ta du
zadnych zmian w tym zakresie.

dnia opublikowania pierwszego o
korporacyjnego, organy Spétki nie dokonaty

swiadczenia w sprawie wdro
a nr 57/03 z dnia 30 lipca 2003 roku, zaakceptowanyc

u, ktérych mog awprzyszio  scinast

akcjonariuszy i obligatariuszy.

api ¢ zmiany w

oracyjnego

ac zgodnie z § 27 ust. 3 Regulaminu Gietdy
zenia w Spoice zasad fadu korporacyjnego
h Uchwat a
roku oraz Uchwat a Nr 22 Zwyczajnego Walnego
a 2003 roku zostata opublikowana w raporcie
ie rocznym Spéiki za rok obrotowy 2003. Od

2.) Poniewa z zmiany w zakresie przestrzegania zasad fadu korpor acyjnego, zgodnie z zasad aprzyj etaw
Spoice Vistula S.A. uzale znione s g od decyzji Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzen ia, Spotka
opublikuje o swiadczenie o przyj eciu zasad tadu korporacyjnego, wynikaj acych z dokumentu "Dobre

praktyki w spotkach publicznych w 2005 r." w termin

stosownej uchwaly przez Zwyczajne Walne Zgromadzeni

zlo zenia powy zszego o s$wiadczenia, Spétka b
dokumencie "Dobre praktyki w spétkach publicznych w
Spoiki, o ktérych mowa w pkt 1.

edzie nadal stosowa

ie do dnia 1 lipca 2005 roku, po podj eciu
e Akcjonariuszy. W zwi azku z tym do czasu
¢ zasady fadu korporacyjnego zawarte w

2002 r." przyj ete na podstawie uchwat organéw



NOTY OBJASNIAJ ACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIEEZNYCH

1. Struktura srodkéw pieni  eznych w rachunku przeptywu pieni eznych napocz atek i koniec okresu
[tys.zf]
Stan na Stan na
Srodki pi eni ezne: 01.01. 2004r. % struktury 31.12.2004 r. % struktury
- w kasie 17 0,1 26 0,4
- na rachunkach bankowych 13.368 96,6 5.913 87,1
-inne srodki pieni ezne -
( srodki pieni ezne w drodze) 456 3,3 846 12,5
Razem  srodki pieni ezhe 13.841 100,0 6.78 5 100,0
2. Podziat dziatalno $ci emitenta na dziatalno $& operacyjn  a, inwestycyjn a i finansow EY
przyj ety w rachunku przeptywu srodkOw pieni  eznych.
- Przeptywy srodkéw z dziatalno $ci operacyjnej :
W grupie tej uj ete zostaly przeptywy pieni ezne dotycz ace podstawowej dziatalno $ci operacyjnej
Spotki. Przeptywy te wykazane zostaty metod a po sredni a, doprowadzaj aca kwot e zysku netto
poprzez system korekt do poziomu pieni eznego (kasowego) wraz z uwzg| ednieniem zmian stanu
kapitatu obrotowego netto (zapaséw, nale zNno sci i zobowi azan).
- Przeptywy srodkéw pieni  eznych z dziatalno sci inwestycyjnej:
W grupie tej wykazany zostat w uj eciu kasowym catoksztatt dziatalno sci inwestycyjnej
Spotki za 2004 rok. Grupa ta obejmuje wplywy i wy datki inwestycyjne oraz jako efekt
ko ncowy warto $¢ przeptywéw  srodkéw pieni  eznych netto z dziatalno sci inwestycyjnej.
- Przeptywy srodkéw pieni  eznych z dziatalno sci finansowej:
W grupie tej wykazane zostaty wydatki pieni ezne poniesione w zwi azku z pozyskaniem
zewn etrznych  zrodet finansowania (pozyskanie kredytu krétkotermin owego, zaptata odsetek od

kredytu, itp.).

3. Przyczyny niezgodno sci pomi  edzy bilansowymi zmianami stanu niektérych pozyciji
oraz zmianami tych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywu srodkéw pieni  eznych

Powy zsze niezgodno scizwi  azane s a z dokonywanymi korektami w przeptywach dziatalno sci
operacyjnej celem odniesienia ich do odpowiednic h pozycji w przeptywach z dziatalno sci
finansowej lub inwestycyjnej w zale znosci od charakteru operacji gospodarczej.

4. Korekty wptywow lub wydatkéw, ktorych suma przek racza 5 % ogo6lnej ich kwoty z danej
dziatalno $ci w pozycjach ,Pozostate pozycje”, ,Pozostate wply wy” i ,Pozostate wydatki”
w rachunku przeptywéw pieni eznych (je  zeli zostaty wykazane w tych pozycjach)

-nie dotyczy



B. DODATKOWE NOTY OBJANIAJ ACE

1. Informacje o instrumentach finansowych.

1.1 W 2004 roku Spétka korzystata z nast epuj acych instrumentéw finansowych:
Stan na: 01.01.04 31.12.04 Zwi  ekszenia - tytut  Zmniejszenia - tytut
a) aktywa finansowe

przeznaczone

do obrotu 0 234 234 (wycena 0

transakcji CIRS)

b) udzielone po zyczki
na rzecz podmiotow
powi azanych 0 0 0 0

c) aktywa finansowe

utrzymywane do daty

wymagalno  sci,

bony dtu zne

wyemitowane przez

spotki zale zne 0 0 0 0
d) aktywa finansowe

dost epne do

sprzeda  zy 1118 1164 46 (doptata 0

do kapitatow)

- w tym spotki
zale zne 1104 1150 46 (doptata 0
do kapitatow)
1.21
A) Podstawowa charakterystyka instrumentow finansow ych oraz opis istotnych warunkéw, ktére mog a
wptyn  aé napewno $¢ przysztych przeptywdw pieni eznych
a) Aktywa finansowe dost epne do sprzeda  zy obejmuj g akcje i udzialy w podmiotach niepowi azanych

szczego6towo opisanych w notach 4L i 4M.

b) udzielone po zyczki na rzecz podmiotéw powi azanych dotycz  a po zyczek udzielonych przez
Vistula S.A. dla spéiki zale znej Vistula Market Sp. z 0.0.
c) aktywa finansowe utrzymywane do daty wymagaln 0sCizwi azane s a z obejmowaniem przez
Vistula S.A. bonéw diu znych wyemitowanych przez spétki zale zne Vistula Market Sp. z o0.0.
i MTM Sp. z 0.0.
B) Opis metod i istotnych zato zen przyj etych do ustalania warto $ci godziwej aktywéw i zobowi azan
finansowych
Instrumenty finansowe Spétki — CIRS zostaly wyce nione przez BRE Bank S.A. w bie zacejwarto  sci
rynkowej netto.
Ze wzgl  edu na fakt, ze dlu zne papiery warto sciowe obj  ete zostaly 100% odpisem aktualizacyjnym,
Spétka nie dokonata ich wyceny w skorygowanej ce nie nabycia. Spétka wycenita je w cenach
nabycia powi ekszonej o nale zne odsetki zgodnie z uptywem czasu, z uwzgl ednieniem odpiséw
aktualizacyjnych.
Udzielona po zyczka na 31.12.2004 roku zostata wyceniona w kwocie niesptaconej, powi ekszonej
o nale zne odsetki z uwzgl ednieniem odpis6w aktualizacyjnych.
C) Opis sposobu ujmowania skutkéw przeszacowania ak tywow finansowych zaliczonych do kategorii

dost epnych do sprzeda  zy

a) odpisow aktualizacyjnych dotycz acych aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu
Spétka dokonuje w ci ezar kosztow finansowych

b) nale zne odsetki dotycz ace aktywow finansowych rejestrowane s a na kontach przychodéw
finansowych

D) Obja snienie przyj etych zasad wprowadzania do ksi ag rachunkowych instrumentéw finansowych
nabytych na rynku regulowanym



W 2004 roku Spoétka nie nabyta zadnych instrumentéw finansowych na rynku regulowany m.

E) Informacje na temat obci azenia ryzykiem stopy procentowej
Nie dotyczy
F) Informacje na temat obci azenia ryzykiem kredytowym
Nie dotyczy
1.2.2 Informacje dotycz ace aktywow finansowych dost epnych do sprzeda  zy wycenianych w wysoko sci
skorygowanej ceny nabycia, je zeli brak jest mo zliwo sci ustalenia warto sci godziwej.
Nie dotyczy
1.2.3 Informacje dotycz ace aktywow finansowych dost epnych do sprzeda  zy nie wycenianych w warto sci
godziwej
Nie dotyczy
1.2.4 Informacje dotycz ace umowy w wyniku ktérej aktywa finansowe przekszta fcasi e w papiery
warto sciowe lub umowy odkupu
Nie dotyczy
1.2.5 Informacje dotycz ace przekwalifikowania aktywow finansowych wyceniany chwwarto  sci godziwej

do aktywéw wycenianych w cenie nabycia

Nie dotyczy
1.2.6 Informacje dotycz ace odpisow aktualizacyjnych z tytutu trwatej utraty warto  sci aktywow
finansowych
Nie dotyczy
1.2.7 Informacje dotycz ace nale znych odsetek zrealizowanych i niezrealizowanych dot ycz acych
udzielonych po zyczek z podziatem wedtug terminéw zaptat
Nie dotyczy
1.2.8 Informacje dotycz ace naliczonych, niezrealizowanych odsetek w zwi azku z dokonanymi odpisami
aktualizacyjnymi dotycz acymi udzielonych po zyczek
Nie dotyczy
1.2.9 Informacje dotycz ace kosztéw odsetek zobowi azan finansowych zaliczonych do instrumentow
finansowych
Warto $¢ odsetek od otrzymanych kredytéw w 2004 roku wynios fa 900 tys. zt.
1.2.10 Informacje dotycz ace celow i zasad zarz adzania ryzykiem finansowym dotycz acym instrumentéw
finansowych
Nie dotyczy
1.2.11 Informacje dotycz ace zabezpieczenia planowanej transakcji lub uprawdo podobnionego
przysztego zobowi azania
Nie dotyczy
1.2.12 Informacje dotycz ace odniesienia skutkéw operacji na instrumentach fi nansowych na kapitat

z aktualizacji wyceny.

Nie dotyczy

2. Istotne dane o zobowi azaniach pozabilansowych, warunkowych w tym réwnie z 0 udzielonych
gwarancjach i por eczeniach (tak ze wekslowych), na rzecz jednostek powi azanych.
W 2004 Spoétka nie udzielata gwaranc;ji i por ecze 1 na rzecz podmiotéw powi azanych.

Zobowi  azania pozabilansowe Spéiki (dotycz ace poprzednich okreséw) wg stanu na 31.12.04 to:



z tytutu wynajmu lokali sklepowych: 1.537 tys. zt

Z tytutu por ecze n zobowi azan leasingowych 84 tys .zt
- Ogotem: 1.621 tys. zt
Poczynaj  ac od stycznia 2003r. byli pracownicy Spotki zale znej Zaktady Odzie zowe ,Vicon”
Sp. z 0.0. wnie sli pozwy przeciwko Vistula S.A. i syndykowi masy up adto sci Zaktadow
Odzie zowych ,Vicon” sp. z 0.0. 0 zaptat e zalegtych wynagrodze A, wyptat e ekwiwalentéw za urlop
oraz w niektérych przypadkach - o dopuszczenie d o pracy. W dniu 28.05.2004r. S ad Rejonowy w
ta ncucie wydat wyrok zas adzaj acy od Vistula S.A. na rzecz bytych pracownikéw Spoét kizale znej
"Vicon" Sp. z 0.0. odpowiednie kwoty z tytutu za leglych wynagrodze A i ekwiwalentéw za urlop.
Spétka od wyroku tego zto zyta apelacj edo S adu Okr egowego w Rzeszowie. S ad Okr egowy
w Rzeszowie uchylit wyrok i sprawa zostata ponow nie przekazana do S adu Rejonowego wta ncucie,
gdzie nadal si e toczy.
W ocenie Zarz adu Vistula S.A. wyniki prowadzonego post epowania nie wptyn a W istotny sposéb na
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym Vist ula S.A. za 2004 rok.

3. Zobowi azania wobec bud  zetu pa aAstwa lub jednostek samorz adu terytorialnego z tytutu uzyskania

prawa wtasno $ci budynkow i budowli

Nie dotyczy
4. Przychody, koszty i wyniki dziatalno $ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewid zianej
do zaniechania w nast epnym okresie.
Nie dotyczy
5. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie na wiasne potrzeby.
Nie dotyczy
6. Poniesione w 2004 roku naktady inwestycyjne na n iefinansowe aktywa trwate wyniosty:
Ogétem, w tym na: 5.803 tys .zt
a) warto sci niematerialne i prawne 598 tys. zt
b) srodki trwate: 5.205 tys. zt
Planowane naktady inwestycyjne na nast epne 12 miesi  ecy wynosz a:
Ogétem, w tym na: 10.000 tys .zt
a) warto sci niematerialne i prawne  1.900 tys. zt
b) srodki trwate 8.100 tys. zt
7. Informacje dotycz ace transakcji z podmiotami powi azanymi dotycz  acymi przeniesienia praw
i zobowi azan.
7.1 Spotka w 2004 roku dokonywata nast epuj acych transakcji z podmiotami powi azanymi:
a) sprzeda zy produktéw, towaréw i ustug 4.704 tys. zt
b) zakupu produktéw, towaréw i ustug 15.752 tys. zt
c) obci azen zwi azanych ze zrealizowanymi por eczeniami 1.590 tys. zt
7.2 Dane liczbowe dotycz ace jednostek powi azanych:
a) nale zno sci Spotki podlegaj ace wyt aczeniu w sprawozdaniu skonsolidowanym
wynosz a: 1.374 tys. zt
b) zobowi azania Spotki podlegaj ace wyt aczeniu w sprawozdaniu skonsolidowanym
Wwynosz a: 2.131 tys. zt
c) przychody ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatéw podlegaj ace wyt aczeniu
w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosz a: 4.704 tys. zt
d) pozostate przychody operacyjne podlegaj ace wyt aczeniu w sprawozdaniu
skonsolidowanym wynosz a: 4.760 tys. z t
e) koszty sprzedanych produktéw, towaréw i m ateriatéw podlegaj ace wyt aczeniu
w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosz a: 3.092 tys. zt
f) pozostate koszty operacyjne podlegaj ace wyt aczeniu w sprawozdaniu
skonsolidowanym wynosz 289 tys. z t
g) przychody finansowe (dyW|dendy) podlegaj ace wyt aczeniu w sprawozdaniu
skonsolidowanym wynosz a: 336 tys. z t
h) inne dane niezb edne do sporz  adzenia sprawozdania skonsolidowanego
- wyt aczenia z dhugoterminowych aktywoéw finansowych: 1.150 tys. zt

8. Informacje o wspolnych przedsi ewzi eciach, ktore nie podlegaj a konsolidaciji



Nie dotyczy
9. Informacja o przeci etnym zatrudnieniu w 2004 roku
Zatrudnienie ogétem, z tego 447
a) bezpo srednia produkcja 155
b) po  srednia produkcja 45
c) pracownicy umystowi 247
10. Informacje o acznejwarto  $ci wynagrodze 1 inagrod nale znych:

a) osobom zarz adzaj acym:
'000 ziotych

Osoba i funkcja Czesc stata ) Czesc zmlenn:a
wynagrodze n wynagrodze n

Michat  Wojcik - Prezes Zarz adu 600,0 1063,7
Mieczystaw  Starek - Czlonek Zarz  adu 270,0 797,8
Mateusz  Zmijewski - Czionek Zarz  adu 270,0 797,8
Ogétem Zarz ad 1140,0 2 659,2
Czes¢ zmienna wynagrodze 1 zwi azana jest z wynikami finansowymi oraz efektami rest rukturyzacji
Spotki w latach 2003-2004. Od roku 2005 dotychczaso wy system premiowy zostat zast apiony przez

program opcji menad zerskich uchwalony przez NWZA w dniu 30 marca 2005.

b) osobom nadzoruj acym:

Bogdan Benczak - Przewodnicz acy Rady Nadzorczej 41,6

Wojciech Grzybowski - Wiceprzewodnicz acy Rady Nadzorczej 32,7

Rafat Mania - Cztonek Rady Nadzorczej 23,6

Tadeusz Sawic - Czlonek Rady Nadzorczej 23,6

Maciej Wendzel - Czlonek Rady Nadzorczej 23,6

Tomasz kuczy nski - Cztonek Rady Nadzorczej 9,1

Lambros Frangos - Czlonek Rady Nadzorczej 0

Ryszard Marcinkowski - Cztonek Rady Nadzorczej 9,1

Ogétem Rada Nadzorcza 163,3

c) osobom zarz adzaj acym i nadzoruj acym z tytulu zasiadania
we wtadzach spotek zale znych: 0

11. Informacje o warto $ci niesptaconych zaliczek, kredytéw, po zyczek, gwarancji i por ecze h
przez osoby zarz adzaj ace inadzoruyj ace lub ich rodziny
Nie dotyczy

12. Informacja o znacz acych zdarzeniach dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu
finansowym za bie zacCy okres.
Nie dotyczy

13. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast apity po dniu bilansowym a nieuwzgl ednionych

w sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy

14. Informacje o relacjach mi edzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposob ie i zakresie
przej ecia aktywow i pasywow.

Nie dotyczy
15. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane fina nsowe w przypadku gdy $rednioroczna stopa
inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziataln 0sci emitenta osi agneta lub przekroczyta

warto $é& 100%
Nie dotyczy

16. Zestawienie oraz obja snienie r6  znic pomi  edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i



poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie byto istotnych zmian

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowo $ci i sposobu sporz adzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedni ego roku obrotowego (lat obrotowych),
ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacj e maj atkow a
i finansow a, plynno  $é oraz wynik finansowy i rentowno $é

Nie bylo istotnych zmian

18. Dokonane korekty bt edoéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj e maj atkow a i finansow a, plynno  &¢é oraz wynik finansowy i rentowno $é

Nie dotyczy

19. Wyst epowanie niepewno  $cicodomo  zliwo $ci kontynuowania dziatalno ci, opis tych niepewno 4Ci
oraz stwierdzenie, ze taka niepewno  $é wyst epuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwi azane. Informacja powinna zawiera éréwnie z opis podejmowanych, b adz
planowanych przez emitenta dziata 1 maj acych na celu eliminacj e niepewno $ci

Sprawozdanie finansowe za 2004 rok zostato spor zadzone przy zato zeniu kontynuacji
dziatalno 5ci gospodarczej przez Spotk ewdaj acejsi e przewidzie ¢ przyszio  sci, przy czym
Spétka nie dostrzega okoliczno sciwskazuj  acych nazagro  zenie kontynuowania dziatalno SCi.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporz adzonego za okres, w ci agu ktérego nast apito
pot  aczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporz adzone po pot  aczeniu spotek,
oraz wskazanie dnia pot aczenia i zastosowanej metody rozliczenia pot aczenia (nabycia,

t  aczenia udziatow):
- w przypadku rozliczenia metod a nabycia - nazw e (firm e) i opis przedmiotu dziatalno sci
spotki przej etej, liczb e, warto $é&nominaln  a i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu
pot  aczenia,cen e przej ecia, warto  $é aktywow netto wedtug warto sci godziwej spotki przej etej
na dzie f pot aczenia, warto $¢é firmy lub ujemn awarto $éfirmy i opis zasad jej amortyzacji lub
- w przypadku rozliczenia metod at aczenia udziatéw - nazw e (firm )i opis przedmiotu
dziatalno $ci spotek, ktore w wyniku pot aczenia zostaty wykre $lone z rejestru, liczb e,
warto $& nominaln  a i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu po t aczenia, przychody i
koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wta snych pot  aczonych spétek za okres od
pocz atku roku obrotowego, w ci agu ktérego nast apito pot  aczenie, do dnia pot aczenia

Nie dotyczy

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finans owym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach
podporz adkowanych - metody praw wiasno &ci - nale zy przedstawi ¢ istotne skutki, jakie
spowodowatoby jej zastosowanie, oraz istotny wp tyw na wynik finansowy

Ze wzgl edu na fakt i z Spéika posiada 100% udziatéw we wszystkich podmiot ach zale znych wycena
udziatéw metod a praw wiasno  ci nie znajduje zastosowania w Spoéice.

W przypadku wyceny udziatéw i akcji w jednostka ch podporz adkowanych metod a praw wlasno  sci
wynik finansowy Spotki bytby wy zszy 1.275 tys. PLN.

22.Je zeli emitent nie sporz adza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w do datkowej nocie
obja  $niaj acej do sprawozdania finansowego nale zy przedstawi & podstaw e prawn a niesporz  adzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz z danymi uzasadniaj acymi odst apienie od
konsolidacji lub wyceny metod a praw wlasno  &ci, nazw e i siedzib e jednostki sporz adzaj acej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wy zszym szczeblu grupy kapitatlowej oraz miejsce jego
publikacji, podstawowe wska zniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzuj ace dziatalno $é
jednostek powi azanych w danym i ubieglym roku obrotowym, takie jak swarto  §é przychodow ze
sprzeda zy oraz przychodéw finansowych, wynik finansowy nett ooraz warto  $é kapitatu wtasnego,
z podziatem na grupy, warto $¢ aktywow trwatych, przeci etne roczne zatrudnienie oraz inne
informacije je zelis a wymagane na podstawie odr ebnych przepiséw

Emitent sporz adza skonsolidowane sprawozdania finansowe



