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Roczne sprawozdanie finansowe
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Bilans
Rachunek zyskow i strat

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Rachunek przeptywéw pienigznych
Dodatkowe informacje i obja$nienia
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta)

D Roczne sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta bedacego przedsigbiorstwem leasingowym wraz z

D Opinig o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2 ww. rozporzadzenia)

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR

2002 2001 2002 2001
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 112 485 151182 29 068 39 068
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (49 583) 12711 (12 813) 3285
11l. Zysk (strata) brutto (69 728) 13923 (18 019) 3598
IV. Zysk (strata) netto (66 873) 9697 (17 281) 2506
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 9 684 6235 2503 1611
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 581) (21 753) (2476) (5621)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5179 12 827 1338 3315
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 5282 (2691) 1365 (695)
IX. Aktywa, razem 108 389 169 547 26 961 42174
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 69 452 62 563 17 276 15 562
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 1181 2000 294 497
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 52 146 53 820 12 971 13 387
Xlll. Kapitat wiasny 38 937 106 984 9685 26612
XIV. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 2985 2985
XV. Liczba akcji (w szt.) 4884 530 4884 530 4884 530 4884 530
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt / EUR) (13,69) 1,99 (3,54) 0,51
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 7,97 21,90 1,98 5,45
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM ROCZNYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
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Vistula Spdtka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za 2002 rok Vistula Spdtka Akcyjna z siedziba w
Krakowie wul. Nadwis$lanska 13, na ktdére sktada sie:
- wprowadzenie do sprawozdania finansowego
- bilans sporzadzony na dzienn 31 grudnia 2002 roku, ktdéry po stronie aktywodw i
pasywoéw zamyka sie sumg 108.388.773,48 zt (108.389 tys. zi)
- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 roku wykazujacy
strate netto -66.872.733,97 (-66.873 tys. zi)
- zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 roku
wykazujace spadek kapitalu wlasnego o kwote 68.046.579,37 (68.047 tys. zi)
- rachunek przepitywdw pienieznych wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 5.281.614,81 zt (5.282 tys. zi)
- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto jego zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidiowos$ci i1 jasnos$ci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidiowos$ci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilisdmy stosownie do postanowien:
l.rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r Nr 76, poz. 694),
2.norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdé4w w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalidmy i przeprowadzilismy w taki sposdéb, aby uzyskac¢ racjonalna
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkdédw, sprawdzenie -
w przewazajace]j mierze w sposdb wyrywkowy - dowoddw i zapisdédw ksiegowych, z ktoérych wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, Jjak i1 cato$ciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Pragniemy zwrdéci¢ uwage na przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego powazne zagrozenia dla
kontynuacji dziatalnoéci polegajace na kumulacji sptaty zobowiazan wobec bankdéw z tytuiu zaciagnietych kredytow
bankowych w wysoko$ci 25.957 tys. zi, zobowigzan wekslowych w wysokos$ci 7.587 tys. zi1, udzielonych gwarancji i
poreczen w kwocie 11.898 tys. zl oraz podjete dla zapobiezenia dziatania naprawcze. Zdaniem kierownika
jednostki, dziatania te zostana uwienczone powodzeniem, jednak pewnosci takiej nie ma.

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe 1 objasdnienia siowne:

-przedstawia rzetelnie i1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badane]
Jednostki na dzien 3lgrudnia 2002 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2002 roku
do 31 grudnia 2002 roku,

-sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre$lonymi w powolanej wyzej ustawie
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

-jest zgodne z wpiywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Jednostki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Janina Niedos$piail

Biegiy Rewident

Wpisany na liste

pod pozycja 2729/2068

W imieniu

POLINVEST - AUDIT Sp. Z 0.0.
w Krakowie

ul.Lubicz 25
wpisanej na liste podmiotédw uprawnionychdo Dbadania sprawozdan finansowychpod pozycja 1806

Krakéw, dnia 12 czerwca 2003
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RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Raport

uzupetniajgcy opinie z badania

raportu rocznego

VISTULA Spoétka Akcyjna
30-527 Krakow, ul. Nadwislanska 13

za rok obrotowy 01.01.2002 - 31.12.2002

POLINVEST-AUDIT Spoétka z o.o.

Krakéw, czerwiec 2003 rok
SPIS TRESCI

CZESC OGOLNA 3
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ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ

CZESC SZCZEGOLOWA

I. Ocena stosowanego systemu rachunkowos$ci i kontroli wewnetrznej
I1. Kompletnos$¢ i prawidlowos$¢ ujecia pozycji aktywow.

1. Kompletnos¢ i prawidlowos¢ ujecia pozycji pasywow

IV. Pozycje ksztaltujace wynik finansowy dzialalno$ci Spélki

V. Zobowigzania warunkowe

VI. Zdarzenia po dacie bilansu

VIIL. Pozostale sprawozdania sporzadzone przez Spolke

USTALENIA KONCOWE

CZESC OGOLNA

18

18

21

30

35

38

39

40

41

w tys. zt

1. Badanie poprzedzajace sporzadzenie niniejszego raportu zostato przeprowadzone w dniach 04.12.2002 -
09.12.2002, 04.02.2003 - 21.02.2003 oraz 27.03.2003 - 01.04.2003, na podstawie umowy nr 03/03/B/02

zawartej w dniu 15 lipca 2002 r. pomigdzy VISTULA S.A. z siedziba w Krakowie przy ul. Nadwislanskiej
13, a POLINVEST- AUDIT Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie przy ul. Lubicz 25, wpisanym na list¢ pod

numerem 1806.

POLINVEST-AUDIT Sp. z 0.0. zostata wybrana do badania sprawozdania finansowego za rok 2002
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uchwata nr 1 Rady Nadzorczej Spotki w dniu 10 lipca 2002 roku.

Z ramienia POLINVEST-AUDIT Sp. z 0.0. badanie przeprowadzita Pani Janina Niedo$piatl wpisana do

rejestru i na liste biegtych rewidentow wykonujacych zawod biegltego rewidenta pod numerem 2729/2068.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy badanie biegly rewident stwierdzaja , ze pozostaja

niezalezni od badanej Spotki.

W ramach zlecenia dokonali$my oceny ksiag rachunkowych w aspekcie zasad prawidtowe;j
rachunkowos$ci oraz przestrzegania przepisoOw prawa. Kierownik Spotki udostepnit zadane przez
bieglego rewidenta dane i wyjasnienia, a takze przedlozyt oswiadczenie o kompletnosci ujecia
danych w ksiggach rachunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach jakie nastapity po

dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.
Sprawozdanie finansowe begdace przedmiotem badania obejmuje:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2002 roku, ktory po stronie aktywow i

pasywow zamyka si¢ suma 108.388.773,48 zI (108.389 tys. zh)
rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 roku wykazujacy
strat¢ netto -66.872.733,97 (-66.873 tys. zl)

zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 roku wykazujace

spadek kapitatu wtasnego o kwote

68.046.579,37 (68.047 tys. zh)

rachunek przeptywow pienigznych wykazujacy wzrost stanu srodkow pienigznych

o kwotg 5.281.614,81 z1 (5.282 tys. z})

- dodatkowe

informacje i objasnienia.

3. Podstawga otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe za rok 2001, zbadane przez
POLINVEST-AUDIT Sp. z 0.0. w Krakowie, ul. Lubicz 25. Sprawozdanie uzyskalo opini¢ bez zastrzezen
ze zwroceniem uwagi. Sprawozdanie finansowe za rok 2001 zostato zatwierdzone uchwalg nr 1 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 28.06.2002 roku. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe zostato

przeksztalcone celem zachowania wymogu porownywalnosci danych finansowych o skutki zmian

wynikajacych ze stosowania od dnia 1 stycznia 2002 roku zasad znowelizowanej ustawy o rachunkowosci.

Wynik finansowy netto za rok 2001 w kwocie 8.842.248,74 zt oraz niepodzielony zysk finansowy netto z lat
ubieglych w wysokosci 1.169.927,05 zt zostat uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 6 z dnia
28.06.2002 r. przeznaczony w calosci na zasilenie kapitalu zapasowego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres poprzedzajacy badany rok obrotowy zostato ztozone w
Urzedzie Skarbowym Krakéw Podgoérze, w Sadzie Rejonowym dla Krakowa - Srédmiescia oraz ogloszone

w Monitorze Polskim B nr - 597 dnia 27 listopada 2002 r.
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4. Spotka Zaktady Przemystu Odziezowego “VISTULA ” S.A. z siedziba w Krakowie zostata zawigzana

aktem notarialnym w dniu 28 marca 1991 roku w Kancelarii nr 18 w Warszawie (Repertorium Nr 1700/91).
Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Przedsigbiorstwa Panstwowego w Spotke Akcyjna. Spotka
zostata wpisana do rejestru handlowego w dniu 30.04.1991 roku pod pozycja RHB 3159.

W 2000 roku Spotka zmienita nazwe petna na Vistula Spotka Akcyjna. Zmiana ta zostata potwierdzona
wpisem do rejestru handlowego. Vistula S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa
Srédmiescia, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000047082 w
dniu 5 listopada 2001 roku.

. Kapital akcyjny Spotki wynosi na dzien bilansowy 12.000.000,00 zt. Warto$¢ jednej akcji wynosi 2,00 zt.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w wysokosci kapitalu akcyjnego Spéiki.

Wedltug stanu na 31 grudnia 2002 roku akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogodlnej liczby

gltosow na WZA byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Udzial w ogolnej liczbie glosow
H.L.P. Holding B.V. 1.141.752 23,37 %

PZU S.A. 599.868 12,28 %

Staszow Sp. z 0.0. 295.200 6,04 %

Al Polska Sp. z o.0. 193.253 3,96%

6. W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Spoitki byta dzialalno$¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa

w zakresie odziezy damskiej, megskiej, dziecigcej 1 innej oraz w zakresie innych artykutow przemystowych.

7. Wedlug statutu Spétki Zarzad sktada si¢ z 3 do 6 osdb. W okresie 01.01.2002. - 22.01.2002 sktad
Zarzadu byl nastepujacy:
Pan Janusz Plocica - Prezes Zarzadu
Pan Piotr Kasprzak - Wiceprezes Zarzadu
Pan Michat Wojcik - Wiceprezes Zarzadu
Pan Romuald Sutkowski - Cztonek Zarzadu
Pan Pawel Matuszczak - Cztonek Zarzadu
W okresie od 23 stycznia do 6 czerwca 2002 r. sktad Zarzadu przedstawiat si¢ nastepujaco:
Pan Michat W¢jcik - Prezes Zarzadu
Pan Romuald Sutkowski - Cztonek Zarzadu
Pan Pawel Matuszczak - Cztonek Zarzadu
Od dnia 7 czerwca do dnia 28 czerwca 2002 r. sktad Zarzadu Vistula S.A. byt nastepujacy:
Pan Roman Wenzl - Prezes Zarzadu
Pan Michat W¢jcik - Wiceprezes Zarzadu
Pan Zbigniew Macioszek - Cztonek Zarzadu
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Od dnia 29 czerwca do dnia 5 grudnia 2002 r. sktad Zarzadu Vistula S.A. byt nastepujacy:

Pan Roman Wenzl - Prezes Zarzadu
Pan Michat Wojcik - Wiceprezes Zarzadu
Pan Mieczystaw Starek - Cztonek Zarzadu

W okresie 06.12.2002 r. - 31.12.2002 r. Zarzad Spotki funkcjonowat w sktadzie mniejszym niz minimum
statutowe. Sktad Zarzadu Vistula S.A. byt wowczas nastepujacy:

Pan Michat W¢jcik - Wiceprezes Zarzadu

Pan Mieczystaw Starek - Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2002 r. do 18 grudnia 2002 r. przedstawiat si¢

nastgpujaco:
Pan Marek Matecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Bogdan Benczak - Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Zbigniew Staszak - Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Nicholas Plummer - Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Lambros Frangos - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 19.12.2002 r. do 31.12.2002 r. Spotka nie posiadata organu jakim jest Rada Nadzorcza,

poniewaz w jej sktad wchodzito jedynie 3 czlonkdw, tj. ponizej minimum wymaganego statutem.

Pan Marek Matecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Nicholas Plummer - Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Lambros Frangos - Czlonek Rady Nadzorczej

8. Gtéwnym Ksiegowym Spoiki jest od 1 wrzesnia 2002 r Pan Mateusz Zmijewski. Wczesniej stanowisko to

zajmowal Pan Tomasz Sanak.
9. Srednioroczne zatrudnienie w roku 2002 wynosito 570 0sob.
10. Spotka posiada nadany jej numer:

NIP 675-000-03-61
REGON 351001329

11. W 2002 roku w Spotce miata miejsce kontrola z urzedu skarbowego w zakresie rozliczenia VAT za styczen

2002 r. oraz przeprowadzono kilka kontroli krzyzowych.

Ponadto w lutym 2003 roku rozpoczelto si¢ postepowanie kontrolne wobec Spotki przez Urzad Kontroli
Skarbowej w Krakowie. Zakres kontroli obejmuje rzetelno$¢ deklarowanych podstaw opodatkowania oraz

prawidlowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od 0sdb prawnych, podatku od towardw i
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ushug za 2001 - 2002 oraz kontrole obrotu towarowego z zagranica i obrotu towarami przywozonymi z

zagranicy za lata 2001, 2002.

ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ

Tabele nr 1 do 4 przedstawiaja podstawowe dane finansowe Vistula S.A. na dzien 31.12.2001 1 31.12.2002

umozliwiajace przeprowadzenie analizy Spofki.

Tabela 1. Aktywa w latach 2001 - 2002.

Bilans Stan na koniec (tys. zl) Struktura w % Dynamika (Index)
2001 2002 2001 2002 2002/2001
Aktywa
A Aktywa trwale 56 636 52 841 33,4% 48,8% 93
I.  Wartosci niematerialne i prawne 40 4917 0,0% 4,5% 12 293
II.  Rzeczowe aktywa trwale 54 190 43 044 32,0% 39,7% 79
Il Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0,0% 0,0%
IV. Inwestycje dlugoterminowe 38 26 0,0% 0,0% 68
V. Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 2368 4 854 1,4% 4,5% 205
B. Aktywa obrotowe 112 911 55 548 66,6% 51.2% 49
I.  Zapasy 17 031 24 075 10,0% 22.2% 141
II. Naleznosci krotkoterminowe78 021 23919 46,0% 22.1% 31
III. Inwestycje krotkoterminowe 17 691 7114 10,4% 6,6% 40
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 168 440 0,1% 0,4% 262
Suma aktywow 169 547 108 389 100,0% 100,0% 64

W 2002 roku nastapit znaczny spadek sumy bilansowej Spdtki o 36% w stosunku do roku poprzedniego.
Spadek wynikat gléwnie ze zmniejszenia wartosci rzeczowych aktywdw trwatych, naleznosci
krétkoterminowych oraz inwestycji krétkoterminowych.

Przyczyna zmniejszenia wartosci srodkéw trwalych byta przede wszystkim sprzedaz majatku Vistuli w

Lancucie (sprzedaz budynkow, urzadzen, maszyn, prawa wieczystego uzytkowania i wyposazenia).

W zakresie nalezno$ci nastapil przede wszystkim spadek nalezno$ci od jednostek powiazanych co wynikato

gléwnie:

- ze znacznego zmniejszenia obrotéw ze spotkami powiazanymi w zwigzku z przejeciem projektu Artisti
Italiani od spotek zaleznych. Obecnie spotki Al Polska Sp. z 0.0. 1 Vistula Market Sp. z 0.0. nie prowadza
dzialalnosci operacyjnej;

-z utworzenia wysokich odpiséw aktualizujacych naleznosci od spdtek zaleznych w wysokosci 17.866 tys.

z1.

Spadek inwestycji krotkoterminowych byl spowodowany gtéwnie utworzeniem 100% odpisow aktualizujacych
pozyczki oraz bony imienne Vistula Market 1 Artisti Italiani, ktére Spotka posiada w swoim portfelu. Objecie

odpisami w/w pozycji spowodowato, ze ich warto$¢ bilansowa wynosi 0 zt. Warto$¢ brutto pozyczek i
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dhuznych papieréw wartosciowych to 18.283 tys. zt. W roku poprzednim ich warto$¢ brutto wynosita 15.859
tys. zl co oznacza, ze w rzeczywistosci Vistula zwigkszyta swoje aktywa finansowe w jednostkach zaleznych.
Na koniec 2001 r. Vistula posiadata 605 bonéw Al Polska o warto$ci nominalnej 6.050 tys. zt a na dzien
31.12.2002 r. 694 bony o warto$ci nominalnej 6.940 tys. zk. [lo$¢ papierow dluznych Vistuli Market b¢dacych
w posiadaniu Vistuli nie ulegta zmianie w 1 wynosita 728 szt. Ponadto warto$¢ udzielonych pozyczek

wycenionych w kwocie wymagajacej zaptaty wzrosta w stosunku do roku poprzedniego o 504 tys. zi.

Struktura aktyw 6w

2001 2002

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

m Aktywa obrotowe mAktyw a trw afe

Zmiany w strukturze aktywdow polegaly na zmniejszeniu udziatu aktywow obrotowych z 67% w 2001 r. do
51% w 2002 r. Przyczynami tych zmian byt przede wszystkim spadek wartosci naleznosci 1 inwestycji

krétkoterminowych.

Tabela 2. Pasywa w latach 2001 - 2002.

Bilans Stan na Koniec (tys. z}) Struktura w % Dynamika (Index)
2001 2002 2001 2002 2002/2001
Pasywa
A Kapital (fundusz) wiasny 106 984 38 937 63,1% 35,9% 36
L. Kapitat (fundusz) podstawowy 12 000 12 000 7,1% 11,1% 100
11 Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0,0%0,0%
I Udziaty (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0,0% 0,0%
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IV.
V.
VI
VIL
VIII.
IX.

B.

L
1L
III.
Iv.

Kapitat (fundusz) zapasowy 67 532 77 544 39,8%
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 16 434 13 578
Pozostate kapitaly ( fundusze) rezerwowe 0 0

Zysk (strata) z lat ubiegtych 1321 2 688 0,8%
Zysk (strata) netto 9 697 -66 873 5,7%
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 62 563
111

Rezerwy na zobowigzania 4 284 14 307 2,5%
Zobowiazania dtugoterminowe 2 000 1181
Zobowiazania krotkoterminowe 53 820 52 146
Rozliczenia miedzyokresowe 2459 1818
Suma pasywow 169 547 108 389 100,0%

71,5%
9,7%
0,0%
2,5%
-61,7%
0

69 452

13,2%
1,2%
31,7%
1,5%
100,0%

115
12,5%
0,0%
203
-690

36,9%

334
1,1%
48,1%
1,7%

Struktura pasyw ow

2001 2002

mZobowigzania irezerw y na zobow igzania mKaptat (fundusz)w fasny

W 2002 roku nastapily znaczne zmiany w strukturze finansowania majatku Vistuli.

w tys. zt

83

0,0%0,0%
64,1%
59

97
74

Glownym zZrodiem

finansowania Spoélki staly si¢ zobowiazania i1 rezerwy, ktore na 31.12.2002r. stanowily 64% wartosci pasywow

podczas gdy w roku poprzednim wynosity 37% sumy bilansowej. Zmiana w strukturze finansowania wynikata

z jednej strony ze wzrostu zobowiazan i rezerw a z drugiej strony z drastycznego obnizenia kapitatu wtasnego
Spoiki.

W 2002 r. Spétka musiata utworzy¢ rezerwy na platnosci z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen spotkom

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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zaleznym w wysokosci 11.898 tys. zt.
Wzrost zobowiazan i rezerw Vistuli oraz kumulacja ptatnosci wynikajacych z zobowigzan spowodowat, ze
Spétka ztozyta w marcu 2003 r. podanie o otwarcie postgpowania ukladowego wraz z wnioskiem o

wstrzymanie egzekucji.

Bardzo niepokojacym zjawiskiem bylo réwniez:

e wypowiedzenie umowy kredytowej na dziatalnos¢ gospodarcza przez Bank BPH-PBK S.A. w maju 2003 r.
Bank uzasadnit wypowiedzenie kredytu zagrozeniem upadtoscia Spotki wynikajacym z poziomu
wymagalnych zobowiazan oraz dziataniami egzekucyjnymi podjetymi przez wierzycieli wekslowych,

e wszczecie w maju 2003 r. przez Komornika Sadowego postepowania egzekucyjne na zadanie banku
WestLB AG w Duseldorfie, posiadajacego wierzytelnosci wobec Vistula S.A. z tytutu zakupu weksli
wystawionych lub porgczonych przez Vistulg. Ze wzgledu na podanie Spotki o otwarcie postgpowania

uktadowego postgpowanie to zostalo wstrzymane.

Bardzo stabe wyniki finansowe Spoétki - strata netto w wysokosci 66.873 tys. zt spowodowaly znaczacy spadek
kapitalu wlasnego Spotki o 64% w stosunku do roku ubieglego. Nalezy zauwazy¢, ze w przypadku pokrycia
straty za 2002 r. kapitalem zapasowym nastapiloby jego zmniejszenie z 77.544 tys. zt do 10.671 tys. zl tj. o
86% w stosunku do roku poprzedniego.

Lp. Wyszczegolnienie za okres 1.01 - 31.12 Dynamika
2001 2002 2002/2001
A. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i produktéw 151 182 112 485 74
- w tym od jednostek powigzanych
L Przychody ze sprzedazy produktow 122 811 85403 70
I1. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 28 371 27 082 95
B. Koszty sprzedanych towarow i produktow 111 885 81 248 73
- w tym jednostkom powigzanym 18 388 13 494 73
L Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatéw 23314 18 508 79
I1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 88 571 62 740 71
C. Zysk / Strata brutto na sprzedazy 39 297 31237 79
D. Koszty sprzedazy 8123 14 704 181
E. Koszty ogélnego zarzadu 14 784 14 870 101
F. Zysk / Strata na sprzedazy 16 390 1663 10
G. Pozostale przychody operacyjne 4671 11 082 237
H. Pozostale koszty operacyjne 8350 62 328 746
L Zysk / Strata na dzialalnoS$ci operacyjnej 12 711 -49 583 -390
J. Przychody finansowe 4100 6 694 163
K. Koszty finansowe 2 883 26 874 932
L. Zysk / Strata brutto na dzialalnosci gospodarczej 13 928 -69 763 -501
M.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych -5 35 -700
I.  Zyski nadzwyczajne 74 46 62
II. Straty nadzwyczajne 79 11 14
N. Zysk / Strata brutto 13 923 -69 728 -501
0. Podatek dochodowy 4226 -2 855 -68
P. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwi¢kszenia straty)
R. Zysk / Strata netto 9697 -66 873 -690
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W 2002 roku nastapit spadek przychodow ze sprzedazy o 26% oraz kosztow sprzedanych towarow i produktow
0 27% w stosunku do roku ubiegtego. Spadek ten wynikat gldwnie ze znacznego zmniejszenia obrotéw ze
spotkami powigzanymi w zwiazku z przejgciem projektu Artisti Italiani od spotek zaleznych.

Pomimo problemdéw zwiazanych z projektem Al Spélce udato si¢ wypracowaé dodatni wynik na sprzedazy

wynoszacy 1.663 tys. zt.

Bardzo wysokie pozostate koszty operacyjne 1 koszty finansowe Spotki spowodowaly poniesienie straty netto
w wysokosci 66.873 tys. zl. Koszty te a zarazem strata Vistuli byta nastgpstwem niepowodzenia projektu
Artisti Italiani. Spoltki zalezne Vistula Market i Al Polska osiagnety bardzo stabe wyniki finansowe i nie
posiadaty srodkow na sptate zobowigzan wobec Vistuli. W zwiazku z tym Vistula S.A. musiata obja¢ odpisami
aktualizujacymi naleznosci od spotek zaleznych oraz inne aktywa, ktérymi finansowata dziatalnos$¢ spotek

zaleznych. Wysokos¢ tych odpiséw na 31.12.2002 r. przedstawiata si¢ nastgpujaco:

odpisy na naleznosci 17.866 tys. zt
odpisy na doptaty do kapitatu 11.504 tys. zt
odpisy na pozyczki 2.640 tys. zt

odpisy na dtuzne papiery wartosciowe 15.143 tys. zt

Vistula utworzyta réwniez rezerwy na porgczenia i gwarancje, ktorych udzielita spotkom Vistula Market i Al
Polska (11.898 tys. zt).
Ponadto Spotka objeta takze odpisami zapasy zalegajace w magazynach i sklepach, ktére w znacznej czesci

stanowily towary ze znakiem Al (11.209 tys. zt).

Wysoka wartos¢ odpisdéw 1 rezerw byta gtowng przyczyna poniesienia bardzo wysokiej straty netto przez
Spotke w 2002 roku.

Tabela 4. Wykaz wskaznikow charakteryzujqcych dzialalnosé i sytuacje finansowq Spotki

Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2001 2002

1.Wynik finansowy netto (w tysiacach ztotych) 9 697 -66 873

2.Rentownosé maj qtku wynik finansowy netto / aktywa ogétem 6% -62%

3.Rentownos¢ kapitatu wiasnego wynik finansowy netto / kapital wlasny *) 9% -63%

4.Rentownos¢ netto SprzedaZy wynik finansowy netto / przychody netto ze sprzedazy produktow i towaréw 6% -5 9%
5.Rentownos$¢ brutto sprzedaZy wynik ze sprzedazy produktow i towardéw / przychody netto ze sprzedazy produktow i towarow 1 1 % 1 %

*) kapitat wtasny nie obejmuje wyniku finansowego

Wskaznik Tre$¢ ekonomiczna 2001 2002

1.Wskaznik plynnos’ci 1 aktywa obrotowe / zobowiazania krotkoterminowe 2,1 1, 1

2.Wskaznik plynnos’ci 11 aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania krotkoterminowe 1,8 0,6
3.Wskaznik plynnos’ci 111 inwestycje krotkoterminowe / zobowiazania krotkoterminowe 0,3 0, 1
4SZybk0éé obrotu naleznosci w dniach $redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 / przychdd netto ze sprzedazy produktéw i towaréw 115 160
5. SZykaéé Splaty Zobowiqzaﬁ w dniach sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 / koszty dziatalnosci operacyjnej 44 52
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6. SZykaéé obrotu ZapaSéW w dniach $redni stan zapasow x 365 / koszty dziatalnosci operacyjnej 61 117

Wskaznik Tre$¢ ekonomiczna 2001 2002

1. Pokrycie majatku trwalego kapitalem wlasnym (kapitaly wlasne + rezerwy) / aktywa trwale 196% 101%
2. Trwato$é struktury finansowania (kapitaly wlasne+rezerwy+zobowiazania dlugoterminowe) / suma pasywow 64% 43%

Ze wzgledu na fakt, ze Spotka w 2002 roku osiagnela strat¢ netto wszystkie wskazniki rentownosci liczone na
bazie wyniku finansowego netto sq ujemne. Jedynie wskaznik rentownosci sprzedazy brutto byt na koniec
2002 r. dodatni i wnosit 1%.

50% Wskazniki rentownosci
0
0% A
2001
-50% A
-100%
-150% A
-200%
mRentow no$¢ majatku m Rentow nos¢ kapitatu w fasnego
[ERentownos¢ netto sprzedazy [l Rentow no&c brutto sprzedazy

Plynno$¢ Spoiki ulegta w 2002 r. pogorszeniu w stosunku do roku poprzedniego. Wskaznik ptynnosci biezacej
pomimo obnizenia warto$ci ksztattuje si¢ na dobrym poziomie i wynosi 1,1. Pozostale wskazniki ptynnosci tj.
wskaznik ptynnosci szybkiej (0,6) 1 plynnosci gotowki (0,1) ksztattuja si¢ na poziomie znacznie nizszym od
powszechnie przyjetego za zadawalajacy. Niska wartos$¢ tych wskaznikow wynika z wysokiego stanu zapasow
w Spotce 1 wysokich odpiséw na inwestycje krotkoterminowe Spoiki (tj. pozyczki i dtuzne papiery

wartosciowe).

Znacznemu pogorszeniu ulegly rowniez wskazniki obrotowosci. Cykl zobowiazan ulegt wydtuzeniu z 44 do 52
dni wskazujac na problemy Spétki z regulowaniem swoich zobowigzan.
Cykl naleznosci na koniec 2002 r. wynosit 160 dni i byt o 45 dni dtuzszy niz w 2001 r. Tak dhugi cykl

naleznosci $wiadczy o duzych problemach Vistuli z pozyskiwaniem zaplaty za swoje naleznosci.
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Cykl obrotu zapaséw ulegt wydtuzeniu si¢ z 61 dni w 2001 r. do 117 dni w 2002 r. Wskazuje to na nadmierng

wielko$¢ zapasow Spdtki oraz problem z ich zbytem. Zapasy Spotki wzrosty w zwiazku z odkupieniem ich od

spotek zaleznych jako konsekwencja przejecia projektu Artisti Italiani.

2,5

Wskazniki ptynnosci

2,0 1

1,5 1

1,0 1

0,5 1

0,0 |

2001

2002

@ 1-Wskaznik plynnoscil pg2.Wskaznik plynnoscill pgg3.Wskaznik ptynnoécill

W 2002 roku obnizeniu ulegly wskazniki wyptacalnosci. Rzeczowe aktywa trwate pokryte sa jednak w catosci

kapitatem wlasnym co jest zjawiskiem korzystnym. Niepokdj budzi trwatos¢ struktury finansowania, ktora

ulegta obnizeniu z 64% w 2001 r. do 43% w 2002 r. Wskaznik ten pokazuje, ze gtéwnymi zrédtami

finansowania Spotki staly si¢ w 2002 r. zobowigzania.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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Wskazniki wyptacalnosci
2,5
2,0 1
1,5 -
1,0 |
0,5 -
0,0
2001 2002
@ 1. Pokrycie rzeczow ych aktyw 6w trwatych kapitalemw fasnym
[ 2. Trwatos¢ struktury finansow ania
Wskaznik gieldowe Tre$¢ ekonomiczna 2001 2002
Zysk/strata na akj¢ zwykta (EPS) (zysk netto -dywidenda przypadajaca na akcje uprzywilejowane) / $rednia ilo$é akcji zwyklych 1,99 -13,69
Warto$¢ ksiggowa na akcje kapitat wlasny / ilo§¢ akcji 21,90 7,97

Sytuacja finansowa Spotki ma swoje odbicie we wskaznikach gietdowych. Strata netto osiagnieta przez Vistule
spowodowata, ze wskaznik EPS jest ujemny. Spadek wartosci kapitatu wlasnego znalazt odzwierciedlenie w

zmniejszeniu wartosci ksiggowej na akcje.

Whioski

Reasumujac przeprowadzong analiz¢ nalezy stwierdzié, ze obecna sytuacja finansowa Spoftki jest zta i moze

spowodowac¢ zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w przysztosci. Ponizej specyfikujemy zdarzenia, ktore

wedtug biegltego rewidenta przyczyniaja si¢ do formulowania takich wnioskéw:

e Dbardzo wysoka strata netto wynikajaca gtownie z utworzenia odpiséw aktualizujacych w zwiagzku z
projektem Al,

e drastyczny spadek kapitatu wlasnego,

e wysoki poziom zobowiazan i rezerw,
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o stabe wskazniki ptynnosci II i III stopnia,

¢ niekorzystne wskazniki obrotowosci,

e znaczne obnizenie wskaznika trwatosci struktury finansowania,

e kumulacja termindéw platnosci zobowiazan oraz problemy z ich regulowaniem przektadajace si¢ na zlozenie
wniosku o otwarcie postepowania uktadowego,

e wszczecie postgpowania egzekucyjnego przez Komornika Sadowego na zadanie banku WestLB AG w
Duseldorfie - wstrzymane ze wzgledu na wniosek Spoétki o otwarcie postepowania uktadowego ,

e wypowiedzenie umowy kredytowej przez Bank BPH-PBK S.A.

CZESC SZCZEGOLOWA

I. Ocena stosowanego systemu rachunkowosci i kontroli wewnetrznej

VISTULA S.A. posiada dokumentacj¢ przyjetych zasad rachunkowosci wprowadzong Poleceniem Zarzadu
Nr 5/2002 z dnia 20 grudnia 2002 roku.
Zaktadowy Plan Kont Spétki okresla zasady oraz sposob prowadzenia ksiag rachunkowych.
ZPK opisuje przyjete w Spolce zasady rachunkowosci, w szczegdlnosci zawiera:
o
wykaz kont ksiegi gtownej,
o
wykaz ksiag pomocniczych,
o
zasady wyceny aktywow i pasywow,
o
zasady prowadzenia ewidencji rzeczowych aktywow trwatych,
o

zasady rachunku kosztow.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg przy uzyciu komputeréw z wykorzystaniem nastgpujacych systemow
komputerowych:

system finansowo ksiggowy - “ROZ” autorstwa firmy Anik Kolago,

ystem “Gospodarka srodkami trwatymi” - autorstwa PETROINFORM-OPTIMUS,
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ystem gospodarki materiatlowej “KOAN_ GM” autorstwa Zaktadu Ustug Informatycznych “Kolago™.
Sposoéb prowadzenia i zabezpieczenia przed dostgpem osdb nieuprawnionych nie budzi zastrzezen.

2. W toku badania biegly rewident nie stwierdzil nieprawidtowosci w zakresie:
o
sposobu dokumentowania operacji do ujgcia w ksiggach rachunkowych,
o
poprawnosci kwalifikowania operacji do ujecia w ksiggach rachunkowych,
o
poprawnosci otwarcia ksiag rachunkowych,

oprawnosci dokonywanych zapiséw w ksiggach oraz powigzania tych zapisow z dokumentami oraz

sprawozdaniem finansowym,

fasciwego przechowywania ksiag rachunkowych, dokumentacji ksiggowej oraz dokumentacji opisujace;j

przyjete zasady rachunkowosci.

3. Biegly rewident na podstawie przeprowadzonego badania nie stwierdzil faktu wskazujacego na to, ze
Spoétka nie stosuje podstawowych zasad rachunkowosci, tj.:

zasady kontynuacji dziatania,
[}
zasady ciaglosci,
[ J
zasady memoriatu,
[}
zasady ostroznej wyceny,
[ J
zasady wspdimiernosci
[ J

asady wyzszosci tresci nad forma.

Wyniki badania ksiag rachunkowych 1 dowodow ksiegowych stanowiacych podstawe zapisow w nich,

pozwalaja uznac je za ogdlnie spetniajace warunek rzetelnosci, bezblednosci 1 sprawdzalnosci.

Przechowywanie dowodow ksiggowych, ksiag rachunkowych oraz sprawozdan finansowych jest zgodne z
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zasadami okreslonymi w rozdziale 8 Ustawy o rachunkowosci.

4. Istniejacy w Spodtce system kontroli wewngtrznej oparty jest przede wszystkim na kontroli funkcjonalnej
wynikajacej z podziatu funkcji.
Badanie systemu kontroli wewngtrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze si¢ ze
sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienie wszelkich ewentualnych nieprawidtowosci
lub istotnych stabosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych niedociagni¢é w dzialaniu systemu kontroli wewngtrzne;.

5. Stosowane w sposob ciagly w Spoélce procedury kontroli wewngtrznej w powiazaniu z systemem
ksiggowos$ci zapewniaja kompletne i poprawne uj¢cie, udokumentowanie oraz sprawdzenie:
[ ]

rzychodow oraz rozchodéw materiatow, produktow, towardw oraz zwiazanych z tym faktur,

rzychodow oraz rozchodéw srodkéw pienigznych,

aliczania i wyptaty wynagrodzen za prace.

6. Inwentaryzacja zostata przeprowadzona w Spdlce w oparciu o Polecenie Zarzadu nr 3/02 z dnia 18.10.2002
r. w sprawie termindw planowej inwentaryzacji sktadnikdw aktywow i pasywow w roku obrotowym 2002.
Inwentaryzacja droga potwierdzenia sald zostaly objete rozrachunki, $rodki pieni¢zne na rachunkach
bankowych, wlasne sktadniki majatkowe powierzone innym podmiotom gospodarczym.

Droga spisu z natury potwierdzone zostaly stany $rodkow pieni¢znych w kasie, materiatdéw, wyrobow
gotowych, towarow, produkcji w toku oraz papieréw wartosciowych w postaci bonéw dtuznych.
Inwentaryzacja pozostatych aktywow i pasywow Spotki zostata przeprowadzona droga werytikacji
dokumentdow.

Inwentaryzacja majatku trwatego zostata przeprowadzona w 2000 roku.

7. Za wykonywanie obowiazkéw w zakresie rachunkowos$ci odpowiedzialno$¢ ponosi Kierownik Jednostki.

I1. Kompletnos¢ i prawidlowos¢ ujecia pozycji aktywow.

A. Aktywa trwale 52.841 tys. zl

I. WartoS$ci niematerialne i prawne W tym: - inne wartosci niematerialne i
prawne 4.917 tys. zt 4917 tys. zt
Warto$¢ brutto Dotychczasowe umorzenie Wartos¢ netto 6.867 tys. zt 1.950 tys. zt 4.917
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Warto$ci niematerialne i prawne wycenione sa wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe).

Spotka stosuje stawki amortyzacji, ktére uwzgledniaja okres ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych i prawnych.

Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych w badanym okresie zostaly zaprezentowane szczegoétowo
w notach objasniajacych do bilansu bedacych czescia dodatkowych informacji i objasnien stanowiacych czgsé

sprawozdania finansowego za rok 2002.

I1. Rzeczowe aktywa trwale 43.044 tys. zt

Pozycja obejmuje: 1. Srodki trwate a.  Grunty b.
Budynki, lokale 1 obiekty

inzynierii ladowej 1 wodnej c. Urzadzenia techniczne 1 maszyny

d. Srodki transportu e. Inne

srodki trwate 2. Srodki trwate w budowie

43.042 tys. zt 1.589 tys. zt
29.607 tys. zt 8.729 tys. zt 432 tys. zt 2.685 tys. zt 2 tys. zt

Srodki trwale 31.12.2002
brutto umorzenie odpisy z tytulu trwatej utraty wartoSci netto
Ogolem, w tym: 106.930 62.515 1.373 43.042
- grunty 1.997 408 1.589
- budynki i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 50.865 20.1951.063
29.607
- urzadzenia techniczne 46.318 37.352 237  8.729
- srodki transportu 1.244 812 432
- pozostate srodki trwale 6.506 3.748 73 2.685

Srodki trwate wycenione zostaty wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy

amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zasady amortyzowania srodkéw trwalych przyjete przez Spotke:

- srodki trwate o wartosci nie przekraczajacej 3.500 zt s3 amortyzowane jednorazowo i odnoszone w cigzar
kosztéw w miesiacu nastgpnym po miesiacu przyjecia ich do uzytkowania,

- odpisy amortyzacyjne pozostatych srodkéw trwalych dokonywane sa w czasie metoda liniowa, przy
czym dla kazdego srodka trwatego Spotka okresla indywidualny okres uzytkowania i stawke amortyzacji.
Stosowane stawki amortyzacyjne podlegaja okresowej weryfikacji. Odpisow amortyzacyjnych dokonuje
si¢ poczawszy od pierwszego miesiaca nastepujacego po miesiacu, w ktérym $rodki trwale zostaty
przyjete do uzywania.

Spoika stosuje stawki amortyzacji, ktore uwzgledniajq okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

Srodki trwate w budowie ujmowane sa w ewidencji wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,

pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zmiany w §rodkach trwatych w badanym okresie zostaty prawidlowo zaprezentowane w dodatkowych
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informacjach i objasnieniach bedacych czescig sprawozdania finansowego Spoltki za rok 2002.

Kierownik Spétki ztozyl o§wiadczenie o przydatnosci i wykorzystaniu w dziatalnosci Spotki srodkow
trwatych wykazanych w bilansie.

Ostatnia inwentaryzacja srodkéw trwatych przeprowadzona zostata w 2000 roku.

I11. Naleznosci dlugoterminowe nie wystepuja

IV. Inwestycje dlugoterminowe Pozycja obejmuje: 1. Dlugoterminowe aktywa finansowe a. W jednostkach
powiazanych b. W pozostatych jednostkach

26 tys. zt 26 tys. zt 12 tys. zt 14
tys. zt

Udziaty 1 akcje zostaty wycenione wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy spowodowane trwalq utrata

ich warto$ci.

Dlugoterminowe aktywa finansowe Wartos$¢ brutto  Odpis aktualizujace warto§é Wartos$¢ netto

W jednostkach powigzanych 139 tys. zt 127 tys. zt 12 tys. zt

VIPO Sp. z o0.0. Kaliningrad 113 tys. zt 113 tys. zt -

YOUNG S.A. St. Petersburg 2 tys. zt 2 tys. zt -

“Vistula Market” Sp. z o.0. 4 tys. zt 4 tys. zt -

Al Polska Sp. z o.0. 4 tys. zt 4 tys. zt -

Zaktady Odziezowe Vicon Sp. z 0.0. 4 tys. zt 4 tys. zt -

“Staszow” Sp. z 0.0. 4 tys. zt - 4 tys. z

Staszoéw Best Sp. z 0.0. 4 tys. zt - 4 tys. z

Trend Fashion Sp. z o.0. 4 tys. zt - 4 tys. z

W pozostalych jednostkach 14 tys. zt - 14 tys. zi

Agencja Rozwoju Regionu Krakowskiego 10 tys. zt - 10 tys. zt

KSPO Polcontex - £.6dz 4 tys. zt - 4 tys. z

Wartos$¢ brutto 153 tys. zk 127 tys. z1 26 tys. z1

IV. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 1. Aktywa z tytulu odroczonego

podatku dochodowego 2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
4.854 tys. z} 4.651 tys. zt 203

tys. zt

Ad. 1.

Pozycja obejmuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu przejsciowych ujemnych réznic
migdzy warto$cig ksiggowa aktywow i pasywoéw a ich wartoscig podatkowa.

Pozycje wptywajace na tworzenie aktywow odroczonych zostaty przedstawione w dodatkowych informacjach i
objasnieniach.

Ad. 2.

Pozycje stanowia rozliczane w czasie wydatki zwigzane z materiatami fotograficznymi i ich dostosowaniem do
potrzeb znaku handlowego Artisti Italiani. Zgodnie z informacjami uzyskanymi od Zarzadu materialy te beda

wykorzystywane przez Spotke.
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B. Aktywa obrotowe

I. Zapasy

Pozycje stanowia:
[ ]

Materialy obejmuja:

czescli zamienne

7t
tys. zt
Razem materiaty brutto

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow
Materiaty netto

w tys. zt

55.548 tys.zl

24.075 tys. zt

materiaty 5.014 tys. zt
polprodukty i produkty w toku
171 tys. zt

produkty gotowe  5.752 tys. zt
towary 13.138 tys. zt
zaliczki na poczet dostaw -

5.014 tys. zt
materiaty podstawowe, pomocnicze,
5.565 tys. zt

materiaty w przerobie 22 tys.
materialty w sklepie Dyskont 3
5.590 tys. zt

576 tys. zt

5.014 tys. zt

Zapasy materiatow zostaty wycenione wedlug cen zakupu nie wyzszych od mozliwych do uzyskania cen

sprzedazy netto na dzien bilansowy. Na zapasy zalegajace w magazynach dokonano odpisu aktualizujacego ich

wartos$¢, wg zasady:

- materialy zalegajace powyzej 12 miesigcy - 100% wartosci ewidencyjnej,

- materiaty zalegajace powyzej 6 miesigcy - 10% wartosci ewidencyjnej

Wycena rozchodu materiatow dokonywana jest wedtug zasady FIFO - pierwsze przyszio, pierwsze wyszlo.

Sposdb wyceny nie znieksztatca stanu aktywdw oraz wyniku finansowego. Inwentaryzacja materiatow zostata

przeprowadzona wg stanu na 30.11.2002 r. Ro6znic inwentaryzacyjnych nie stwierdzono.

Ograniczenia na prawach wtasno$ci materiatéw zostaty wykazane w dodatkowych informacjach i

objasnieniach.

Polprodukty i produkcja w toku

Pozycja bilansowa dotyczy produkcji w toku:
- produkcja w toku podstawowa 159 tys. zi,

- produkcja w toku pomocnicza 12 tys. zl.

171 tys. zt

Produkcja w toku zostata wyceniona wedlug kosztu zuzycia materialéw bezposrednich. Przeprowadzona

inwentaryzacja potwierdzita prawidlowos¢ ustalenia tego aktywu. Réznice z inwentaryzacji nie wystapily.
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Produkty gotowe obejmuja: 5.752 tys. zt

- produkty gotowe w magazynie
5.885 tys. zt

- skorygowane o odchylenia od cen

ewidencyjnych - 762 tys. zt

- wyroby gotowe w sklepach

firmowych i Dyskoncie 1.564 tys. 7t

Razem warto$¢ brutto 6.687 tys. 7t

Odpis aktualizujacy wartos¢ produktéw gotowych 935 tys. zt

Warto$¢ bilansowa 5.752 tys. zt

Wyroby gotowe wyceniane sa wg rzeczywistego kosztu wytworzenia, ktory obejmuje planowany techniczny
koszt wytworzenia korygowany o odchylenia od cen ewidencyjnych.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje wyrobow gotowych w sklepach i dyskontach wg stanu na dzien
30.11.2002.

Spolka systematycznie dokonuje przeceny wyroboéw gotowych. Odpis aktualizacyjny przygotowano w oparciu

o analiz¢ okreséw zalegania wyrobow.

Towary obejmuja: 13.138 tys. zt

- towary w cenie zakupu 26.608 tys. zt
- odpis aktualizacyjny 13.470 tys. zt
- warto$¢ bilansowa 13.138 tys. zt

Towary zostaly wycenione wg cen zakupu netto - skorygowanych o zarezerwowang w zapasie marz¢ i VAT.

Warto$¢ zapasu towarow wyceniono wedtug cen zakupu nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto.

Odpisy aktualizacyjne dotycza:

o Towarow ze znakiem Al - 11.209 tys

. Kaset - 1.527 tys

o Pozostatych towarow - 734 tys

II. Naleznosci krotkoterminowe 1. Naleznosci od jednostek powigzanych a. z
tytutu dostaw i ustug (o okresie sptaty do 12 m-cy) b. inne 2. NaleznoSci od
pozostalych jednostek a. z tytutu dostaw i ustug ( o okresie sptaty do 12 m-cy) c. z tytulu
podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz innych §wiadczen d. inne 23.919

tys. zt 3.036 tys. zt 1.140 tys. zt 1.896 tys. zt 20.883 tys. zt 17.508 tys. zt 2.668 tys. zt 707 tys. zi

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto wynosza 33.918 tys. zt. Wobec ostroznej wyceny nalezno$ci Vistula
S.A. utworzyta odpisy aktualizujace ich warto$¢ w wysokosci 15.270 tys. zt. Zgodnie z Zaktadowym Planem
Kont Spoétka tworzy 100% odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci, ktorych przeterminowanie wynosi powyzej

180 dni.
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Nalezno$ci w walutach obcych zostaly wycenione zgodnie z kursem kupna walut banku, z ktorego ustug
jednostka korzysta.

Spoétka wycenita naleznosci w kwotach wymagajacych zaptaty.

Inwentaryzacja naleznos$ci zostala przeprowadzona na dzien 30.11.2002 roku.

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i uslug przedstawiona zostata w notach objasniajacych do

bilansu.

Naleznosci z tytulu podatkow, dotacii, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

Pozycje stanowia naleznosci z tytutu:

- podatku VAT naliczonego

610 tys. zt
- podatku dochodowego od 0s6b
prawnych 2.058 tys. zt

Naleznos$ci inne

Naleznosci inne od jednostek powiazanych stanowia doptaty do kapitatu jednostek zaleznych.

Spotka Doplaty (tys. zl) Odpis aktualizujgcy (tys. zb) Warto$¢
bilansowa (tys. zb)

Vistula Market Sp. z o.0. 5.100 4.300 800

Al Polska Sp. z o.0. 4.800 4.300 500

Staszow Sp. z 0.0. 3.500 2.904 596

Razem 13.400 11.504 1.896

Naleznosci inne od pozostalych jednostek wynosza 707 tys. zt i obejmuja:

- naleznosci z tytutu pozyczek

mieszkaniowych 45 tys. zt

- pozostate naleznosci od
pracownikow 637 tys. zt

- inne 25 tys. zt
I1I. Inwestycje krotkoterminowe 7.114 tys. zi

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe a) w jednostkach powiazanych b)

w pozostatych jednostkach c)

srodki pieni¢zne i inne aktywa
pieni¢zne - srodki pieniezne w kasie i na
rachunkach bankowych - inne $rodki pieni¢zne 7.114 tys. zi
--7.114 tys. 71 5.694 tys. 71 1.420 tys. zt

Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powiazanych

Wartos¢ brutto pozycji wynosi 17.783 tys. zi. Wobec ostroznej wyceny Spotka utworzyta 100% odpisy
aktualizujace wartos$¢ krotkoterminowych aktywdéw finansowych.

(tys. zb)

Pozycja Wartos¢ brutto Odpis aktualizujacy Wartos¢ netto
a. inne papiery wartosciowe (dtuzne papiery wartosciowe), w tym: -  bony Al
Polska Sp. z 0.0. - bony Vistula Market Sp. z o.0. 15.143 8.283 6.860  15.143
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8.283 6.860 000

b. udzielone pozyczki (dla Vistula Market Sp. z 0.0.) 2.640
2.640 0

Razem 17.783 17.783 0

Ad. a)

Spolka zaliczyta dtuzne papiery wartosciowe do instrumentow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci. Jednak ze wzgledu na fakt objecia ich 100% odpisami aktualizujacymi Spdtka nie dokonata ich
wyceny w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy zwrotu. Dluzne papiery
wartos$ciowe na dzien bilansowy zostaty wycenione w cenie nabycia powigkszonej o nalezne odsetki
(dyskonto) zgodnie z uptywem czasu z uwzglednieniem odpisow aktualizujacych.

Szczegotowe informacje na temat dluznych papierow wartosciowych przedstawiono w dodatkowych notach
objasniajacych.

Ad. b)

Udzielone pozyczki na 31.12.2002 r. byly wymagalne 1 zostaly wycenione w kwocie niesptacone;j

powigkszonej o nalezne odsetki z uwzglednieniem odpisow aktualizujacych.

Krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach

Pozycje stanowi pozyczka krétkoterminowa udzielona dla Holdingu Slaskiej Gietdy Towarowej w wysokosci

500 tys. zt, objeta 100% odpisem aktualizujacym jej wartos¢.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Stan srodkow pienigznych w kasach Spotki wynosit na 31.12.2002 r. 1 tys. zl 1 byl zgodny ze stanem
wykazanym w ostatnich raportach kasowych w 2002 r. Stan srodkow pienig¢znych w kasach zostat
potwierdzony spisem z natury przeprowadzonym wedtug stanu na dzien 31.12.2002 r.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych wynosity na dzien 31.12.2002 r. 5.693 tys. zt.

Inne $rodki pienigzne w wysokosci 1.420 tys. zt to srodki pieniezne w drodze, ktdre stanowig utargi sklepow.
Krajowe $rodki pienigzne zgromadzone w kasie oraz na rachunkach bankowych zostaly wycenione w wartosci
nominalne;j.

Srodki pieniezne w walutach obcych zostaly wycenione wedtug kursu kupna waluty bankoéw obstugujacych
Spoltke na dzien 31.12.2002 r.

Na dzien 31.12.2002 r. wszystkie salda na rachunkach bankowych zostaly potwierdzone przez banki.

IV. Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 440 tys. z1

Pozycj¢ stanowig czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmujace:

- ubezpieczenia majatkowe 27 tys.
zt

- koszty zdje¢ reklamowych znaku
towarowego Al 389 tys. zt

- pozostale 24 tys. zt
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III. Kompletno$¢ i prawidlowos¢ ujecia pozycji pasywow

A. Kapital wlasny 38.937 tys. zt
I. Kapital podstawowy 12.000 tys. zi

Kapitat akcyjny sktada si¢ z 4.884.530 akcji o wartosci nominalnej jednej akeji 2,00 zt. W badanym roku nie
miaty miejsca zmiany w wysokosci kapitatu podstawowego.

Kapitat akcyjny jest zgodny z wpisem do rejestru przedsigbiorstw i statutem Spotki. Wykaz akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosow na WZA zostal przedstawiony w czesci ogolnej
niniejszego raportu.

I1. Nalezne wplaty na kapital podstawowy  nie wystepuja

I11. Akcje wlasne nie wystepuja

IV. Kapital (fundusz) zapasowy 77.544 tys. zk

Zmiany w kapitale zapasowym w trakcie 2002 roku przedstawialy si¢ nastepujaco:

Stan na 01.01.2002 r. 67.532 tys. zt

Przeznaczenie zysku netto za 2001 r. na zwigkszenie kapitatu zapasowego - zgodnie z uchwata nr 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28.06.2002 r. + 8.842 tys. zt
Przeznaczenie niepodzielonego zysku netto z lat ubiegtych na zwigkszenie kapitatu zapasowego - zgodnie z
uchwatg nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28.06.2002 r. +1.170 tys. zt
Stan na 31.12.2002 r. 77.544 tys. zk

V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 13.578 tys. zt

Kapital z aktualizacji wyceny obejmuje skutki aktualizacji wyceny srodkéw trwatych przeprowadzonej na

dzien 01.01.1995 r.

VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe nie wystepuja
VII. Zysk z lat ubieglych 2.688 tys. zt

Zmiany w zakresie zysku netto z lat ubieglych przedstawiaty sig¢ nastgpujaco:

Stan na 01.01.2002 r. 1.321 tys. zt

Decyzja o zwrocie podatku od buy-backu +2.537 tys. zt

Przeznaczenie niepodzielonego zysku netto z lat ubiegtych na zwigkszenie kapitalu zapasowego - zgodnie z
uchwata nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28.06.2002 r. -1.170 tys. zt
Stan na 31.12.2002 r. 2.688 tys. 7l
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VIII. Strata netto -66.873 tys. zi
Poniesiona w badanym okresie strata wynika z prawidlowo sporzadzonego, za okres od 1 stycznia do 31

grudnia 2002 roku, rachunku zyskow i strat.

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego nie wystepuja

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 69.452 tys. zt

I. Rezerwy na zobowigzania 1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2.Rezerwa na
Swiadczenia emerytalne i podobne - dlugoterminowa -

krotkoterminowa 14.307 tys. zt
1.282 tys. zi 308 tys. zl 281 tys. zt 27 tys. zt

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wykazana w bilansie rezerwa w kwocie 1.282 tys. zt zostala utworzona na przej$ciowa dodatnig réznice
pomigdzy warto$cig bilansowq a podatkowa. Pozycje wptywajace na tworzenie rezerwy z tytutu odroczonego

podatku dochodowego zostaty przedstawione w notach objasniajacych do bilansu.

Rezerwa na swiadczenia emerytalne 1 podobne

Koszty z tytutu odpraw emerytalnych oraz nagrod jubileuszowych ustalone zostaly na podstawie wyceny
aktuarialnej. Kwota 308 tys. zt obejmuje:
- rezerwy na nagrody jubileuszowe - 159 tys. zi,

- rezerwy na odprawy emerytalne - 149 tys. zt.

3. Pozostale rezerwy a.
dlugoterminowa b.
krétkoterminowa 12.717 tys. zt

-12.717 tys. z

Najwieksza pozycje rezerw stanowia rezerwy na platnosci z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen w

wysokosci 11.898 tys. zt.

I1. Zobowigzania dlugoterminowe Pozycja obejmuje: 1. Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 2.
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek - inne 1.181 tys. zt -
1.181 tys. zt 1.181 tys. zt

Zobowiazania “inne” stanowia zobowiazania Spolki z tytutu leasingu finansowego.

I11. Zobowigzania krdétkoterminowe 52.146 tys. z1

1. Wobec jednostek powiazanych
z tytutu dostaw 1 ustug (o
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okresie sptaty do 12 m-cy) 2.

tys. zl

a.

dostaw 1 ustug o okresie wymagalnosci: -
miesiecy c¢. zobowiazania wekslowe d.
ubezpieczen i1 innych swiadczen e.
Fundusze specjalne

11.427 tys. zk - 7.587 tys. zt 1.661 tys. zt 866 tys. zt 2.240 tys. zt 600 tys. zi

Kredyty i pozyczki

Wedlug stanu na 31.12.2002 r. Spoétka posiadata nastgpujace kredyty:

w tys.

Wobec pozostalych jednostek

zt

1.808 tys. zl 1.808 tys. zt 49.738

kredyty i pozyczki b.  ztytulu

do 12 miesigcy - powyzej 12
z tytutu podatkow, cet,

z tytutu wynagrodzen f. inne 3.

25.957 tys. zt 11.427 tys. zt

Bank Waluta Kwota wg umowy (tys. zI) Zadluzenie na
31.12.2002 r. (tys. z})

Bank Rozwoju Eksportu S.A. PLN 16.000 16.000

Bank Zachodni WBK S.A. PLN 5.000 4.957

Bank Przemystowo-Handlowy PBK S.A. PLN 5.000 5.000

Prawne zabezpieczenia splaty kredytow zostaly wyspecyfikowane w dodatkowych informacjach i

objasnieniach stanowiacych czgs$¢ sprawozdania finansowego Spoitki za 2002 rok.

Zobowigazania z tytutu udzielonych kredytéw zostaly wycenione w kwocie wymagajacej zaptaty, tj. po

naliczeniu odsetek naleznych bankom na dzien 31.12.2002 r.

Dnia 12.05 2003 r. Bank BPH-PBK S.A. wypowiedzial umowg kredytu na dziatalno$¢ gospodarcza ze

skutkiem rozwigzania tej umowy w dniu 19.05.2003 r.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

Spoétka wycenia zobowiazania w kwocie wymagajacej zaptaty. Vistula S.A. naliczyta odsetki od

nieterminowego regulowania zobowigzan w kwocie 240 tys. zl.

Zobowiazania w walucie obcej przeliczone zostaty na dzien bilansowy wedtug kursu sprzedazy walut banku, z

ustug ktorego Spodtka korzysta.

Zobowiazania wekslowe

Sa to zobowigzania wobec Marhil Holding B.V. oraz Intraco Monte Carlo z tytulu dostaw, ktére beda

regulowane poprzez wykup weksli jakie Vistula S.A. wystawila na rzecz w/w kontrahentow.

Ponizej zestawiono weksle wystawione przez Spotke.

Kwota weksla w tys. EURO na 31.12.2002 r.

ptatnosci

500 MARHIL HOLDING B.V.
500 MARHIL HOLDING B.V.
435 MARHIL HOLDING B.V.
409 INTRACO MONTE CARLO

Remitent

15.03.2003
25.04.2003
10.05.2003
10.05.2003

Termin

Zobowiazania wekslowe wyrazone w EUR zostaty przeliczone na 31.12.2002 r. wedlug kursu sprzedazy walut

banku, z ustug ktorego Spotka korzysta.
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Zobowiazania z tytutu podatkdéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen

Sa to zobowiazania z tytutu:

podatku od towarow i ustug 550 tys. zt
podatku dochodowego od 0s6b fizycznych 189 tys. zt
sktadek ZUS 922 tys. zt

Zobowiazania z tytulu wynagrodzen

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen dotyczg naleznych wynagrodzen za miesiac grudzien 2002 r. platnych w

miesigcu styczniu 2003 roku.

Zobowiazania inne

Najwazniejszymi pozycjami zobowiazan innych sq zobowiazania z tytulu leasingu finansowego w kwocie 950
tys. zt oraz zobowiazania faktoringowe wynoszace 849 tys. zl.

Fundusze specjalne

Fundusze specjalne stanowi Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.
Odpis na Fundusz zostat dokonany zgodnie z zasadami okre§lonymi w ustawie o ZFSS i przelany w

ustawowych terminach na wyodrgbniony rachunek.

IV. Rozliczenia migedzyokresowe Pozycja obejmuje: inne rozliczenia migdzyokresowe - dtugoterminowe
1.818 tys. z 1.818 tys. zt

Inne rozliczenia migdzyokresowe obejmuja:

- rozliczenia miedzyokresowe z tytutu

wieczystej dzierzawy 1.508 tys. zt

- zasadzone na rzecz Spoltki koszty
sadowe 117 tys. zt

- naleznosci z tytutu niedoborow w
sklepach firmowych (powyzej kosztu wytworzenia) 182 tys. zt

- inne 11 tys. zt

IV. Pozycje ksztaltujace wynik finansowy dzialalno$ci Spolki

Spoéika przyjeta kalkulacyjng wersje rachunku zyskéw i strat.

Na wykazany wynik z dziatalno$ci gospodarczej sktadajg sig:

Przychody i zyski

1. Przychody ze sprzedazy
produktow, towaréw i materialow w tym: od jednostek powiazanych 112.48S tys. zl 14.568 tys. zt
przychody netto ze sprzedazy produktow 85.403 tys. zt

przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 27.082 tys. zt
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Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug oraz przychody ze sprzedazy towardéw ujete sa kompletnie i
odniesione do prawidlowego okresu sprawozdawczego.

Wszystkie wykazane warto$ci sa zgodne z danymi prowadzonej ewidencji syntetycznej i analityczne;.

2. Pozostale przychody
operacyjne 11.082 tys. zt

inne przychody operacyjne, w tym: - rozwigzanie odpiséw
aktualizujacych warto$¢ zapasow - rozwigzanie odpiséw
aktualizujacych naleznosci w zwiazku z ich zaptata - rozwiazanie odpisow
aktualizujacych rzeczowe aktywa trwale - odpisy przychodow przyszitych
okresow rownolegle do amortyzacji wieczystej dzierzawy - zwrot kosztéw postepowania
sadowego - rozwiazanie rezerwy na
przewidywane wydatki zwiazane z zakupem praw do znaku towarowego - pozostale 11.082 tys. zt
3.152 tys. zt 3.530 tys. zt 1.663 tys. zt 428 tys.
7t 69 tys. zI 1.584 tys. 71 656 tys. zi

3. Przychody finansowe 6.694 tys. zi

dywidendy 1 udziaty w zyskach odsetki, w tym: - od jednostek powiazanych inne, w tym: - rozwiazanie
odpiséw aktualizujacych warto$¢ pozyczki w zwiazku z jej sptata - rozwigzanie odpiséw na
naleznosci z tytutu odsetek w zwiazku z ich zaplata - pozostale 10 tys. z1 2.752

tys. zt 2.358 tys. zt 3.932 tys. zt 3.790 tys. zt 51 tys. zt 91 tys. zt

4. Zyski nadzwyczajne 46 tys. zt

Przychody i zyski (1+2+3+4) 130.307 tys. z1

Koszty i straty

1. Koszty sprzedanych produktow,
towaro6w i materialow a w tym: - od jednostek powiazanych 81.248 tys. zl 13.494 tys. zt

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 62.740 tys. zt

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 18.508 tys. zt

2. Koszty sprzedazy 14.704 tys. z}
3. Koszty ogdlnego zarzgdu 14.870 tys. zi

Koszty roku 2002 zostaly ujgte kompletnie i odniesione do prawidlowego okresu sprawozdawczego.

4. Pozostale koszty operacyjne
obejmuja: strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
inne koszty operacyjne, w tym: - rezerwy na ptatnosci z tytutu
udzielonych gwarancji spotkom zaleznym, - rezerwa na przyszle zobowigzania -
darowizny - koszty
postgpowania sagdowego, zaptacone kary, odszkodowania - rezerwy na nagrody jubileuszowe i
odprawy emerytalne - pozostale 62.328 tys. zi
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1.184 tys. zt 46.353 tys. zt 14.791 tys. zt 11.898 tys. zt 819 tys. zt 549 tys. zt 169 tys. zt 192 tys. zt 1.164 tys.
7

5. Koszty finansowe w tym: od
jednostek powiazanych e odsetki o aktualizacja
wartosci inwestycji @ inne, w tym: - nadwyzka
ujemnych réznic kursowych na dodatnimi - prowizje bankowe - pozostate

26.874 tys. zt - 3.160 tys. z1 21.584
tys. zt 2.130 tys. zt 1.997 tys. zt 69 tys. 7t 64 tys. zt

4. Straty nadzwyczajne 11 tys. z}
Koszty i straty (1+2+3+4) 200.035 tys. zt

Ustalenie wyniku finansowego netto

Wyszczegolnienie Kwota zt
Przychody 1 zyski 130.307 tys. zt
Koszty i1 straty 200.035 tys. zt
Strata brutto -69.728 tys. zt
Podatek dochodowy -2.855 tys. zt
czgs¢ biezaca czg$¢ odroczona 0,00 -2.855 tys. zt
Strata netto -66.873 tys. zt

Podatek dochodowy od o0séb prawnych

Spotka przedstawita szczegotowe rdéznice pomigdzy zyskiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym od oséb prawnych w dodatkowych informacjach i objasnieniach stanowiacych czes$¢

sprawozdania finansowego Spoétki.
V. Zobowiazania warunkowe

Wedlug stanu na dzien 31.12.2002 r. Spotka posiadata nastgpujace zobowigzania warunkowe:
. weksle wlasne stanowiace
zabezpieczenie otrzymanych gwarancji z tytulu wynajmu lokali sklepowych 1.719 tys. zt
W dniu 30.12.2002 r. zostata zawarta umowa opcji pomigdzy Vistula S.A. a BRE Bank S.A. Stosownie do
umowy Bank zamierzal naby¢ w dniu zawarcia umowy od spotek nalezacych do Grupy Vistula 488.105 akcji
Vistula S.A. Zgodnie z umowa w okresie od dnia jej zwarcia do dnia 05.01.2004 r. Vistula S.A. ma prawo
zadania od Banku zbycia na rzecz swoja, badz na rzecz podmiotdw wskazanych przez siebie, czgsci badz
wszystkich akcji po cenie okreslonej w umowie. W tym samym okresie Bank ma prawo Zadania od Vistula
S.A. kupna przez nig czg¢sci badz wszystkich akcji, po cenie za jedng akcj¢ okreslonej w umowie.
Zobowiazanie Spotki do nabycia akcji bedzie rowniez spelnione w wypadku nabycia akeji od Banku przez

podmiot wskazany przez Vistula S.A.
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Ponadto w dniu 30.12.2002 r. Vistula S.A. zawarta umowe z Firma Handlowa STOPMAR Marek Stopa.
Stosownie do umowy STOPMAR zamierzal naby¢ w dniu zawarcia umowy od spotek nalezacych do Grupy
Vistula 142.677 akcji Vistula S.A. Zgodnie z umowg w okresie od dnia jej zwarcia do dnia 30.04.2003 r.
Vistula S.A. ma prawo zadania od firmy STOPMAR zbycia na rzecz swoja, badZ na rzecz podmiotéw
wskazanych przez siebie, czesci badz wszystkich akceji po cenie okreslonej w umowie. W tym samym okresie
STOPMAR ma prawo zadania od Vistula S.A. kupna przez nig czesci badz wszystkich akcji, po cenie za jedng
akcje okreslonej w umowie. Zobowiazanie Spotki do nabycia akcji bedzie réwniez spelnione w wypadku
nabycia akcji od STOPMAR przez podmiot wskazany przez Vistula S.A.

Podmioty, ktére podpisalty umowe nie skorzystaly z jej praw do dnia 30.04.2003 r.

VI. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 14 marca 2003 roku w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmieécia w Krakowie Wydziat VIII
Gospodarczy do spraw upadtosciowo-uktadowych Vistula S.A. ztozyta podanie o otwarcie postepowania
uktadowego wraz z wnioskiem wstrzymanie egzekucji.

Powodem zlozenia podania jest kumulacja ptatnos$ci wynikajacych ze zobowiazan Spotki do wykupu weksli
wystawionych na rzecz podmiotéw zagranicznych bedacych dostawcami towardéw i ustug zwiazanych z

realizacja projektu Artisti Italiani przez Vistula S.A.

Dnia 09.05.2003 r. Komornik Sadowy wszczat postepowanie egzekucyjne na zadanie banku WestLB AG w
Diiseldorfie, posiadajacego wierzytelnosci wobec Vistula S.A. z tytutu zakupu weksli wystawionych lub

porgczonych przez Vistulg.

Dnia 12.05.2003 r. Bank BPH-PBK S.A. wypowiedziat umowe kredytowa na dziatalno$¢ gospodarcza ze
skutkiem w postaci rozwigzania tej umowy z dniem 19.05.2003 r. Bank uzasadnil wypowiedzenie kredytu
zagrozeniem upadtoscia Spotki wynikajacym z poziomu wymagalnych zobowiazan oraz dziataniami

egzekucyjnymi podjetymi przez wierzycieli wekslowych.

W dniu 13.05.2003 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie rozpatrujacy podanie Spétki o
otwarcie postepowania uktadowego wydat postanowienie o wstrzymanie egzekucji prowadzonej przez

Komornika Sadowego na zadanie banku WestLB AG w Duseldorfie.

VII. Pozostale sprawozdania sporzadzone przez Spolke
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Rachunek przepltywdéw pienigznych sporzadzony zostat zgodnie z art. 48 b ustawy o rachunkowosci oraz z
zatacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Zmiana stanu $Srodkow pienieznych netto stanowi wzrost w

kwocie 5.281.614,81 zI (5.282 tys. zl).

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym zostato sporzadzone zgodnie z art. 48 a ustawy o

rachunkowosci oraz z zatacznikiem nr 1 do ustawy. Zestawienie za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2002 roku wykazuje (po uwzglgdnieniu korekt bledow zasadnicznych) zmniejszenie kapitalu wiasnego o kwote

68.046.579,37 (68.047 tys. z}).

Dodatkowe informacje i objasnienia zawieraja nie ujgte w bilansie oraz rachunku zyskéw 1 strat dane

oraz wyjasnienia niezbedne do tego aby sprawozdanie finansowe przedstawiato rzetelnie 1 jasno sytuacje
majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy Spdtki. Dodatkowe informacje i objasnienia zostaty

sporzadzone zgodnie z art. 48 ust. 112 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki w roku obrotowym przedlozone przez Zarzad sporzadzone zostato

stosownie do wymogdéw okreslonych w art. 49 ustawy o rachunkowosci. Prezentowane w nim dane

finansowe wynikaja ze sporzadzonego na dzien bilansowy sprawozdania finansowego.
USTALENIA KONCOWE

Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania, obejmujace okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2002 roku, jest prawidlowe, rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa 1 finansowa, wynik
finansowy jednostki oraz sporzadzone zostalo zgodnie z ustawa o rachunkowosci (Dz. U. Nr 76, poz.

694 22002 r.)
Niniejszy raport zawiera 41 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez biegltego rewidenta.

....................................................... Janina NiedoS$pial Biegly Rewident wpisany na list¢ pod pozycja
272972008 e et e e e e e s rer e e e e e e e W imieniu
POLINVEST - AUDIT Sp. z o.0. wpisanej na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod pozycja 1806

Krakow, dnia 12 czerwca 2003 roku.
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PISMO PREZESA ZARZADU

Szanowni Pahstwo

Rok 2002 byt jednym z najtrudniejszych w dotychczasowej historii Vistuli S.A. jako spdétki notowanej na
Warszawskiej Gieitdzie Papierdw Wartosciowych. Przyczyna tego stato sie dramatyczne pogorszenie piynnosci
finansowej Spdiki wywolane niepowodzeniem realizowanego od potowy 2001 roku projektu Artisti Italiani, ktéry w
zatozeniu miat byé¢ narzedziem rozwoju i umozliwié¢ pokonanie przez Vistule S.A. bariery wzrostu sprzedazy
niszowego produktu Jjakim bez watpienia jest klasyczny meski garnitur.
Po zakonczeniu podstawowej restrukturyzacji prowadzonej od konca 1999 roku i wykorzystaniu wiekszosci tzw.
rezerw kosztowych Zarzad Spdtki musial dokonac¢ wyboru witasciwej strategii, w ktdérej dalszy rozwdj Spdiki oparty
bytby na znalezieniu mozliwo$ci dynamicznego wzrostu sprzedazy. Podstawowe zalozenia tej strategii realizowane
w latach 2001-2002 to:
1) kontynuowanie rozwoju marki Vistula (i Lantier) wylacznie w dziedzinie formalnej mody meskiej;
2)zdecydowane wejscie w nowy wzrostowy segment ubiordéw nieformalnych, damskich i mtodziezowych poprzez
stworzenie lub uzyskanie licencji na nowa marke.

7Z uwagi na wysokie koszty i fakt nie posiadania przez Vistule wtasnych tradycji i doswiadczen w nowym
segmencie, zarzad uznal iz jedynym sposobem ekspansji na nowym rynku bedzie skorzystanie z potencjaiu
istniejacej marki, ktdéra zapewni stworzenie peinej kolekcji i wszechstronne know-how w sferze wprowadzenia
nowego znaku towarowego na polski rynek 1 zarzadzania siecia sklepdw firmowych.

Podejmujac strategiczng decyzje o zakupie licencji zagranicznej marki Artisti Italiani zarzad wykorzystatl
propozycje osdb scisle zwiazanych ze znaczacymi akcjonariuszami zagranicznymi. Poniewaz propozycja ta wpisywala
sie co do zasady w istniejaca strategie rozwoju Spdiki, zarzad przy poparciu rady nadzorczej podjal
wszechstronne dziatania weryfikujace projekt Artisti Italiani oraz przeprowadzil niezbedne analizy $Swiadczace o
wykonalnosci projektu. Zarzad zgodzil sie réwniez z postulatem szybkiego tempa realizacji projektu z uwagi na
zagrozenia konkurencyijne. Zalozenia co do przychodédw i1 marz opieraty sie o badania konkurencji i wyniki
sprzedazy sklepdw Vistuli. Byly one nizsze niz w konkurencyjnym projekcie realizowanym przez inna odziezowa
spdtke gietdowa, ktdry okazatl sie wielkim sukcesem. Pozyskano atrakcyjne lokalizacje nowej sieci salondw
firmowych Artisti Italiani. Na przelomie marca i kwietnia 2001 roku podjeto decyzje o rozpoczeciu projektu.
Przy drastycznym wysitku organizacyjnym pierwsze sklepy otwarto w czerwcu 2001 a prawie cata sie¢ byla gotowa
we wrzesniu 2001 r.

Niestety wdrozenie projektu Artisti Italiani okazalo sie porazka. Produkt wymagal giebokich korekt i lepszego
dostosowania do przyzwyczajen, preferencji i mozliwos$ci nabywczych klienta polskiego. Co wiecej, prawdopodobnie
z uwagi na ryzyko pogorszenia sie sytuacji Vistuli S.A. na skutek niepowodzenia projektu oraz ze wzgledu na
spadek kursu jej akcji, osoby reprezentujace akcjonariuszy zagranicznych rozpoczety proéby transferu sSrodkdw
finansowych ze Spdtki. Doprowadzito to do konfliktu w gronie gidéwnych akcjonariuszy i w radzie nadzorczej i
przejecia wtadzy ©przez zarzad popierany przez polskich akcjonariuszy finansowych skupionych wokdét* PZU S.A.,
dazacych do sanacji Spdiki i przywrdcenia jej piynnosci finansowej. Nowy zarzad powolany przez rade nadzorcza
wybrana na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 24.01.2003 roku podjat decyzje o stopniowym
zamknieciu projektu Artisti Italiani. Powodem tej decyzji byt zbyt niski poziom sprzedazy w zestawieniu z
kosztami utrzymywania sklepdw firmowych oraz wartos$cia zapasdw towardw tej marki.

Obecnie strategicznymi celami Spdiki sa:

1) odzyskanie piynnos$ci finansowej poprzez restrukturyzacje zadiuzenia krétkoterminowego, polegajaca na
prolongowaniu termindéw sptaty zobowigzan finansowych z tytuiu otrzymanych kredytdéw oraz weksli wystawionych na
rzecz zagranicznych dostawcéd4w towardw i usitug dla projektu Artisti Italiani.

2) oparcie dziatalnosci podstawowej na rozwoju wtasnych marek Vistula oraz Lantier.

Realizujac pierwszy z wyzej wymienionych celdédw zarzad prowadzi zaawansowane negocjacje z instytucjami
finansowymi bedacymi najwiekszymi wierzycielami Spditki. Uzyskanie ich akceptacji dla przygotowanego przez
zarzad harmonogramu sptaty zadiuzenia Spdiki i jego zmniejszenia do poziomu 10 mln zi w 2005 roku jest
podstawowym warunkiem wyprowadzenia Spdiki z kryzysu finansowego w jakim obecnie sie znalazta. Realizacja
drugiego z wyzej wymienionych celdw oznacza przede wszystkim dazenie do stworzenia nowego wizerunku marek
Vistula i Lantier. Tradycyjny asortyment klasycznej odziezy meskiej bedzie stopniowo poszerzany o oferte mniej
formalnych ubioréw typu ,smart casual”. Standardem naszej dziatalnosci handlowej jest juz takze zrdznicowana i
stale uzupeiniana oferta artykulédw komplementarnych produkowanych pod wtasnymi markami Spdiki.

Wyniki grupy kapitalowej Vistuli za okres pierwszego kwartatu 2003 roku wskazuja, ze w przypadku przychylnego
stanowiska wierzycieli finansowych w kwestii prolongaty sptaty ich naleznosci, Spdtka bedzie w stanie
odbudowa¢ swoja kondycje finansowa, a przez to podstawy do dalszego rozwoju na polskim rynku odziezowym.

Pragniemy zapewni¢, iz zarzad w interesie Spdiki bedzie prowadzil zdecydowane dziatania, zmierzajgce do
likwidacji wszelkich nieprawidiowo$ci jakie mialty miejsce w przeszios$ci. Jednym z pierwszych krokdéw w tym
kierunku byto zawiadomienie organdw prokuratury o podejrzeniu popeinienia na szkode spdtki przestepstw
zwiazanych z obrotem gospodarczym przez niektdrych czionkdw wiadz Spditki oraz powiazanych z nimi kontrahentoéw.
Wierzymy, ze akcjonariusze finansowi, ktérzy poparli zarzad w dazeniu do naprawy Spdiki i usuniecia skutkdw
fiaska projektu Artisti Italiani, wraz z silnym udzialem inwestordédw mniejszosciowych, pomoga uwolnié¢ Spditke od
wszelkich konfliktdéw interesdw zwigzanych z dziataniami niektédrych inwestordw zagranicznych, ich reprezentantéw
oraz podmiotdéw z nimi powigzanych. Podstawowa zasada zarzadu w stosunkach z wszystkimi akcjonariuszami bedzie
ich réwnoprawne traktowanie i wyeliminowanie z dziatalnos$ci Spdiki wszelkich przejawdw szczegdlnego
uprzywilejowania poszczegbdlnych inwestorodw.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) Firma i siedziba.

Vistula Spdétka Akcyjna

z siedziba w Krakowie

ul. Nadwislanska 13

kod: 30-527

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiedcia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Numer KRS 0000047082

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnos$ci (PKD).
Nr kodu 18.22 A - produkcja pozostalta odziezy wierzchniej.

Nr kodu 52.42 Z - sprzedaz detaliczna odziezy.

Branza - Przemyst Lekki

b) Czas trwania emitenta jest nieoznaczony

c) Okres, za ktéry prezentowane jest sprawozdanie finansowe i pordwnywalne dane finansowe.

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za rok 2002r. Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy. Pordéwnywalne
dane finansowe prezentowane sa za rok 2001.

W zwiazku ze zmianami w ustawie o rachunkowo$ci sprawozdanie za 2001lr. zostalo doprowadzone do warunkdw
pordéwnywalnych ze sprawozdaniem za 2002r. Zestawienie i1 objasnieni réznic zostalo zamieszczone w dodatkowej
nocie objasniajacej.

cl) Informacje dotyczace skitadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Informacja o zmianach we wtadzach i akcjonariacie Spdiki Vistula S.A. w okresie 1.01.2002-31.12.2002.

Sklad Zarzadu Vistula S.A. w okresie 1.01.02-22.01.02

Janusz Plocica - Prezes Zarzadu
Piotr Kasprzak - Wiceprezes Zarzadu
Michatl Wéjcik - Wiceprezes Zarzadu
Romuald Sutkowski - Czionek Zarzadu
Pawel Matuszczak - Czionek Zarzadu

Sktad Zarzadu Vistula S.A. w okresie 23.01.02-6.06.02

Michat Wéjcik - Prezes Zarzadu
Romuald Sutkowski - Czlonek Zarzadu
Pawel Matuszczak - Czitonek Zarzadu

Sklad Zarzadu Vistula S.A. w okresie 6.06.02-28.06.02
Roman Wenzl - Prezes Zarzadu
Michat Wéjcik - Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Macioszek - Czlonek Zarzadu

Sktad Zarzadu Vistula S.A. w okresie 29.06.02 - 05.12.02

Roman Wenzl - Prezes Zarzadu
Michat Wéjcik - Wiceprezes Zarzadu
Mieczystaw Starek - Czlonek Zarzadu

W okresie 06.12.02 - 31.12.02 Zarzad Spétki funkcjonowal w skitadzie
mniejszym niz minimum statutowe.

Michat Wéjcik - Wiceprezes Zarzadu
Mieczystaw Starek - Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Vistula S.A. w okresie 1.01.02-18.12.02

Marek Matecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogdan Benczak - Czlonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Staszak - Czionek Rady Nadzorczej
Nicholas Plummer - Czionek Rady Nadzorczej
Lambros Frangos - Czitonek Rady Nadzorczej

W okresie od 19.12.02 do 31.12.02 Spbéitka nie posiadala organu jakim jest Rada Nadzorcza.
poniewaz jej sktad wchodzilo jedynie 3 czionkéw, tj ponizej minimum wymaganego statutem.

Marek Matecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Nicholas Plummer - Czlonek Rady Nadzorcze]
Lambros Frangos - Czlonek Rady Nadzorczej

d) Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i pordéwnywalne dane finansowe zawieraja dane taczne - jezeli w sktad
przedsiebiorstwa emitenta wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe.

Sprawozdanie finansowe za 2002r. jak i dane pordwnywalne za rok 2001 obejmuijag dane dotyczace wytacznie Spdiki
jako jednostki sporzadzajacej samodzielne sprawozdanie.
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W sktad przedsiebiorstwa Spdtki nie wchodza jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe.

dl) Wskazanie, czy emitent jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz czy sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Emitent jest jednostka dominujaca oraz sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e) W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w czasie ktdrego nastapito polaczenie -
wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po polaczeniu spdétek, oraz wskazanie zastosowanej
metody rozliczenia potaczenia.

- nie dotyczy.

f) Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez emitenta w dajacej sie przewidzieé przyszlosci oraz czy nie istnieja okolicznos$ci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dzialtalnosci.

Sprawozdanie finansowe za 2002 rok zostaio sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci, przy czym
Zarzad Spdtki uwaza ze istnieje niepewnos¢ co do kontynuacji dziatalnos$ci.Sprawozdanie finansowe nie zawiera
korekt z tym zwigzanych.

Pomimo stabilnej sytuacji Spditki w zakresie biezgcej piynnoséci oraz dziatalnos$ci operacyjnej, wg stanu na
31.12.2002 na Spdice ciazy konieczno$é¢ sptaty zobowigzan zobowigzania wobec instytucji finansowych ok. 46 000
tys. zi. w ciagu kilku najblizszych miesiecy.

Zarzad Spdtki rozpoczal negocjacje z wszystkimi wierzycielami finansowymi, w tym réwniez wekslowymi, celem
osiagniecia porozumienia wszystkich wierzycieli oraz uzgodnienia sptaty wiekszosci diugu w ciagu lat 2003 -
2005 przy zatozeniu réwnego traktowania wszystkich wierzycieli.

Jednoczes$nie majac na uwadze ochrone interesu Spdiki Zarzad ztozyt do Sadu wniosek o otwarcie postepowania
uktadowego, w trakcie ktérego Spdika jest chroniona przed postepowaniem egzekucyjnym. Krok ten miat na celu
zabezpieczenie réwnoprawnego traktowanie wszystkich wierzycieli oraz uzyskanie czasu na wynegocjowanie
stosownego porozumienia pomiedzy najwiekszymi wierzycielami.

Na podstawie opracowanego przez Zarzad biznes planu Spdtki na lata 2003 - 2005 wszystkie instytucje finansowe
przystapity do rozmdédw na temat prolongaty termindw spltat rat kapitatowych diugu finansowego Vistula S.A. oraz
zobowiazaty sie do niepodejmowania dziatan egzekucyjnych do czasu zawarcia formalnego porozumienia.
Przedstawiony instytucjom finansowym oraz zaakceptowany przez Rade Nadzorcza Spditki plan finansowy na lata 2003
- 2005 zaktada oprécz sptaty ponad 30 miliondéw ziotych diugu réwniez biezaca obsiuge odsetek od catosci
zadluzenia oraz zysk netto we wszystkich latach objetych prognoza.

Niestety na skutek dziatan osdb podajacych sie za Zarzad Spdtki jeden z wierzycieli wszczal egzekucije, co
doprowadzito do zatamania sie prowadzonych rozmdéw. Na wniosek Spdiki, decyzja Sadu w dniu 14 maja 2003 udalo
sie wstrzyma¢ egzekucje, co w opinii Zarzadu pozwoli kontynuowaé¢ rozmowy z wierzycielami w celu zapewnienia
miejsc pracy ok. 1 200 pracownikom Grupy Vistula i dalszego istnienia Spdiki.

Dzieki decyzjom zwigzanym m.in. z likwidacja projektu Artisti Italiani w ciagu pierwszych 5 miesiecy 2003 roku
Spdice udato sie zmniejszyé zadiuzenie w stosunku do wierzycieli finansowych o ponad 10 000 tys. zt (z czego
ponad 5 000 tys. zt w maju 2003) jednoczesnie znacznie redukujac przeterminowane zobowigzania handlowe - o na
chwile obecna o 0k.68% w pordwnaniu do poczatku stycznia 2003 roku.

Prowadzac rozmowy Zarzad Spdtki uzyskal oswiadczenia ze strony czedci wierzycieli finansowych do
niepodejmowania dziatan egzekucyjnych do konca czerwca 2003 roku, co pozwoli ponownie nawigzaé¢ rozmowy z
wierzycielami w sprawie restrukturyzacji finansowania.

Okres ten, po zalamaniu rozmdéw w potowie maja w opinii Zarzadu jest wystarczajacym do zawarcia stosownego
porozumienia pomiedzy Spdtka a jej najwiekszymi wierzycielami. Jednoczed$nie fakt istnienia watpliwos$ci co do
reprezentacji Spditki znacznie utrudnia prowadzenie dziatalnosci operacyjej przez Spdike a jednoznaczne
rozwigzanie tej kwestii i1 dokonanie przez Sad niekwestionowanych wpisédw w Krajowym Rejestrze Sadowym jest
niezbednym warunkiem dalszego istnienia Vistula S.A.

W przypadku gdy pomimo podjetych przez Zarzad staran nie uda prolongowac¢ termindéw spitat obecnego zadiuzenia lub
znalez¢ refinansowania Spdice wraz z jej spditkami zaleznymi oraz czes$cia klientdédw i kontrahentdédw grozi
upadiosc.

g) Stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztatceniu w celu zapewnienia pordédwnywalnosci danych,
a zestawienie i objasnienie roéznic, bedacych wynikiem korekt z tytulu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub
korekt bleddédw podstawowych zostalo zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajace]j.

Sprawozdania finansowe podlegaty przeksztalceniu w celu zapewnienia pordwnywalnosci danych, a zestawienie i
objasnienie réznic, bedacych wynikiem korekt z tytuitu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bieddw
podstawowych zostalo zamieszczone w dodatkowej nocie objasdniajace].

h) Wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych danych finansowych dokonano
korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o sprawozdaniach finansowych za
lata, za ktdére prezentowane sa sprawozdania finansowe i pordéwnywalne dane finansowe.

W sprawozdaniu finansowym za 2002 rok Spdltka nie wykazuje korekt lat ubiegitych gdyz opinia podmiotdw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych dotyczaca lat ubiegitych byta pozytywna.

i) Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdéw i pasywdw oraz przychoddw i
kosztdédw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych
pordwnywalnych.

Sprawozdanie finansowe za 2002r. sporzadzone zostalo zgodnie z Ustawg o rachunkowos$ci, Rozporzadzeniem Rady
Ministréow z dnia 16.10.2001r. o raportach w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdéw papierdw wartosciowych, obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny
aktywéw 1 pasywdw oraz tworzenia odpisdw aktualizujacych i1 rezerw, pordwnywalnosci wszystkich danych zawartych
w sprawozdaniu finansowym za 2001r.

Zasady wyceny aktywdéw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego.
Aktywa trwate
a) Wartosci niematerialne i prawne - ujmowane sa w ewidencji wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia

pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytulu trwaltej utraty wartosci. Spdika
dokonuje odpisdédw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych zgodnie z ustawa o rachunkowo$ci w m-cu
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nastepnym po miesiacu przyjecia ich do uzytkowania.

b) Srodki trwate wycenione zostaty wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne proporcjonalnie do okresédw ich uzytkowania, a takze o odpisy z tytulu trwaiej utraty wartosci.

Srodki trwale przejete w leasing kwalifikuje sie do objetych leasingiem finansowym, stosownie do przepisdéw
podatkowych.
Zasady amortyzowania $rodkéw trwatych przyjete przez Spditke

- $rodki trwale o wartosci nie przekraczajacej 3.500 zt sa amortyzowane jednorazowo i odnoszone w ciezar
koszté4w w miesigcu nastepnym po miesiacu przyjecia ich do uzytkowania,

- pozostate S$rodki trwale sa amortyzowane zgodnie z ustawa o rachunkowo$ci w m-cu nastepnym po miesiacu
przyjecia ich do uzytkowania . Spdika dokonata analizy okresdw ekonomicznej uzytecznosci Srodkédw trwatych w
wyniku ktoérej przyjeta stawki amortyzacyjne wynikajace z Ustawy z dnia 15.02.1992r. o podatku dochodowym od
oséb prawnych (Dz.U.Nr 54 z 2000r., poz.654 z pdZniejszymi zmianami).

- S$rodki trwate w budowie ujmowane sa w ewidencji wediug cen nabycia lub kosztdéw wytworzenia, pomniejszonych o
odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

- zaliczki na $rodki trwale w budowie ujmuje sie w ewidencji w cenie nominalneij, natomiast na dzien bilansowy w
wartosci wymagajacej zaptaty.

Ulgi inwestycyjne

Spdtka korzystata w latach poprzednich z ulg inwestycyjnych wg zasad przewidzianych w Ustawie o podatku
dochodowym od oséb prawnych z dnia 15.02.1992r. (Dz.U.Nr 54 z 2000 r., poz. 654 z pdzniejszymi zmianami). Na
Ssrodki trwate zrealizowane z wykorzystaniem "ulg inwestycyjnych" tworzona byla rezerwa na odroczony podatek
dochodowy. Srodki trwale objete ulgami inwestycyjnymi amortyzowane sa przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
wynikajacych z Ustawy z dnia 15.02.1992r o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U.Nr 54 z 2000r., poz.654 ze
zmianami) . Amortyzacja $rodkdédw trwaltych objetych ulgami nie stanowi kosztu uzyskania przychodu dla celdw
podatku dochodowego od osdéb prawnych. Kwota amortyzacji Srodkdédw trwalych objetych ulgami po speinieniu warunkdw
systemowych, stanowi podstawe rozwigzania rezerw na odroczony podatek dochodowy utworzonych z tego tytutu.

c) Inwestycje diugoterminowe w postaci udzialdé4w w innych jednostkach i w jednostkach podporzadkowanych oraz
diugoterminowe papiery wartosciowe (lokaty) ujmowane sg w ewidencji wediug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
spowodowane trwalg utratag ich wartosci.

d) Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotycza : -
aktywu trwajacego diuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego z tytulu odroczonego podatku dochodowego w
wysokoéci kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejs$ciowymi.

~kosztdéw poniesionych w biezacym okresie sprawozdawczym, przypadajacych na przyszite okresy sprawozdawcze,
jezeli ich aktywowanie trwa diuzej niz 12 m-cy od dnia bilansowego.

Aktywa obrotowe

a) Zapasy materiatdw wycenione sa wediug cen zakupu przyjmujac metode wyceny rozchoddédw zapasdw wedlug cen
"pierwsze przyszto pierwsze wyszio". Materialy pomocnicze zarachowywane sa w koszty w momencie ich zakupu.

b) Zapasy towardw obcych wycenione sa wg cen zakupu.

c) Zapasy towardw wyprodukowanych we wiasnym zakresie i1 przekazywanych do wiasnych sklepdw wycenione sa wg
kosztu wytworzenia.

d) Zapasy wyrobdédw gotowych wycenione sag na dzien bilansowy wg kosztdédw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny
sprzedazy netto.

e) Produkcja w toku wyceniona jest wg zuzycia materiatéw bezposrednich.

f) Ewidencja analityczna zapasdw prowadzona jest na kontach pomocniczych:
- ilos$ciowo-wartosciowa dla materiaidéw i wyrobdw gotowych,
- wartosciowa dla towardéw w punktach sprzedazy detalicznej.

W wycenie zapasdéw stosuje sie zasady ostroznej wyceny 1 tworzy sie odpisy aktualizacyjne wartosci zapasdéw na
dzien bilansowy w cenie nie wyzszej od cen sprzedazy netto.

g) Naleznoséci i roszczenia wyrazone w walucie krajowej wyceniane sa na dzien bilansowy w kwocie wymagajace]
zaptaty z zachowaniem ostroznosci poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.
Na dzien powstania naleznos$ci ewidencjonuje sie je wedlug wartos$ci nominalnej.

h) Naleznos$ci i roszczenia wyrazone w walutach obcych wyceniane sg na dzien bilansowy wediug kursu kupna
stosowanym przez bank, z ktdérego usiug korzysta Spdika - wediug kursu BPH - PBK S.A., w dniu wyceny nie wyzszym
od $redniego kursu NBP z dnia wyceny dla danej waluty. Na dzien powstania naleznos$ci wycenia sie je wediug
kursu waluty ustalonego na dokumencie odprawy celnej. Powstate w wyniku wyceny naleznos$ci dodatnie réznice
kursowe zalicza sie do przychodédw finansowych, natomiast ujemne rdéznice kursowe do koszté4w finansowych.

i) Naleznos$ci i roszczenia dla przedstawienia realnej ich wartos$ci zostaily pomniejszone o odpisy aktualizujace
na naleznosci watpliwe od diuznikdéw postawionych w stan likwidacji lub upadiosci lub kwestionujacych
naleznosci, zalegajacych z zaplata a ocena diuznika wskazuje, zZe spitata naleznos$ci w najblizszym czasie nie
jest prawdopodobna.

j) Inwestycje krétkoterminowe obejmuja

- udzielone pozyczki

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci (diuzne papiery wartosciowe)
W/w instrumenty finansowe wycenia sie w skorygowanej cene nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy
procentowej.
Ze wzdledu na fakt, ze Jednostka objeta diuzne papiery wartosciowe 100% odpisem aktualizacyjnym, Spditka nie
dokonata ich wyceny w skorygowanej cenie nabycia. Spdtka wycenita diuzne papiery wartosciowe w cenie nabycia
powiekszonej o nalezne odsetki zgodnie z uptywem czasu z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyjnych.

k) Srodki pieniezne w walucie krajowej wycenione sa w wartoéci nominalnej.

1) Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczone zostaly na dzieh bilansowy wg kursu kupna walut
banku z ktérego usiug korzystaita jednostka nie wyzszym jednak od Sredniego kursu NBP z dnia wyceny dla danej
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waluty.

1) Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotycza aktywu- trwajacego nie diuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Ujmuje sie Jje na dzien bilansowy w wysokos$ci kosztdéw przypadajacych na okresy nastepne z tytutu:
kosztdédw czynszdéw 1 dzierzaw, prenumerat, ubezpieczen majatkowych, podatkdéw od nieruchomosci i gruntdédw itp.

Kapitaty wilasne obejmuja:

a) Kapitaitr akcyjny.

b) Kapitat zapasowy utworzony z podziatu zysku.
c) Kapitat z aktualizacji wyceny.

d) Wynik finansowy z lat ubiegiych.

e) Wynik finansowy roku obrotowego.

Kapitaty zostaty wycenione w wartos$ci nominalnej.

Wynik finansowy

a) W pomiarze wyniku finansowego zachowana jest zasada wspdimierno$ci przychodéw i kosztéw.

b) Przychody sa ujmowane wg zasady memoriaiowej.

c) Wynik finansowy zostail ustalony zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowo$ci oraz obowigzujacymi
zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Spditke.

Zobowigzania 1 rezerwy

a) Rezerwy na zobowigzania obejmujg rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego, na $wiadczenia emerytalne
i podobne, na gwarancje 1 poreczenia, na zwolnienia ekonomiczne pracownikdédw, rezerwe na przyszie
zobowigzania wobec wierzyciela. Rezerwy wycenia sie w ewidencji na dzien bilansowy wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci.

b) Zobowigzania wyrazone w walucie krajowej wyceniane sa na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty. Na
dzien powstania zobowigzania ewidencjonuje sie wediug warto$ci nominalnej.

c) Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wediug kursu sprzedazy zastosowanego
przez bank, z ktdédrego usitug korzysta Spdtka - wediug kursu BPH - PBK S.A., w dniu wyceny nie nizszym od
kursu Sredniego NBP z dnia wyceny dla danej waluty. Na dzien powstania zobowiazan wycenia sie je po kursie
waluty ustalonym na dokumencie odprawy celnej. Powstale w wyniku wyceny zobowigzan dodatnie rdéznice kursowe
zalicza sie do przychoddéw finansowych, natomiast ujemne rdéznice kursowe do kosztdé4w finansowych.

d) Kredyty bankowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

e) Inne rozliczenia miedzyokresowe obejmuja: rozliczenia diugoterminowe z tytulu wieczystego uzytkowania
gruntdédw, nalezne kary i1 odsetki od naleznos$ci watpliwych objetych odpisem aktualizujacym, zasadzone a
jeszcze nie otrzymane koszty procesu, kwoty podwyZszajace roszczenia z tytuilu niedoborédw w sklepach ponad
cene nabycia.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

a) Pozostate przychody operacyjne stanowig przychody nie zwigzane bezposrednio ze zwykla dziatalnoscig
jednostki i obejmuija gitdwnie:
- przychody ze sprzedazy skladnikéw rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych
- korekta odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywdw trwatych i obrotowych
- kary umowne z tytulu dostaw, robdt i usiug - otrzymane
- rozwiazanie nie wykorzystanej rezerwy wobec ustania przyczyny jej utworzenia np. zwiazane
z restrukturyzacja, z rezerwami na odprawy jubileuszowe oraz emerytalne i rentowe, ze
stratami z transakcji gospodarczych w toku.

b) Pozostale koszty operacyjne stanowia koszty nie zwigzane bezposrednio ze zwykla dziatalnos$cia jednostki i
obejmuja gtdwnie:

- nie umorzong czes$é wartosci poczatkowej sprzedanych i zlikwidowanych $rodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych

- koszty sprzedajacego zwigzane ze sprzedaza i1 likwidacja $rodkéw trwarych

- odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywédw trwatych i obrotowych,

- utworzone odpisy aktualizujace na przewidywane lub pewne straty z tytulu operacji
niefinansowych

- przekazane nieodptatnie aktywa (darowizny),w tym takze Srodki pieniezne

- odszkodowania, kary i grzywny

Pozostate przychody i koszty finansowe

a) Pozostate przychody finansowe stanowiag przychody z operacji finansowych a w szczegdlnosci:
- nalezne odsetki z tytulu zwiloki w zaptacie
- dodatnie réznice kursowe,
- kwoty nalezne ze sprzedazy aktywédw finansowych (diugo- i krdétkoterminowych)
- odsetki od pozyczek i lokat
- kwoty dywidend od udziaioéw
- przywrdcenie uprzednio utraconej wartosci diugoterminowych aktywé4w finansowych
w zwiazku z ustaniem przyczyny powodujgcej trwala utrate ich wartosci

b) Pozostate koszty finansowe stanowia koszty operacji finansowych obejmujacych gitdwnie:
- prowizje zwigzane z uzyskaniem kredytoéow
- odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek
- ujemne rdznice kursowe.
- wartos$¢ sprzedanych aktywédw finansowych w cenie nabycia z uwzglednieniem uprzednio
dokonanych odpiséw aktualizujacych ich wartosé
- odpisy z tytultu aktualizacji wyceny aktywdw finansowych

Straty 1 zyski nadzwyczajne

a) Straty nadzwyczajne z tytulu zdarzen losowych stanowiag ujemne skutki finansowe zdarzen trudnych do
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przewidzenia nastepujacych poza dziatalnos$cia operacyjng spdtki i nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

b) Zyski nadzwyczajne z tytulu zdarzen losowych stanowiag dodatnie skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia nastepujacych poza dziatalnos$cia operacyjna spdrtki i nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

Inwentaryzacja

a) Inwentaryzacija aktywdédw i pasywdw przeprowadzona byita z zachowaniem zasad i1 czestotliwo$cia wynikajaca z
przepisédw ustawy o rachunkowosci.

Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego.

a) Raport finansowy za 2002r.sporzadzono zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Rady
Ministré4w z dnia 16 pazdziernika 200lr. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdédw papierdw wartosciowych (Dz.U. Nr 139 z 2001r., poz. 1569) oraz obowigzujacymi zasadami
rachunkowos$ci, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny aktywdédw i pasywdw oraz tworzenia odpisdw
aktualizujacych zgodnie z art. 37 ustawy, pordwnywalnosci danych finansowych za 2001 r., zgodnie z wymogami
okre$lonymi przez KPWiG. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie danych ewidencji ksiegowej
prowadzonej przez Spdike.

b) Ewidencja kosztdéw prowadzona jest wg rodzajoéw, a nastepnie koszty rozliczane sa na miejsca ich powstania.
Przeniesienie kosztédw wediug rodzajoéw do zespoiu 5 i 6 nastepuje za posrednictwem konta 490 - ,Rozliczenie
kosztow” .

c) Rachunek zyskéw i strat prowadzony jest wg zasad kalkulacyjnego rachunku wynikéw ze szczegdiowoscia
przewidzianag w zataczniku nrl do Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29.09.1994r. (Dz.U.Nr 121 z 1994r., poz. 591
z pdzn.zmianami) .

d) Rachunek przeplywdw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

e) Ksiegi rachunkowe Spdbdiki prowadzone sa z zastosowaniem wspomagania komputerowymi nos$nikami danych.

j) Wskazanie, zgodnie z zaltacznikiem nr 2 do rozporzadzenia o prospekcie, sSrednich kursdéw wymiany zlotego, w
okresach objetych sprawozdaniem finansowym i pordéwnywalnosci z danymi finansowymi, w stosunku do euro,
ustalonych przez Narodowy Bank Polski, a w szczegdélnosci
- kursu obowiazujacego na ostatni dzien kazdego roku

Poszczegdlne pozycje aktywdédw 1 pasywdw przeliczone zostaty na EURO wedlug kursu Sredniego

z dnia 31.12.2002r. ogtoszonego przez NBP, ktdéry wynosit 4,0202 z}/EURO.
- Kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursdéw obowiazujacych

na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego

jako s$rednia arytmetyczna kursdé4w obowigzujacych na ostatni dziehn danego okresu i ostatni dzienh

okresu go poprzedzajacego.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw 1 strat zostaly przeliczone na EURO wediug kursu 3,8697 zi/EURO, ktory
stanowi Srednia arytmetycznag Srednich kursdéw EURO ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesiaca objetego raportem. Do wyliczenia kursu $redniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia : 31.01.02 -
3,5929z%/EUR, 28.02.02 - 3,6410z%/EUR, 31.03.02 - 3,60362z%/EUR, 30.04.02 - 3,5910, 31.05.02 - 3,7782, 30.06.02
- 4,0091, 31.07.02 - 4,0810, 31.08.02 - 4,0809, 30.09.02 - 4,0782, 31.10.02 - 3,9793, 30.11.02 - 3,9809,
31.12.02 - 4,0202.

- Najwyzszego i najnizszego kursu w danym okresie
Najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym wynidést 4,2116 zt/EURO,
Najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniést 3,5015 z1/EURO,

k) Wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw
pienieznych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych przeliczonych na euro ze wskazaniem
zasad przyjetych do tego przeliczenia.

Wybrane dane finansowe Rok 2002 Rok 2001 Rok 2002 Rok 2001
w tys.zi. w tys.zi. w tys.EUR w tys.EUR

Aktywa razem 108.389 169.547 26.901 42.174

Zobowiazania 1 rezerwy

na zobowigzania 69.452 62.563 17.276 15.562

Kapital wtasny 38.937 106.984 9.685 26.612

Kapitat zaktadowy 12.000 12.000 2.985 2.985

Przychody netto
ze sprzedazy produktoéw,

towardéw i materiatow 112.485 151.182 29.068 39.068
Zysk (strata) brutto -69.728 13.923 -18.019 3.598
Zysk (strata) netto -66.873 9.697 -17.281 2.500
Przeptywy pieniezne

netto z dziatalnosci operacyjnej 9.684 6.235 2.503 1.611
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej -9.581 -21.753 -2.476 -5.621
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnos$ci finansowej 5.179 12.827 1.338 3.315
Przeptywy pieniezne netto, razem 5.282 -2.691 1.365 -695

Do przeliczenia na EURO przyjeto kursy podane w punkcie j).

1) Wskazanie i objasnienie rdéznic wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic dotyczacych przyjetych
zasad (polityki) rachunkowos$ci pomiedzy Polskimi Zasadami Rachunkowos$ci (PZR) a MSR lub USGAAP - odpowiednio
zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16.10.2001lr. w sprawie szczegdlowych warunkdédw, jakim
powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz.U.Nr 139, poz. 1568 i z 2002r. Nr 36, poz. 328).
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Nie dotyczy
BILANS
Nota 2002] 2001
AKTYWA
|. Aktywa trwate 52 841 56 636
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 4917 40
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 43 044 54 190
4. Inwestycje dtugoterminowe 4 26 38
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 26 38
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 12 24
b) w pozostatych jednostkach 14 14
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 4 854 2 368
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4651 2 368
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 203
1. Aktywa obrotowe 55 548 112911
1. Zapasy 6 24 075 17 031
2. Naleznosci krotkoterminowe 7.8 23919 78 021
2.1. Od jednostek powigzanych 3036 46 733
2.2. Od pozostatych jednostek 20883 31288
3. Inwestycje krotkoterminowe 7114 17 691
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 7114 17 691
a) w jednostkach powigzanych 15 859
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7114 1832
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 440 168
Aktywa razem 108 389 169 547
PASYWA
|. Kapitat wtasny 38937 106 984
1. Kapitat zaktadowy 12 12 000 12 000
4. Kapitat zapasowy 14 77 544 67 532
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 13578 16 434
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 2688 1321
8. Zysk (strata) netto (66 873) 9697
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 69 452 62 563
1. Rezerwy na zobowigzania 18 14 307 4284
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1282 2187
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 308 175
a) diugoterminowa 281 113
b) krétkoterminowa 27 62
1.3. Pozostate rezerwy 12717 1922
b) krétkoterminowe 12717 1922
2. Zobowigzania dtugoterminowe 19 1181 2000
2.2. Wobec pozostatych jednostek 1181 2000
3. Zobowigzania krétkoterminowe 20 52 146 53 820
3.1. Wobec jednostek powigzanych 1808 1502
3.2. Wobec pozostatych jednostek 49738 51194
3.3. Fundusze specjalne 600 1124
4. Rozliczenia miedzyokresowe 21 1818 2459
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1818 2 459
a) diugoterminowe 1818 2459
Pasywa razem 108 389 169 547
Wartos¢ ksiegowa 38937 106 984
Liczba akgji 4884 530 4884 530
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 22 7,97 21,90
Rozwodniona liczba akcji 0 0
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 22 0,00 0,00
POZYCJE POZABILANSOWE
Nota 2002 2001
2. Zobowigzania warunkowe 23 10 118
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 10 118
- udzielonych gwarancji i porgczen 10 118
3. Inne (z tytutu) 1719 18 922
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji z tytutu wynajmu lokali sklepowych 1719 1747
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji celnych 950
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych 5010
-weksle wtasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan licencyjnych 5067
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem dostaw kolekcji na nastepne sezony 5283
-awal wekslowy dla Mens Fleld Sp.z o. o. 865
Pozycje pozabilansowe, razem 1719 29 040
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Nota 2002 2001
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 112 485 151182
- od jednostek powigzanych 14 530 19 852
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 85403 122 811
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 25 27 082 28 371
Il. Koszty sprzedanych produktoéw, towaréw i materiatow, w tym: 81248 111 885
- od jednostek powigzanych 13 494 18 388
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 62 740 88 571
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 18 508 23314
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1l) 31237 39297
IV. Koszty sprzedazy 26 14 704 8123
V. Koszty ogélnego zarzadu 26 14 870 14 784
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-IV-V) 1663 16 390
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Nota 2002 2001
VII. Pozostate przychody operacyjne 11 082 4671
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 92
3. Inne przychody operacyjne 27 11 082 4579
VIII. Pozostate koszty operacyjne 62 328 8350
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 1184
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 46 353 4910
3. Inne koszty operacyjne 28 14 791 3440
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) (49 583) 12711
X. Przychody finansowe 29 6 694 4100
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 10 13
2. Odsetki, w tym: 2752 2695
- od jednostek powigzanych 2 358 1342
5. Inne 3932 1392
XI. Koszty finansowe 30 26 874 2883
1. Odsetki, w tym: 3160 2 540
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 21584
4. Inne 2130 343
XIl. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) (69 763) 13928
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XI11.2.) 35 (5)
1. Zyski nadzwyczajne 32 46 74
2. Straty nadzwyczajne 33 1 79
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIIl) (69 728) 13923
XV. Podatek dochodowy 34 (2 855) 4 226
a) cze$c¢ biezaca 4 855
b) cze$¢ odroczona (2 855) (629)
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) (66 873) 9697
Zysk (strata) netto (zanualizowany) (66 873) 9697
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4 884 530 4 884 530
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 38 (13,69) 1,99
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 0 0
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 38 0,00 0,00
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
2002 2001
|. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 105 979 95 966
b) korekty bledéw podstawowych 151
c) korekta prezentacyjna 854
|.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 106 984 95 966
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 12 000 12 000
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 12 000 12 000
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 67 532 61213
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 10 012 6319
a) zwiekszenia (z tytutu) 10 012 6319
- z podziatu zysku (ustawowo) 10 012 6120
-zasilenie kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny rodkéw trwatych zbytych 199
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 77 544 67 532
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 16 434 16 633
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (2 856) (199)
b) zmniejszenia (z tytutu) 2 856 199
- zbycia $rodkoéw trwatych 2 856 199
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 13578 16 434
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 10 012 6120
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 10 012 6120
b) korekty bledéw podstawowych 151 1321
c) korekta prezentacyjna 854
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 11017 7 441
a) zwiekszenia (z tytutu) 2537
-zwrot podatku buy-back 2537
b) zmniejszenia (z tytutu) 10 866 6120
-podziatu zysku przez WZA 10 012 6120
-korekta prezentacyjna 854
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 2688 1321
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 2688 1321
8. Wynik netto (66 873) 9697
a) zysk netto 9697
b) strata netto 66 873
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 38 937 106 984
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
2002\ 2001
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto (66 873) 9697
Il. Korekty razem 76 557 (3 462)
2. Amortyzacja 9874 7 643
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 1962
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2049 1947
5. (Zysk) strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej 1171 15
6. Zmiana stanu rezerw 10 356 1462
7. Zmiana stanu zapasow (7 045) 8175
8. Zmiana stanu naleznosci 56 739 (34 719)
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (10 288) 11180
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (4 586) (687)
11. Inne korekty 18 287 (440)
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) - metoda posrednia 9 684 6235
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 30 104 13249
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3030 1456
3. Z aktywow finansowych, w tym: 27 074 11793
a) w jednostkach powigzanych 26 528 11318
- zbycie aktywow finansowych 26 095 11318
- odsetki 433
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2002 2001
b) w pozostatych jednostkach 546 475
- dywidendy i udziaty w zyskach 10 12
- odsetki 536 463
II. Wydatki 39 685 35002
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 11680 8274
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 2
3. Na aktywa finansowe, w tym: 28 003 26728
a) w jednostkach powigzanych 28 003 26728
- nabycie aktywoéw finansowych 28 003 24 113
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 2615
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (9 581) (21 753)
C. Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 8206 17 211
2. Kredyty i pozyczki 8206 17 211
1I. Wydatki 3027 4384
8. Odsetki 3027 2422
9. Inne wydatki finansowe 1962
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) 5179 12 827
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.IlI+/-B.II1+/-C.1Il) 5282 (2691)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 5282 (2691)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 870 (523)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1832 4523
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 7114 1832
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1291 564
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
NOTA 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2002 2001
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 4917 40
- oprogramowanie komputerowe 40
Wartosci niematerialne i prawne, razem 4917 40
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NOTA 1B

SA-R 2002

w tys. zt

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

a

b

c d e Warto$ci niematerialne i
koszty zakonczonych prac wartosé firmy| nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w | inne wartosci niematerialne i zaliczki na wartosci prawne, razem
rozwojowych tym: prawne niematerialne i prawne

- oprogramowanie

komputerowe
a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 327 327
b) zwigkszenia (z tytutu) 6575 6575
zakup 6 575 6 575
c) zmniejszenia (z tytutu) 35 35
-sprzedaz,likwidacja 35 35
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 6 867 6 867
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 287 287
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 1663 1663
-planowana 1698 1698
sprzedana likwidowana (35) (35)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1950 1950
j) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 4917 4917
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NOTA 1C

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2002 2001
a) wlasne 4917 40
Wartosci niematerialne i prawne, razem 4917 40
NOTA 2A

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2002 2001
a) $rodki trwate, w tym: 43 042 54 190
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1589 2315
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 29 607 34 217
- urzadzenia techniczne i maszyny 8729 13 932
- $rodki transportu 432 453
- inne $rodki trwate 2685 3273
b) $rodki trwate w budowie 2

Rzeczowe aktywa trwate, razem 43 044 54 190

1.Zastaw rejestrowy na majatku trwalym ruchomym znajdujacym sie w My$lenicach, ul.Przemysltowa 2 na kwote
1.938.851,07 PLN, wpisana do rejestru 19.12.2002r ( linia gwarancyjna).

2 .Hipoteka zwykla na nieruchomo$ci w My$lenicach, ul.Przemysiowa 2 na kwote 5.000.000,00 PLN, wpisana do ksiegi
wieczystej w dniu 31.10.2002r.

3.Hipoteka kaucyjna na nieruchomo$ci w My$lenicach, ul.Przemystowa 2 na kwote 2.000.000,00 PLN, wpisana do
ksiegl wieczystej w dniu 31.10.2002r.

4 . Hipoteka zwykla na nieruchomos$ci w Krakowie, ul.Nadwis$lanska 13 na kwote 16.000.000,00 PLN, wpisana do ksiegi
wieczystej w dniu 21.08.2002r.

5.Hipoteka kaucyjna na nieruchomos$ci w Krakowie, ul.Nadwis$lanska 13 na kwote 1.730.000,00 PLN, wpisana do ksiegi
wieczystej w dniu 21.08.2002r.

6.Hipoteka kaucyjna na nieruchomo$ci w Staszowie, ul.Krakowska 49 do kwoty 2.500.000,00 PLN, wpisana do ksiegi
wieczystej w dniu 03.01.2003r.

7.Przewtaszczenie maszyn 1 urzadzen znajdujacych sie w Staszowie,ul.Krakowska 49 na kwote 2.809.170,00 PLN
8.Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Krakowie, ul.Joézefinska 5 i Piwna 5 do kwoty 650.000,00 PLN, wpisana do
ksiegl wieczystej w dniu 11.02.2003r.

9.Hipoteka kaucyjna na nieruchomoéci w Warszawie, ul. Witosa 31 do kwoty 1.500.000,00 PLN, nie wpisana do ksiegi
wieczystej /aneks nr 4 z dnia 07.11.2002r do umowy o kredyt nr 1665/24/2001 /.

Wysokos$¢ odpisu aktualizujacego - saldo na 31.12.2002r. wynosi 1.372.648,23 PLN.
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NOTA 2B

SA-R 2002

w tys. zt

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty (w tym prawo

- budynki, lokale i obiekty

- urzadzenia techniczne i

- $rodki transportu

- inne $rodki trwate

Srodki trwate, razem

uzytkowania wieczystego inzynierii ladowej i wodnej maszyny
gruntu)

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 2339 56 415 53 757 1496 6 392 120 399
b) zwiekszenia (z tytutu) 3392 453 205 642 4692
-przychéd z inwestycji 3392 453 205 642 4 692
¢) zmniejszenia (z tytutu) 342 8 942 7892 457 528 18 161
likwidacja ,sprzedaz 342 8942 7892 457 528 18 161
d) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 1997 50 865 46 318 1244 6 506 106 930
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 24 21126 39 825 1043 3119 65 137
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 384 (931) (2473) (231) 629 (2 622)
-planowana 435 2670 3790 184 1097 8176
-sprzedanych ,zlikwidowanych (51) (3601) (6 263) (415) (468) (10 798)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 408 20 195 37 352 812 3748 62 515
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu 1072 1072
- zwigkszenie 237 73 310
- zmniejszenie 9 9
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 1063 237 73 1373
j) warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 1589 29 607 8729 432 2685 43 042
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NOTA 2C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2002 2001
a) wiasne 39 184 49 045
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 3858 5145
Srodki trwate bilansowe, razem 43 042 54 190
NOTA 4C
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2002 2001
a) w jednostkach zaleznych 12 24
- udziaty lub akcje 12 24
f) w pozostatych jednostkach 14 14
- udziaty lub akcje 14 14
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 26 38

Wysoko$c odpisu aktualizujacego / udzialy w spdikach zaleznych /- saldo na 31.12.2002r. wynosi 127.176,38 PLN.

NOTA 4K
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2002 2001
a) stan na poczatek okresu 38 26
-udziaty 38 26
b) zwiekszenia (z tytutu) 12
-udziaty 12
c) zmniejszenia (z tytutu) 12
-odpisu aktualizacyjnego 8
-ogtoszenia upadtosci spotki zaleznej "Vicon" Sp.z o. o. 4
d) stan na koniec okresu 26 38
-udziaty 26 38
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NOTA 4L

SA-R 2002

w tys. zt

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Lp.

a

b

C

d

e

f

9

h

j

k

nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem

formy prawnej

siedziba

przedmiot
przedsigbiorstwa

charakter powigzania
(jednostka zalezna,
wspotzalezna,
stowarzyszona, z
wyszczegolnieniem
powigzan
bezposrednich i
posrednich)

zastosowana
metoda konsolidacji
/ wycena metodg
praw wiasnosci,
badz wskazanie, ze
jednostka nie
podlega
konsolidacji /
wycenie metodg
praw wiasnosci

data objecia
kontroli /
wspotkontroli /
uzyskania
znaczacego
wptywu

warto$¢ udziatow
/ akcji wedtug
ceny nabycia

korekty
aktualizujace
wartos¢ (razem)

warto$¢
bilansowa
udziatéw / akcji

procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

udziat w ogélnej
liczbie gtoséw na
walnym
zgromadzeniu

wskazanie innej
niz okreslona pod
lit. j) lub k),
podstawy kontroli /
wspotkontroli /
znaczacego

wplywu

Vipo sp.z 0.0.

Kaliningrad, Federacja Rosyjska

Sprzedaz wyrobow
Vistuli i Wélczanki na
terytorium Federacji
Rosyjskiej

Udziaty

wytgczenie

X 1996

113

113

50,00

50,00

Young S.A.

Petersburg Federacja Rosyjska

Sprzedaz wyrobow
Vistuli i Wélczanki na
terytorium Federacji
Rosyjskiej

Akcje

wytgczenie

111998

50,00

50,00

Vistula Market Sp.z o.0.

Krakoéw Polska

Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutow
przemystowych, w tym
w szczegolnosci
odziezy.

Udziaty

petna

V12000

100,00

100,00

A.l. Polska Sp.z 0.0.

Krakow Polska

Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutéw
przemystowych, w tym
w szczegolnosci
odziezy.

Udziaty

petna

VI 2000

100,00

100,00

Vicon Sp.z o.0.

tancut Polska

Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutow
przemystowych, w tym
w szczegolnosci
odziezy.

Udziaty

wytgczenie

12001

100,00

100,00

Staszéw Sp.z 0.0.

Krakow Polska

Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutéow
przemystowych, w tym
w szczegolnosci
odziezy.

Udziaty

petna

1X'2000

100,00

100,00

Staszéw Best Sp.z 0.0.

Staszéw Polska

Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutow
przemystowych, w tym
w szczegolnosci
odziezy.

Udziaty

petna

12001

100,00

100,00
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VISTULA SA SA-R 2002 w tys. zt
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Lp. |a b ® d e f g h i j [3[
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem siedziba przedmiot charakter powigzania |zastosowana data objecia warto$¢ udziatow korekty warto$¢ procent| udziat w ogélnej|wskazanie innej
formy prawnej przedsigbiorstwa (jednostka zalezna, metoda konsolidacji | kontroli / / akcji wedtug aktualizujgce bilansowa posiadanego | liczbie gtoséw na|niz okreslona pod
wspotzalezna, / wycena metodg  |wspotkontroli / ceny nabycia| warto$¢ (razem)| udziatéw / akcji kapitatu walnym (lit. j) lub k),
stowarzyszona, z praw wiasnosci, uzyskania zaktadowego zgromadzeniu|podstawy kontroli /
wyszczegoblnieniem badz wskazanie, ze |znaczacego wspotkontroli /
powigzan jednostka nie wptywu znaczacego
bezposrednich i podlega wplywu
posrednich) konsolidacji /
wycenie metodg
praw wiasnosci
8 Trend Fashion Sp.z o.0. Myslenice Sp.z 0.0. Handel hurtowy i Udziaty petna Xl 2001 4 4 100,00 100,00
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutéw
przemystowych, w tym
w szczegolnosci
odziezy.
NOTA 4M
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH-cd.
Lp. |a m n o p r s t
nazwa jednostki kapitat wlasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwy na zobowigzania naleznosci jednostki, w tym: aktywa | przychody ze| nieoptacona otrzymane
kapitat nalezne kapitat pozostaty kapitat wiasny, w tym: jednostki, w tym: - naleznosci| - naleznosci jednostki, sprzedazy przez |UP nalezne
zaktadowy wptaty na zapasowy zysk (strata)| zysk (strata) - - diugo- krotko- razem emitenta dywidendy od
kapitat z lat netto zobowigzania| zobowigzania terminowe terminowe warto$¢ jednostki za
zaktadowy ubiegtych dtugo- krotko- udziatéw /| ostatni rok
(warto$¢ terminowe| terminowe akeji w obrotowy
ujemna) jednostce
1 |Vipo Sp. zo.0.
2 |Young Sp. zo.0.
3 |Vistula Market Sp. z 0.0. (20 178) 4 5100 (3 866) (21 416) 22028 13613 630 630 1850 18 796
4 |Al Polska Sp. z 0.0. (23 343) 4 4800 (8 298) (19 849) 24 274 17 389 96 96 931 22 547
5 |Vicon Sp. zo.0.
6 |Staszow Best Sp. z o.0. 276 4 96 176 1535 1409 1222 1222 1811 11426
7 |Trend Fashion Sp. z 0.o0. (683) 4 (1) (686) 1403 1216 532 532 719 7827
8 |Staszow Sp. zo.o0. 1413 4 3500 (800) (1291) 7 7 1420
Nota 4M nie zawiera danych dotyczacych spdiek:
- Vipo Sp. z 0.0. z siedzibag w Kaliningradzie w zwigzku z trwajacym procesem upadio$ci oraz utrata kontroli nad spdika
- Young Sp. z 0.0. z siedziba w Petersburgu w zwiazku z trwajacym procesem likwidacji oraz utrata kontroli nad spdika
- Vicon Sp. z 0.0. z siedziba w fancucie w zwigzaku trwajacym procesem upadios$ci oraz utrata kontroli nad spdirka
NOTA 4N
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
Lp. |a b c d e f h i
nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy |siedziba przedmiot warto$¢ bilansowa kapitat wtasny jednostki, w tym: % posiadanego udziat w ogoélnej nieoptacona przez otrzymane lub
prawnej przedsiebiorstwa udziatoéw / akcji - kapitat zaktadowy| kapitatu zaktadowego liczbie gtoséw na emitenta warto$¢ | nalezne dywidendy za
walnym zgromadzeniu udziatéw / akcji| ostatni rok obrotowy
1 inne 14
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SA-R 2002 w tys zt
NOTA 40
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 2001
a) w walucie polskiej 26 38
Papiery warto$ciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 26 38
NOTA 5A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2002 2001
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 2 368 2169
a) odniesionych na wynik finansowy 2 368 2169
2. Zwigkszenia 4030 1945
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 4030 1945
-Aktywa- odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 3073 514
-Aktywa- odpis aktualizujacy nalezno$ci 278 897
-Aktywa- odpis aktualizujacy pozyczke(Spoétka w upadtosci) 30
-Aktywa- wycena bilansowa nalezno$ci-ujemne réznice kursowe 63 95
-Pasywa- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i jubileuszowe 52
-Pasywa- rezerwa na przewidywane wydatki zwigzane z zakupem praw do znaku towarowego 341
-Pasywa- wycena bilansowa zobowigzan 197
-Pasywa- odsetki od zobowigzan 56
-Pasywa- zobowigzania z tytutu wynagrodzen(bezosobowy fundusz ptac) 1 5
-Pasywa- rezerwa na zwolnienia ekonomiczne 37
-Pasywa- strata podatkowa do odliczenia 336
3. Zmniejszenia 1747 1746
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1747 1746
-Aktywa- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate 290 90
-Aktywa- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw 502
-Aktywa- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 865 728
-Aktywa- rozwigzanie wyceny bilansowej naleznosci z tytutu ujemnych réznic kursowych 91 52
-Pasywa- rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe do wysokosci rzeczywiscie wyptaconych 16 122
-Pasywa- odsetki od zobowigzan 25
-Pasywa- rozwigzanie ujemnej réznicy na zobowigzanie z tytutu wynagrodzen 5
-Pasywa- rozwigzanie rezerwy na zwolnienia ekonomiczne 63
-Pasywa- rozwigzanie rezerwy na przewidywane wydatki zwigzane z zakupem praw do znaku towarowego 329
-Korekta aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku ze zmiang stawek podatkowych 63 252
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 4651 2368
a) odniesionych na wynik finansowy 4651 2 368
Ujemne rdéznice przejsciowe na poczatek i koniec 2002 roku:
Kwota na BO Kwota na BZ Data wygasniecia
1.01.02r. 31.12.02r. ROK
Aktywa-odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwale 1.071.499, 65 0,00
Aktywa-odpis aktualizujacy warto$¢ zapasoédw 1.998.990,17 13.454.792,53 2003 rok
Aktywa-odpis aktualizujacy naleznosci 3.202.733,091 1.030.442,10 2003 rok
Aktywa-odpis aktualizujacy pozyczke (Spdtka w upadiosci) 112.143,00 2003 rok
Aktywa-wycena bilansowa nalezno$ci-ujemne rdznice kursowe 339.667,51 233.839,13 2003 rok
Pasywa-rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe 174.606,00 307.841,73 2003 rok 1
nieskoniczonos¢
Pasywa-rezerwa na przewidywane wydatki zwigzane
z zakupem praw do znaku towarowego 1.219.119,24 0,00
Pasywa-odsetki od zobowigzan (zarachowane) 200.000,00 108.610,92 2003 rok
Pasywa-wycena bilansowa zobowigzan 0,00 729.279,65 2003 rok
Pasywa-zobowigzania z tytulu wynagrodzen (bezosobowy
fundusz ptac) 17.322,25 3.419,75 2003 rok
Pasywa-rezerwa na zwolnienia ekonomiczne 231.800,00 0,00
Pasywa-strata podatkowa do odliczenia 0,00 1.244.962,00 2003 i 2004 «r.
0GOEEM 8.455.738,73 17.225.330,81
NOTA 5B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2002 2001
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 203
-koszty reklamy-zdjecia reklamowe znaku Atrtisti Italiani rozliczane przez okres praw do znaku 203
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 203
NOTA 6
ZAPASY 2002 2001
a) materiaty 5014 5603
b) potprodukty i produkty w toku 171 838
c) produkty gotowe 5752 9706
d) towary 13138 884
Zapasy, razem 24 075 17 031

.400.000,00 PLN
.500.000,00 PLN, wpisany do rejestru 22.01.2003r.

.000.000,00 PLN, wpisany do rejestru 16.01.2003r.

G- O W NN s

udzielone gwarancije z tyt. wynajmu lokali sklepowych.

.Przewtaszczenie zapaséw znajdujacych sie w sklepie firmowym,
magazynie towardw komplementarnych w Krakowie, ul.Nadwislanska 13 na kwote 3.000.000,00 PLN.
.Przewtaszczenie zapasdw wyrobdw gotowych znajdujacych sie w Krakowie,ul.Nadwislanskiej 13 na kwote 750.000,00
PLN oraz zapasdéw towardw handlowych znajdujacych sie w Krakowie,

.Przewtaszczenie zapasdédw materiatdw znajdujacych sie w magazynie nr 01,
( kwota 2.200.000,00 dotyczy lini gwarancyjnej).
.Zastaw rejestrowy na zapasach towardw handlowych znajdujacych sie w Krakowie,

.Zastaw rejestrowy na zapasach wyrobdw gotowych znajdujacych sie w Krakowie,

w Krakowie,

sklepie Dyskont,

Wysokos$c odpisu aktualizujacego - saldo na 31.12.2002r. wynosi 15.454.960,10 PLN, w tym:
- materiaty 576.288,71 PLN
- produkty gotowe 934.734,53 PLN
- towary handlowe 734.824,12 PLN
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ul.Cechowa 100b na kwote

ul.Nadwislanska 13 na kwote

ul.Cechowa 100b na kwote 750.000,00 PLN -

ul.Nadwislanska 13 na kwote

magazynie dodatkédw niekrojonych

48




VISTULA SA SA-R 2002 w tys. zt
- towary zwigzane z A.I. 12.736.080,17 PLN
NOTA 7A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2002 2001
a) od jednostek powigzanych 3036 46 733
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1140 33 334
- do 12 miesiecy 1140 33334
-inne 1896 13399
b) naleznosci od pozostatych jednostek 20 883 31288
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 17 508 27 672
- do 12 miesiecy 17 508 27 672
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 2668 3327
-inne 707 289
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 23919 78 021
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 27 249 4 046
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 51 168 82 067
Wysoko$¢ odpisu aktualizujacego - saldo na 31.12.2002r. wynosi 27.249.665,87 PLN
NOTA 7B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 2002 2001
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1140 33334
- od jednostek zaleznych 1140 33 334
b) inne, w tym: 1896 13 399
- od jednostek zaleznych 1896 13 399
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 3036 46 733
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 17 866
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 20902 46 733
Wysokos¢ odpisu aktualizujacego - saldo na 31.12.2002r. wynosi 17.865.944,26 PLN w tym:
- naleznosci z tytulu dostaw, robdt i usitug 6.361.344,26 PLN
- doptaty zwrotne do kapitatu 11.504.600,00 PLN
NOTA 7C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2002 2001
Stan na poczatek okresu 4 046 3449
a) zwigkszenia (z tytutu) 26 806 3303
-utworzenie odpiséw aktualizujgcych 26 806 3303
b) zmniejszenia (z tytutu) 3603 2706
-otrzymania zaptaty za nalezno$¢ 3581 2153
-decyzji zarzadu o spisaniu rezerwy w straty 22 553
Stan odpis6éw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 27 249 4 046
NOTA 7D
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 2001
a) w walucie polskiej 43 990 79 130
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 7178 3437
b1. jednostka/waluta tys. / ..FRF. 3653
tys. zt 2070
-b2.jednostka/waluta tys./EURO 1536 286
-tys. zt 6 046 1039
-b3.jednostka/waluta tys./USD 323 80
-tys. zt 1132 328
Naleznosci krotkoterminowe, razem 51168 82 567
NOTA 7E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 2002 2001
a) do 1 miesigca 1213 7701
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 5759 17 573
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 9170 1540
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 289 770
e) powyzej 1 roku 258
) nalezno$ci przeterminowane 17 487 36 597
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 33918 64 439
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (15 270) (3433)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 18 648 61006
Dla naleznos$ci z tytuilu dostaw na rynek krajowy stosowanych jest szes$¢ przedziatdw czasowych splacania
naleznosci zwigzanych z normalnym tokiem sprzedazy
a) 30-dniowy termin zaplaty
b) 45-dniowy termin zaptaty
c) 60-dniowy termin zapltaty
d) 75-dniowy termin zaptaty
e) 90-dniowy termin zapiaty
f) 180-dniowy termin zapitaty
Dla naleznos$ci z tytuiu dostaw eksportowych stosowane sa nastepujace przedzialy czasowe
a) 1l4-dni termin zapiaty
b)21l-dniowy termin zaplaty
c)28-dniowy termin zaplaty
d)45-dniowy termin zaplaty
e) 60-dniowy termin zapiaty
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NOTA 7F
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W 2002 2001
OKRESIE:
a) do 1 miesigca 2746 14 738
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1502 12 933
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3336 4 875
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 4705 2 336
e) powyzej 1 roku 5198 1715
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 17 487 36 597
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (15 270) 3433
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 2217 33 164
NOTA 8
Wartos$¢ naleznosci ogdtem brutto : 51 168 tys.zi , w tym:
- naleznosci przeterminowane ogdiem 29 466 tys.zit

w tym:
- naleznosci z tytulu dostaw i usitug 17 487 tys.zt , odpis aktualizacyjny 15 270 tys.z?t
- pozostate naleznosci 11 979 tys.zt , odpis aktualizacyjny 11 979 tys.zt
NOTA 9A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2002 2001
a) w jednostkach zaleznych 0 15 859
- dluzne papiery warto$ciowe 0 13223
- udzielone pozyczki 0 2636
f) w pozostatych jednostkach 0
- udzielone pozyczki 0
g) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 7114 1832
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7114 1832
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 7114 17 691
Wysokos¢ odpisu aktualizujacego - saldo na 31.12.2002r wynosi 18.282.831,36 PLN w tym:
- diuzne papiery wartosciowe 15.143.213,49 PLN
- pozyczki w jednostkach zaleznych 2.639.617,87 PLN
- pozyczki w pozostatych jednostkach 500.000,00 PLN
NOTA 9B
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 2001
a) w walucie polskiej 0 13223
Papiery wartosciowe, udzialy i inne krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 0 13223
NOTA 9C
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 2002 2001
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 13223
- warto$¢ godziwa 15 143 12783
Korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres), razem (15 143) 440
Wartos¢ bilansowa, razem 0 13223
NOTA 9D
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 2001
a) w walucie polskiej 0 2636
Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem 0 2636

Wysokos$¢ odpisu aktualizujacego udzielone pozyczki krétkoterminowe - saldo na 31.12.2002r.

wynosi 3.139.617,87

PLN

NOTA 9E

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 2001

a) w walucie polskiej 5255 1703

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1859 129

b1. jednostka/waluta tys. / ..EUR. 466 4

tys. zt 1845 14
-b2.jednostka/waluta tys. / USD 4 29
-tys.zt 14 115

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 7114 1832

NOTA 10

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2002 2001

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 440 168
-ubezpieczenia majgtkowe 27 76
-czynsze i dzierzawy 70
-optaty licencyjne 9 10
-koszt zdje¢ reklamowych znaku towarowego Artisti Italiani rozliczany przez okres praw do znaku 389
-inne 15 12

Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 440 168
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NOTA 11

Spdtka w 2002 roku dokonata odpisdéw aktualizujacych z tytulu trwatej utraty wartosci nastepujacych sktadnikéw
aktywow

Sktadnik Odpis Odpis Saldo odpiséow
aktywow aktualizacyjny odwrécony ujetych/odwrdconych
(wptyw na wynik)

- Rzeczowe aktywa trwate 1.963.760,12 1.662.611,54 (301.148,58)
- Udziaty w spodtkach
zaleznych (diugoterminowe

aktywa finansowe) 12.000,00 0,00 (12.000,00)
- Zapasy materiaidéw 224.246,92 577.353,94 353.107,02
- Zapasy produktdéw gotowych 1.941.037,93 1.100.923,20 (840.114,73)
- Zapasy towardédw handlowych 2.681.517,89 1.473.661,20 (1.207.856, 69
- Zapasy towardw ze znakiem

Artisti Italiani 12.736.080,17 0,00 (12.736.080,17)
- Naleznosci krétkoterminowe 26.806.081,62 3.580.695,82 (23.225.385,80)

- Krotkoterminowe aktywa

finansowe z tytulu objetych

emisji bondédw diuznych przez

spdtki zalezne 15.143.213,49 0,00 (15.143.213,49)
- Krotkoterminowe aktywa

finansowe z tytulu udzielo-

nych pozyczek spditkom

zaleznym 6.429.275,09 3.789.657,22 2.639.617,87

NOTA 12

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia praw do Liczba akcji Warto$¢ serii /| Sposob pokrycia |Data rejestracji Prawo do

akeji akeji emisji wg wartosci| kapitatu dywidendy (od
nominalnej daty)

-"A zwykia zwykla na okazaciela 1000 000 10 000 91-04-30 91-04-30
-Podz."A" zwykta zwykta na okaziciela 5000 000 10 000 94-01-28 94-01-28
-"B" zwykta zwykta na okaziciela 1000 000 10 000 95-01-05 95-01-05
-Umorzenie akgji (1115 470)

Liczba akcji, razem 4 884 530

Kapitat zaktadowy, razem 12 000 000

Warto$¢ nominalna jednej akcji = 2,00 zt

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gitosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
(zestawienie zmian) :

Stan na 31.12.2002 r. Stan na dzien przekazania raportu
liczba % wartosé liczba % wartosé
akcji glosow nominalna akcji glosdow nominalna
1.H.I.P. Holding B.V. 1141752 23,37 2.283.504,00 1141752 23,37 2.283.504,00
2.P7ZU S.A.wraz z podmiotem
zaleznym PZU Zycie S.A. 599868 12,28 1.199.736,00 815255 16,69 1.630.510,00
3."Vistula" Market Sp.z o0.o0. 423630 8,07 847.260,00 = = =
4."Staszédw" Sp. z 0.0. 295200 6,04 590.400,00 1 = 2,00
5.Lantier Polska Sp.z o.o. 401100 8,21 802.200,00 1 = 2,00
6.BRE Bank S.A. = = = 488105 9,99 976.210,00
7.Firma Handlowa "Stopmar" = = = 365770 7,49 731.540,00
8.Dziatajace w porozumieniu Narodowe
Fundusze Inwestycyjne tj.Drugi
Narodowy Fundusz Inwestycyjny
Spbtka Akcyjna, Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Progress Spdika Akcyjna
oraz Narodowy Fundusz Inwestycyjny
imienia Eugeniusza Kwiatkowskiego = = = 488451 9,99 976.902, 00
NOTA 13B
AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Warto$¢ wg cen nabycia Warto$¢ bilansowa
"Lantier Polska" Sp. z 0.0. 193 253 2298 611 386 506
"Staszéw" Sp. z 0.0. 295 200 3484 810 590 400
NOTA 14
KAPITAL ZAPASOWY 2002 2001
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11517 11517
b) utworzony ustawowo 4 000 4 000
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalng) warto$¢ 46 368 36 356
e) inny (wg rodzaju) 15 659 15 659
Kapitat zapasowy, razem 77 544 67 532
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NOTA 15
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 2002 2001
a) z tytutu aktualizacji $rodkoéw trwatych 13578 16 434
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 13578 16 434
NOTA 18A
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2002 2001
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 2187 2617
a) odniesionej na wynik finansowy 2187 2617
2. Zwigkszenia 220 333
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przej$ciowych (z tytutu) 220 333
-Aktywa-przyspieszona amortyzacja bilansowa 199
Aktywa-naleznosci od odbiorcow-odsetki naliczone za zwioke 21
-Aktywa-wycena bilansowa nalezno$ci-dodatnie réznice kursowe 333
3. Zmniejszenia 1125 763
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 1125 763
-Aktywa-ulga inwestycyjna od $rodkéw trwatych 753 763
-Korekta rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku ze zmiang stawek podatkowych 39
-Korekta prezentacyjna 333
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 1282 2187
a) odniesionej na wynik finansowy 1282 2187
Dodatnie réznice przejsciowe na poczatek i1 koniec 2002 roku
Kwota na B.O. Kwota na B.Z. Data wygasniecia
1.01.02r 31.12.02r. Rok
Aktywa-ulga inwestycyjna do rozliczenia
w latach nastepnych 6620347,78 3930727, 30 2003r.1i nastepne
Aktywa-Przyspieszona amortyzacja bilansowa 0,00 737481, 44 2003r.1i nastepne
Aktywa-Naleznosci od odbiorcéw z tytuiu
odsetek za zwioke 0,00 78963,23 2003r
0GOEEM 6620347,78 4747171,97
NOTA 18B
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 2002 2001
a) stan na poczatek okresu 113 248
b) zwiekszenia (z tytutu) 168 84
-odprawy emerytalne 111 14
-nagrody jubileuszowe 57 70
d) rozwigzanie (z tytutu) 219
-odprawy emerytalne 15
-nagrody jubileuszowe 204
e) stan na koniec okresu 281 113
NOTA 18C
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 2002 2001
a) stan na poczatek okresu 62 363
b) zwiekszenia (z tytutu) 24 22
odprawy emerytalne 9 14
nagrody jubileuszowe 15 8
c) wykorzystanie (z tytutu) 59 323
odprawy emerytalne 13 26
nagrody jubileuszowe 46 297
e) stan na koniec okresu 27 62
NOTA 18E
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2002 2001
a) stan na poczatek okresu 1922 439
b) zwiekszenia (z tytutu) 13 082 1783
-rezerwa na zwolnienia ekonomiczne 464
-rezerwa na zakup praw do znaku towarowego 365 1219
-rezerwa na zwroty od odbiorcéw 100
-rezerwa na pfatnosci z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen spétkom zaleznym 11 898
-rezerwa na przyszte zobowigzania 819
d) rozwigzanie (z tytutu) 2287 300
-korekta rezerwy na zwolnienia ekonomiczne 264 300
-korekta rezerwy na zakup praw do znaku towarowego 1584
-korekta rezerwy na zwroty od odbiorcéw 439
e) stan na koniec okresu 12717 1922
NOTA 19A
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2002 2001
f) wobec pozostatych jednostek 1181 2000
- inne (wg rodzaju) 1181 2000
Zobowigzania diugoterminowe, razem 1181 2000
NOTA 19B
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 2002 2001
a) powyzej 1 roku do 3 lat 1181 2000
Zobowigzania diugoterminowe, razem 1181 2000
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NOTA 19C
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 2001
a) w walucie polskiej 1181 2000
Zobowigzania diugoterminowe, razem 1181 2000
NOTA 20A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2002 2001
a) wobec jednostek zaleznych 1808 1502
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1808 1502
- do 12 miesigcy 1808 1502
f) wobec pozostatych jednostek 49738 51194
- kredyty i pozyczki, w tym: 25957 17 751
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 11 427 17 004
- do 12 miesigcy 11 427 17 004
- zobowigzania wekslowe 7587 10678
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1661 1622
- z tytutu wynagrodzen 866 1140
- inne (wg tytutéw) 2240 2999
-z tytutu leasingu 955 755
-z tytutu faktoringu 849 1717
-inne 436 527
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 600 1124
-ZF$S 600 1124
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 52 146 53 820
NOTA 20B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 2001
a) w walucie polskiej 38 198 37 363
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 13 948 16 457
b1. jednostka/waluta tys. / EUR... 3402 3519
tys. zt 13948 13372
b2.jednostka / waluta tys. / DM 1539
-tys zt 2999
pozostate waluty w tys. zt 86
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 52 146 53 820
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NOTA 20C

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy | Kwota kredytu / pozyczki pozostata |Warunki oprocentowania Termin sptaty |Zabezpieczenia Inne

zt[waluta do sptaty
zt|waluta

Bank Rozwoju Eksportu S.A. Warszawa 16 000 000|PLN 16 000 000|PLN Zmienna stopa WIBOR dla  |kwota Dwa weksle wtasne in blanco (+ deklaracje
depozytoéw 1-miesiecznych z |878.589 PLN |wekslowe). Hipoteka zwykta na
notowania na dwa dni do 03-01-06, |nieruchomos$ci w Krakowie przy ul.
robocze przed datg kwota Nadwislarskiej 13 na kwotg 16.000.000
postawienia $rodkéw do 2.121.411 PLN. Hipoteka kaucyjna na nieruchomo$ci
dyspozycji i przed kazdg PLN do w Krakowie przy ul. Nadwislanskiej 13 na
nastepng datq jej aktualizacji |03-04-20 oraz|kwote 1.730.000 PLN. Zastaw rejestrowy na
powiekszonej 0 2,9 punktu |kwota zapasach wyrobéw gotowych znajdujacych
procentowego z tytutu marzy |13.000.000 |sie w magazynie w Krakowie przy ul.
banku PLN do Nadwislanskiej 13 na kwotg 5.000.000 PLN

03-10-31 oraz na zapasach towaréw handlowych
znajdujacych sie w magazynie w Krakowie
przy ul. Cechowej 100b na kwote 2.500.000
PLN. Cesja praw z polis
ubezpieczeniowych.

BZ- WBK S.A. Wroctaw 5000 000|PLN 4956 741|PLN Zmienna stwka WIBOR dla |03-05-07 Weksel wtasny in blanco (+ deklaracja
jednomiesiecznych wekslowa). Hipoteka kaucyjna na
depozytow nieruchomosci w Staszowie przy ul.
miedzybankowych , Krakowskiej 49 do kwoty 2.500.000 PLN.
okreslanej dwa dni robocze Hipoteka kaucyjna na udziale wynoszacym
przed dniem zmiany 158/25990 czesci wieczystego uzytkowania
oprocentowania, i odrebnej wtasnosci budynku w Warszawie
powiekszonej o 1,75 punktu przy ul. Witosa 31 do kwoty 1.500.000 PLN.
procentowego. Hipoteka kaucyjna na udziale wynoszacym

147/1000 czesci wieczystego uzytkowania i
odrebnej wiasnosci budynkéw w Krakowie
przy ul. Jozefinskiej 5 i Piwnej 5 do kwoty
650.000 PLN. Przewtaszczenie maszyn i
urzadzen znajdujacych sie w Staszowie
przy ul. Krakowskiej 49 na kwote 2.809.170
PLN. Przwlaszczenie zapas6w znajdujgcych
sie w sklepie firmowym, sklepie dyskont, w
magazynie dodatkéw niekrojonych oraz w
magazynie towaréw komplementarnych w
Krakowie przy ul. Nadwislanskiej 13 o
wartosci nie mniejszej niz 3.000.000 PLN .
Cesja praw z polis ubezpieczeniowych.

BPH - PBK S.A. Krakow 5000 000|PLN 5000 000|PLN Oprocentowanie zmienne , |03-08-08 Weksel wiasny in blanco (+ deklaracja
ustalone jako suma statej wekslowa). Hipoteka zwykta na
stwki WIBOR dla 1 miesigca nieruchomosci w Myslenicach przy ul.

, wyliczanej jako $rednia Przemystowej 2 na kwote 5.000.000 PLN.
arytmetyczna stawek Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w
WIBOR dla 1 miesigca z Myslenicach przy ul. Przemystowej 2 na
okresu migedzy pierwszym a kwote 2.000.000 PLN. Przewtaszczenie
ostatnim dniem miesigca zapaséw materiatéw znajdujacych sie w
poprzedzajacego naliczenie magazynie w Krakowie przy ul.
odsetek w kazdym z Nadwislanskiej 13 na kwotg 2.200.000 PLN.
miesiecy kalendarzowych, Cesja praw z polis ubezpieczeniowych.
powigkszona o marze banku
w wysokosci 1,5 punktu
procentowego
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NOTA 21B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2002 2001
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1818 2459
- dlugoterminowe (wg tytutow) 1818 2 459
-wieczyste uzytkowanie gruntow 1508 2228
-naleznosci w sklepach firmowych 182 139
-dotacja z EKO Funduszu na likwidacje kottowni weglowej 6
-nalezne a nieotrzymane koszty sadowe 117 75
-inne " "
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 1818 2459
NOTA 22
- Wartos$¢ ksiegowa Spdtki 38.937 tys. PLN
- Ilo$¢ akcji zwykitych 4.884.530 szt
- Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 7,97 PLN
NOTA 23B
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) 2002 2001
a) udzielonych gwarancji i porgczen, w tym: 0 10 118
- na rzecz jednostek zaleznych 0 10 118
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 0 10118
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
NOTA 24A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2002 2001
-przychody netto ze sprzedazy odziezy 73 262 109 291
- w tym: od jednostek powigzanych 2077 13 385
-przychody ze sprzedazy ustug réznych 12141 13 520
- w tym: od jednostek powigzanych 8522 4726
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 85403 122 811
- w tym: od jednostek powigzanych 10 599 18 111
NOTA 24B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2002 2001
a) kraj 58 633 85 061
-wtym: od jednostek powigzanych 10 599 18111
-przychody ze sprzedazy odziezy 46 492 71 541
-wtym: od jednostek powigzanych 2077 13 385
-przychody ze sprzedazy ustug réznych 12 141 13 520
-wtym: od jednostek powigzanych 8 522 4726
b) eksport 26 770 37750
-przychody ze sprzedazy odziezy 26770 37 750
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 85403 122 811
- w tym: od jednostek powigzanych 10 599 18 111
NOTA 25A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2002 2001
-przychody ze sprzedazy towaréw 26 842 27 758
- w tym: od jednostek powigzanych 3779 1677
-przychody ze sprzedazy materiatow 240 613
- w tym: od jednostek powigzanych 152 64
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 27 082 28 371
- w tym: od jednostek powigzanych 3931 1741
NOTA 25B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2002 2001
a) kraj 27 077 28 371
- w tym: od jednostek powigzanych 3931 1741
b) eksport 5 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 27 082 28 371
- w tym: od jednostek powigzanych 3931 1741
NOTA 26
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2002 2001
a) amortyzacja 9871 7922
b) zuzycie materiatéw i energii 31823 39428
c) ustugi obce 35820 40 145
d) podatki i optaty 2000 1402
e) wynagrodzenia 14 477 18 665
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3265 4 308
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 4 058 2513
-podroéze stuzbowe 480 570
-ubezpieczenia majgtkowe 257 292
-koszty reprezentaciji i reklamy 3310 1631
-inne " 20
Koszty wedtug rodzaju, razem 101 314 114 383
Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozliczern miedzyokresowych 3882 (1220)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) (12 882) (1685)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (14 704) (8123)
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (14 870) (14 784)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 62 740 88 571
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NOTA 27

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2002 2001

a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 10 427 3848
-zaptaty roszczen 3530 2039
-na uaktualnienie wartosci zapaséw 3152 781
-wykorzystania rezerw na odprawy emerytalne i nogrody jubileuszowe 59 542
-wykorzystanie rezerw na odprawy ekonomiczne 166
-rozwigzanie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate 1663 320
-rozwigzanie rezerwy na przewidywane wydatki zwigzane z zakupem praw do znaku towarowego 1584
-rozwigzanie rezerwy na zwroty od odbiorcow 439

b) pozostate, w tym: 655 731
-umorzenie czesci pozyczki przez BOS 6 152
-prowizje i optaty partnerskie 84 63
-rozliczenie umorzenia wieczystego uzytkowania gruntow 428 428
-zwrot kosztéw postepowania sagdowego 69
-inne 68 88

Inne przychody operacyjne, razem 11 082 4579

NOTA 28

INNE KOSZTY OPERACYJNE 2002 2001

a) utworzone rezerwy (z tytutu) 13 274 1889
-rezerwa na przewidywane wydatki zwigzane z zakupem praw do znaku towarowego 365 1219
-rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 192 106
-rezerwa na odprawy z tytutu zwolnien 464
-rezerwa na zwroty od odbiorcéw 100
-rezerwa na pfatnosci z tytutu udzielonych gwarancji spétkom zaleznym 11 898

- rezerwa na przyszte, sporne zobowigzania 819

b) pozostate, w tym: 1517 1551
-przekazane darowizny 549 486
-nieodptatne przekazanie 99 14
-odprawy z tytutu zwolnien ekonomicznych 402 539
-koszty postepowania spornego, zaptacone kary i odszkodowania 169 150
-nieplanowana amortyzacja 151
-inne 298 211

Inne koszty operacyjne, razem 14 791 3440

Spdtka w 2002 roku dokonata odpisdédw aktualizujacych wartosé¢ aktywdw niefinansowych z tytulu utraty wartosci w

kwocie 46.352.724,65 z1 na nastepujace tytuiy
- odpis aktualizujacy wartos$é¢ rzeczowych aktywdw trwalych
- odpis aktualizujacy wartos¢ zapasdédw materiaiow
- odpis aktualizujacy wartos$c¢ zapasdw produktdw gotowych
- odpis aktualizujacy wartos$c¢ zapasdw towardw ze znakiem
Artisti Italiani
- odpis aktualizujacy wartosé¢ towardw handlowych
- odpis aktualizujacy wartos$¢ naleznosci
w tym:
-na naleznos$ci z tytuiu dopitat do kapitatu
spdtek zaleznych
- na naleznosci od spdtki zaleznej "Vicon"
Sp. z o.0. w zwiazku z likwidacjg
-na naleznos$ci z tytuiu sprzedazy od
spdtek zaleznych
-na naleznos$ci od podmiotdédw niezaleznych
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Wyzej wymienionych odpisdédw aktualizacyjnych Spdtka dokonata w zwiazku z planowana na rok 2003 zmiang strategii
rozwoju w zakresie detalicznych kanatdédw dystrybucji, zmiana strategii marketingowej oraz podjetymi dziataniami

restrukturyzacyjnymi w ramach Spditki oraz Spdiek zaleznych.

NOTA 29A
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH 2002 2001
b) od pozostatych jednostek 10 13
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem 10 13
NOTA 29B
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK 2002 2001
a) z tytutu udzielonych pozyczek 433 21
- od jednostek powigzanych, w tym: 433 21
b) pozostate odsetki 2319 2674
- od jednostek powigzanych, w tym: 1925 1321
- od pozostatych jednostek 394 1353
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 2752 2695
NOTA 29C
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2002 2001
a) dodatnie réznice kursowe 1234
- zrealizowane 202
- niezrealizowane 1032
b) rozwigzanie rezerwy (z tytutu) 3932 103
zaptaty naleznosci ztytutu odsetek 51 103
zaptaty pozyczki przez Spotke zalezng 3790
rozwigzanie rezerwy na odsetki od zobowigzan 91
c) pozostate, w tym: 55
przychody ze sprzedazy wierzytelnosci 55
Inne przychody finansowe, razem 3932 1392
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w tys. zt
NOTA 30A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2002 2001
a) od kredytow i pozyczek 2425 2136
- dla innych jednostek 2425 2136
b) pozostate odsetki 735 404
- dla innych jednostek 735 404
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 3160 2 540
NOTA 30B
INNE KOSZTY FINANSOWE 2002 2001
a) ujemne réznice kursowe, w tym: 1997
- zrealizowane 1373
- niezrealizowane 624
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 200
na niezaptacone odsetki 200
c) pozostate, w tym: 133 143
-koszty sprzedanych wierzytelnosci 61
-prowizje bankowe 69 50
-prowizje faktoringowe 53 32
-optata dodatkowa od przyjetych w leasing finansowy $rodkéw trwatych 5
-dyskonto - potracone 6
Inne koszty finansowe, razem 2130 343
Spbétka w 2002 roku dokonata odpisdédw aktualizujacych wartosé aktywdédw finansowych
w kwocie 21 584 488,58 z} na nastepujace pozycje:
- naleznos$ci z tytulu objetych emisji bondéw diuznych
przez spdrki zalezne 15.143.213,49 z%
- naleznosci z tytulu pozyczek 5.749.052,65 zt
- udziaty w spbdikach zaleznych 12.000,00 zit
- na naleznos$ci z tytulu poreczenia
za diug "Vistula" Market Sp. z o0.0. 680.222,44 z%
Wyzej wymienionych odpiséw aktualizacyjnych Spditka dokonata w zwiazku z podjetymi dziataniami
restrukturyzacyjnymi w ramach Spditki oraz spdiek zaleznych.
NOTA 32
ZYSKI NADZWYCZAJNE 2002 2001
a) losowe 46 74
Zyski nadzwyczajne, razem 46 74
NOTA 33
STRATY NADZWYCZAJNE 2002 2001
a) losowe 1 79
Straty nadzwyczajne, razem 1 79
NOTA 34A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2002 2001
1. Zysk (strata) brutto (69 728) 12736
2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow) 68 485 4 585
al niezaliczone do przychodow : (15 786) (4 390)
-korekta odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci, pozyczek, majatku trwatego (8 982) (2371)
- korekta rezerwy na zwroty (439)
- korekta odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow (3 152) (770)
- rozwigzanie rezerwy na prawa do znaku towarowego A.l. (1584)
-zarachowanie odsetek od bonéw dtuznych i udzielonych pozyczek (748) (440)
- rozliczenie umorzenia prawa wieczystego uzytkowania gruntéw (428)
- odsetki od naleznosci budzetowych (193) (993)
- rozwigzanie rezerw na odsetki od naleznosci i zobowigzan (142)
- zarachowanie odsetek od nalezno$ci w upadtosci i pozyczek (154)
- otrzymana dywidenda (10) (13)
- nalezne a nieotrzymane koszty sgdowe 43 74
-inne 3 123
b/ niezaliczone do kosztéw uzyskania przychodow: (87 128) (9461)
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (26 806) (3203)
- odpis aktualizujgcy warto$¢ bonéw dtuznych, pozyczek, poreczen za dtug i udziatéw (21 584)
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw oraz ich przeceny (17 583) (810)
- rezera na udzielone gwarancje i poreczenia dla spétek zaleznych (11 898)
- odpis aktualizujgcy warto$¢ majatku trwatego (1964)
- amortyzacja majatku trwatego (2913) (2 533)
- rezerwa na przyszte zobowigzania (819)
- rezerwa na przyszte zobowigzania z tyt. odsetek (132) (401)
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne (134) 304
- umorzenie gruntéw i wieczystego uzytkowania gruntow (435) (16)
- wycena bilansowa / réznice kursowe/ (623) (155)
- utworzenie rezerwy na prawa do znaku towarowego A.l. (365) (1219)
- przekroczenie reklamy limitowanej (914) (261)
- darowizny i sktadki na organizacje spoteczne (348) (518)
-inne (610) (649)
c/ warto$¢ netto sprzedanego majatku w tancucie pokryta z kapitatem z aktualizacji 2 857
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (1243) 17 321
4. Podatek dochodowy wedtug stawki ... % 4 850
5. Zwigkszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 2)
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 0 4 848
- wykazany w rachunku zyskoéw i strat 0 4 855
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NOTA 34B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 2002 2001
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia si¢ réznic przejsciowych (2627) (881)
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych (228) 252
Podatek dochodowy odroczony, razem (2 855) (629)
NOTA 37

Pokrycie straty za 2002 rok
a) strata netto za 2002 rok: - 66.873 tys.zt
b) pokrycie straty za 2002 rok
z kapitalu zapasowego

- ilos¢ akcji 4.884.530 szt
Dane liczbowe niezbedne do ustalenia zysku w zt* i gr. :
A) Przychody ze sprzedazy towardw i1 produktdw 112.484.621,92
B) Koszty sprzedanych towardw i produktow 81.247.725,42
C) Zysk brutto na sprzedazy (A-B) 31.236.896,50
D) Koszty sprzedazy 14.703.707,62
E) Koszty ogdlnego zarzadu 14.869.893,51
F) Zysk na sprzedazy (C-D-E) 1.663.295,37
G) Pozostate przychody operacyjne 11.081.733,67
H) Pozostate koszty operacyjne 62.327.854,95
1) Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) -49.582.825,91
J) Przychody finansowe 6.693.548,03
K) Koszty finansowe 26.873.708,61
L) Zysk (strata)na dziatalnosci gospodarczej (I+J-K) -69.762.986,49
M) Zyski nadzwyczajne 46.282,16
N) Straty nadzwyczajne 11.223,07
0) Zysk (strata) brutto -69.727.927,40
P) Obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego -2.855.193,43
Q) Zysk (strata) netto -66.872.733,97

NOTA 38

Obliczenie straty na jedna akcje zwykla

a) strata netto za 2002 rok -66.873 tys.zit
b) ilos¢ akcji 4.884.530 szt
c) strata na jedna akcje -13,69 z%

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1. Struktura srodkdéw pienieznych w rachunku przeplywu pienieznych na poczatek i koniec okresu

[tys.z1]
Stan na Stan na

Srodki pieniezne: 1.01.2002r. $% struktury 31.12.2002 r. % struktury
w kasie 4 0,2 1 0,0
na rachunkach bankowych 1.680 91,7 5693 80,0
inne $rodki pieniezne
- ($rodki pieniezne w drodze) 148 8,1 1420 20,0
Razem $rodki pieniezne 1.832 100,0 7114 100,0

2. Podziat dziatalnosci emitenta na dzialtalnosé operacyjng, inwestycyjna i finansowa
przyjety w rachunku przeptywu Srodkdéw pienieznych.

- Przeptywy $rodkdéw z dziatalnosci operacyjnej
W grupie tej ujete zostalty przeplywy pieniezne dotyczace podstawowej dziatalnosci
operacyjnej Spditki. Przeplywy te wykazane zostaly metoda posrednia, doprowadzajaca kwote
zysku netto poprzez system korekt do poziomu pienieznego (kasowego) wraz z uwzglednieniem
zmian stanu kapitalu obrotowego netto (zapasdw, naleznosci i zobowigzan).
- Przeptywy Srodkdéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej:
W grupie tej wykazany zostail w ujeciu kasowym caloksztalt dziatalnosci inwestycyjnej
Spdtki za 2002r. Grupa ta obejmuje wpiywy i wydatki inwestycyjne oraz jako efekt koncowy wartos$é przeplywodw
S$rodkédw pienieznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej.
- Przeptywy Srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej:
W grupie tej wykazane zostaiy wydatki pieniezne poniesione wydatki w zwigzku z pozyskaniem
zewnetrznych zZrddetr finansowania (pozyskanie kredytu kroétkoterminowego, zaptata odsetek od kredytu,
powiekszenie zaptat z tytulu rdéznic kursowych, itp.).

3. Przyczyny niezgodnosci pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektdérych pozycji
oraz zmianami tych pozycji wykazanymi w rachunku przepiywu srodkéw pienieznych

- nie dotyczy
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4. Korekty wpitywdw lub wydatkdw, ktdrych suma przekracza 5 % ogdlnej ich kwoty z danej
dziatalnosci w pozycjach “Pozostale pozycje”, “Pozostale wpiywy” i “Pozostalte wydatki”
w rachunku przeptywdw pienieznych (jezeli zostaty wykazane w tych pozycjach)

- Pozostatle pozycje w przeptywach pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej obejmuija
- zwiekszenie niepodzielonego wyniku finansowego o wynik roku ubiegiego z tytulu zwrotu nadpiaty

w zryczaltowanym podatku dochodowym z tytulu umorzenia akcji witasnych (buy-back) w kwocie
2.537 tys.zi.

- Odpis aktualizujacy dtuzne papiery wartos$ciowe w kwocie 15.143 ty$.zi.

- Odpis aktualizujacy wartos¢ rzeczowych aktywdw trwaritych w kwocie 301 tys$.zi.

- Wartos$¢ netto sprzedanego prawa do wieczystego uzytkowania gruntu w kwocie 291 ty$.zi.

- Warto$¢ netto zwrdconych rzeczowych aktywdw trwatych z tytuitu leasingu w kwocie 15 ty$.zi.

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych.
1.1 W 2002 roku spodtka korzystata z nastepujacych instrumentédw finansowych:

Stan na: 01.01.02 31.12.02 Zwiekszenia - tytul Zmniejszenia - tytul

a) aktywa finansowe
przeznaczone
do obrotu 0 0

b) zobowigzania finansowe,
z tytulu otrzymanych
kredytoéw bankowych,
innych niz kredyty
w rachunku biezacym 8 000 21 000 26 900 (otrzymane - 13 900 (sptata kredytdw)
kredyty obrotowe)

c) udzielone pozyczki
na rzecz podmiotédw

powiazanych 2 636 0 3 684 (udzielenie - 4 114 (sptata pozyczki
pozyczki) i odsetek)
433 (zarachowanie - 2 639 (odpis
odsetek) aktualizacyjny)

d) aktywa finansowe
utrzymywane do daty
wymagalnosci,
bony diuzne
wyemitowane przez

spdtki zalezne 13 223 0 27 255 (objecie -26 083 (rolowanie bondw)
bonéw druznych)
748 (zarachowanie - 15 143 (odpis
odsetek) aktualizacyjny)

e) aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy 38 26 -12 (odpis
aktualizacyjny)
- w tym spdtki
zalezne 24 12 -12 (odpis
aktualizacyjny)

1.2.1
A) Podstawowa charakterystyka instrumentdéw finansowych oraz opis istotnych warunkéw, ktdre moga
wpiyna¢ na pewnos$é przyszitych przepiywdw pienieznych

a) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuja akcje 1 udziaty w podmiotach niepowiazanych szczegdiowo
opisanych notach 4L i 4M. Dokonane w ciagu roku 2002 odpisy aktualizacyjne odnosza sie do udziatdw w
spbétkach AI Polska, Vistula Market oraz Vicon.

b) udzielone pozyczki na rzecz podmiotéw powigzanych dotyczg pozyczek udzielonych przez
Vistula S.A. dla spdtki zaleznej Vistula Market Sp. z o.o.
Dokonane w roku 2002 odpisy aktualizacyjne zwigzane sa z:
- przejeciem przez Vistula S.A. dzialtalno$ci operacyjnej Vistula Market Sp. z o0.0.
- przejeciem przez Vistula S.A. dziatalnos$ci operacyjnej AI Polska Sp. z 0.o0.

c) aktywa finansowe utrzymywane do daty wymagalnosci zwigzane sa z obejmowaniem przez
Vistula S.A. bondéw diuznych wyemitowanych przez spdiki zalezne
Vistula Market Sp. z o.o. 1 AI Polska Sp. z 0.0. Dokonane w roku 2002 odpisy
aktualizacyjne zwigzane sa z:
- przejeciem przez Vistula S.A. dziatalnos$ci operacyijnej Vistula Market Sp. z o.o.
- przejeciem przez Vistula S.A. dziatalnosci operacyijnej AI Polska Sp. z o.o.

Poniewaz Spdtka nie ma pewnosci co do przepitywdw pienieznych dotyczacych instrumentéw finansowych,
do bilansu za roku 2002 utworzone zostaly odpisy aktualizacyjne z tytulu trwaltej utraty wartosci

powyzszych aktywow.

B) Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywdédw i zobowigzan
finansowych

Instrumenty finansowe Spditka wycenia w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy
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procentowej.

Ze wzgledu na fakt, ze diuzne papiery warto$ciowe objete zostaty 100% odpisem aktualizacyjnym, Spdika nie
dokonata ich wyceny w skorygowanej cenie nabycia. Spdtka wycenita je w cenach nabycia powiekszonej o nalezne
odsetki zgodnie z uptywem czasu, z uwzglednieniem odpisdéw aktualizacyjnych.

Udzielone pozyczki na 31.12.2002 byly wymagalne i zostaly wycenione w kwocie niesptaconej, powiekszonej o
nalezne odsetki z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyjnych.

C) Opis sposobu ujmowania skutkédw przeszacowania aktywdw finansowych zaliczonych do kategorii
dostepnych do sprzedazy

a) odpisdéw aktualizacyjnych dotyczacych aktywdédw finansowych przeznaczonych do obrotu
spbtka dokonuje w ciezar kosztdéw finansowych

b) nalezne odsetki dotyczace aktywédw finansowych rejestrowane sa na kontach przychoddw
finansowych

D) Objasnienie przyjetych zasad wprowadzania do ksiag rachunkowych instrumenté4w finansowych
nabytych na rynku regulowanym

W roku 2002 spdtka nie nabylta zZzadnych instrumentdéw finansowych na rynku regulowanym.
E) Informacje na temat obciazenia ryzykiem stopy procentowej
Nie dotyczy

F) Informacje na temat obcigzenia ryzykiem kredytowym
a) Wediug stanu na 31.12.02 maksymalna kwota strat zwigzana z odpisami aktualizacyjnymi udzielonych pozyczek
2 639 tys. zt (z tego 2 639 tys. zi1 zostalo wykazane w sprawozdaniu za 2002 rok)
b) Wediug stanu na 31.12.02 maksymalna kwota strat zwiazana z odpisami aktualizacyjnymi
dotyczacymi objetych bondéw diuznych wynosié¢ bedzie: 15 270 tys. zt (z tego 15 143 zostalo
wykazane w sprawozdaniu za rok 2002)

1.2.2 Informacje dotyczace aktywédw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, Jjezeli brak jest mozliwosci ustalenia wartosci godziwej.

Nie dotyczy

1.2.3 Informacje dotyczace aktywédw finansowych dostepnych do sprzedazy nie wycenianych w wartosci
godziwej

Nie dotyczy

1.2.4 Informacije dotyczace umowy w wyniku ktdérej aktywa finansowe przeksztalca sie w papiery
wartosciowe lub umowy odkupu

Nie dotyczy

1.2.5 Informacije dotyczace przekwalifikowania aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
do aktywdw wycenianych w cenie nabycia

Nie dotyczy

1.2.6 Informacje dotyczace odpisdéw aktualizacyjnych z tytulu trwalej utraty wartosci aktywdw
finansowych

a) W 2002 roku Spdtka dokonata odpisédw aktualizujacych wartos$é¢ udzielonych pozyczek

na rzecz podmiotdédw powiazanych w kwocie 5 749 tys. zt z czego rozwiazano 3 790 tys. zi.
b) W 2002 roku Spdtka dokonata odpisdw aktualizujacych wartos¢ bondédw diuznych objetych

od podmiotdéw powigzanych w kwocie 15 143 tys. zi
c) W 2002 roku Spdtka dokonata odpisédw aktualizacyjnych wartosé posiadanych udziatdw

w spdtkach zaleznych w kwocie 12 tys. zi.

1.2.7 Informacje dotyczace naleznych odsetek zrealizowanych i niezrealizowanych dotyczacych udzielonych
pozyczek z podziatem wediug termindéw zapiat

Zrealizowane Niezrealizowane
w 2002 roku w 2002 roku
a) odsetki od udzielonych pozyczek 358 tys.zi 75 tys.zi

Odsetki niezrealizowane w 2002r. to odsetki wymagalne na dzien 31.12.2002r.
Poniewaz Spdtka nie ma pewnosci co do zaptaty niezrealizowanych odsetek, zostaly one objete odpisem
aktualizacyjnym.

1.2.8 Informacje dotyczace naliczonych, niezrealizowanych odsetek w zwiazku z dokonanymi odpisami
aktualizacyjnymi dotyczacymi udzielonych pozyczek

Wartos¢ niezrealizowanych odsetek od udzielonych pozyczek, objetych odpisami aktualizacyjnymi
to 75 tys. zi.

1.2.9 Informacje dotyczace kosztdédw odsetek zobowigzan finansowych zaliczonych do instrumentéw
finansowych

Wartos¢ odsetek od otrzymanych kredytéw w 2002 roku wyniosta 2 425 tys. zi.

1.2.10 Informacje dotyczace celdw i zasad zarzagdzania ryzykiem finansowym dotyczacym instrumentoéow
finansowych

Ze wzgledu na fakt iz spdtka kierowala instrumenty finansowe do podmiotdé4w w 100% zaleznych nie
przewidywata zwigzanego z nimi ryzyka.

1.2.11 Informacje dotyczace zabezpieczenia planowanej transakcji lub uprawdopodobnionego przysziego
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zobowigzania
Nie dotyczy

1.2.12 Informacje dotyczace odniesienia skutkdédw operacii na instrumentach finansowych na kapita?
z aktualizacji wyceny.

Nie dotyczy
1.2.13 Informacje dotyczace umdw opcji zawartych przez Emitenta

W zwiagzku ze sprzedaza w dniu 30.12.2002 roku na Gieitdzie Papierdéw Wartosciowych w Warszawie 631.477
akcji Vistula S.A. przez jej spdiki zalezne, Vistula S.A. zawaria w dniu 30.12.2002 roku dwie umowy
opcji. Umowy te upowazniajg Spdike do odkupu tych akcji lub zobowigzuja ja do ich odkupu na zadanie
zbywcy. Realizacja umdw opcji moze nastapié¢ po cenie z dnia 30.12.2002 r. powiekszonej o wartosé
pienigdza w czasie na bazie stopy WIBOR.

2. Istotne dane o zobowigzaniach pozabilansowych, warunkowych w tym réwniez o udzielonych
gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), na rzecz jednostek powiazanych.

W roku 2002 spdtka nie udzielata gwarancji 1 poreczen na rzecz podmiotdédw powizanych.
Zobowiazania pozabilansowe spditki (dotyczace poprzednich okresdw) wg stanu na 31.12.02 to:

z tytulu wynajmu lokali sklepowych: 1 719 tys.zit
- Ogdtem: 1 719 tys.zit

3. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wlasnosci budynkéw i budowli

Nie dotyczy

4. Przychody, koszty i wyniki dzialalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie.

Majac na uwadze ujemne wyniki ekonomiczne projektu Artisti Italiani na polskim rynku odziezowym Zarzad Spdiki
Vistula S.A. podjal decyzje o likwidacji tego kanatu dystrybucji oraz wyprzedazy pozostatego w magazynach
Spdtki zapasu. Wyprzedaz towardw rozpoczela sie 8 marca 2003 przynoszac znaczacy, dodatni efekt gotdwkowy na
dziatalnosci projektu.

Operacja ta przniesie ujemny, bilansowy wynik na sprzedazy wygenerowany przez Spditke w roku 2003 i jest efektem
wyprzedazy towardw oraz ponoszonych operacyjnych kosztdéd4w funkcjonowania sklepdw. Strata na poziomie wyniku na
sprzedazy wygenerowana przez detalicznag sieé¢ Artisti Italiani zostanie czes$ciowo zneutralizowany na poziomie
wyniku na dziatalnosci operacyjnej poprzez odwrdcenie odpisdw aktualizujacych wartos$é towardw AI (na skutek ich
sprzedazy) utworzonych do bilansu za 2002 rok.

Czes¢ sieci detalicznej AI (4 z 10 funkcjonujacych na poczatku roku sklepdw) zostanie przeksztaicona w siecé
Vistula. Do dnia ogtoszenia Raportu Rocznego przejeto 3 salony. Zarzad przewiduje, iz likwidacja projektu w
przewazajacej czesci zostanie ukoniczona do konca II kwartaiu 2003 roku. Catkowita bilansowa wartos¢ aktywodw
trwatych Vistula S.A. zaangazowanych w projekt Artisti Italiani wg stanu na 31.03.2003 wynosi: 7 257 tys. zi.

5. Koszt wytworzenia s$rodkédw trwatych w budowie na wlasne potrzeby.
Nie dotyczy

6. Poniesione w 2002 roku naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwale wyniosty:

Ogbtem, w tym na: 11 068 tys.zi
a) wartosci niematerialne i prawne 6 575 tys.zi
b) Srodki trwate: 4 692 tys.zi

Planowane naktady inwestycyjne na nastepne 12 miesiecy wynosza:

Ogbtem, w tym na: 358 tys.zi
a) wartosci niematerialne i prawne 8 tys.zl
b) $rodki trwate 350 tys.zit

7. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powiazanymi dotyczacymi przeniesienia praw
i zobowiazan.

7.1 Spdtka w roku 2002 dokonywala nastepujacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) sprzedazy produktdéw, towardw i usiug 14 568 tys.zi
b) zakupu produktdéw, towardw i usitug 48 841 tys.zi
c) udzielenia pozyczek dla podmiotdédw powigzanych 3 684 tys.zi

d) obejmowania i sprzedazy bondédw diuznych z podmiotami powigzanymi 27 255 tys.zi

7.2 Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych:
a) wzajemne naleznosci spdiek grupy podlegajace wytaczeniu w sprawozdaniu skonsolidowanym

WYynosza: 4 813 tys.zit
b) wzajemne zobowigzania spditek grupy podlegajace wytaczeniu w sprawozdaniu skonsolidowanym
Wynosza: 33 413 tys.zi
c) przychody zwiazane z wzajemnymi transakcjami spdiek z grupy, podlegajace wytaczeniu
w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosza: 58 688 tys.zi
d) koszty zwiazane z wzajemnymi transakcjami spdiek z grupy, podlegajace wytaczeniu
w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosza: 99 565 tys.zi
e) inne dane niezbedne do sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego
- wytaczenia z diugoterminowych aktywdéw finansowych: 12 tys.zi
- wylaczenia z zapasoéow: 917 tys.zit
- wytaczenia z inwestycji krétkoterminowych: 1 190 tys.zt
- wytaczenia z kapitatu witasnego: 14 396 tys.zit

8. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji

Nie dotyczy
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9. Informacja o przecietnym zatrudnieniu w 2002 roku

Zatrudnienie ogdtem, z tego 570
a) bezposredni produkcija 280
b) posrednia produkcija 66
c) pracownicy umysitowi 224

10. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd naleznych:
a) osobom zarzadzajacym: 1 576 546 zit
b) osobom nadzorujacym: 158 639 zit
c) osobom zarzadzajacym 1 nadzorujacym
z tytulu zasiadania we wiadzach
spdtek zaleznych: 121 916 zi%

11. Informacje o wartosci niesplaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji i poreczen
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace lub ich rodziny

Nie dotyczy

12. Informacja o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres.

Nie dotyczy

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastepily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

W dniu 14 marca 2003 roku w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srdédmiescia w Krakowie Wydzial VIII Gospodarczy do
spraw upadlosciowo-ukladowych Zarzad Spdtki Vistula S.A. zlozyl podanie o otwarcie postepowania ukladowego.

Powodem szczegbdlnym zlozenia podania o otwarcie postepowania ukladowego jest kumulacja platnosci wynikajacych
ze zobowiazan Spdlki do wykupu weksli wystawionych na rzecz podmiotdédw zagranicznych bedacych dostawcami towardw
i uslug zwiazanych z realizacja projektu Artisti Italiani przez Vistule S.A.

Gléwna przyczyna znaczacego pogorszenia plynnosci finansowej Spdlki sa ujemne wyniki ekonomiczne realizacji
projektu Artisti Italiani na polskim rynku odziezowym spowodowane zbyt niskim poziomem sprzedazy w zestawieniu
z kosztami utrzymywania sklepdéw firmowych oraz wartoscia zapasdédw towardw tej marki. Majac to na wzgledzie
zarzad Spdlki podjal decyzje o stopniowym zamknieciu projektu Artisti Italiani.

Podstawowym celem postepowania ukladowego jest prolongata termindédw platnosci zobowiazan wynikajacych z

realizacji projektu Artisti Italiani przy zalozeniu jak najmniejszej dolegliwosci postepowania ukladowego dla
pozostalych drobnych wierzycieli Spdlki.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywéw i pasywow.

Nie dotyczy

15. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe w przypadku gdy s$rednioroczna stopa
inflacji z okresu ostatnich trzech lat dzialalnosci emitenta osiagneta lub przekroczyla
wartosé 100%

Nie dotyczy

16. Zestawienie oraz objasnienie rdéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i pordéwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

finansowymi

BILANS za IV kwartat 2002 na 31.12.2002 Zmiana
AKTYWA

I. Aktywa trwate 52 239 52 841 602
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 4 937 4 917 (20)
2. Rzeczowe aktywa trwate 43 035 43 044 9
4. Inwestycje diugoterminowe 26 26 0
4.3. Diugoterminowe aktywa finansowe 26 26 0
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 12 12 0
b) w pozostatych jednostkach 14 14 0
5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 241 4 854 613
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4 241 4 651 410
5.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 203 203
II. Aktywa obrotowe 55 850 55 548 (302)
1. Zapasy 24 072 24 075 3
2. Naleznosci kroétkoterminowe 23 988 23 919 (69)
2.1. O0d jednostek powiazanych 3 035 3 036 1
2.2. 0d pozostatych jednostek 20 953 20 883 (70)
3. Inwestycje kroétkoterminowe 7 142 7 114 (28)
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 142 7 114 (28)
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7 142 7 114 (28)
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 648 440 (208)
Ak tywa razenmnm 108 089 108 389 300
PASYWA

I. Kapital wtasny 38 824 38 937 113
1. Kapital zaktadowy 12 000 12 000 0
4. Kapital zapasowy 77 544 77 544 0
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 13 578 13 578 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 2 688 2 688 0
8. Zysk (strata) netto (66 986) (66 873) 113
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II. Zobowigzania 1 rezerwy na zobowigzania 69 265
1. Rezerwy na zobowiazania 14 182
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1 282
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 183
a) diugoterminowa 154
b) krétkoterminowa 29
1.3. Pozostalte rezerwy 12 717
b) krétkoterminowe 12 717
2. Zobowigzania diugoterminowe 834
2.2. Wobec pozostatych jednostek 834
3. Zobowigzania krdétkoterminowe 52 419
3.1. Wobec jednostek powigzanych 1 807
3.2. Wobec pozostatych jednostek 50 012
3.3. Fundusze specjalne 600
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1 830
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1 830
a) diugoterminowe 1 830
Pasywa razenm 108 089
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw

i materiatdéw, w tym: 112 481
- od jednostek powigzanych 15 423
1. Przychody netto ze sprzedazy produktdw 85 390
2. Przychody netto ze sprzedazy towardé4w i materiatow 27 091
II. Koszty sprzedanych produktdéw, towardw

i materiatéw, w tym: 81 225
- od jednostek powigzanych 13 494
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 62 717
2. Wartos$¢ sprzedanych towardéw i1 materiaiow 18 508
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 31 256
IV. Koszty sprzedazy 14 648
V. Koszty ogdélnego zarzadu 14 829
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 1 779
VII. Pozostale przychody operacyjne 10 971
3. Inne przychody operacyjne 10 971
VIII. Pozostate koszty operacyjne 62 759
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdédw trwalych 1179
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 47 000
3. Inne koszty operacyjne 14 580
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

(VI+VII-VIII) (50 009)
X. Przychody finansowe 6 602
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 10
- od jednostek powigzanych 0
2. Odsetki, w tym: 2 752
- od jednostek powigzanych 2 358
5. Inne 3 840
XI. Koszty finansowe 26 058
1. Odsetki, w tym: 3 027
- dla jednostek powigzanych 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycii 20 904
4. Inne 2 127
XII. Zysk (strata) z dziatalnos$ci gospodarczej

(IX+X-XT) (69 465)

XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1.-XIII.2.) 35
1. Zyski nadzwyczajne 46
2. Straty nadzwyczajne 11
XIV. zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) (69 430)
XV. Podatek dochodowy (2 444)
a) czes$¢ biezaca 2
b) czes¢ odroczona (2 446)
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) (66 986)
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Przedstawione powyzej rdéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym za 2002 rok a uprzednio

sporzadzonym sprawozdaniem za IV kwartai 2002r.
sptynety do Spdiki po opublikowaniu raportu za IV kwartait 2002r.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,
dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych),
oraz wpilyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz

wynik finansowy i rentownosé

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za rok 2002.

sa wynikiem wprowadzenia do ksiag wszystkich dowodéw,
i korekt zaleconych przez Biegtych Rewidentow.

ich przyczyny,

Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy.

ktore

Pordwnywalne

dane finansowe prezentowane sag za 2001 rok. W zwiazku ze zmianami w ustawie o rachunkowo$ci sprawozdanie za rok

2001 zostalo doprowadzone do warunkdédw pordwnywalnych ze sprawozdaniem za rok 2002.

za 2001 do warunkédw pordwnywalnych spowodowaio:

AKTYWA
- przyrost $rodkdéw trwatych:

- zaliczenie do $rodkéw trwatych prawa do wieczystego
uzytkowania gruntéw (dotychczas w ewidencii

pozabilansowe]

- przekwalifikowanie prawa do wieczystego uzytkowania

z wartosci niematerialnych i prawnych do
trwatych

Srodkow

- zaliczenie $rodkdédw trwatych Srodkédw uzytkowanych

w ramach leasingu

- zmniejszenie warto$ci niematerialnych i prawnych
z tytuiu przekwalifikowania prawa do wieczystego

uzytkowania gruntdé4w do Srodkdéw trwatrych
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- zmniejszenie innych roliczen miedzyokresowych o

rozliczenia z tytulu odroczonego podatku dochodowego

i przekwalifikowanie do diugoterminowych roliczen

miedzyokresowych - 2 367
- przekwalifikowanie krétkoterminowych rozliczen

miedzyokresowych o rozliczenia z tytulu odroczonego

podatku dochodowego do diugoterminowych rozliczen

miedzyokresowych + 2 367
- zmniejszenie wartosci pozostatych naleznosci o

wartos¢ udzielonych spdtkom zaleznym pozyczek i

przekwalifikowanie ich do inwestycji

krétkoterminowyinnych - 2 636
- przekwalifikowanie udzielonych spétkom zaleznych

pozyczek z pozostatych naleznosci do inwestycji

kréotkoterminowych + 2 636
AKTYWA RAZEM + 5 135
PASYWA

- zwiekszenie zysku z lat ubiegiych o réznice pomiedzy

wartoscia rat leasingowych od uzytkowanych $Srodkéow

trwatych przyjetych zgodnie z nowelizacja ustawy o

rachunkowo$ci na stan $rodkdéw trwatych spdiki a

wartoscia amortyzacji tych $rodkéw powiekszonej o

cze$¢ odsetkowa rat leasingowych + 151
- zwiekszenie pozostaltych zobowigzan diugoterminowych

z tytulu zaliczenia $rodkédw trwalych uzytkowanych w

ramach leasingu, ktdére zostang rozliczone w okresie

kilku lat + 2 000
- zwiekszeni pozostatych zobowigzan krétkoterminowych

z tytulu zaliczenia $rodkédw trwatlych uzytkowanych w

ramach leasingu, ktdére zostang rozliczone w okresie

jednego roku + 756
- zwiekszenie rozliczen miedzyokresowych przychodéw

z tytulu przekwalifikowania prawa do wieczystego

uzytkowania gruntdéw z wartosci niematerialnych

i prawnych do $rodkédw trwatych + 2 228
- zmniejszenie rozliczen miedzyokresowych przychodéw

z tytulu dodatnich réznic kursowych kursowych

zwigzanych z wyceng bilansowa i zaliczeniea ich do

przychoddéw finansowych - 1 187
- zwiekszenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy

od dodatnich réznic kursowych zwigzanych z wycena

bilansowa + 332
- zmiany zysku netto + 855
- przekwalifikowanie rezerw na $Swiadczenia emerytalne

i jubileuszowe z rozliczen miedzyokresowych biernych - 175

do pozycji: rezerwy na zobowigzania - rezerwy na

Swiadczenia emerytalne i podobne + 175
RAZEM PASYWA + 5 135

WYNIK FINANSOWY
- zwiekszenie kosztdéw ogdlnego zarzadu z tytutu: + 428
- z tytulu wieczystego prawa do uzytkowania,
przekwalifikowanego z wartos$ci niematerialnych i

prawnych do $rodkédw trwatych + 428

- zwiekszenie pozostatych przychoddéw operacyjnych + 428
- z tytulu rozliczenia umorzenia wieczystego uzytkowania

gruntow + 428

- zwiekszenie przychoddédw finansowych w pozcycji "inne"

z tytulu zaliczenia dodatnich réznic kursowych z wyceny

bilansowej + 1 187
- zwiekszenie podatku dochodowego z tytulu utworzenia

rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na

dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej + 333
0GOLEM WYNIK FINANSOWY + 854

18. Dokonane korekty bileddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpiyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik finansowy i rentownos$é

Nie dotyczy

19. Wystepowanie niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis tych niepewnosci
oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos$é wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwiazane. Informacja powinna zawieraé¢ réwniez opis podejmowanych, badz
planowanych przez emitenta dziala"% majacych na celu eliminacje niepewnosci

Sprawozdanie finansowe za 2002 rok zostaio sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, przy czym
Zarzad Spdtki uwaza ze istnieje niepewnos¢ co do kontynuacji dziatalnosci.Sprawozdanie finansowe nie zawiera
korekt z tym zwigzanych.

Pomimo stabilnej sytuacji Spdtki w zakresie biezacej piynnos$ci oraz dziatalnos$ci operacyjnej, wg stanu na
31.12.2002 na Spdice ciazy konieczno$¢ spiaty zobowigzan zobowigzania wobec instytucji finansowych ok. 46 000
tys. zt. w cigagu kilku najblizszych miesiecy.

Zarzad Spdtki rozpoczal negocjacje z wszystkimi wierzycielami finansowymi, w tym réwniez wekslowymi, celem
osiagniecia porozumienia wszystkich wierzycieli oraz uzgodnienia spitaty wiekszosci diugu w ciagu lat 2003 -
2005 przy zatozeniu réwnego traktowania wszystkich wierzycieli.

Jednoczednie majac na uwadze ochrone interesu Spdtki Zarzad ziozyil do Sadu wniosek o otwarcie postepowania
uktadowego, w trakcie ktdérego Spditka jest chroniona przed postepowaniem egzekucyjnym. Krok ten mial na celu
zabezpieczenie réwnoprawnego traktowanie wszystkich wierzycieli oraz uzyskanie czasu na wynegocjowanie
stosownego porozumienia pomiedzy najwiekszymi wierzycielami.

Na podstawie opracowanego przez Zarzad biznes planu Spdiki na lata 2003 - 2005 wszystkie instytucje finansowe
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przystapity do rozmdéw na temat prolongaty terminéw sptat rat kapitatowych diugu finansowego Vistula S.A. oraz
zobowiagzaty sie do niepodejmowania dziatan egzekucyjnych do czasu zawarcia formalnego porozumienia.
Przedstawiony instytucjom finansowym oraz zaakceptowany przez Rade Nadzorcza Spdtki plan finansowy na lata 2003
- 2005 zaktada oprécz spitaty ponad 30 miliondédw zlotych diugu rdéwniez biezaca obstuge odsetek od catosci
zadluzenia oraz zysk netto we wszystkich latach objetych prognoza.
Niestety na skutek dziatan osdéb podajacych sie za Zarzad Spdtki jeden z wierzycieli wszczal egzekucije, co
doprowadzito do zatamania sie prowadzonych rozméw. Na wniosek Spdirki, decyzja Sadu w dniu 14 maja 2003 udaio
sie wstrzyma¢ egzekucje, co w opinii Zarzadu pozwoli kontynuowaé¢ rozmowy z wierzycielami w celu zapewnienia
miejsc pracy ok. 1 200 pracownikom Grupy Vistula i dalszego istnienia Spdiki.
Dzieki decyzjom zwiazanym m.in. z likwidacja projektu Artisti Italiani w ciagu pierwszych 5 miesiecy 2003 roku
Spdice udato sie zmniejszyé zadiuzenie w stosunku do wierzycieli finansowych o blisko 10 000 tys. zt (z czego
ponad 5 000 tys. zt w maju 2003) jednoczesnie znacznie redukujac przeterminowane zobowigzania handlowe - o
0k.68% w pordwnaniu do poczatku stycznia 2003 roku.
Prowadzac rozmowy Zarzad Spdrki uzyskal oswiadczenia ze strony czes$ci wierzycieli finansowych do
niepodejmowania dziatan egzekucyjnych do konca czerwca 2003 roku, co pozwoli ponownie nawiazaé rozmowy z
wierzycielami w sprawie restrukturyzacji finansowania.
Okres ten, po zatamaniu rozmédw w poiowie maja w opinii Zarzadu jest wystarczajacym do zawarcia stosownego
porozumienia pomiedzy Spdtka a jej najwiekszymi wierzycielami.
W przypadku gdy pomimo podjetych przez Zarzad staran nie uda prolongowac¢ termindéw spitat obecnego zadiuzenia lub
znalez¢ refinansowania Spdice wraz z jej spditkami zaleznymi oraz czes$cia klientdédw i kontrahentdédw grozi
upadiosc.
20. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktdérego nastapilo
potaczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spdiek,
oraz wskazanie dnia polaczenia i 2zastosowanej metody rozliczenia polaczenia (nabycia,
taczenia udzia1dw) :
- w przypadku rozliczenia metoda nabycia - nazwe (firme) i opis przedmiotu dzialalnosci spdiki
przejetej, liczbe, wartos$é nominalna i rodzaj udzialdéw (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia,
cene przejecia, wartosé aktywdw netto wediug wartosci godziwej spditki przejetej na
dzien potaczenia, warto$é firmy lub ujemng wartos$é firmy i opis zasad jej amortyzacji lub
- w przypadku rozliczenia metoda taczenia udziatd4w - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci
spbdtek, ktdére w wyniku polaczenia zostaly wykreslone z rejestru, liczbe, wartos$é nominalng
i rodzaj udziatdéw (akcji) wyemitowanych w celu polaczenia, przychody i koszty, zyski i straty
oraz zmiany w kapitatach witasnych polaczonych spdétek za okres od poczatku roku obrotowego,
w ciggu ktérego nastapilto potaczenie, do dnia polaczenia

Nie dotyczy

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych - metody praw wtasno$ci - nalezy przedstawié istotne skutki, jakie spowodowaloby
jej zastosowanie, oraz istotny wpiyw na wynik finansowy

Ze wzgledu na fakt iz Spdtka posiada 100% udzialdw we wszystkich podmiotach zaleznych wycena
udziatédw metoda praw witasnosci nie znajduje zastosowania w Spdice.

22. Jezeli emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej nocie
objasniajacej do sprawozdania finansowego nalezy przedstawié¢ podstawe prawng niesporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od
konsolidacji lub wyceny metoda praw wlasnosci, nazwe i siedzibe jednostki sporzadzajacej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitatowej oraz miejsce jego
publikacji, podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dziatalnosé jednostek
powiazanych w danym i ubieglym roku obrotowym, takie jak: wartos$é przychoddéw ze sprzedazy oraz
przychodéw finansowych, wynik finansowy netto oraz wartosé kapitatu wtasnego, z podziatem
na grupy, wartosé aktywdw trwatych, przecietne roczne zatrudnienie oraz inne informacje jezeli
sa wymagane na podstawie odrebnych przepiséw

Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe
W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujgcych not:
2D, 3A, 3B, 3C, 3D, 4A, 4B, 4D, 4E, 4F, 4G, 4H, 41, 4J, 4P, 4Q, 4R, 4S, 4T, 9F, 9G, 13A, 16, 17, 18D, 19D, 19E, 20D, 21A, 23A, 34C, 34D, 35, 36

PODPISY

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
03-06-12 Michat Wéjcik Prezes Zarzadu

03-06-12 Mieczystaw Starek Cztonek Zarzadu

03-06-12 Mateusz Zmijewski Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
03-06-12 Mateusz Zmijewski Cztonek Zarzadu

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

1. Przedmiot dziatalnosci gospodarczej.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spditki jest projektowanie, produkcja, sprzedaz

i ustugi w asortymencie ubran,

marynarek i spodni meskich,

a takze w niewielkim zakresie ubiorédw damskich (kostiumy,
spédnice, spodnie) na rynek krajowy 1 eksport oraz handel detaliczny odzieza.
2. Kierunki i struktura sprzedazy (rynki zbytu).

Sprzedaz wyrobdédw 1 ustug w 2002r.

w pordwnaniu do roku ubiegiego w ponizszych tabelach:

a) Sprzedaz wg kierunkéw:

wyrobéw komplementarnych,
zakiety,

oraz strukture asortymentowg sprzedazy przedstawiono
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2001 2002 Dynamika
Kierunek sprzedazy tys.z2 % struktury tys.z % struktury %
Rynek krajowy ogdiem
(sprzedaz wyrobdw i usiug) 113.432 75,0 85.710 76,2 75,6
Eksport ogdiem 37.750 25,0 26.775 23,8 70,9
Razem 151.182 100,0 112.485 100,0 74,4

b) Struktura sprzedazy na rynek krajowy:

2001 2002 Dynamika
Rodzaj sprzedazy tys.z2 % struktury tys.z# % struktury %
Sprzedaz wyrobdw do
sieci odbiorcéw krajowych
(detal i hurt) 71.537 63,1 46.492 54,2 65,0
Sprzedaz w sklepach
firmowych (sie¢ wiasna) 27.758 24,5 26.837 31,3 96,7
Sprzedaz ciepta
(zaktad w Przeworsku) 0 0,0 0 0,0
Sprzedaz pozostatych
towarédw, materiatdéw i usiug 14.137 12,4 12.381 14,5 87,6
Razem 113.432 100,0 85.710 100,0 75,6

c) Struktura asortymentowa sprzedazy na rynek krajowy:

2001 2002 Dynamika
Asortyment tys.szt. % struktury tys.szt. $§ struktury 3
Ubrania 128,2 41,3 92,5 32,1 72,2
Marynarki 45,5 14,6 40,5 14,1 89,0
Spodnie 122,5 39,4 95,2 33,0 77,7
Pozostate 14,5 4,7 59,9 20,8 413,1
Razem 310,7 100,0 288,1 100,0 92,7
d) Struktura sprzedazy eksportowej:

2001 2002 Dynamika
Rodzaj eksportu tys.z* & struktury tys.z2 % struktury %
Eksport z tkanin wiasnych 8.265 21,9 4.611 17,2 55,8
Eksport z tkanin powierzonych
(przerdb ustugowy) 29.485 78,1 22.159 82,8 75,2
Eksport towardw komplement. 0 0,0 5 0,0 0,0
Razem 37.750 100,0 26.775 100,0 70,9

e) Struktura asortymentowa sprzedazy na eksport:

2001 2002 Dynamika
Asortyment tys.szt. % struktury tys.szt. % struktury 3
Ubrania 139,6 22,3 113,8 31,4 81,5
Marynarki 108,7 17,4 76,5 21,1 70,4
Spodnie 376,1 60,2 171,8 47,4 45,7
Pozostate 0,4 0,1 0,6 0,1 150,0
Razem 624,8 100,0 362,7 100,0 58,1

Dynamika sprzedazy na rynek krajowy w 2002 w pordwnaniu do roku poprzedniego wyniosta

75,6 % a na sprzedazy eksportowej 70,9 %. Przy czym nalezy mie¢ na uwadze zmiany w strukturze dystrybucji
pomiedzy Spdtkami z grupy Vistula:

- w zwiazku z przejeciem od II poltowy roku 2002 przez Vistula S.A. dziatalnosci operacyjnej spdiek Vistula
Market Sp. z o.o. oraz AI Polska Sp. z 0.0. przychody ze sprzedazy na rynek krajowy, do podmiotdédw powiazanych
sa nizsze o ok. 5,2 miliona z%* w stosunku do roku 2001

- w zwiagzku z realizacja w okresie pierwszych III kwartatédw 2002 roku jednego z kontraktdé4w eksportowych
bezposrednio przez zalezna spditke produkcyjna Staszédw Best przychody ze sprzedazy eksportowej w roku 2002 sag
nizsze o ok. 8,0 miliona ziotych.

Uwzgledniajac powyzsze dane dynamika przychoddédw Vistula S.A. ze sprzedazy na rynek krajowy, eksport i ogdiem
wynositaby odpowiednio: 80%, 92% i 83%.

W zakresie rynku krajowego gitédwnymi powodami zmniejszenia sprzedazy byla trudna sytuacja branzy oraz
zaprzestanie przez Vistula S.A. wspdipracy z niewiarygodnymi odbiorcami, ktdérzy nie regulowali swoich
zobowigzan wobec Spdiki. W zakresie sprzedazy eksportowej spadek sprzedazy byl wynikiem przebudowy portfela
zambéwien eksportowych w kierunku klientdéw oferujacych wyzsze marze - ograniczenie nieoptacalnej produkcji
masowej w zamian za wyroby o podwyzszonym standardzie jakosciowym (patrz zmiany asortymentowe w eksporcie) oraz
likwidacja jednego z zakltaddéw produkcyjnych - Spdiki zaleznej Vicon Sp. z o.o0. w kancucie w miesiacu wrzesniu
2002 a co za tym idzie zaprzestanie realizacji czes$ci zamdwien eksportowych realizowanych w tym zakltadzie.
Udzial procentowy sprzedazy na rynek krajowy w przychodach ogbdiem wynidst 76,2%, a udzial sprzedazy eksportowe]
stanowit 23,8 %.

W podstawowych kierunkach sprzedazy w 2002 r. nie nastapily znaczace zmiany w pordédwnaniu do roku poprzedniego.
Jednakze w zwigzaku realizacija strategii spdiki w zakresie sposobdw dystrybucji ciezar sprzedazy bedzie
stopniow przesuwal sie w kierunku kanatdéw kontrolowanych tj. sieci franchsingowej oraz detalicznej sieci
sprzedazy marek Vistula i Lantier. Proces ten zostal zapoczatkowany w 2002 roku kiedy dynamika sprzedazy w
kanale partnerskim (franchisingowym) wyniosta 109% w stosunku do roku 2001.

Sprzedaz na rynek krajowy byla realizowana gidéwnie poprzez sie¢ odbiorcdédw krajowych

detalicznych i hurtowych (sie¢ niezalezna) oraz od we witasnych sklepach - sie¢ sklepdw firmowych Vistuli,
Artisti Italiani (od II polowy 2002 roku) oraz sie¢ sklepdw wyprzedazowych.

Dynamika przychoddédw ze sprzedazy na rynek krajowy w 2002 r. wyniosta 75,6 %$.Natomiast dynamika obrotdédw w sieci
sklepéw firmowych wyniosta 96,7%.
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Sprzedaz produktdéw (wyrobdw gotowych) do odbiorcédw rynkowych realizowana byta w zasadniczej
czesci poprzez system umdéw handlowych okreslajacych z duzym wyprzedzeniem sezonowe dostawy
asortymentdédw 1 rodzajdédw wyrobdw okreslonych w umowach dostawy. Celem tych dziatan jest
sukcesywne poszerzanie skali obrotdédw opartych na umowach i jednoczesne pomniejszanie skali
produkcji i obrotéw realizowanych tylko na ryzyko producenta. Jest to proces docelowy
zmierzajacy do réwnomiernego rozkladania ryzyka produkcji i sprzedazy na obydwa ogniwa obrotu.

f) Gidéwni odbiorcy rynkowi:

Dwudziestu czterech odbiorcéw wyrobdw Spdrtki przekroczyto w 2002r. obroty bruto 500 tys.zi. Jednym z gidwnych
odbiorcéw rynkowych byity: firma F.H. ,Stopmar” oraz spdiki zalezne "Vistula Market" oraz "AI Polska". Pozostata
struktura odbiorcéw rynkowych jest rozproszona.

g) Kierunki eksportu

Eksport wyrobdéw “VISTULI” w 2002 r. byl realizowany gitdéwnie do krajéw zachodnich ( 89,1
W uktadzie panstw-odbiorcédw eksport wynosit:

oe

Francja 79,7 % obrotdédw eksportowych,
Niemcy 9,1 % obrotdéw eksportowych,
Rosja 5,5 % obrotédw eksportowych,
Ukraina 2,5 % obrotédw eksportowych,
Pozostate 3,2 % obrotédw eksportowych,

h) Giéwni odbiorcy eksportowi

W 2002 roku 82,8 % eksportu stanowily wyroby produkowane z tkanin powierzonych przez kontrahentoéw
zagranicznych wg ich wzornictwa i technologii (przerdéb uszlachetniajacy), a eksport z tkanin
wtasnych wynosit 17,2 % catego eksportu.

i) Zrédia zaopatrzenia

Do produkciji na rynek krajowy Spditka korzystata w 2002 r. z tkanin pochodzenia krajowego

i zagranicznego. Krajowe Zrddia zaopatrzenia surowcdw wykorzystywanych do produkcji wyrobdéw

na rynek wewnetrzny stanowity ok.31 % pozostata ilo$¢ pochodzita z importu. W roku 2002

nastapit dalszy wzrost importu surowcdédw do produkcii.

Spbdtka korzysta z bardzo wielu zrdznicowanych zZrddetr zaopatrzenia krajowych jak i zagranicznych zarédwno w
zakresie tkanin wierzchnich jak i dodatkoéow.

Jednoczes$nie w zwigzku z realizacja projektu Artisti Italiani Spditka odebralta towary handlowe o tacznej
wartosci ok. 1,9 miliona euro.

3. Wyniki ekonomiczno-finansowe.

Podstawowy wplywy na wyniki ekonomiczno-finansowe miata strategia Spditki zwigzana z funkcjonowaniem
detalicznych kanatdéw sprzedazy Vistula tj. sprzedazy marek Vistula i1 Artisti Italiani oraz realizacja polityki
Grupy Kapitalowej w zakresie funkcjonowania Spdiek zaleznych AI Polska oraz Vistula Market.

Spdtki handlowe, zalezne od Vistula S.A. - Vistula Market Sp. z 0.0. oraz AI Polska Sp. z 0.0. w okresie swoje]
rozbudowy 1 funkcjonowania do potowy 2002 roku byly finansowane ze zZrddel zewnetrznych. Finansowanie to w
postaci bondédw diuznych oraz udzielonych pozyczek pochodzito ze Spdrki Vistula S.A.

Ze wzgledu na nieefektywnos$¢ funkcjonowania Spditek zaleznych, w II kwartale 2002 Zarzad Vistula S.A. podjal
decyzje o przejeciu dziatalnosci operacyjnej spdtek Vistula Market oraz AI Polska bezposrednio przez Vistula
S.A. Celem tego przejecia byta redukcja kosztdé4w funkcjonowania detalicznych kanaidéw dystrybucji oraz
minimalizacja obcigzen podatkowych wewngtrz Grupy. W okresie II i1 III kwartatu 2002 roku Vistula S.A. dokonata
zakupu wiekszosci majatku trwatego i obrotowego bedacego w posiadaniu tych podmiotdédw zaleznych. Operacia ta
pozwolita na cze$ciowa redukcje zobowigzan Vistula Market oraz AI Polska wobec Vistula S.A.

Po przejeciu dziatalnos$ci catej ich dziatalnos$ci operacyijnej Vistula Market jak i AI Polska staty sie spdlkami
bez mozliwosci sptaty catosci swoich zobowigzan wobec Vistula S.A. w dajacym sie przewidzie¢ terminie.
Jednoczesdnie Spdtki zalezne posiadaja istotne walory ekonomiczne w postaci tarczy podatkowej (VAT i CIT). Po
ustabilizowaniu sie sytuacji w zakresie wierzytelno$ci finansowych Spdétki Zarzad planuje podjecie krokéw w
kierunku utylizacji tych tarcz.

W zwiazku z rosnaca konkurencja na rynku eksportu przerobowego oraz zbyt nadmiernymi mocami produkcyjnymi w
stosunku do mozliwych do uzyskania zlecen od klientdédw eksportowych, w III kwartale 2002 roku Sad ogtosi?
upadios¢ zaleznej Spdrki produkcyjnej - Vicon Sp. z o.o0. W zwigzku z jej upadios$cia wszelkie naleznosci Vistula
S.A. w stosunku do Vicon Sp. z o0.0. zostaty objete odpisem aktualizacyjnym z powodu trwatej utraty ich
wartosci.

W latach poprzednich Vistula S.A. udzielila swoim spdltkom zaleznym - Vistula Market, AI Polska oraz Staszdéw Sp.
z 0.0. doptat zwrotnych do kapitaioéw. Doplaty te zostaily przeznaczone na zakup akcji Vistula S.A. W zwigzku z
utrata wartos$ci posiadanych przez spdtki zalezne akcji, naleznosci z tytuitu tych doptat rdéwniez byty
systematycznie obejmowane odpisami aktualizacyjnymi.

W zwiazku z tymi zmianami w funkcjonowaniu grupy kapitalowej, Vistula S.A. zmuszona byla utworzy¢ odpisy
aktualizujace warto$¢ wszelkich wierzytelnosci od spdtek o ktdrych mowa powyzej. Wg stanu na 31.12.2002 wartosé
tych odpisdédw, obciazajacych koszty operacyjne oraz finansowe Vistula S.A. wyniosta: 47 153 tys. zi.

Jednoczesd$nie w zwiazku z faktem, i1z czes$é ptatnosci z tytulu realizacji umébw zwiazanych z projektem Artisti
Italiani odbywala sie za pomoca weksli wystawionych przez Spdtki zalezne, ale poreczone przez Vistula S.A.
Spbdtka utworzylta rezerwe na te poreczenia, obciazajaca koszty operacyjne w wysokosci: 11 898 tys. zi.

Pomimo realizacji projektu AI w ramach struktur Vistula S.A. projekt pozostawal w dalszym ciagu nierentowny -
bilansowa strata na sprzedazy poniesiona przez Vistula S.A. w zwiazku z realizacja projektu wyniosta w 2002
roku: 3 388 tys. zl., natomiast ujemny cashflow 2 580 tys. zl (za 6 mcy 2002 roku dziatalnosci projektu w
ramach Vistula S.A.). Dane te nie uwzgledniaja kosztdéw logistyki oraz kosztdédw ogdlnego zarzadu zwigzanych z
realizacija projektu.

Przeniesienie realizacji projektu AI do Vistula S.A. pozwolilo zmniejszyé straty ponoszone przez Grupe,
jednakze po wnikliwej analizie przeprowadzonej w I kwartale 2003 roku Zarzad podjal decyzje o likwidacii
projektu, zamknieciu czesci sklepdw oraz giebokiej wyprzedazy towardéw w celu uwolnienia zamrozonych Srodkéw
pienieznych. W zwigzku z ta decyzja do bilansu na 31.12.2002 zostaty utworzone odpisy aktualizujace wartosé
towardéw, obciagzajace koszty operacyjne na kwote: 12 736 tys. zki.
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Zatamanie wynikéw finansowych Spdédiki w roku 2002 spowodowane byto uaktywnieniem sie strat zwigzanych z
projektem Artisti Italiani oraz nieefektywnym funkcjonowaniem Spditek zaleznych, co w rezultacie doprowadzito do
strat zwiazanych z bezposrednim finansowaniem Spdiek zaleznych.

Zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy zwigzane bylo ze zmiana struktury sprzedazy oraz rezygnacja przez Spdrtke z
czesci odbiorcédw niezaleznych, ktérzy nie regulowali swoich zobowigzan wobec Spdiki.

4. Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnosci gospodarczej emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdélnikami) oraz umowach
ubezpieczenia, wspdlpracy lub kooperacji.

Spdtka prowadzi dziatalno$¢é gospodarczg na rynku krajowym oraz w zakresie eksportu z wieloma

zréznicowanymi kontrahentami krajowymi i zagranicznymi, z ktdérych Zaden nie posiada znaczacego

wpiywu (powyzej 10 % udzialtu w relacji do obrotdw) na sprawy Spdiki. Stad tez umowy zawierane

z poszczegdlnymi kontrahentami nie maja, w tym rozumieniu, znaczacego charakteru. Spdtka nie

posiada informacji o umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, ktdére moglyby mie¢ znaczacy

wptyw dla jej dziatalnos$ci gospodarczej.

W 2001 roku Spdtka zawarta umowe licencyjna z firmg Ornata B.V. w ramach ktérej Spditka nabyta uprawnienia do
korzystania ze na terytorium Polski ze znaku towarowego Artisti Italiani. W roku 2002 wygasiy umowy na dostawy
towaréw AI zawarte réwnolegle do umowy licencyjnej ze spdikami Marhil Holding i Intraco Monte Carlo.

Spbdtka ubezpiecza majatek w PZU S.A. w oparciu o umowe ubezpieczeniowg zawarta na czas

nieokreslony oraz w TU Warta w zakresie transportu - cargo. Ubezpieczenie jest odnawialne co roku.

5. Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi
podmiotami oraz wskazanie jego gidéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe i nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupa kapitatowa oraz opis metod ich finansowania.

W roku 2002 w ramach kontynuacji strategii restrukturyzacyjnej dotyczacej czes$ci produkcyjnej Vistula S.A.
Spdtka wydzielita dotychczasowy Zaktad Filialny w My$lenicach. Rozpoczal on funkcjonowanie jako osobny podmiot
prawny, w 100% zalezny od Vistula S.A. po firmg Trend Fashion (poczatkowo Luigi Vesari) z siedziba w
My$lenicach.

W zwiazku z brakiem obtozZenia produkcyjnego oraz ujemnymi wynikami finansowymi w 2002 roku zostata ogtoszona
upadiosé Spdtrki Vicon Sp. z o0.0. z siedzibg w Zancucie.

W II potowie 2002 roku Vistula S.A. przejeta dziatalno$¢ operacyjna (zarzadzanie detalicznag siecig sprzedazy)
spbtek Vistula Market Sp. z o.o0. oraz AI Polska Sp. z 0.0.

Obecnie w sktad grupy kapitatowej emitenta wchodza nastepujace podmioty w 100% zalezne od Vistula S.A.:

- Vistula Market Sp. z o0.0. z siedziba w Krakowie

- AI Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie

- Staszéw Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie

- Staszéw Best Sp. z 0.0. z siedzibg w Staszowie

- Trend Fashion Sp. z o0.0. z siedziba w Mys$lenicach

W latach poprzednich Spdtka poczynita inwestycje kapitatowe dotyczace swoich spdiek zaleznych:

- Vistula Market Sp. z o.o0.

- AI Polska Sp. z o.o.

- Staszéw Sp. z 0.0.

w formie doptat do kapitatdw, pozyczek oraz papierdw wartosciowych emitowanych przez te Spditki. W zwiazku z nie
prowadzeniem dziatalno$ci operacyjnej przez te podmioty, do bilansu na 31.12.2002 naleznos$ci Vistula S.A. z
tytutu tych inwestycji zostaiy objete 100% odpisem aktualizacyjnym w kwocie ogdiem: 29 287 tys. zi.

6. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub laczna wartosé kilku
transakcji zawartych przez dany podmiot powiazany w okresie 12 miesiecy stanowi wyrazona
w zlotych réwnowartosé kwoty 500.000 EURO.

Spdtka w roku 2002 dokonywala nastepujacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) sprzedazy produktdédw, towardw i usiug 14 568 tys.zi
b) zakupu produktdéw, towardw i usitug 48 841 tys.zi
c) udzielenia pozyczek dla podmiotdéw powigzanych 3 684 tys.zi
d) obejmowania i sprzedazy bondw diuznych z podmiotami powigzanymi 27 255 tys.zi

7. Informacje o zaciagnietych kredytach, pozyczkach, gwarancjach i poreczeniach.

Wg stanu na 31.12.2002r. spdtka posiadata nastepujace kredyty:
- BRE Bank S.A. - 16 000 tys. z1 z terminami spitaty: 878 tys. zt. 6 stycznia 2003
2 121 tys. zt 20 kwietnia 2003
13 000 tys. zi 31 pazdziernika 2003

- BZWBK S.A. - 5 000 tys. zt z terminem spitaty: 7 maja 2003
- BPH PBK S.A. - 5 000 tys. zl z terminem spitaty: 8 sierpnia 2003

Ponadto Spdtka korzysta z nastepujacych gwarancji:

- Linia gwarancyjna w BPH PBK S.A. na kwote ok. .100 tys.
- Gwarancje udzielone Spdice przez BRE S.A. pod wynajem lokali sklepowych na kwote ok.750 tys.zi

Wg stanu na 31.12.2002 stan gwarancji (poreczen wekslowych) udzielonych przez Vistula S.A. spditkom zaleznym
wynosikt:

- Vistula Market Sp. z o.o. : 7 849 tys. zl (1 899 tys. euro)

- AI Polska Sp. z 0.0.: 4 049 tys. zt (988 tys. euro)

Wg stanu na 31.12.2002 stan niesptaconych pozyczek udzielonych przez Vistula S.A. wynosit wraz z odsetkami:
- Vistula Market Sp. z o.0.: 2 640 tys. zi

8. W przypadku emisji papierdéw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis

wykorzystania przez emitenta wpiywéw z emisji.

Spbétka nie emitowata papierdéw wartosciowych.
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9. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok, jezeli poszczegdlne
rbéznice przekraczaja 10 % wartosci poszczegdlnych pozycji ostatniej prognozy
przekazanej przez emitenta.

Spdtka nie publikowata wczesniej prognoz wynikdéw rocznych.

10. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdélnym uwzglednieniem zdolnosci
wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan, ze wskazaniem ewentualnych zagrozen
oraz dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdzialtania
tym zagrozeniom.

Spdtki zalezne prowadzace sprzedaz detaliczng poniosty w 2002 r. straty zwiazane

z duzymi nakltadami inwestycyjnymi oraz wysokimi kosztami funkcjonowania sklepdédw firmowych w relacji do niskich
przychodéw ze sprzedazy. Jednoczedni w trakcie realizacji projektu Artisti Italiani doszto do wielu
nieprawidiowosci w zakresie gospodarowania aktywami spdtek z grupy. Po wnikliwiej analizie zaistnialej sytuacii
w marcu 2003 Zarzad Spdrki ziozyl zawiadomienie o popeilnieniu przestepstwa dziatania na szkode Spdiki przez
niektdérych, byiych czionkdédw jej wiadz.

Z uwagl na zobowigzania wobec instytucji finansowych - wg stanu na 31.12.2002 ok. 46 000 tys. zit. z krétkim
okresem wymagalnos$ci, ciazace na Spdtkach z Grupy Vistula, pomimo stabilnej sytuacji Spditki w zakresie biezgcej
piynnosci oraz dziatalno$ci operacyjnej Zarzad Spdiki rozpoczal negocjacje z wszystkimi wierzycielami
finansowymi, w tym réwniez wekslowymi, celem osiagniecia porozumienia wszystkich wierzycieli oraz uzgodnienia
sptaty wiekszosci diugu w ciagu lat 2003 - 2005 przy zatozeniu réwnego traktowania wszystkich wierzycieli.
Jednoczednie majac na uwadze ochrone interesu Spdiki Zarzad zlozyl do Sadu wniosek o otwarcie postepowania
uktadowego, w trakcie ktdérego Spditka jest chroniona przed postepowaniem egzekucyjnym. Krok ten mial na celu
zabezpieczenie réwnoprawnego traktowanie wszystkich wierzycieli oraz uzyskanie czasu na wynegocjowanie
stosownego porozumienia pomiedzy najwiekszymi wierzycielami.

Na podstawie opracowanego przez Zarzad biznes planu Spdtki na lata 2003 - 2005 wszystkie instytucje finansowe
przystapity do rozméw na temat prolongaty terminéw sptat rat kapitatowych diugu finansowego Vistula S.A. oraz
zobowiagzaty sie do niepodejmowania dziatan egzekucyjnych do czasu zawarcia formalnego porozumienia.
Przedstawiony instytucjom finansowym oraz zaakceptowany przez Rade Nadzorcza Spdiki plan finansowy na lata 2003
- 2005 zaktada oprécz spitaty ponad 30 miliondédw zlotych diugu rdéwniez biezaca obstuge odsetek od catosci
zadluzenia oraz zysk netto we wszystkich latach objetych prognoza.

Niestety na skutek dziatan osdéb podajacych sie za Zarzad Spdtki jeden z wierzycieli wszczal egzekucije, co
doprowadzito do zatamania sie prowadzonych rozmbéw. Na wniosek Spdirki, decyzja Sadu w dniu 14 maja 2003 udaio
sie wstrzymaé¢ egzekucje, co w opinii Zarzadu pozwoli kontynuowaé¢ rozmowy z wierzycielami w celu zapewnienia
miejsc pracy ok. 1 200 pracownikom Grupy Vistula i dalszego istnienia Spdiki.

Dzieki decyzjom zwiazanym m.in. z likwidacja projektu Artisti Italiani w ciagu pierwszych 5 miesiecy 2003 roku
Spdice udato sie zmniejszyé zadiuzenie w stosunku do wierzycieli finansowych o blisko 10 000 tys. zt (z czego
ponad 5 000 tys. zt w maju 2003) jednoczesdnie znacznie redukujac przeterminowane zobowigzania handlowe - o ok..
68% w pordwnaniu do poczatku stycznia 2003 roku.

Prowadzac rozmowy Zarzad Spdtki uzyskat oswiadczenia ze strony czes$ci wierzycieli finansowych do
niepodejmowania dziatan egzekucyjnych do konca czerwca 2003 roku, co pozwoli ponownie nawiazac¢ rozmowy z
wierzycielami w sprawie restrukturyzacji finansowania.

Okres ten, po zatamaniu rozmdéw w poiowie maja w opinii Zarzadu jest wystarczajacym do zawarcia stosownego
porozumienia pomiedzy Spdtka a jej najwiekszymi wierzycielami.

11. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w pordwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Zamierzenia inwestycyjne na 2002 r. beda realizowane z witasnych $rodkdéw finansowych. Z uwagi na koniecznos$c¢
znaczacej redukcji zobowigzan inwestycje beda minimalizowane do poziomu ktéry zapewni utrzymania dotychczasowe]
jakosci oferowanych produktdéw i ustug oraz zapewnieni stabilnos$¢ oraz wiarygodnos$¢ funkcjonowania produkcyjnych
Spditek grupy.

12. Ocena czynnikdéw i nietypowych zdarzen majacych wpilyw na wynik z dziatalnosci
gospodarczej za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wpiywu tych czynnikéw
lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

Na wynik dziatalnos$ci gospodarczej w 2002 r. znaczacy wpiyw miaty:

a) przejecie dziatalnosci operacyjnej spdiek zaleznych Vistula Market Sp. z o.0. oraz AI Polska Sp. z o.o.
przez Vistula S.A.

b) duze odpisy aktualizacyjne oraz rezerwy ktdre Spditka zmuszona byta utworzyé w zwigzku z nieefektywnym
funkcjonowaniem Spdtek zaleznych oraz fiaskiem projektu Artisti Italiani

c) wysoki poziom kosztdédw finansowych, zwigzanych z duza skala zewnetrznego finansowania oraz faktem prolongaty
uméw kredytowych na kroétkie, kilkumiesieczne okresy;

Ponadto:
- zmiana struktury kosztéw, spowodowana utworzeniem spdiek zaleznych na bazie majatku
w My$lenicach, ktdére dla emitenta wykonywatly ustugi przerobowe,
- zmiana struktury sprzedazy zwiagzana ze zmniejszeniem sprzedazy eksportowej w wyniku likwidacji jednego z
zaktaddw produkcyjnych oraz przeniesieniem jednego z kontraktdéw do spdirki zaleznej.

13. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania spdtka emitenta i jego grupa kapitalows.

W zwiazku ze zmianami w sktadzie Zarzadu oraz funkcjonowaniu grupy kapitatowej 2002 r. zaszty powazne zmiany w
sposobie zarzadzania Spdtka oraz jego grupy kapitatowj.

Zmiany ukierunkowane byly na usprawnienie funkcjonowania Spdiek z grupy, redukcje zatrudnienia, zaostrzenie

polityki zarzadzania naleznosciami.

14. Zmiany w sktadzie osdéb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciagu ostatniego
roku obrotowego.

Zarzad:
Skiad Zarzadu Spdtki w okresie 01.02.02-22.01.02
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Janusz Ptocica - Prezes Zarzadu (rezygnacja 22.01.2002)
Michat Wéjcik - Wiceprezes Zarzadu

Piotr Kasprzak - Wiceprezes Zarzadu (rezygnacja 22.01.2002)
Pawel Matuszczak - Cztonek Zarzadu

Romuald Sultowski - Cztonek Zarzadu

Sktad Zarzadu Spotki w okresie 22.01.02- 6.06.02

Michat Wéjcik - Prezes Zarzadu (odwolany i powotany przez RN na Wiceprezesa 6.06.02)
Pawel Matuszczak - Czlonek Zarzadu (odwoltany przez RN 6.06.2002)
Romuald Sutowski - Cztonek Zarzadu (odwolany przez RN 6.06.2002)

Skiad Zarzadu Spditki w okresie 6.06.02- 28.06.02 (koniec kadencji Zarzadu)
Roman Wenzl - Prezes Zarzadu (powotany przez RN 6.06.2002)

Michat Wéjcik - Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Macioszek - Czlonek Zarzadu (nie kandydowal na nastepna kadencje)

Skiad Zarzadu Spdtki w okresie 28.06.02- 5.12.02

Roman Wenzl - Prezes Zarzadu (powotany przez RN na nowa kadencje, rezygnacja 5.12.2002)
Michat Wéjcik - Wiceprezes Zarzadu (powolany przez RN na nowa kadencje)
Mieczystaw Starek - Czionek Zarzadu (powolany przez RN na nowa kadencje)

Sktad Zarzadu Spbétki w okresie 5.12.02- 31.12.02

Michat Wéjcik - TWiceprezes Zarzadu

Mieczystaw Starek - Czionek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Sktad Rady Nadzorczej Spdétki w okresie 01.01.02-18.12.02

Marek Matecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Bogdan Benczak - Czlonek Rady Nadzorczej (rezygnacja 18.12.02)
Lambros T. Frangos - Czionek Rady Nadzorczej

Nicholas Plummer - Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew J. Staszak - Cztonek Rady Nadzorczej (rezygnacja 18.12.02)

Sktad Rady Nadzorczej Spdiki w okresie 18.12.02-31.12.02

Marek Matecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Lambros T. Frangos - Cztonek Rady Nadzorczej
Nicholas Plummer - Cztonek Rady Nadzorczej

15. Zaczna wartosé wynagrodzen i nagrdéd (w pieniadzu i w naturze) odrebnie dla osdéb
zarzadzajacych i nadzorujacych , za ostatni zakohczony rok obrotowy, bez wzgledu
na to czy byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku,

a w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca - informacje o wartosci
wynagrodzen i nagrdéd otrzymanych z tytulu peilnienia funkcji we wiadzach jednostek
zaleznych i stowarzyszonych.

taczna warto$¢ wynagrodzen i nagrédd naleznych za 2002 rok

a) osobom zarzadzajacym: 1 576 546 zi
b) osobom nadzorujacym: 158 639 zi
c) osobom peinigcym réwnoczednie funkcje w spdikach zaleznych: 121 916 =zt

16. Wartosé¢ wszystkich nie sptaconych pozyczek udzielonych przez emitenta osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich osobom bliskim (oddzielnie), a takze
udzielonych im gwarancji i poreczen (oddzielnie).

W 2002 r. nie byly udzielane przez Spdltke zadne pozyczki osobom zarzadzajacym
i nadzorujgcym ani ich osobom bliskim. Osobom tym nie byly udzielane gwarancje
ani poreczenia.

17. W przypadku spdiek kapitatowych - okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej
wszystkich akcji (udzialdéw) emitenta oraz akcji i udzialdw w jednostkach grupy
kapitatowej emitenta, bedacych w posiadaniu osdéb zarzadzajacych i nadzorujacych
(dla kazdej osoby oddzielnie).

Wg stanu na 31.12.2002 r. osoby zarzadzajace nie byly w posiadaniu akcji Spéirki oraz
nie posiadaty udziatdéw w spdtkach zaleznych.

Spbdtka nie posiada informacji o stanie posiadania przez osoby nadzorujace akcji Spdtrki
(emitenta) lub akcji i udzialdéw w spditkach zaleznych.

18. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5 % w ogdlnej liczbie glosdéw na walnym zgromadzeniu emitenta wg stanu na dzien
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publikacji raportu

Liczba $ udziatu Liczba $ udziatu

Lp. Nazwa firmy akcii w kapitale gtosow gtosow
zaktadowym na WZA na WZA
1. BRE Bank S.A. 488 105 9,99 488 105 9,99
2. Firma F.H. STOPMAR 365 770 7,49 365 770 7,49
3. H.I.P Holding B.V. 1 141 752 23,37 1 141 752 23,37
4. Powszechny Zaktad 815 255 16,69 815 255 16,69

Ubezpieczen S.A.
wraz z podmiotem
zaleznym Powszechny
Zaktad Ubezpieczen
na Zycie S.A.
5.Dziatajace w porozumieniu
Narodowe Fundusze Inwestycyjne
tj.Drugi Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Spdtka Akcyina,
Narodowy Fundusz Inwestycyjny
Progress Spdtka Akcyjna oraz
Narodowy Fundusz Inwestycyjny
imienia Eugeniusza
Kwiatkowskiego 488 451 9,99 488 451 9,99
19. Informacje o znanych emitentowi umowach w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapié¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

W zwiazku ze sprzedaza w na przeltomie lat 2002/2003 na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie akcii
Vistula S.A. przez jej spdiki zalezne, spdki z grupy Vistula zawarty trzy umowy opcji. Umowy te upowazniaja
spétki do odkupu tych akcji lub zobowiazuja ja do ich odkupu na zadanie zbywcy. Realizacja umdw opcji moze
nastapi¢ po cenie z dnia sprzedazy, powiekszonej o warto$é pieniadza w czasie na bazie stopy WIBOR.
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