
PSr VISTULA GROUP

skorygowany

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport półroczny  PSr 2012
(rok)              

(zgodnie z § 82 ust. 2 i  § 83 ust. 3 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 r. – Dz. U. Nr 33, poz. 259, z późn. zm.)

dla emitentów papierów wartościowych prowadzących działalność wytwórczą, budowlaną, handlową lub usługową

   za półrocze roku obrotowego 2012   obejmujące okres od 2012-01-01 do 2012-06-30

zawierający skonsolidowane sprawozdanie finansowe według 
Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczośc i 
Finansowej

w walucie  zł

oraz skrócone sprawozdanie finansowe według
Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczośc i 
Finansowej

w walucie  zł

data przekazania: 2012-08-31

VISTULA GROUP SA

(pełna nazwa emitenta)

VISTULA GROUP Lekki (lek)

(skrócona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacj i GPW w Warszawie / branża)

31-035 Kraków
(kod pocztowy) (miejscowość)

Starowiślna 48
(ulica) (numer)

(0-12) 65 61 832 (0-12) 65 65 098

(telefon) (fax)

vistula@vistula.pl vistula.pl
(e-mail) (www)

675-000-03-61 351001329
(NIP) (REGON)

PRO AUDIT Kancelaria Biegłych Rewidentów Spółka z o.o. z siedzibą w Krakowie, kod 30-062 przy Al. 3 Maja 9

(podmiot uprawniony do badania)

         WYBRA�E DA�E FI�A�SOWE
w tys. w tys.  EUR

półrocze / 2012 półrocze /2011 półrocze / 2012 półrocze /2011

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuac ji 
finansowej

 I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i  materiałów 187 483,00 176 367,00 44 379,00 41 748,00

 II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 12 509,00 11 483,00 2 961,00 2 718,00

 III. Zysk (strata) brutto 3 141,00 344,00 744,00 81,00

 IV. Zysk (strata) netto 2 300,00 42,00 544,00 10,00

 V. Przepływy pieniężne netto z działalnośc i operacyjnej -16 923,00 -6 480,00 -4 006,00 -1 534,00

 VI. Przepływy pieniężne netto z działalnośc i inwestycyjnej 11 438,00 2 658,00 2 707,00 629,00

 VII. Przepływy pieniężne netto z działalnośc i finansowej 6 504,00 -15 179,00 1 540,00 -3 593,00

 VIII. Przepływy pieniężne netto, razem 1 019,00 -19 001,00 241,00 -4 498,00

 IX. Aktywa, razem 621 341,00 625 335,00 145 810,00 146 747,00

 X. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 315 751,00 323 137,00 74 097,00 75 831,00

 XI. Zobowiązania długoterminowe 156 484,00 111 733,00 36 722,00 26 220,00

 XII. Zobowiązania krótkoterminowe 134 606,00 179 810,00 31 588,00 42 196,00

 XIII. Kapitał własny 305 590,00 302 198,00 71 713,00 70 917,00

 XIV. Kapitał zakładowy 24 541,00 24 541,00 5 759,00 5 759,00

 XV. Liczba akcj i (w szt.) 111 551 355,00 111 551 355,00 111 551 355,00 111 551 355,00

 XVI. Rozwodniona liczba akc ji (w szt.) 123 615 022,00 119 615 022,00 123 615 022,00 119 615 022,00

 XVII. Zysk (strata) na jedną akc ję zwykłą (w zł/ EUR) 0,02 0,00 0,00 0,00

 XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedną akc ję zwykłą (w zł/EUR) 0,02 0,00 0,00 0,00

 XIX. Wartość księgowa na jedną akc ję (w zł /EUR) 2,74 2,71 0,64 0,64

 XX. Rozwodniona wartość księgowa na jedną akc ję (w zł /EUR) 2,47 2,53 0,58 0,59

 XXI. Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną akc ję (w zł /EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Wybrane dane finansowe ze sprawozdania z sytuacji  finansowej

 XXII. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i  materiałów 164 951,00 154 139,00 39 046,00 36 486,00

 XXIII. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 12 162,00 10 133,00 2 879,00 2 399,00

 XXIV. Zysk (strata) brutto 2 029,00 -226,00 480,00 -53,00

 XXV. Zysk (strata) netto 1 324,00 -263,00 313,00 -62,00
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 XXVI. Przepływy pieniężne netto z działalnośc i operacyjnej -16 067,00 -7 737,00 -3 803,00 -1 831,00

 XXVII. Przepływy pieniężne netto z działalnośc i inwestycyjnej 11 904,00 3 105,00 2 818,00 735,00

 XXVIII. Przepływy pieniężne netto z działalnośc i finansowej 5 240,00 -14 303,00 1 240,00 -3 386,00

 XXIX. Przepływy pieniężne netto, razem 1 077,00 -18 935,00 255,00 -4 482,00

 XXX. Aktywa, razem 598 908,00 607 671,00 140 546,00 142 602,00

 XXXI. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 301 611,00 312 092,00 70 779,00 73 239,00

 XXXII. Zobowiązania długoterminowe 156 303,00 111 573,00 36 680,00 26 183,00

 XXXIII. Zobowiązania krótkoterminowe 121 345,00 169 231,00 28 476,00 39 713,00

 XXXIV. Kapitał własny 297 297,00 295 579,00 69 767,00 69 364,00

 XXXV. Kapitał zakładowy 24 541,00 24 541,00 5 759,00 5 759,00

 XXXVI. Liczba akcj i (w szt.) 111 551 355,00 111 551 355,00 111 551 355,00 111 551 355,00

 XXXVII. Rozwodniona liczba akc ji (w szt.) 120 208 729,00 119 615 022,00 120 208 729,00 119 615 022,00

 XXXVIII. Zysk (strata) na jedną akc ję zwykłą (w zł/ EUR) 0,01 0,00 0,00 0,00

 XXXIX. Rozwodniony zysk (strata) na jedną akc ję zwykłą (w zł/EUR) 0,01 0,00 0,00 0,00

 XL. Wartość księgowa na jedną akc ję (w zł /EUR) 2,67 2,65 0,63 0,62

 XLI. Rozwodniona wartość księgowa na jedną akc ję (w zł /EUR) 2,41 2,47 0,57 0,58

 XLII. 
Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną akc ję (w 
zł/EUR)

0,00 0,00 0,00 0,00

W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z półrocznego skróconego sprawozdania finansowego dane te należy odpowiednio 
opisać .

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bi lansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji  finansowej) lub odpowiednio z bilansu 
(sprawozdania z sytuacji  finansowej) prezentuje się na koniec półrocza bieżącego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego, co 
należy odpowiednio opisać.

Raport powinien zostać przekazany Komisji  Nadzoru Finansowego, spółce prowadzącej rynek regulowany oraz do publ icznej wiadomości za 
pośrednictwem agencj i informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.

I�FORMACJA O KOREKCIE RAPORTU

Skorygowany raportem bieżącym nr 32/2012 z dnia 2012-09-01 o treści:

W związku z przekazaniem przez Vistula Group S.A. w Krakowie („Emitent”) do publicznej wiadomości w dniu 31 

sierpnia 2012 roku skonsolidowanego raportu półrocznego za okres I półrocza 2012 roku („Raport”), Emitent niniejszym 

informuje, że w wybranych danych finansowych ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, zawartych 

na stronie pierwszej Raportu, podane zostały błędne wartości w pozycji II „Zysk (strata) z działalności operacyjnej” 

półrocze/2012 wyrażone w tys. zł oraz w tys. EUR. Prawidłowe wartości wyżej wymienionej pozycji powinny wynosić 

odpowiednio 12.509 tys. zł oraz 2.961 tys. EUR.

W związku z dokonaniem powyższej korekty Emitent niezwłocznie przekaże do publicznej wiadomości pełną treść 

skorygowanego Raportu.

Plik Opis

RB_32_2012.pdf RB_2012_32 - Korekta Raportu PSr_2012

ZAWARTOŚĆ RAPORTU

Plik Opis

1_Raport z przeglądu śródrocznego skonsol idowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej.pdf
Raport Niezależnego Biegłego Rewidenta z przeglądu śródrocznego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej

2_Skonsolidowane śródroczne sprawozdanie finansowe za I półrocze 2012.pdfSkonsolidowane śródroczne sprawozdanie finansowe za I półrocze 2012 roku

3_Raport z przeglądu skróconego śródrocznego sprawozdania finansowego Spółki.pdf
Raport Niezależnego Biegłego Rewidenta z przeglądu skróconego 
śródrocznego sprawozdania finansowego Spółki

4_Jednostkowe skrócone śródroczne sprawozdanie finansowe za I półrocze 2012.pdf
Jednostkowe skrócone śródroczne sprawozdanie finansowe za I półrocze 2012 
roku

5_Sprawozdanie Zarządu z działalności Grupy Kapitałowej w I półroczu 2012.pdf
Sprawozdanie Zarządu z działalności Grupy Kapitałowej w I półroczu 2012 
roku
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PODPISY OSÓB REPREZE�TUJĄCYCH SPÓŁKĘ
Data Imię i Nazwisko Stanowisko/Funkc ja Podpis

2012-08-31 Grzegorz Pilch Prezes Zarządu

2012-08-31 Radosław Jakociuk Wiceprezes Zarządu

2012-08-31 Mateusz Żmijewski Wiceprezes Zarządu
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4./(��.-.83);��G6(4./(�H���I�9(6�&;*.).*�����BBBBB��BE2��
�(683+4(4:*�9)7.6*5(3.*�675+<+1&(=,5��90<?5�4/��(18?5.-��1+8:'5?+,-5�	75+<+1&(=,5�H��	I�-.83M�
− 89)7.6+J�6.3+15,7&+�(675.J:�9)(4+67(&+�4�4:89.,-+157(4+&:,>�8?1.9+,>�H��	�����%��I�
− 89)7.6+J� 6.3+15,7&+� 7./+)?04L� 7./+)04� 5� C5J;3.)55� 9)(4+67(&+� 4� 4:89.,-+157(4+&:,>� 8?1.9+,>� H��	�

�������I�
− 9)(6;?,-+�9(7(83+<.-��(675.J:�45.)7,>&5.-��H��	�%��%���I�
− 9)(6;?,-+�4:)(C04�-;C51.)8?5,>�5�9(6(C&:,>�H��	��2�%2��I��

�+�6+3D�9(483+&5+�8+*(675.1&./(�9)7.685DC5()834+L�?30)./(�&+83D9,G�9)+4&:*�-.83��90<?+�R583;1+�")(;9������
*(J&+� ;7&+A� %B� 9+S675.)&5?+� %$�E� )(?;� K� 6+3+�4:6+&5+� 7+)7G67.&5+��5&583)+� �)7.*:8<;� 5� �+&61;�4� 89)+45.�
;34()7.&5+�9)7.685DC5()834+�9+F834(4./(�9(6�&+74G�� N�)+?(48?5.��+?<+6:��)7.*:8<;��675.J(4./(O����6&5;�
�B� ?45.3&5+� %$$%� )(?;� 7(83+<(� 7+).-.83)(4+&.� 9)7.7� �G6��.-(&(4:� 61+� �)+?(4+� !)06*5.=,5+� 4� �)+?(45.L� R�
�:675+<�"(89(6+),7:�9)7.?873+<,.&5.�9)7.685DC5()834+�9+F834(4./(�4��.6&((8(C(4G��90<?D��?+)C;��+F834+���
�90<?+�-.83�-.6&G�7�95.)487:,>�'5)*L�?30).�7+6.C5;3(4+<:�&+�"5.<675.��+95.)04��+)3(=,5(4:,>�4��+)87+45.������
	.C5;3�/5.<6(4:�R583;1+�")(;9������*5+<�*5.-8,.��B�4)7.=&5+�%$$��)(?;��


7+8�3)4+&5+�.*53.&3+�-.83�&5.(7&+,7(&:��

)- 
�,(���%"�$����/��(�"%�$���E�$�$��(�=��


5&5.-87.�89)+4(76+&5.�'5&+&8(4.�7(83+<(�7+345.)67(&.�6(�9;C15?+,-5�()+7�9(6958+&.�9)7.7��+)7G6��90<?5�4�6&5;�
�B�85.)9&5+�2B%2�)(?;��

&- ��$,!$+� @��%"��.�D$�H ��

�9)+4(76+&5.�'5&+&8(4.�7(83+<(�89()7G67(&.�9)7:�7+<(J.&5;�?(&3:&;+,-5�675+<+1&(=,5�/(89(6+),7.-�9)7.7��90<?D�
4�&5.7*5.&5(&.-�'()*5.�5�7+?).85.�9)7.7�(?).8�,(�&+-*&5.-�%2�*5.85D,:�(6�6&5+L�&+�?30):�89()7G67(&(�89)+4(7K
6+&5.�'5&+&8(4.L�3-���B�,7.)4,+�2B%2�)(?;����(95&55�7+)7G6;�&+�675.F�9(6958+&5+�89)+4(76+&5+�'5&+&8(4./(�&5.�
583&5.-G�9)7.8<+&?5�48?+7;-G,.�&+�7+/)(J.&5.�?(&3:&;+,-5�675+<+1&(=,5��90<?5�4�6+-G,.-�85D�9)7.45675.A�9)7:87<(K
=,5��

4- 
���%!��� 2+$��(�H ��


5&5.-87.�=)06)(,7&.�-.6&(83?(4.�89)+4(76+&5.�'5&+&8(4.�R583;1+�")(;9������7+�(?).8�(6�%�83:,7&5+�2B%2�)(?;�
6(��B�,7.)4,+�2B%2�)(?;�7(83+<(�89()7G67(&.�7/(6&5.�7��������!)06)(,7&+�89)+4(76+4,7(=A�'5&+&8(4+�()+7�
9(7(83+<:*5����T�����*+-G,:*5�7+83(8(4+&5.�+�4�7+?).85.�&5.;)./;1(4+&:*�9(4:J87:*5�83+&6+)6+*5�7/(6K
&5.�7�4:*(/+*5�;83+4:�7�6&5+�2$�4)7.=&5+�%$$��)(?;�(�)+,>;&?(4(=,5�H	7�����7�2BB2�)�L�&)���L�9(7���$��7�90SK
&5.-87:*5�7*5+&+*5I�5�4:6+&:*5�&+�-.-�9(683+45.�9)7.95804�4:?(&+4,7:,>���

�?)0,(&.�=)06)(,7&.�89)+4(76+&5.�'5&+&8(4.�&5.�(C.-*;-.�487:83?5,>�5&'()*+,-5�()+7�;-+4&5.F�4:*+/+&:,>�4�
)(,7&:*�89)+4(76+&5;� '5&+&8(4:*L�61+3./(�&+1.J:� -.� ,7:3+A� <G,7&5.� 7� -.6&(83?(4:*�89)+4(76+&5.*� '5&+&8(K
4:*�R583;1+�")(;9������ 7+� )(?�(C)(3(4:�7+?(F,7(&:� 6&5+��%�/);6&5+�2B%%� )(?;��
.1.*�9.<&./(�7)(7;*5.&5+�
8:3;+,-5�'5&+&8(4.-�5�4:&5?04�675+<+1&(=,5�R583;1+�")(;9�����L�-+?(�9(6*5(3;�6(*5&;-G,./(�4�");95.��+953+<(4.-L�
&5&5.-87.� 8?)0,(&.� 89)+4(76+&5.� '5&+&8(4.� 9(45&&(� C:A� ,7:3+&.� 4)+7� 7.� 8?(&8(156(4+&:*� 89)+4(76+&5.*�
'5&+&8(4:*�7+�(?).8�7+?(F,7(&:�6&5+��B�,7.)4,+�2B%2�)(?;�
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5&5.-87.�89)+4(76+&5.�'5&+&8(4.�7(83+<(�89()7G67(&.�4�(9+),5;�(�?(&,.9,-D�4+)3(=,5�/(6754.-�7+�4:-G3?5.*�
9(7:,-5� )7.,7(4:,>�+?3:404� 3)4+<:,>L�4+)3(=,5� &5.*+3.)5+1&:,>�4:,.&5+&:,>�4.6<;/�,.&� &+C:,5+� 1;C� ?(87304�
9(&5.85(&:,>� &+� 5,>� 4:34()7.&5.� 7� ;47/1D6&5.&5.*� .4.&3;+1&:,>� (695804� +*()3:7+,:-&:,>� ()+7� (695804� 7�
3:3;<;�;3)+3:�4+)3(=,5��

�+8+6:�)+,>;&?(4(=,5�7+83(8(4+&.�6(�89()7G67.&5+�=)06)(,7&./(�8?)0,(&./(�89)+4(76+&5+� '5&+&8(4./(�8G�
890-&.�7�3:*5L�?30).�7+83(8(4+&(�9)7:�89()7G67.&5;�)(,7&./(�89)+4(76+&5+�'5&+&8(4./(��90<?5�7+�)(?�(C)(3(4:�
7+?(F,7(&:�6&5+��%�/);6&5+�2B%%�)(?;��

��(?).85.�(6�%�83:,7&5+�2B%2�)(?;�6(��B�,7.)4,+�2B%2�)(?;�&5.�6(?(&+&(�4��90<,.�7*5+&:�9)7:-D3:,>�7+8+6�
)+,>;&?(4(=,5� 5� 89(8(C04� 89()7G67+&5+� 89)+4(76+&5+� '5&+&8(4./(���)7:-D3.� 9)7.7��90<?D� 7+8+6:� )+,>;&?(K
4(=,5�83(8(4+&.�C:<:�4�89(80C�,5G/<:�4�(6&5.85.&5;�6(�487:83?5,>�(?).804�9).7.&3(4+&:,>�4�89)+4(76+&5;�
'5&+&8(4:*��
�+*5+&:�6(�(9;C15?(4+&:,>��3+&6+)604� 5� �&3.)9).3+,-5� 7(83+<:�9)7.683+45(&.�4�9?3��2�!)06)(,7&./(�8?(&8(15K
6(4+&./(�89)+4(76+&5+�'5&+&8(4./(��

6- ��"�$�(�HL��� !�D� "$�HL�%"��.�D$�H ����

�+&6.1� 6.3+15,7&:� 7+)04&(�4� 8.?3()7.� '+8>5(&� -+?� 5� 4� C)+&J:� -;C51.)8?5.-� ,.,>;-.� 85D� 7&+,7G,G� 8.7(&(4(=,5G�
89)7.6+J:��	1+�):&?;�(675.J(4./(�&+-?()7:83&5.-87:*�(?).8.*�7�9;&?3;�4567.&5+�/.&.)(4+&./(�4:&5?;�'5&+&K
8(4./(�3(�(?).8����5��R�?4+)3+<;L�&+3(*5+83�4�7+?).85.�C)+&J:�-;C51.)8?5.-�3(�(?).8��R�?4+)3+<;�H74<+87,7+�*5.85G,�
/);675.FI���

�- �����,��<.�%+���

����90<)(,7;�2B%2�)(?;��90<?+�&5.�6(?(&+<+�7*5+&�(?).=1(&:,>�9(83+&(45.&5+*5�����E�N�+8+6:�)+,>;&?(4(=,5L�
7*5+&:� 4+)3(=,5� 87+,;&?(4:,>� 5� ?():/(4+&5.� C<D604OL� 4� 745G7?;� 7� 3:*� &5.� 9)7.?873+<,+&(� ).3)(89.?3:4&5.�
6+&:,>�6(3:,7G,:,>�4,7.=&5.-87:,>�(?).804���

9- ��%"�@�����"��(�,!�"���$�(��,�H ���"� +$��(! 2�

�9()7G67.&5.�89)+4(76+&5+�7/(6&5.�7������4:*+/+�(6��+)7G6;��90<?5�6(?(&+&5+�87+,;&?04L�(,.&�()+7�9)7:K
-D,5+� 7+<(J.FL� ?30).�*+-G�49<:4�&+�83(8(4+&.�7+8+6:� )+,>;&?(4(=,5� ()+7�&+�9).7.&3(4+&.�?4(3:�+?3:404� 5�
9+8:404�()+7�?(87304� 5�9)7:,>(604���7+,;&?5� 5�7+<(J.&5+�8G�6(?(&:4+&.�&+�C+75.�6(83D9&:,>�6+&:,>�>583(K
):,7&:,>�+�3+?J.�4�(9+),5;�(�5&&.�,7:&&5?5�;4+J+&.�4�6+&:,>�4+);&?+,>�7+�4<+=,54.���:&5?5�3:,>�675+<+F�34(K
)7G�9(683+4D�6(�6(?(&:4+&5+�87+,;&?04�4�(6&5.85.&5;�6(�4+)3(=,5�C51+&8(4:,>�+?3:404� 5�9+8:404L�?30):,>�
&5.�*(J&+�-.6&(7&+,7&5.�(?).=15A�&+�9(683+45.�5&&:,>�S)06.<���+8+6&(=A�9(4:J87:,>�87+,;&?04�5�7+<(J.F�-.83�
4.):'5?(4+&+�&+�C5.JG,(��
�().?3:�6(3:,7G,.�87+,;&?04�8G�;-*(4+&.�4�(?).85.L�4�?30):*�6(?(&+&(�7*5+&�4�9)7:-D3:,>�87+,;&?+,>L�9(6�
4+);&?5.*L�J.�?().?3+�6(3:,7:�3:1?(�3./(�(?).8;�1;C�4�(?).85.L�4�?30):*�6(?(&+&(�7*5+&�5�4�(?).8+,>�&+83D9K
&:,>�H;-D,5.�9)(89.?3:4&.IL�-.=15�?().?3+�6(3:,7:�7+)04&(�(?).8;�C5.JG,./(�-+?�5�(?).804�&+83D9&:,>��

�� (?).85.L� 7+� ?30):� 89()7G67(&(� 89)+4(76+&5.� '5&+&8(4.� -+?� )04&5.J� 4� (?).8+,>� 9(9)7.6&5,>� &5.� &+83G95<:�
7&+,7G,.�7*5+&:�4�87+,;&?+,>L�?30).�*5+<:C:�583(3&:�49<:4�&+�C5.JG,:�(?).8�=)06)(,7&:��

7- �$E���� @��$��,���,�����@��/�/���0(�(��,�H ��(! 2�

��(?).85.���*5.85D,:�7+?(F,7(&:,>��B�,7.)4,+�2B%2�)(?;�&5.�4:83G95<+�.*58-+�9+95.)04�4+)3(=,5(4:,>�

5- �!/.� �$��%!(�%�$%!�

��(?).85.�(C-D3:*�9)7./1G6.*�&5.�&+83G95<+�4:9<+3+�6:456.&6:�
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*'- ���=��$,!�%"��.�D$�H ��

�90<?+�R583;1+�")(;9������89.,-+157;-.�85D�4�9)(-.?3(4+&5;�()+7�6:83):C;,-5�*+)?(4.-�(675.J:�*D8?5.-�9(7:,-(K
&(4+&.-�4�=).6&5*�5�4:J87:*�8./*.&,5.�):&?;�()+7�1;?8;8(4.-�C5J;3.)55� 5�7./+)?04����745G7?;�7�9(4:J87:*�
�90<?+� )(79(7&+-.�64+�9(683+4(4.�8./*.&3:�675+<+1&(=,5�P�89)7.6+J�6.3+15,7&+� 5� >;)3(4+�4:)(C04�(675.J(K
4:,>�()+7�89)7.6+J�6.3+15,7&+�5�>;)3(4+�4:)(C04�-;C51.)8?5,>�5�7./+)?04��

�./*.&3�(675.J(4:��

�90<?+�R583;1+�")(;9������ ?(&,.&3);-.� 85D� 9)7.6.� 487:83?5*� &+� 9)(-.?3(4+&5;L� 9)(6;?,-5� ()+7� 6:83):C;,-5� ?1+K
8:,7&.-� (675.J:� *D8?5.-� 3+?5.-� -+?� /+)&53;):L� *+):&+)?5L� 89(6&5.L� ?(87;1.� ()+7� +?,.8()5+�� �(683+4(4G� ('.)3D�
83+&(45�'()*+1&+�5�&5.'()*+1&+�?(1.?,-+�*(6:�*D8?5.-�9(6�*+)?+*5�4<+8&:*5���90<?+�R583;1+�")(;9������9(85+6+�
4:?873+<,(&.� ?(*9.3.&,-.� 4� 7+?).85.� ?).+,-5� ()+7� 6:83):C;,-5� ?(1.?,-5� '()*+1&:,>� ()+7� 8*+)3� ,+8;+1�� �90<?+�
R583;1+�")(;9������9(9)7.7�84(-.�,7(<(4.�*+)?5�9(7:,-(&(4+&+�-.83�4�8./*.&,5.�(675.J:�*+)?(4.-�=).6&5.-�5�
4:J87.-�?1+8:���675.J�3+�-.83�4�83+&5.�?(&?;)(4+A�7�7+,>(6&5*5�9)(6;,.&3+*5�9(6�47/1D6.*�,.&(4:*L�+�-.6&(K
,7.=&5.�6+4+A�84(5*�?15.&3(*�9(,7;,5.�4:8(?5.-�-+?(=,5�5�4+1()04�;J:3?(4:,>��


7(<(4.�*+)?5�4<+8&.�83+&(45GM�

R583;1+�P�&+�9(18?5*�):&?;�(6�%$���)(?;L� -.83�9(683+4(4G�'()*+1&G� 15&5G�*(6:�*D8?5.-���+)?+�R583;1+�9(85+6+�
87.)(?G�('.)3D�/+)&53;)04L�*+):&+).?L�89(6&5�5�?(87;1�()+7�5&&:,>�+?,.8()504�?(*91.*.&3+)&:,>��

�+&35.)�P�*+)?+�49)(4+67(&+�&+�):&.?�4�%$$E�)(?;���)(6;?3:�89)7.6+4+&.�9(6�*+)?G�?(-+)7(&.�8G�7�(675.JG�
9(,>(67G,G�7�):&?;�')+&,;8?5./(���9)(4+67.&5.�*+)?5��+&35.)�*5+<(�&+�,.1;�9(87.)7.&5.� �('.)3:��90<?5�(�9)(K
6;?3:� 8?5.)(4+&.� 6(� &+-C+)675.-� 4:*+/+-G,:,>� ?15.&304L� 4:?()7:83;-G,.� &+-&(487.� 3).&6:� *(6:� =45+3(4.-� 5�
&+-1.987.-�-+?(=,5�*+3.)5+<:���9)0,7�('.)3:�/+)&53;)04�?1+8:,7&:,>�?(1.?,-.�*+)?5��+&35.)L�9(6(C&5.�-+?5�?(1.?,-.�
*+)?5�R583;1+L�(C.-*;-G� 3+?J.� 675+&5&:L� ?(87;1.L� ?;)3?5L� 9<+87,7.�()+7�87.)(?5� 7+?).8�+)3:?;<04�?(*91.*.&3+)K
&:,>��

R583;1+��.6�P�-.83�*+)?GL�9(6�?30)G�8:/&(4+&.�8G�9)(6;?3:�3:9;�'+8>5(&�U�8*+)3�,+8;+1���)(6;?3:�*+)?5�R583;1+�
�.6�,>+)+?3.):7;-G�85D�4:8(?G�-+?(=,5G�()+7�47()&5,34.*�7/(6&:*�7.�=45+3(4:*5�3).&6+*5�*(6:��

R.8+)5�P�7(83+<+�49)(4+67(&+�4�2BB2�)(?;��R.8+)5�-.83�3)+6:,:-&G�*+)?G�*(6:�*D8?5.-L�?30).-�9)(6;?3:�5&895)(K
4+&.�8G�4<(8?5*�83:1.*�5�.1./+&,-G����)+*+,>�('.)3:�3.-�*+)?5�89)7.6+4+&.�8G�?(1.?,-.�/+)&53;)04���+)?+�R.K
8+)5� ?5.)(4+&+� -.83� 6(� (6C5(),04� >;)3(4:,>L� 89)7.6+-G,:,>� 4� 84(5,>� 8?1.9+,>� (675.J� )0J&:,>� 9)(6;,.&304��
�675.J� 3.-�*+)?5� 9)7.7&+,7(&+� -.83� 61+� ?15.&304� 9(87;?;-G,:,>�4:)(C04� 3+F87:,>L� +� 7+)+7.*� 6(C).-� -+?(=,5L�
CD6G,G�4:&5?5.*�7+83(8(4+&5+�89)+467(&:,>�&+�):&?;�3?+&5&�5�6(6+3?04�9(,>(67G,:,>�(6�*&5.-�7&+&:,>�6(K
83+4,04��


7(<(4.�*+)?5�4<+8&.�15&55�C57&.8(4.-��01,7+&?+�83+&(45GM�

�01,7+&?+�P�-.83�*+)?G�583&5.-G,G�(6�%$�E�)(?;���'.)3D�3.-�*+)?5�83+&(45G�*D8?5.�?(87;1.�'()*+1&.�5�3:9;�,+8;+1���

�+*C.)3�P�-.83�.?8?1;7:4&GL�4:675.1(&G�15&5G��01,7+&?5���)(6;?3+*5�8:/&(4+&:*5�3G�*+)?G�8G�'()*+1&.�?(87;1.�
*D8?5.�4:8(?5.-�-+?(=,5��

�90<?+�R583;1+�")(;9������8:83.*+3:,7&5.�9(87.)7+�+8()3:*.&3�+)3:?;<04�?(*91.*.&3+)&:,>�4�84(5,>�8+1(&+,>�
'5)*(4:,>�(C.-*;-G,:�*5D67:� 5&&:*5� �.?8?1;7:4&G�/+1+&3.)5D� 8?0)7+&G�()+7�(C;45.���'.)(4+&.�+?,.8()5+� 8G�
+?3;+1&5.�-.6&G�7�&+-87:C,5.-�)(8&G,:,>�?+3./()55�3(4+)(4:,>�5�7+)+7.*�,.,>;-G�85D�4:8(?G�*+)JG�>+&61(4G���

�<+8&+�675+<+1&(=A�9)(6;?,:-&+�4�,7D=,5�(675.J(4.-�4���90<)(,7;�2B%2�71(?+157(4+&+�C:<+�/<04&5.�4�7+?<+675.�
7+)7G67+&:*� 9)7.7� 890<?D� 7+1.J&G��01,7+&?+� �)(6;,35(&� �� �9�� 7� (�(�� 4��83)(4,;� !45D3(?)7:8?5*� P� 7+?<+6�
9)(4+675�9)(6;?,-D�?(87;1���./(�76(1&(=,5�9)(6;?,:-&.�4:&(87G�(?(<(��@B�3:85D,:�873;?�(675.J:�)(,7&5.���01K
,7+&?+��)(6;,35(&�����9��7�(�(��7+-*;-.�85D�).+157+,-G�71.,.F�61+�R583;1+�")(;9������()+7�9(6*5(304�89(7+�");9:�
R583;1+�")(;9����9(7(83+<:*�7+?).85.��90<?+�4890<9)+,;-.�7.�89)+467(&:*5�9)(6;,.&3+*5�&5.7+1.J&:*5L�?30)7:�
/4+)+&3;-G� 7+9.4&5.&5.� ;8<;/�87:,5+� 5� ?(&'.?,-(&(4+&5+� &+� &+-4:J87:*�9(75(*5.�()+7�('.);-G� ?(&?;).&,:-&.�
4+);&?5�,.&(4.��
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�./*.&3�-;C51.)8?5�

�+?).8�675+<+1&(=,5�*+)?5��������(C.-*;-.�9)(-.?3(4+&5.L�4:34+)7+&5.�()+7�89)7.6+J�6.3+15,7&G��*+)?(4:,>�
9)(6;?304�1;?8;8(4:,>�3+?5,>�-+?�C5J;3.)5+L�7./+)?5�()+7�9)7.6*5(3:�(�,>+)+?3.)7.�;9(*5&?04��

��������-.83�*+)?G�(�-.6&.-�7�&+-4:J87.-�)(79(7&+4+1&(=,5�4�9()04&+&5;�6(�5&&:,>�9)7.685DC5()834�675+<+-GK
,:,>� &+� ):&?;� -;C51.)8?5*�4��(18,.��
(� )(?;� 9(6�*+)?G��������49)(4+67+&.� 8G� &+� ):&.?� &(4.� +;3()8?5.�
?(1.?,-.�C5J;3.)55����(83+3&5,>�1+3+,>�/<04&:*�):&?5.*�7C:3;�*+)?5��������9(7(83+4+<+��(18?+��

�'.)3+��������(C.-*;-.�C5J;3.)5D�7.�7<(3+�5�91+3:&:L�4�)+*+,>��?30).-�9(683+4(4G�?+3./()5D�9)(6;?304�83+&(45�
C5J;3.)5+�7�C):1+&3+*5�5�?+*5.&5+*5�&+3;)+1&:*5���

�(6�*+)?G��������89)7.6+4+&+� -.83� 3+?J.�C5J;3.)5+�4:?(&+&+�7.�8).C)+� ()+7� 5&&:,>�*.3+15�� �8()3:*.&3� 3.-�
*+)?5�-.83�;7;9.<&5(&:�9(&+63(�(�;9(*5&?5�5��+?,.8()5+L�&9��895&?5L�C).1(?5�6(�?1;,7:�539��

�9)0,7�?1+8:,7&.-�C5J;3.)55L��������('.);-.�?(1.?,-.�9(6�*+)?G�������+8>5(&�9(6GJ+-G,.�7+�+?3;+1&:*5�3).&K
6+*5�4�*(675.���+)?+�������+8>5(&�7(83+<+�49)(4+67(&+�&+�):&.?�4�2BB%�)(?;�5�9)7.<+*+<+�83.).(3:9:�9+&;K
-G,.�&+�9(18?5*�):&?;�-;C51.)8?5*���+)?+�������+8>5(&�*+�,>+)+?3.)�&(4+3()8?5L�,(�(7&+,7+L�J.�(9)0,7�).+157+K
,-5�,.1;�C57&.8(4./(�-.-�7+6+&5.*�-.83�47*(,&5.&5.�457.);&?;�*+)?5���������
�)7:&+-*&5.-� ?51?;?)(3&5.� 4� )(?;� 49)(4+67+&.� 8G� &+� ):&.?� ;&5?+3(4.� ?(1.?,-.� 457.);&?(4.L� 9)(-.?3(4+&.� 5�
4:?(&:4+&.�4�9)+,(4&5����������+83(8(4+&5.�&(4+3()8?5,>�)(745G7+F�4�7+?).85.�6(C();�*+3.)5+<04�5�'()*:�
4:)0J&5+�4�3.&�89(80C�*+)?D�&+�):&?;�9(18?5*���

�(9)7.7�4:8.1.?,-(&(4+&.�8+1(&:�-;C51.)8?5.�*+)?5��������(6C:4+�85D�3+?J.�6:83):C;,-+�1;?8;8(4:,>�874+-K
,+)8?5,>�7./+)?04�3+?5,>��+).?�-+?��(1.V�HR583;1+�")(;9������-.83�4:<G,7&:*�85.,5(4:*�6:83):C;3().*�3.-�*+)?5�
4��(18,.IL���
L��.&53>L��*./+L��+/��.;.)L� ).5315&/L��+;)5,.��+,)(5VL��(&/5&.8L��+6(L��588(3L�
.)35&+L��31+&35,L�
�+:*(&6��.51L��(+*.)L�+�3+?J.�*+).?�*(6(4:,>M�";,,5L�	U"L��)*+&5L�	�
�L��&&.��1.5&L� ;))C.):��5��89)53��
�9)7.6+4+&.� 4� 8+1(&+,>�������� 7./+)?5� ).&(*(4+&:,>� *+).?� 7+-*;-G� 851&G� 9(7:,-D� &+� 9(18?5*� ):&?;L� +�
4+)3(=A�5,>�89)7.6+J:�8:83.*+3:,7&5.�47)+83+��

��7+?).85.�8./*.&304�/.(/)+'5,7&:,>�,+<(=A�675+<+1&(=,5�");9:��+953+<(4.-�).+157(4+&+�-.83�4��7.,79(89(153.-�
�(18?5.-��

**- ��$E���� @������,�,$! 2�"%��"�$�� 2�/��"���# "�$�+������+�H�0%�� "$�=��$����%8
"(��� ��%D�$��(��/��(�"%�$�+�E�$�$��(!��


$� "A ��"%��"�$�����@A ��(/.!(�$���!,+� @���/0.��M����,0�! 2��/0.����$E����(�.��(���/��,� 2�<��3A8
 ! 2�/��%� ���<�D�$��(�@N�

%����6&5;�B@�B��2B%2�)(?;�4�)+9(),5.�C5.JG,:*�&)�2�T2B%2��90<?+�9(5&'()*(4+<+L�5J��+)7G6��)+-(4./(�	.9(7:K
3;��+95.)04��+)3(=,5(4:,>������4�6&5;���159,+�2B%2�)(?;�9(6-G<�;,>4+<D�&)�@B@T%2�(�4�89)+45.�7+).-.83)(4+&5+�
4�6&5;�@�159,+�2B%2�)��4��)+-(4:*�	.9(7:,5.��+95.)04��+)3(=,5(4:,>�%%%�@@%��@@�-.6&(83?(4:,>�9)+4�9(C();�
+?,-5�74:?<:,>�&+�(?+75,5.1+�8.)55���890<?5�R583;1+�")(;9������(�4+)3(=,5�&(*5&+1&.-�BL2B�7<�?+J6+L�.*53(4+&:,>�
&+�9(683+45.��,>4+<:�&)�22TB�T2B%2��4:,7+-&./(��+1&./(��/)(*+67.&5+�3.-�890<?5�7�6&5+�2��?45.3&5+�2B%2�)�L�5�
&+6+&5;�5*�?(6���R����BBB@2��

�2����6&5;�%��B��2B%2�)(?;�4�)+9(),5.�C5.JG,:*�&)�2�T2B%2��90<?+�9(5&'()*(4+<+L�J.�4�6&5;�%��159,+�2B%2�)(?;�
�90<?+� (3)7:*+<+� 6.,:7-D� �(*58-5� 
+67();� �5&+&8(4./(� (� 7+345.)67.&5;� 9)(89.?3;� .*58:-&./(� 6(3:,7G,./(�
('.)3:�9;C15,7&.-�+?,-5�&+�(?+75,5.1+��90<?5�8.)55���HW�)(89.?3��*58:-&:WIL�.*53(4+&:,>�&+�9(683+45.��,>4+<:�&)�
22TB�T2B%2��4:,7+-&./(��+1&./(��/)(*+67.&5+��90<?5�7�6&5+�2��?45.3&5+�2B%2�)(?;�4�89)+45.�9(64:J87.&5+�
?+953+<;�7+?<+6(4./(��90<?5�4�6)(67.�.*58-5�+?,-5�8.)55���7�7+,>(4+&5.*�9)+4+�9(C();����745G7?;�7�9(4:J87:*�
.1.?3)(&5,7&+�4.)8-+��)(89.?3;��*58:-&./(L�(9;C15?(4+&+�7(83+<+�4�6&5;�%��159,+�2B%2�)(?;�&+�83)(&5.�5&3.)&.K
3(4.-� �90<?5� H444�X583;1+/)(;9�91I� 4� 675+1.� 9(=45D,(&:*� ).1+,-(*� 5&4.83()8?5*� ()+7� &+� 83)(&5.� 5&3.)&.3(4.-�
('.);-G,./(�+?,-.��90<?5�8.)55��L�3(�-.83�	(*;��+?1.)8?5./(� +&?;��,>)(&:�!)(6(458?+������7�85.675CG�4��+)K
87+45.�H444�C(88+�91�I��
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�����6&5;�%��B��2B%2�)(?;�4�)+9(),5.�C5.JG,:*�&)�2@T2B%2��90<?+�9(5&'()*(4+<+L�5J�4�6&5;�%��159,+�2B%2�)(?;�
(3)7:*+<+��(*;&5?+3��+)7G6;�"5.<6:��+95.)04��+)3(=,5(4:,>�4��+)87+45.������7�6&5+�%��159,+�2B%2�)(?;�H�:K
&.?�"<04&:�"��IL�4�?30):*�"5.<6+��+95.)04��+)3(=,5(4:,>�4��+)87+45.�����L�7/(6&5.�7�Y�%2��./;1+*5&;�
"5.<6:�()+7�Y�����(7675+<;����7,7./0<(4:,>��+8+6��C)(3;�"5.<6(4./(L�9(6+<+�&+83D9;-G,.�5&'()*+,-.�6(3:,7GK
,.� &(3(4+&5+� 9)+4� 9(C();� +?,-5� 8.)55� �� 890<?5� R583;1+� ")(;9� ����� 
+74+� 8?)0,(&+� R������K����7&+,7.&5.�
R�����(6�9)+4�9(C();���R����BBB@2��5,7C+�-.6&(83?(4:,>�9)+4�9(C();�%%%�@@%��@@�	75.F�9)+4+�9(C();�@�
159,+�2B%2�)���5.)487:�675.F�&(3(4+&5+�9)+4�9(C();�%�� 159,+�2B%2�)���83+3&5�675.F�&(3(4+&5+�9)+4�9(C();�2��
159,+�2B%2�)��

�����6&5;� $�BE�2B%2� )(?;�4� )+9(),5.� C5.JG,:*�&)�2�T2B%2��90<?+� 9(5&'()*(4+<+L� J.�.*58-+� 22��%B�2�B�+?,-5�
74:?<:,>�&+�(?+75,5.1+�8.)55��L�(�4+)3(=,5�&(*5&+1&.-�BL2B�7<�?+J6+L�.*53(4+&:,>�4�)+*+,>�('.)3:�9;C15,7&.-�&+�
9(683+45.�;,>4+<:�&)�22TB�T2B%2��4:,7+-&./(��+1&./(��/)(*+67.&5+��?,-(&+)5;87:�R583;1+�")(;9������7�6&5+�
2��?45.3&5+�2B%2�)(?;�4�89)+45.�9(64:J87.&5+�?+953+<;�7+?<+6(4./(��90<?5�4�6)(67.�.*58-5�+?,-5�8.)55���7�7+K
,>(4+&5.*�9)+4+�9(C();�6(87<+�6(�8?;3?;L�3-��7(83+<(�&+1.J:,5.�8;C8?):C(4+&:,>�5�(9<+,(&:,>�22��%B�2�B�+?,-5�
74:?<:,>�&+�(?+75,5.1+�8.)55��L�4�745G7?;�7�,7:*�4�6&5;�$�85.)9&5+�2B%2�)(?;��*53.&3�6(?(&+<�5,>�9)7:675+<;��

@����6&5;�%��BE�2B%2�)(?;�4�)+9(),5.�C5.JG,:*�&)�2ET2B%2��90<?+�9(5&'()*(4+<+L�5J��+)7G6��)+-(4./(�	.9(7:K
3;��+95.)04��+)3(=,5(4:,>������4�6&5;�%��85.)9&5+�2B%2�)(?;�9(6-G<�;,>4+<D�&)��B@T%2�4�89)+45.�7+).-.83)(4+K
&5+�4�6&5;�2B�85.)9&5+�2B%2�)��4��)+-(4:*�	.9(7:,5.��+95.)04��+)3(=,5(4:,>�22��%B�2�B��9)+4�6(�+?,-5�74:K
?<:,>�&+�(?+75,5.1+�8.)55���890<?5�R583;1+�")(;9������(�4+)3(=,5�&(*5&+1&.-�BL2B�7<�H64+675.=,5+�/)(87:I�?+J6+L�
.*53(4+&:,>� &+� 9(683+45.� �,>4+<:� &)� 22TB�T2B%2� �4:,7+-&./(��+1&./(� �/)(*+67.&5+� 3.-� 890<?5� 7� 6&5+� 2��
?45.3&5+�2B%2�)��5�&+6+&5+�5*�?(6;���R����BBB�E��

�����6&5;�2B�BE�2B%2�)(?;�4� )+9(),5.�C5.JG,:*�&)�2$T2B%2��90<?+�9(5&'()*(4+<+L� 5J��+)7G6�"5.<6:��+95.)04�
�+)3(=,5(4:,>�4��+)87+45.������4�6&5;�2B�85.)9&5+�2B%2�)(?;�9(6-G<�;,>4+<D�&)�E%BT2B%2�4�89)+45.�49)(4+K
67.&5+�6(�(C)(3;�/5.<6(4./(�&+�"<04&:*��:&?;�"���7�6&5.*�22�85.)9&5+�2B%2�)��4�3):C5.�74:?<:*�22��%B�2�B��
9)+4�6(�+?,-5�74:?<:,>�&+�(?+75,5.1+�8.)55���890<?5�R583;1+�")(;9������(�4+)3(=,5�&(*5&+1&.-�BL2B�7<�?+J6+L�(7&+K
,7(&:,>�9)7.7��)+-(4:�	.9(7:3��+95.)04��+)3(=,5(4:,>������?(6.*�N��R����BBB�EO���)+4+�6(�+?,-5�890<?5�
R583;1+�")(;9�����L�(�?30):,>�*(4+�9(4:J.-�CD6G�&(3(4+&.�4�8:83.*5.�&(3(4+F�,5G/<:,>�9(6�&+74G�8?)0,(&G�
NR������K�	�O�5�(7&+,7.&5.*�NR���O��

�����6&5;�2��BE�2B%2�)(?;�4�)+9(),5.�C5.JG,:*�&)��%T2B%2��90<?+�9(5&'()*(4+<+L�J.�4�4:&5?;�&+C:,5+�9)+4�6(�
+?,-5��90<?5�4�('.),5.�9;C15,7&.-L�)(715,7(&:,>�4�6&5;�2B�85.)9&5+�2B%2�)(?;L� ��
"��34+)3:��;&6;87��*.):3+1&:�
H6+1.-M� N�;&6;87OI�745D?87:<�83+&�9(85+6+&:,>�+?,-5� 5� 9)+4�6(�+?,-5��90<?5� 5� 7�,>451G�7+*5+&:�9)+4�6(�+?,-5�&+�
+?,-.�83+&5.�85D�9(85+6+,7.*�+?,-5��90<?5L�83+&(45G,:,>�9(4:J.-�%BZ��/<(804�&+��+1&:*��/)(*+67.&5;��?,-(K
&+)5;87:��90<?5���)7.6�&+C:,5.*�9)+4�6(�+?,-5��;&6;87�9(85+6+<�E�$�$�E���+?,-5��90<?5L�83+&(45G,:,>�ELB%�Z�
?+953+<;� 7+?<+6(4./(� �90<?5� 5� C:<� ;9)+4&5(&:� 6(� E�$�$�E��� /<(804� &+��+1&:*� �/)(*+67.&5;� �?,-(&+)5;87:�
�90<?5L��,(�83+&(45<(�ELB%��Z�(/01&.-�15,7C:�/<(804����6&5;�2��85.)9&5+�2B%2��)(?;�&+��)+,>;&?;�9+95.)04�4+)3(K
=,5(4:,>��;&6;87;�7&+-6(4+<(�85D�E�$�$�E���+?,-5��90<?5�()+7���2@B�BBB�9)+4�6(�+?,-5��90<?5L�,(�83+&(45�%%L�@�
Z�?+953+<;�7+?<+6(4./(��90<?5����,>451G�7+*5+&:�9)+4�6(�+?,-5��90<?5�&+�+?,-.L��;&6;87�CD675.�;9)+4&5(&:�6(�
%@�%E$�E���/<(804�&+��+1&:*��/)(*+67.&5;��?,-(&+)5;87:��90<?5L��,(�CD675.�83+&(45<(�%%L�@�Z�(/01&.-�15,7C:�
/<(804��
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%@�2�E� %������ %������
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− �4.?81.�4<+8&.�CD6G,.�7+C.795.,7.&5.*�7(C(45G7+F�1.+85&/(K
4:,>�
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