
PSr VISTULA & WÓLCZANKA

skorygowany

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport półroczny  PSr 2008
(rok)              

                 (zgodnie z § 86 ust. 2 i § 87 ust. 4 Rozporz�dzenia Ministra Finansów z dnia 19 pa�dziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

dla emitentów papierów warto�c iowych prowadz�cych działalno��  wytwórcz�, budowlan�, handlow� lub usługow�

   za półrocze roku obrotowego 2008   obejmuj�ce okres od 2008-01-01 do 2008-06-30

zawieraj�cy skonsolidowane sprawozdanie finansowe według 
Mi�dzynarodowych Standardów Sprawozdawczo�c i 
Finansowej

w walucie  zł

oraz skrócone sprawozdanie finansowe według
Mi�dzynarodowych Standardów Sprawozdawczo�c i 
Finansowej

w walucie  zł

data przekazania: 2008-09-30

VISTULA & WÓLCZANKA SA
(pełna nazwa emitenta)

VISTULA & WÓLCZANKA Lekki (lek)
(skrócona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikac ji GPW w Warszawie)

31-035 Kraków
(kod pocztowy) (miejscowo��)

Starowi�lna 48
(ulica) (numer)

(0-12) 65 61 832 (0-12) 65 65 098
(telefon) (fax)

vistula@vistula.pl vistula.pl
(e-mail) (www)

675-000-03-61 351001329
(NIP) (REGON)

PKF Consult Sp. z o.o., ul . Elblaska 15/17, 01-747 Warszawa

(podmiot uprawniony do badania)

            WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys.  zł w tys.  EUR

półrocze / 2008 półrocze /2007 półrocze / 2008 półrocze /2007

dane dotycz�ce skonsolidowanego sprawozdania finansowego

 I. Przychody netto ze sprzeda�y produktów, towarów i materiałów  206 747     195 107     59 451     56 104    

 II. Zysk (strata) z działalno�c i operacyjnej  326     22 554     94     6 486    

 III. Zysk (strata) brutto  1 409     23 502     405     6 758    

 IV. Zysk (strata) netto  424     20 443     122     5 878    

 V. Przepływy pieni��ne netto z działalno�c i operacyjnej -26 664    -12 700    -7 667    -3 652    

 VI. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci inwestycyjnej -289 880    -9 118    -83 356    -2 622    

 VII. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci finansowej  294 966    -5     84 819    -1    

 VIII. Przepływy pieni��ne netto, razem -21 578    -21 823    -6 205    -6 275    

 IX. Aktywa, razem  867 750     427 856     258 706     127 558    

 X. Zobowi�zania i rezerwy na zobowi�zania  517 891     142 974     154 401     42 625    

 XI. Zobowi�zania długoterminowe  49 761     48 149     14 835     14 355    

 XII. Zobowi�zania krótkoterminowe  458 985     82 724     136 839     24 663    

 XIII. Kapitał własny  349 859     284 882     104 305     84 933    

 XIV. Kapitał  zakładowy  18 275     18 275     5 448     5 448    

 XV. Liczba akcj i (w szt.)  80 222 190     80 222 190     80 222 190     80 222 190    

 XVI. Zysk (strata) na jedn� akcj� zwykł� (w zł / EUR)  0,01     0,26    0,00  0,07    

 XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedn� akcj� zwykł� (w zł/EUR)  -       -       -       -      

 XVIII. Warto��  ksi�gowa na jedn� akc j� (w zł/EUR)  4,36     3,55     1,30     1,06    

 XIX. Rozwodniona warto��  ksi�gowa na jedn� akcj� (w zł/EUR)  -       -       -       -      

 XX. 
Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedn� akc j� (w 
zł/EUR)

 -       -       -       -      

dane dotycz�ce skróconego sprawozdania finansowego

 XXI. Przychody netto ze sprzeda�y produktów, towarów i materiałów  121 348     125 375     34 894     36 052    

 XXII. Zysk (strata) z działalno�c i operacyjnej -2 931     13 205    -843     3 797    

 XXIII. Zysk (strata) brutto -5 759     13 375    -1 656     3 846    

 XXIV. Zysk (strata) netto -6 872     10 777    -1 976     3 099    

 XXV. Przepływy pieni��ne netto z działalno�c i operacyjnej -8 592    -7 648    -2 471    -2 199    

 XXVI. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci inwestycyjnej -304 608    -17 830    -87 591    -5 127    

Komisja Nadzoru Finansowego
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PSr VISTULA & WÓLCZANKA

            WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys.  zł w tys.  EUR

półrocze / 2008 półrocze /2007 półrocze / 2008 półrocze /2007

 XXVII. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci finansowej  296 313     2 343     85 206     674    

 XXVIII. Przepływy pieni��ne netto, razem -16 887    -23 135    -4 856    -6 653    

 XXIX. Aktywa, razem  659 427     352 075     196 597     104 965    

 XXX. Zobowi�zania i rezerwy na zobowi�zania  370 349     74 140     110 414     22 104    

 XXXI. Zobowi�zania długoterminowe  20 776     31 297     6 194     9 331    

 XXXII. Zobowi�zania krótkoterminowe  344 976     38 077     102 849     11 352    

 XXXIII. Kapitał własny  289 078     277 935     86 184     82 862    

 XXXIV. Kapitał zakładowy  18 275     18 275     5 448     5 448    

 XXXV. Liczba akcji  (w szt.)  80 222 190     80 222 190     80 222 190     80 222 190    

 XXXVI. Zysk (strata) na jedn� akc j� zwykł� (w zł/ EUR) -0,09     0,13    -0,03     0,04    

 XXXVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedn� akcj� zwykł� (w zł/EUR)  -       -       -       -      

 XXXVIII. Warto��  ksi�gowa na jedn� akc j� (w zł/EUR)  3,60     3,46     1,07     1,03    

 XXXIX. Rozwodniona warto��  ksi�gowa na jedn� akcj� (w zł/EUR)  -       -       -       -      

 XL. 
Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedn� akcj� (w 
zł/EUR)

 -       -       -       -      

Raport powinien zosta�  przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Giełdy Papierów Warto�c iowych w Warszawie S.A. oraz agencji  
informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

ZAWARTO�� RAPORTU

Plik Opis

1_Raport biegłego rewidenta - Grupa VW.pdf Raport biegłego rewidenta - Grupa VW

2_Skonsolidowane sprawozdanie finansowe.pdf Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3_Raport biegłego rewidenta - Spółka VW.pdf Raport biegłego rewidenta - Spółka VW

4_Jednostkowe sprawozdanie finansowe.pdf Jednostkowe sprawozdanie finansowe

5_Sprawozdanie Zarz�du.pdf Sprawozdanie Zarz�du

PODPISY WSZYSTKICH CZŁONKÓW ZARZ�DU
Data Imi� i Nazwisko Stanowisko/Funkc ja Podpis

2008-09-30 Michał Wójc ik Prezes Zarz�du

2008-09-30 Mateusz �mijewski Wiceprezes Zarz�du

2008-09-30 Grzegorz Pi lch Wiceprezes Zarz�du

PODPIS OSOBY, KTÓREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI�G RACHUNKOWYCH
Data Imi� i Nazwisko Stanowisko/Funkc ja Podpis

2008-09-30 Alic ja Weber Z-ca Głównego Ksi�gowego

Komisja Nadzoru Finansowego
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 

Nota 
w tys. zł 

półrocze / 2008 półrocze / 2007 

Przychody ze sprzeda�y 1, 2 206 747 195 107

Koszt własny sprzeda�y 4 92 138 94 954

Zysk (strata) brutto ze sprzeda�y  114 609 100 153

Pozostałe przychody operacyjne 1 361 7 457

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych  1 231

Koszty sprzeda�y 4 85 673 60 991

Koszty ogólnego zarz�du 4 25 698 22 096

Pozostałe koszty operacyjne 4 4 504 1 969

Zysk (strata) na działalno�ci operacyjnej  326 22 554

Przychody finansowe 1, 5 2 867 2 814

Zysk ze sprzeda�y spółki zale�nej  3 322

Koszty finansowe 6 5 106 1 866

Strata na sprzeda�y spółki zale�nej 

Zysk (strata) brutto  1 409 23 502

Podatek dochodowy 7 985 3 059

Zysk (strata) roku obrotowego  424 20 443

Przypisany do podmiotu dominuj�cego  573 20 443

Przypisany do kapitałów mniejszo�ci  - 149

�rednia wa�ona liczba akcji zwykłych  80 222 190 80 059 759

Zysk (strata) na jedn� akcj� zwykł�  0,01 0,26

- podstawowy  0,01 0,26
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SKONSOLIDOWANY BILANS 

Nota 
w tys. zł 

półrocze / 2008 2007 półrocze / 2007 

Aktywa

Aktywa trwałe 553 955 253 464 213 408

Warto��  firmy 11 315 811 63 152 60 542

Inne warto�ci niematerialne 12 97 671 94 425 70 942

Rzeczowe aktywa trwałe 13 126 629 85 812 75 083

Nieruchomo�ci inwestycyjne 14 1 800

Aktywa przeznaczone do sprzeda�y 14 1 800

Nale�no�ci długoterminowe  252

Udziały i akcje 15 279 288 295

Inne inwestycje długoterminowe 16 4 4 4

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 25 9 752 7 480 4 019

Pozostałe aktywa trwałe 24 3 557 503 723

Aktywa obrotowe 313 795 231 974 214 448

Zapasy 18 216 886 130 794 115 462

Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe nale�-
no�ci 

20 48 355 34 960 35 627

Udzielone po�yczki krótkoterminowe 20 367 451 1 836

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 21 42 336 63 914 58 858

Pozostałe aktywa obrotowe 24a 5 851 1 855 2 665

Aktywa razem 867 750 485 438 427 856

Pasywa

Kapitał własny przypisany do podmiotu dominuj�ce-
go 325 201 323 724 284 882

Kapitał podstawowy 29 18 275 18 275 18 275

Kapitał z aktualizacji wyceny 31 4 014 4 014 7 923

Pozostałe kapitały 33 2 958 1 972 986

Zyski zatrzymane 34 299 954 299 463 257 698

Kapitały mniejszo�ciowe 24 658

Kapitał własny razem 349 859 323 724 284 882

Zobowi�zania długoterminowe, w tym: 49 761 30 286 48 149

Zobowi�zania z tytułu zakupu �rodków trwałych  27 37 37
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Kaucje  81

Zobowi�zania z tytułu leasingu 26 25 241 7 062 6 558

Zaliczka na sprzeda� nieruchomo�ci  13 000

Kredyty i po�yczki długoterminowe 22 24 412 23 187 28 554

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 25 1 159 926 658

Rezerwy długoterminowe 28 869 774 1 812

Zobowi�zania i rezerwy długoterminowe razem 51 789 31 986 50 619

Zobowi�zania krótkoterminowe, w tym: 458 985 121 646 82 724

Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
zobowi�zania 

27 100 217 106 147 71 900

Zobowi�zania z tytułu leasingu 26 6 816 2432 2 739

Kredyty i po�yczki krótkoterminowe 22 345 755 7 288

Krótkoterminowa cz��� kredytów i po�yczek długotermi-
nowych 

22 6 197 5 779 8 085

Rezerwy krótkoterminowe 28 7 117 8 082 9 631

Zobowi�zania i rezerwy krótkoterminowe razem 466 102 129 728 92 355

Zobowi�zania i rezerwy razem 517 891 161 714 142 974

Pasywa razem 867 750 485 438 427 856

Warto�� ksi�gowa  349 859 323 724 284 882

Liczba akcji  80 222 190 80 222 190 80 222 190

Warto�� ksi�gowa na jedn� akcj�  4,36 4,04 3,55
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RACHUNEK ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WŁASNYM 

w tys. zł

Kapitał 
podsta-
wowy 

Kapitał z 
aktualiza-
cji wyceny

Kapitał 
rezerwowy

Ró�nice 
kursowe 

Zyski 
zatrzyma-

ne 

Kapitał 
własny 

przypisa-
ny do 

podmiotu 
dominuj�-

cego 

Kapitał 
mniejszo-
�ciowy 

Kapitał 
własny 
razem 

Saldo na 01.01.2007 17 995 7 923 839 - 30 230 142 256 869 256 869

Zmiany w kapitale własnym w I półroczu 2007 roku 

Korekta konsolidacyjna 
– wł�czenie podmiotów 
powi�zanych do konso-
lidacji 

30 2 369  2 399  2 399

Zysk (strata) netto za 
rok obrotowy  

20 443 20 443 20 443

Wycena programu 
opcyjnego 

986 986 986 

Emisja  akcji 280 3 905 4 185 4 185

Wyemitowanie opcji na 
akcje 

- 839 839

Saldo na 30.06.2007 18 275 7 923 986 257 698 284 882 284 882

Saldo na 01.01.2007 17 995 7 923 839 - 30 230 142 256 869 256 869

Zmiany w kapitale własnym w 2007 roku

Korekta konsolidacyjna  30 30 30

Sprzeda� �rodków 
trwałych 

- 3 908  3 908

Zysk (strata) netto za 
rok obrotowy  

60 668 60 668 60 668

Wycena programu 
opcyjnego 

1 972 1 972 1 972

Emisja  akcji 280 3 905 4 185 4 185

Wyemitowane opcje na 
akcje 

- 839 839

Saldo na 31.12.2007 18 275 4 014 1 972 299 463 323 724 323 724

Saldo na 01.01.2008 18 275 4 014 1 972 299 463 323 724 323 724

Zmiany w kapitale własnym w I półroczu 2008 roku 

Korekta konsolidacyjna 
– wył�czenie podmiotu 
powi�zanego z konsoli-
dacji 

-82 -82 -82

Obj�cie udziałów 24 807 24 951

Zysk (strata) netto za 
rok obrotowy 

573 573 - 149 424

Wycena programu 
opcyjnego 

986 986 986

Saldo na 30.06.2008 18 275 4 014 2 958 299 954 325 201 24 658 349 859
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENI��NYCH 

Nota 
w tys. zł 

półrocze / 2008 półrocze / 2007 

Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci operacyjnej 

Zysk (strata) netto  424 20 443

Korekty: 

Amortyzacja  6 245 7 115

Utrata warto�ci �rodków trwałych  

Utrata warto�ci firmy  

Zyski (straty) z wyceny nieruchomo�ci inwestycyjnych według warto�ci go-
dziwej  

Odpis ujemnej warto�ci firmy w rachunek zysków i strat za rok bie��cy  

Zyski (straty) z wyceny instrumentów pochodnych   

Zyski (straty) z tytułu ró�nic kursowych  - 50 - 341

Zysk (strata) na inwestycjach   - 2 038 1 452

Koszty z tytułu odsetek  2 790 775

Zmiana stanu rezerw  - 1 484 - 6 266

Zmiana stanu zapasów  - 86 092 - 42 279

Zmiana stanu nale�no�ci  - 20 310 - 8 614

Zmiana stanu zobowi�za� krótkoterminowych, z wyj�tkiem po�yczek i kredy-
tów 

 41 295 13 356

Inne korekty (otrzymane odsetki oraz wycena CIRS)  43 817 - 1 484

�rodki pieni��ne wygenerowane w działalno�ci operacyjnej   - 15 403 - 15 843 

Podatek dochodowy zapłacony   - 8 471 - 1 097

Odsetki zapłacone   - 2 790 - 775

Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci operacyjnej   - 26 664 - 17 715

Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci inwestycyjnej  

Otrzymane odsetki   562 1 099

Dywidendy otrzymane od jednostek zale�nych  

Dywidendy otrzymane z tytułu inwestycji dost�pnych do sprzeda�y  

Wpływy ze sprzeda�y inwestycji przeznaczonych do obrotu  130

Wpływy ze sprzeda�y inwestycji dost�pnych do sprzeda�y   

Wpływy ze sprzeda�y jednostki zale�nej  

Wpływy ze sprzeda�y warto�ci niematerialnych  

Wpływy ze sprzeda�y rzeczowych aktywów trwałych  26 747 3 588

Wpływy ze sprzeda�y nieruchomo�ci inwestycyjnych  

Wpływy z tytułu udzielonych po�yczek 13
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Wpływy z tytułu transakcji skarbowych  63

Nabycie inwestycji przeznaczonych do obrotu  

Nabycie inwestycji dost�pnych do sprzeda�y  

Nabycie jednostki zale�nej   - 300 730

Nabycie warto�ci niematerialnych  - 78 - 86

Nabycie rzeczowych aktywów trwałych  - 16 252 - 12 429

Nabycie nieruchomo�ci inwestycyjnych  

Nabycie aktywów finansowych w jednostkach zale�nych  - 121

Nabycie aktywów finansowych w pozostałych jednostkach  - 17

Wydatki z tytułu udzielonych po�yczek - 1 345

Rozliczenie transakcji skarbowych - 322

Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci inwestycyjnej  - 289 880 - 9 298

Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci finansowej

Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych instrumentów kapita-
łowych oraz dopłat do kapitału 

4 185

Wpływy z tytułu zaci�gni�cia kredytów i po�yczek  301 004 2 510

Emisja dłu�nych papierów warto�ciowych oraz papierów warto�ciowych z 
mo�liwo�ci� zamiany na akcje

Wpływy �rodków pieni��nych W.Kruk  2 738

Inne wpływy finansowe  18

Dywidendy i inne wypłaty na rzecz wła�cicieli 

Spłaty kredytów i po�yczek  - 1 554 - 1 329

Wykup dłu�nych papierów warto�ciowych 

Płatno�ci zobowi�za� z tytułu umów leasingu finansowego  - 6 774 - 1 186

Inne wydatki finansowe - 466

Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci finansowej  294 966 4 180

Zwi�kszenie (zmniejszenie) netto stanu �rodków pieni��nych i ekwiwa-
lentów �rodków pieni��nych  - 21 578 - 22 833

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty na pocz�tek okresu  63 914 80 681

Zmiana stanu �rodków pieni��nych z tytułu ró�nic kursowych   13 58

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty na koniec okresu  21 42 336 57 848

Na warto�� wykazan� w pozycji „Inne korekty” w kwocie  43.817 tys. zł. składa si�: 
- podwy�szenie kapitału rezerwowego – wycena opcji                                                      + 986 tys. zł.  
- otrzymane odsetki                                                                                                             - 562 tys. zł. 
- odpisy aktualizuj�ce warto�� �rodków trwałych                                                            + 1.099 tys. zł.     
- korekta konsolidacyjna – wł�czenie podmiotu do konsolidacji                                   +  42.274 tys. zł. 
- pozostałe                                                                                                                            + 20 tys. zł.          
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4. NOTY UZUPEŁNIAJ�CE DO SPRAWOZDA� FINANSOWYCH 

Nota 1 Przychody 

Analiza przychodów Spółki 
w tys. zł 

półrocze / 2008 półrocze / 2007 

Przychody ze sprzeda�y produktów, towarów i materiałów 206 747 193 691 

Przychody z tytułu najmu nieruchomo�ci  22 

Przychody z tytułu pozostałego najmu trwałego  1 394 

Razem przychody ze sprzeda�y 206 747 195 107 

Wynik na sprzeda�y maj�tku trwałego 1 231 468 

Pozostałe przychody operacyjne 361 6 989 

Przychody finansowe 2 867 2 814 

Zysk na sprzeda�y spółki zale�nej 3 322 

Razem 214 528 205 378 

Nota 2 Segmenty według rodzaju działalno�ci i podziału geograficzne-
go  
���&8&+.(-H��678'��;(C ;:�6(!�� +�H�.&�<�, %:�� >; .,:�(6 %&<:9. ��� >; .,:�, ��#�6(!3
�,&$#�!(��6(%�#!�&.�&�%&6(%,7$��678'���
�(!�,&$($ �%(!�&9 �!��&8&+.(-<�1�
�� �%($&!� .� ��� <���'+ 67$�! ,&+�<�.:<D���(!�� C#��
�� �%(!*'<9&����6%� !&C�D*%,($&�(!�� C:�
2� �%(!*'<9&����6%� !&C�(!�� C:�.&� '�6(%,�
/� �(�(�,&8&��6%� !&C�
�
�(.�C 9��&6% � .,($&.(��.B(%;&<9 �!(,:<�#< �� >; .,7$�!��&8&+.(-<��"��. �($ 9�1�

Rok bie��cy 2008 

w tys. zł 

Sprzeda� deta-
liczna Sprzeda� hurtowa

Sprzeda� ekspor-
towa 

Pozostała sprze-
da� Razem 

półrocze / 2008 półrocze / 2008 półrocze / 2008 półrocze / 2008 półrocze / 2008 

Sprzeda� na rzecz klientów 
zewn�trznych 

166 649 21 973 15 439 2 686 206 747 
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Przychody ogółem 166 649 21 973 15 439 2 686 206 747 

�

Okres porównywalny 
2007 

w tys. zł

Sprzeda� deta-
liczna

Sprzeda� hurtowa Sprzeda� ekspor-
towa

Pozostała sprze-
da�

Razem 

półrocze / 2007 półrocze / 2007 półrocze / 2007 półrocze / 2007 półrocze / 2007 

Sprzeda� na rzecz klientów 
zewn�trznych 

139 088 18 043 31 955 6 021 195 107 

Przychody ogółem 139 088 18 043 31 955 6 021 195 107 

�
� (>%&B�<�. �� >; .,:�!��&8&+.(-<�1�
�678'&�!��&8&�$��(+�< )� �,% B� ��*%(�(%&�� �,% B� �Q����� >; .,:�!��&8&+.(-<��! ,&+�<�. 9� �#�
�+('&+��($&. �$��(+�< ��
�%(!*'<9&�� >; .,*�!��&8&+.(-<��! ,&+�<�. 9)�D*%,($ 9��� '�6(%,($ 9�(%&��6(�(�,&8 9��6%� !&3
C:�9 �,�$:,$&%�&.&�$��(+�< ��
�

Przychody ze sprzeda�y na ró�nych rynkach pod wzgl�dem lokalizacji geogra-
ficznej 

w tys. zł 

półrocze / 2008 półrocze / 2007 

Polska 191 308 159 717 

Strefa EURO 14 669 33 588 

Strefa USD 189 239 

Strefa DKK 426 1 132 

Strefa GBP 32 431 

Pozostałe 123  

Razem 206 747 195 107 

Nota 4 Koszty działalno�ci operacyjnej oraz pozostałe koszty opera-
cyjne 

w tys. zł 

półrocze / 2008 półrocze / 2007 

Amortyzacja 6 245 7 115 

Zu�ycie surowców i materiałów 27 223 26 227 

Warto�� sprzedanych towarów 73 822 65 424 

Zmiana stanu produktów i produkcji w toku - 13 281 - 15 465 

Odpisy aktualizuj�ce warto�� zapasów 1 657  

Koszty wynagrodze� 41 361 36 200 
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Pozostałe koszty rodzajowe 15 248 4 735 

Koszty usług obcych 52 891 53 805 

Pozostałe koszty operacyjne 2 847 1 969 

Razem koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, dystrybucji oraz 
koszty ogólnego zarz�du i pozostałe koszty operacyjne  208 013 180 010 

Nota 4a Koszty wynagrodze�

�redni miesi�czny stan zatrudnionych (wraz z kadr� zarz�dcz�) 
w tys. zł 

półrocze / 2008 półrocze / 2007 

Poszczególne kategorie zatrudnionych: 2 962 2 846 

stanowiska nierobotnicze 1 337 816 

stanowiska robotnicze 1 625 2 030 

Ogólne wynagrodzenie w podziale na (kwotowo): 41 361 36 200 

Płace 33 655 29 396 

Ubezpieczenia społeczne i inne �wiadczenia 7 311 6 804 

Pozostałe koszty wynagrodze� 395  

Nota 5 Przychody finansowe  
w tys. zł 

półrocze / 2008 półrocze / 2007 

Odsetki od lokat bankowych 595 1 120 

Zysk ze zbycia inwestycji przeznaczonych do sprzeda�y 3 392 1 

Zysk z tytułu ró�nic kursowych 1 187 517 

Pozostałe  1 015 1 176 

Razem 6 189 2 814 

Nota 6 Koszty finansowe  
w tys. zł 

półrocze / 2008 półrocze / 2007 

Odsetki od kredytów w rachunku bie��cym i kredytów bankowych. 3 463 597 

Odsetki od zobowi�za� z tytułu leasingu finansowego 711 320 

Prowizje od kredytów i gwarancji 88 64 

Strata z tytułu ró�nic kursowych 128 480 

Pozostałe 716 405 
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Razem 5 106 1 866 

Nota 6a  Zbycie jednostek zale�nych 

Aktywa netto Spółki na moment sprzeda�y w tys. zł 

 Vistula & Wólczanka Production  Sp. z o.o. 

Aktywa netto Spółki na moment sprzeda�y - 18 566 

Korekta konsolidacyjna 15 244 

Zysk (strata) na zbyciu jednostki zale�nej  - 3 322 

Całkowita cena zbycia 50 

Uregulowane poprzez:  -  zapłat�

                                      - odroczon� płatno�� 50 

Nota 7 Podatek dochodowy 
w tys. zł 

półrocze / 2008 półrocze / 2007 

Podatek bie��cy 

Podatek dochodowy od osób prawnych  1 587 2 979 

Podatek dochodowy obowi�zuj�cy w innych pa�stwach    

Odroczony podatek dochodowy (nota 25) - 602 80 

Rok bie��cy 985 3 059 

�

Uzgodnienie podstawy opodatkowania i zysku brutto wykazanego w rachunku 
zysków i strat 

w tys. zł 

półrocze / 2008 półrocze / 2007 

Zysk brutto 1 409 23 502 

Według ustawowej stawki 19% (2007: 19%) 268 4 465 

Dochody niepodlegaj�ce opodatkowaniu - 3 040 -13 878 

Koszty niestanowi�ce kosztów uzyskania przychodu 9 983 5 178 

Wykorzystanie poprzednio nieuj�tej straty podatkowej  877 

Podstawa opodatkowania 8 352 15 679 

Obci��enie z tytułu podatku dochodowego 1 587 2 979 

Efektywna stopa podatkowa 112,62% 12,68% 
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Nota 10 Zysk na akcj�  

Działalno�	 kontynuowana 
w tys. zł. 

półrocze / 2008 półrocze / 2007 

Zysk netto przypisany do podmiotu dominuj�cego 573 20 443 

Zyski z działalno�ci kontynuowanej dla celów wyliczenia wska�nika zysku na akcj� po 
wył�czeniu działalno�ci zaniechanej 

573 20 443 

�rednia wa�ona liczba akcji zwykłych 80 222 190 80 059 759 

Zysk (strata) na jedn� akcj� zwykł�  0,01 0,26 

− podstawowy 0,01 0,26 

Nota 11 Warto�	 firmy 
w tys. zł 

CENA NABYCIA LUB WARTO�
 GODZIWA 

Saldo na 1 stycznia 2007 60 542 

Korekta ujawnienia na moment nabycia / poł�czenia V&W 

Wyksi�gowanie na moment zbycia  

Saldo na 30 czerwca 2007 60 542 

Saldo na 1 stycznia 2007 60 542 

Korekta ujawnienia na moment nabycia / poł�czenia V&W 2 610 

Wyksi�gowanie na moment zbycia 

Saldo na 31 grudnia 2007 63 152 

Saldo na 1 stycznia 2008 63 152 

Ujawniona na moment nabycia W.Kruk ( w tym wykazana w sprawozdaniu W.Kruk Grupa dodatnia warto��
firmy spółki zale�nej) 

252 659 

Wyksi�gowanie na moment zbycia 

Saldo na 30 czerwca 2008 315 811 

SKUMULOWANA AMORTYZACJA I UTRATA WARTO�CI 

Saldo na 1 stycznia 2007 

Straty z tytułu utraty warto�ci w roku bie��cym 

Wyksi�gowanie na moment zbycia 

Saldo na 30 czerwca 2007 

Saldo na 1 stycznia 2007 

Straty z tytułu utraty warto�ci w roku bie��cym 

Wyksi�gowanie na moment zbycia 
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Saldo na 31 grudnia 2007 

Saldo na 1 stycznia 2008 

Straty z tytułu utraty warto�ci w roku bie��cym 

Wyksi�gowanie na moment zbycia 

Saldo na 30 czerwca 2008 

WARTO�
 BILANSOWA

Na 30 czerwca 2007 60 542 

Na 31 grudnia 2007 63 152 

Na 30 czerwca 2008 315 811 

Nota 12 Inne warto�ci niematerialne 
w tys. zł 

Koszty prac 
rozwojowych

Znaki towaro-
we Patenty  Razem 

WARTO�
 BRUTTO 

Saldo na 1 stycznia 2007 33 700 8 411 42 111 

Korekta konsolidacyjna – wł�czenie podmiotów powi�zanych 
do konsolidacji 

33 700 4 131 37 831 

Zwi�kszenia  94 94 

Zmniejszenia  - 496 - 496 

Saldo na 30 czerwca 2007 67 400 12 140 79 540 

Saldo na 1 stycznia 2007 33 700 8 411 42 111 

Korekta konsolidacyjna – wł�czenie podmiotów powi�zanych 
do konsolidacji 

59 322 1 531 60 853 

Zwi�kszenia  838 838 

Zmniejszenia  - 500 - 500 

Saldo na 31 grudnia 2007 93 022 10 280 103 302 

Saldo na 1 stycznia 2008 93 022 10 280 103 302 

Korekta konsolidacyjna – wł�czenie podmiotów powi�zanych 
do konsolidacji 

 3 620 3 620 

Zwi�kszenia  2 549 2 549 

Zmniejszenia  - 199 - 199 

Saldo na 30 czerwca 2008 93 022 16 250 109 272 

AMORTYZACJA 

Saldo na 1 stycznia 2007  5 538 5 538 
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Korekta konsolidacyjna   1 312 1 312 

Zwi�kszenia  571 571 

Zmniejszenia  - 449 - 449 

Saldo na 30 czerwca 2007  6 972 6 972 

Saldo na 1 stycznia 2007  5 538 5 538 

Korekta konsolidacyjna – wł�czenie podmiotów powi�zanych 
do konsolidacji

 1 312 1 312 

Zwi�kszenia  862 862 

Zmniejszenia  - 461 - 461 

Saldo na 31 grudnia 2007  7 251 7 251 

Saldo na 1 stycznia 2008  7 251 7 251 

Korekta konsolidacyjna   2 400 2 400 

Zwi�kszenia  329 329 

Zmniejszenia  - 1 - 1 

Saldo na 30 czerwca 2008  9 979 9 979 

ODPISY z tytułu trwałej utraty warto�ci 

Saldo na 1 stycznia 2007   1 622  1 622 

Korekta konsolidacyjna –nabycie jednostki zale�nej  129 129 

Zwi�kszenia    

Zmniejszenia  - 125 - 125 

Saldo na 30 czerwca 2007   1 626  1 626 

Saldo na 1 stycznia 2007   1 622  1 622 

Korekta konsolidacyjna –nabycie jednostki zale�nej  129 129 

Zwi�kszenia  4 4 

Zmniejszenia  - 129 - 129 

Saldo na 31 grudnia 2007   1 626  1 626 

Saldo na 1 stycznia 2008   1 626  1 626 

Korekta konsolidacyjna    

Zmniejszenia  - 4 - 4 

Saldo na 30 czerwca 2008  1 622 1 622 

WARTO�
 BILANSOWA

Na 30 czerwca 2007 67 400 3 542 70 942 

Na 31 grudnia 2007 93 022 1 403 94 425 
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Na 30 czerwca 2008 93 022 4 649 97 671 
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Nota 13 Rzeczowe aktywa trwałe 
w tys. zł. 

Grunty i budynki
�rodki trwałe w 

budowie 

Urz�dzenia i 
pozostałe �rodki 

trwałe 
Razem 

CENA NABYCIA LUB WARTO�
 GODZIWA 

Saldo na 1 stycznia 2007 57 608 2 439 77 662 137 709 

Korekta konsolidacyjna – wł�czenie podmiotów 
powi�zanych do konsolidacji 

20 090 175 43 949 64 214 

Zwi�kszenia 4 012 13 467 4 677 22 156 

Ró�nice kursowe     

Zbycie - 1 099 - 10 031 - 13 298 - 24 428 

Saldo na 30 czerwca 2007, w tym : 80 611 6 050 112 990 199 651 

Saldo na 1 stycznia 2007 57 608 2 439 77 662 137 709 

Korekta konsolidacyjna – wł�czenie podmiotów 
powi�zanych do konsolidacji 

20 090 175 43 947 64 212 

Zwi�kszenia - Wólczanka     

Zwi�kszenia 14 941 28 398 14 785 58 124 

Ró�nice kursowe     

Zbycie - 16 241 - 20 477 - 15 505 - 52 223 

Saldo na 31 grudnia 2007, w tym : 76 398 10 535 120 889 207 822 

Saldo na 1 stycznia 2008 76 398 10 535 120 889 207 822 

Korekta konsolidacyjna – wł�czenie podmiotów 
powi�zanych do konsolidacji 

32 492 2 254 20 711 55 457 

Zwi�kszenia 18 694 7 921 23 093 49 708 

Nabycie jednostki zale�nej  - 12 241  - 12 241 

Ró�nice kursowe     

Zbycie - 12 193  - 24 698 - 36 891 

Saldo na 30 czerwca 2008, w tym : 115 391 8 469 139 995 263 855 

− uj�te w cenie nabycia/koszt wytworzenia 115 391 8 869 139 995 263 855 
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SKUMULOWANA AMORTYZACJA I UTRATA WARTO�CI 

Saldo na 1 stycznia 2007 19 670  60 521 80 191 

Korekta konsolidacyjna – wł�czenie podmiotów 
powi�zanych do konsolidacji 

4 151  31 422 35 573 

Amortyzacja za okres 2 354  4 177 6 531 

Zbycie  - 431  - 11 763 - 12 194 

Saldo na 30 czerwca 2007 25 744  84 357 110 101 

Saldo na 1 stycznia 2007 19 670  60 521 80 191 

Korekta konsolidacyjna – wł�czenie podmiotów 
powi�zanych do konsolidacji 

4 151  31 418 35 569 

Zwi�kszenia - Wólczanka     

Amortyzacja za okres 5 076  8 429 13 505 

Zbycie  - 9 003  - 11 579 - 20 582 

Saldo na 31 grudnia 2007 19 894  88 789 108 683 

Saldo na 1 stycznia 2008 19 894  88 789 108 683 

Korekta konsolidacyjna – wł�czenie podmiotów 
powi�zanych do konsolidacji 

9 406  11 720 21 126 

Amortyzacja za okres 2 371  3 545 5 916 

Zbycie  - 393  - 12 015 - 12 408 

Saldo na 30 czerwca 2008 31 278  92 039 123 317 

ODPISY z tytułu trwałej utraty warto�ci

Saldo na 1 stycznia 2007   27 27 

Korekta konsolidacyjna 5 561 175 11 366 17 102 

Zwi�kszenia     

Zmniejszenia - 1 249  - 1 413 - 2 662 

Saldo na 30 czerwca 2007 4 312 175 9 980 14 467 

Saldo na 1 stycznia 2007   27 27 

Korekta konsolidacyjna – wł�czenie podmiotów 
powi�zanych do konsolidacji 

5 561 175 11 366 17 102 

Zwi�kszenia 415 539 622 1 576 

Zmniejszenia - 1 249  - 4 129 - 5 378 

Saldo na 31 grudnia 2007 4 727 714 7 886 13 327 

Saldo na 1 stycznia 2008 4 727 714 7 886 13 327 

Korekta konsolidacyjna – wł�czenie podmiotów 
powi�zanych do konsolidacji 

    

Zwi�kszenia 5 797 46 4 557 10 400 

Zmniejszenia - 3 597 - 175 - 6 046 - 9 818 
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Saldo na 30 czerwca 2008 6 927 585 6 397 11 909 

WARTO�
 BILANSOWA 

Na 30 czerwca 2007 50 555 5 875 18 653 75 083 

Na 31 grudnia 2007 51 777 9 821 24 214 85 812 

Na 30 czerwca 2008 77 186 7 884 41 559 126 629 
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Nota 14 Nieruchomo�ci inwestycyjne  
w tys. zł 

CENA NABYCIA LUB WARTO�
 GODZIWA 

Saldo na 1 stycznia 2007 4 616 

Zbycie - 2 816 

Saldo na 30 czerwca 2007 1 800 

Saldo na 1 stycznia 2007 4 616 

Przeklasyfikowanie gruntu do aktyw przeznaczonych do sprzeda�y - 1 800 

Zbycie - 2 816 

Saldo na 31 grudnia 2007 - 

Saldo na 1 stycznia 2008 - 

Zbycie 

Saldo na 30 czerwca 2008, w tym: - 

− uj�te w cenie nabycia/koszt wytworzenia - 1 800 

− uj�te w warto�ci przeszacowanej 1 800 

SKUMULOWANA AMORTYZACJA I UTRATA WARTO�CI 

Saldo na 1 stycznia 2007 22 

Amortyzacja za okres 13 

Zbycie  - 35 

Saldo na 30 czerwca 2007 

Saldo na 1 stycznia 2007 22 

Amortyzacja za okres 13 

Zbycie  - 35 
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Saldo na 31 grudnia 2007 - 

Saldo na 1 stycznia 2008 - 

Amortyzacja za okres 

Zbycie  

Saldo na 30 czerwca 2008 - 

WARTO�
 BILANSOWA

Na 30 czerwca 2007 1 800 

Na 31 grudnia 2007 - 

Na 30 czerwca 2008 - 
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Nota 15 Udziały i akcje 
Wykaz jednostek, w których Spółka dominuj�ca posiada udziały/akcje na dzie� 30 czerwca 2008 

Nazwa jednostki Metoda 
wyceny 

S�d rejestrowy 

% posia-
danych 

udziałów / 
akcji 

% posia-
danych 
głosów 

Warto�	
udziałów / 
akcji wg 

ceny naby-
cia 

Korekty 
aktualizuj�-
ce warto�	

Warto�	
bilansowa 

udzia-
łów/akcji 

Fleet Management Gmbh 
Cena naby-
cia 


� ;� <'��% 9 �,%�
D&.!+($:

100 100 107  107 

Land S.A 
Cena naby-
cia 

 0,18 0,18 138  138 

Chara Sp. z o.o. Cena naby-
cia 

 0,18 0,18 17  17 

Andre Renard Sp. z o.o. Cena naby-
cia 

S�d Rejonowy dla 
M. St. Warszawy 70 70 36 36 0 

inne     267 250 17 

Razem     565 286 279 
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Nota 16 Inne inwestycje długoterminowe 
w tys. zł 

półrocze / 2008 2007 półrocze / 2007 

inne 4 4 4 

Razem 4 4 4 

Nota 18 Zapasy 
w tys. zł 

półrocze / 2008 2007 półrocze / 2007 

Materiały (według ceny nabycia) 23 718 19 577 14 596 

Półprodukty i produkty w toku (według kosztu wytworzenia) 8 922 6 111 11 655 

Produkty gotowe (według kosztu wytworzenia) 29 584 20 223 14 719 

Towary (według ceny nabycia) 169 241 103 840 87 898 

Zapasy ogółem, według ni�szej z dwóch warto�ci: ceny nabycia 
(kosztu wytworzenia) oraz warto�ci netto mo�liwej do uzyskania 

231 465 149 751 128 868 

Odpisy aktualizuj�ce warto�� zapasów - 14 579 - 18 957 - 13 406 

Razem 216 886 130 794 115 462 

�
�&�,&$�.&��&6&�� �$:%("7$�>(,($:<D��.&9!*9#<:<D���E�$��&+(.&<D�B�%;($:<D�.&�'$(,E�
24��,:����8��$��$�#�'*����&$&%<� ;�*;($:�+ &��.>*�B�.&.�($ >(�(%&��.&�'$(,E�/��2A5�
,:����8����,:,*8*�(,%�:;&.:<D�'% !:,7$���>$&%&.<9��"&.'($:<D��

Nota 20 Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe nale�no�ci 

Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe nale�no�ci 
w tys. zł 

półrocze / 2008 2007 półrocze / 2007 

Nale�no�ci z tytułu dostaw, robót i usług od jednostek pozostałych 
(brutto) 

55 119 49 440 41 425 

minus: odpis aktualizuj�cy warto�� nale�no�ci z tytułu dostaw, 
robót i usług od jednostek pozostałych 

- 26 040 - 25 937 - 12 947 

Nale�no�ci z tytułu dostaw, robót i usług od jednostek pozostałych 
(netto) 

29 079 23 503 28 478 

Nale�no�ci z tytułu dostaw, robót i usług od jednostek powi�zanych 
(brutto)-(nota 42) 

3 187 3 004 3 084 

minus: odpis aktualizuj�cy warto�� nale�no�ci od jednostek powi�-
zanych 

- 2 936 - 3 004 - 3 084 

Nale�no�ci z tytułu dostaw, robót i usług od jednostek powi�zanych 
(netto) 

251   

Nale�no�ci z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpiecze� społecz-
nych i zdrowotnych oraz innych �wiadcze�  

4 394 4 314 3 284 

Pozostałe nale�no�ci od jednostek pozostałych (brutto) 57 946 35 941 33 607 

minus: odpis aktualizuj�cy warto�� pozostałych nale�no�ci od 
jednostek pozostałych

- 43 315 - 28 828 - 29 742 
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Pozostałe nale�no�ci od jednostek pozostałych (netto) 14 631 7 113 3 865 

Pozostałe nale�no�ci od jednostek powi�zanych (brutto) 4 300 4 330 4 300 

minus: odpis aktualizuj�cy warto�� pozostałych nale�no�ci od 
jednostek powi�zanych

- 4 300 - 4 300 - 4 300 

Pozostałe nale�no�ci od jednostek powi�zanych (netto)  30  

Nale�no�ci krótkoterminowe, razem (brutto) 124 946 97 029 85 700 

minus: odpisy aktualizuj�ce warto�� nale�no�ci razem - 76 591 - 62 069 - 50 073 

Nale�no�ci krótkoterminowe, razem (netto) 48 355 34 960 35 627 

�
�% !.��<�&��% &+��&<9��.&+ C.(-<��$:.(���A3A5�!.����%� ��6� %$�� �24�!.��(!�!&,:�$:�,&$� .�&�
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Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług, przeterminowane (brutto) –
z podziałem na nale�no�ci nie spłacone w okresie 

w tys. zł 

półrocze / 2008 2007 półrocze / 2007 

a) do 1 miesi�ca 5 691 5 343 7 903 

b) powy�ej 1 miesi�ca do 3 miesi�cy 2 612 1 356 3 799 

c) powy�ej 3 miesi�cy do 6 miesi�cy 889 2 125 3 012 

d) powy�ej 6 miesi�cy do 1 roku 2 255 4 741 4 873 

e) powy�ej 1 roku 25 466 24 179 15 144 

Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług, przeterminowane, razem (brut-
to)  

36 913 37 744 34 731 

f) odpisy aktualizuj�ce warto�� nale�no�ci z tytułu dostaw i usług, 
przeterminowane  

- 28 976 -29 169 - 16 031 

Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług, przeterminowane, razem (netto) 7 937 8 575 18 700 

�

Zmiana stanu odpisów aktualizuj�cych warto�	 nale�no�ci 
krótkoterminowych 

w tys. zł 

półrocze / 2008 2007 półrocze / 2007 

Stan na pocz�tek okresu 62 069 58 729 58 729 

a) zwi�kszenia (z tytułu) 17 142 8 754 469 

− korekta konsolidacyjna – wł�czenie i wył�czenie podmiotów 
powi�zanych 

8 468 464 464 

− przej�cie nale�no�ci Wólczanki   5 

− utworzenia odpisów aktualizuj�cych 8 674 8 290  

b) zmniejszenia (z tytułu) 2 650 5 414 494 

− otrzymania zapłaty za nale�no�� 1 320 2 242 494 

− decyzji zarz�du o spisaniu rezerwy w straty 374 7  
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−  ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizuj�cego  1 825  

− ró�nic kursowych 956 1 340  

Stan odpisów aktualizuj�cych warto�� nale�no�ci krótkotermino-
wych na koniec okresu 

76 561 62 069 58 704 

�
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Nale�no�ci krótkoterminowe brutto (struktura walutowa) 
w tys. zł 

półrocze / 2008 2007 półrocze / 2007 

a) w walucie polskiej 107 926 75 237 63 039 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł) 17 020 21 792 22 661 

b1. jednostka/waluta tys / EURO 4 576 5 439 5 380 

 tys. zł  15 350 19 482 20 262 

b2. jednostka/waluta tys / USD 488 635 545 

 tys. zł  1 035 1 546 1 525 

pozostałe waluty w tys. zł  635 764 874 

Nale�no�ci krótkoterminowe, razem (brutto) 124 946 97 029 85 700 

Nota 20a. Udzielone po�yczki�

Udzielone po�yczki 
w tys. zł 

półrocze / 2008 2007 półrocze / 2007 

Nale�no�ci z tytułu udzielonych po�yczek od jednostek pozostałych 
(brutto) 

3 291 3 361 3 632 

minus: odpis aktualizuj�cy warto�� nale�no�ci z tytułu udzielonych 
po�yczek od jednostek pozostałych 

- 3 253 - 3 318 - 1 796 

Nale�no�ci z tytułu udzielonych po�yczek od jednostek pozostałych 
(netto) 

38 43 1 836 

Nale�no�ci z tytułu udzielonych po�yczek od jednostek powi�za-
nych  (brutto) 

623 712 315 

minus: odpis aktualizuj�cy warto�� nale�no�ci z tytułu udzielonych 
po�yczek od jednostek powi�zanych 

- 294 - 304 - 315 

Nale�no�ci z tytułu udzielonych po�yczek od jednostek powi�za-
nych (netto) 

329 408  

Nale�no�ci z tytułu udzielonych po�yczek, razem (brutto) 3 914 4 073 3 947 

Minus : odpisy aktualizuj�ce warto�� nale�no�ci z tytułu udzielo-
nych po�yczek

- 3 547 - 3 622 - 2 111 

Nale�no�ci z tytułu udzielonych po�yczek, razem (netto) 367 451 1 836 

�
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Zmiana stanu odpisów aktualizuj�cych warto�	 po�yczek 
krótkoterminowych 

w tys. zł 

półrocze / 2008 2007 półrocze / 2007 

Stan na pocz�tek okresu 3 622 3 069 3 069 

a) zwi�kszenia (z tytułu)  715 20 

  - przej�cia nale�no�ci Wólczanka    

  - utworzenie odpisów aktualizuj�cych   715 20 

b) zmniejszenia (z tytułu) 75 162 

 - otrzymanie zapłaty za nale�no��     

 - decyzja zarz�du o spisaniu rezerwy w straty     

 - ró�nice kursowe 75 162  

Stan odpisów aktualizuj�cych warto�� po�yczek krótkoterminowych 
na koniec okresu 

3 547 3 622 3 089 

Nota 21 �rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 
�%(!'��6� .�EC. ����<D� '$�$&+ .,:��,&.($�#1�>(,7$'&�"E!#<&�$�6(��&!&.�*��%*6:�(%&��'%7,3
'(, %;�.($ �! 6(�:,:�"&.'($ ���, %;�. ;��&6&!&+.(-<��!(�2�;� ��E<:���&%,(-H�'��E>($&�
,:<D�&',:$7$�(!6($�&!&�$&%,(-<��>(!��$ 9�
�

w tys. zł 

półrocze / 2008 2007 półrocze / 2007 

�rodki pieni��ne w banku i kasie 14 534 16 928 8 327 

Lokaty krótkoterminowe 27 802 46 986 50 531 

Razem 42 336 63 914 58 858 

�
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w tys. zł 

półrocze / 2008 2007 półrocze / 2007 

�rodki pieni��ne w banku i kasie 14 534 16 928 8 327 

Lokaty krótkoterminowe 27 802 46 986 50 531 

Razem 42 336 63 914 58 858 
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Nota 22 Po�yczki i kredyty bankowe 
w tys. zł 

półrocze / 2008 2007 półrocze / 2007 

Kredyty w rachunku bie��cym (overdraft'y)  7 288  

Kredyty bankowe 364 757 17 778 21 044 

Po�yczki 11 609 11 188 15 595 

Kredyty z terminem wymagalno�ci:    

na ��danie lub w okresie do 1 roku 351 951 13 067 8 590 

Minus: kwota przypadaj�ca do rozliczenia w ci�gu 12 miesi�-
cy (wykazana w zobowi�zaniach krótkoterminowych ) 

   

Kredyty wymagane po 12 miesi�cach 24 413                 23 187 28 049 

�
�

Struktura walutowa kredytów
w tys. 

Razem w przeli-
czeniu na zł.

zł € $ 

30 czerwca 2008 376 364 376 364   

Kredyty w rachunku bie��cym (overdraft’y)     

Kredyty bankowe 364 757 364 757   

Po�yczki 11 607 11 607   

31 grudnia 2007 36 254 36 254   

Kredyty w rachunku bie��cym (overdraft’y)     

Kredyty bankowe 25 066 25 066   

Po�yczki 11 188 11 188   

30 czerwca 2007 36 639 34 398 600 34 398 

Kredyty w rachunku bie��cym (overdraft’y)     
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Kredyty bankowe 21 044 18 803 600 18 803 

Po�yczki 15 595 15 595  15 595 

�
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�
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w tys. zł 

półrocze / 2008 2007 półrocze / 2007 

Kredyty w rachunku bie��cym (overdraft'y)  7 288  

Kredyty bankowe 364 757 17 778 21 044 

Razem 364 757 25 066 21 044 

�
�&%�#!���&<*9 �$&%,(-H�>(!��$#�6(C:<� '��&<�#>.�E,:<D�6%� ���%*6E�.&�,E6*9#<(�1�

w tys. zł 

półrocze / 2008 2007 półrocze / 2007 

Po�yczki 11 607 11 188 15 595 

Razem 11 607 11 188 15 595 

�
�("($�#�&.�&���,:,*8*�'% !:,7$�1�

Nazwa 
(firma) 

jednostki
Siedziba 

Kwota kredytu / wg 
umowy 

Kwota kredytu 
pozostała do 

spłaty Warunki opro-
centowania Termin spłaty 

Zabezpieczenia 

zł waluta zł 
wa-
luta

Bank BRE Warszawa 8 500 000 PLN - PLN �	��� 1M + 
mar�a banku 

�2�$%� -.�&��44/�3��
�J��� %6.�&��440�

���� '� +��.��+&.<(��
2.Hipoteka kaucyjna  
na nieruchomo�ci 
poło�onej w Krakowie 
przy ulicy Nadwi�la�-
skiej 13 do kwoty 
3.400.000,- PLN, wpi-
sana do ksi�gi wieczy-
stej KW 195261 
2���&�,&$�.&��&6&�&<D�
$��'+ 6&<D�F��,*+��.&�
'$(,E��4�444�444)3�
��
�
�

�(%,����&.'�Warszawa 24 000 000 PLN - PLN '% !:,�$�%&<D*.3
'*�"� C#<:;)�
&'% !:,:$:���
>$&%&.<9 �$>�
�&8#<�.�'&�!(�

*;($:�

2���� %6.�&��44P�.&�
�4�+&,)�6� %$��:�
('% ��*!(�,E6.� 3
.�&�'% !:,*�!(��J�
�� %6.�&��44A�

���-$�&!<� .� �(�
6(!!&.�*���E� >� '*<9��
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�(%,����&.'�Warszawa 20 000 000 PLN 16 752 140 PLN *�&+ C.�(.:�(!�
$�'&I.�'&�. ,�
B�.&.<�&+�! ",�U�
��	���)�!(�4/�
+�6<&��44A��	3
�����
�X�

�)P5R)�(!�45�
+�6<&��44A�>!:�
$�'&I.�'�Y�)5���
Z�)5�,(��	3

���X�R)�>!:�
Z�)5���Y�)4�,(�
�	���X�)P5R)�
>!:�Z�)4�,(�
�	���X�)2R��

2���� %6.�&��44P��3��
24��� %6.�&��4�P�

���&�,&$�.&��.&'*�
,($&%($:;��8($.:;���
�8($.(3>%&B�<�.:;�
������
����
���-$�&!<� .� �(�
6(!!&.�*���E� >� '*<9��

�(%,����&.'��&%��&$&� �300 000 000�������
�� �J0�/24��0P�������
���	�����
�
X;&%C&�"&.'*�
�)A5R�

�J�;&9&��440������3��������
2��6&I!�� %.�'&��
�440�

�����-$�&!<� .� �(�
6(!!&.�*���E� >� '*<9��

�(%,����&.'��*�,%�&� ��44�444�444�������
�� �44�444�444�������
���	�����
�
X;&%C&�"&.'*�
�)A5R�

�A�<� %$<&���440��3�
24�$%� -.�&���440�

����&�,&$�.&�&',:$&<D�
�678'����������������������������������������������
���K�6(, '&��$:'8&�$�
'$(<� ��44�444�444��8������������������������������
2���-$�&!<� .� �(�
6(!!&.�*���E� >� '*<9��

�(%,����&.'��%&'7$�� �2�444�444�� ��Q��� �����AJ���PA����
�

��Q����	��� 1M 
+mar�a banku 
0,8% 

okres udost�pnie-
nia 20-05-2008 

okres kredytowania  
17-01-2017 

1. Weksel in blanco, 
2. O�wiadczenie o 
poddaniu si� egzekucji 
do kwoty 3.420 tys. eur 
do 17-02-2020 r. 

NFI EMPIK 
MEDIA & 
FASHION 

 Warszawa    15 594 499     PLN    11 606 709     PLN �	��� 3M 
+mar�a 1,5%

31-12-2007, 
2008,2009,2010 

1.Por�czenie solidarne 
VISTULI & Wólczanki 
w rozumieniu art. 876-
887 Kodeksu Cywilne-
go do kwoty 26.000 
tys. zł. 31-12-2011r. 

BZ WBK 
S.A 

Pozna�      7 000 000   PLN     4 946 142  PLN �	�����
�X�
;&%C&�4)55R�

 od 14-10-2005 do 
30-09-2008 

1.Zastaw rejestrowy na 
zapasach na kwot�     
7 000 tys. zł. 

BZ WBK 
S.A. 

Pozna�    14 000 000  PLN   13 999 003 PLN �	�����
�X�
;&%C&�4)55R�

 od 14-10-2005 do 
30-09-2008 

1.Weksel In blanco 
2.Hipoteka zwykła na 
kwot� 2 390 tys. zł. 
3.Zastaw rejestrowy na 
kwot� 8 500 tys. zł. 

BZ WBK 
S.A. 

Pozna�     4 000 000  PLN      4 000 000 PLN �	�����
�X�
;&%C&�4)55R�

 od 11-10-2007 do 
30-09-2008 

1.Weksel In blanco 

BZ WBK 
S.A. 

Pozna�     5 000 000  PLN     3 451 000 PLN �	�����
�X�
;&%C&�4)55R�

30-09-2008 1.Hipoteka kaucyjna na 
kwot� 280 tys. zł. 
2.Hipoteka zwykła na 
kwot� 5 000 tys. zł. 
3. Zastaw rejestrowy 
na zapasach na kwot�
5 000 tys. zł. 

BZ WBK 
S.A. 

Pozna�      5 000 000  PLN     3 676 000 PLN �	�����
�X�
;&%C&�4)55R�

30-09-2008 1.Hipoteka kaucyjna na 
kwot� 280 tys. zł. 
2.Hipoteka zwykła na 
kwot� 5 000 tys. zł. 
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BZ WBK 
S.A. 

Pozna�      3 000 000   PLN        482 000 PLN �	�����
�X�
;&%C&�4)55R�

30-09-2008 1.Zastaw na zapasach 
na kwot� 3 444 tys. zł. 

BZ WBK 
S.A. 

Pozna�      4 400 000  PLN      4 400 000  PLN �	�����
�X�
;&%C&�4)55R�

30-09-2008 1.Zastaw na zapasach 
na kwot� 4 755 tys. zł. 

BZ WBK 
S.A. 

Pozna�      3 000 000  PLN        600 000  PLN �	�����
�X�
;&%C&�4)55R�

30-06-2009 1.Hipoteka zwykła na 
kwot� 3 000 tys. zł. 

BZ WBK 
S.A. 

Pozna�      3 000 000  PLN     2 250 000  PLN �	�����
�X�
;&%C&�4)55R�

28-02-2010 1.Hipoteka zwykła na 
kwot� 3 000 tys. zł. 

ING Bank 
�l�ski 

Pozna�       3 500 000  PLN      2 407 783  PLN �	�����
�X�
;&%C&�4)55R�

 od 20-04-2004 do 
22-04-2009 

1.Weksel In blanco 
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Nota 24 Pozostałe aktywa trwałe 
w tys. zł 

półrocze / 2008 2007 półrocze / 2007 

Odst�pne za lokale sklepowe Arka,  Stopmar 275 493 710 

Odsetki od leasingu Fortis 3 073   

Emisja reklam 189   

Pozostałe 20 10 13 

Razem 3 557 503 723 

Nota 24a Pozostałe aktywa obrotowe 
w tys. zł 

półrocze / 2008 2007 półrocze / 2007 

Ubezpieczenie maj�tku 512 84 271 

Odsetki od leasingu Fortis 1 020   

Odst�pne za lokale sklepowe Arka,  Stopmar (cz��� krótkotermi-
nowa) 

435 435 435 

Koszty reklamy i prenumeraty 1 180 15 1 110 

Koszty administracyjne 226 182  

Szkolenia  82  

Opakowania  92  

Działania marketingowe 797 305  

Kalkulowany odpis na Zakładowy Fundusz �wiadcze� Socjalnych 706  366 

Czynsze i koszty otwarcia nowych sklepów 413 396 204 

Pozostałe 562 264 279 

Razem 5 851 1 855 2 665 

Nota 25 Podatek odroczony 
�(.�C�� �6(�:<9 ��,&.($�#�>87$. �6(�:<9 � % � %$:� ��&',:$&��� ,:,*8*�(!%(<�(. >(�6(!&,'*�
!(<D(!($ >(�*9;($&. >(�6%� ���%*6E� (%&�� �<D� �;�&.:�$�(" <.:;� �� 6(6%� !.�;�('% �� �
�6%&$(�!&$<�:;�1�
�

w tys. zł 

bilans rachunek zysków i strat 

półrocze / 2008 2007 półrocze / 2007 półrocze / 2008 półrocze / 2007 

Rezerwy z tytułu podatku 
odroczonego 1 159 926 658 - 323  70 
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Ulga inwestycyjna do 
rozliczenia w latach na-
st�pnych 

21 36 79 - 14 - 37 

Wycena bilansowa - do-
datnie ró�nice kursowe 

579 463 151 81  107 

Odsetki naliczone od na-
le�no�ci 

38 99 99 - 61  

Wycena nieruchomo�ci  328 329 - 329  

Prawo wieczystego u�yt-
kowania gruntu 

521     

Odniesione na wynik 
finansowy

603 926 658 - 323  70 

Odniesiony na kapitał 556     

Aktywa z tytułu podatku 
odroczonego 9 752 7 480 4 019 279 - 10 

Przyspieszona amortyzacja 
bilansowa 

556 440 409 115 78 

�wiadczenia po okresie 
zatrudnienia (odprawy) 

258 107  - 9  

Odpisy aktualizuj�ce  735 500 396 235 - 34 

Rezerwy, płace i ubezpie-
czenia społeczne 

1 971 848 672 102 - 231 

Wycena bilansowa - ujem-
ne ró�nice kursowe 

580 478 321 103 156 

Straty mo�liwe do odlicze-
nia od przyszłych docho-
dów do opodatkowania 

     

Nale�no�ci od odbiorców 
niezale�nych 

5 130 4 734 2 198 - 391 26 

Rezerwa na przyszłe zo-
bowi�zania 

515 366 17 124 - 5 

Rezerwa na zwroty 7 7 6   

Odniesione na wynik 
finansowy 8 566 7 480 4 019 279 - 10 

Odniesiony na kapitał 1 186     

Nota 26 Zobowi�zania z tytułu leasingu finansowego 

Minimalne płatno�ci leasingowe 
w tys. zł 

półrocze / 2008 2007 półrocze / 2007 

Kwoty płatne zgodnie z umowami leasingu finansowego: 32 057 9 494 9 297 

w ci�gu 1  roku 3 460 690 1 002 

od 2 do 5 roku 28 597 8 042 8 295 

Powy�ej 5 lat  762  

Zdyskontowana warto�� bie��ca zobowi�za� z tytułu leasingu 
finansowego 

32 057 9 494 9 297 

Minus: Kwota nale�na z tytułu rozliczenia w ci�gu 12 miesi�cy 
(wykazywana jako zobowi�zania krótkoterminowe) 

6 816 2 432 2 739 

Kwota wymaganej spłaty po 12 miesi�cach 25 241 7 062 6 558 

�
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Nota 27 Zobowi�zania z tyt. dostaw i usług oraz pozostałe zobowi�zania 

�("($�#�&.�&���,:,*8*�!(�,&$���*�8*>����.. ��("($�#�&.�&�$:.�'&9#�>87$.� ����&'*67$�D&.3
!+($:<D���'(��,7$��$�#�&.:<D���!��&8&+.(-<�#�"� C#<#���% !.��('% ��'% !:,($&.�&�6%�:9E,:�!+&�
�&'*67$�D&.!+($:<D�$:.(���/5�!.���

Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowi�-
zania 

w tys. zł 

półrocze / 2008 2007 półrocze / 2007 

Zobowi�zania z tytułu dostaw, robót i usług  75 829 84 692 57 229 

Zobowi�zania wobec jednostek powi�zanych (nota 42) 96   

Zobowi�zania z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpiecze� społecz-
nych i zdrowotnych oraz innych �wiadcze�  

12 312 12 440 8 596 

Inne 11 980 9 015 8 814 

Zobowi�zania krótkoterminowe, razem  100 217 106 147 74 639 

�

Zobowi�zania krótkoterminowe (struktura walutowa) 
w tys. zł 

półrocze / 2008 2007 półrocze / 2007 

a) w walucie polskiej 80 385 91 144 60 534 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł) 19 832 15 003 11 366 

b1. jednostka/waluta tys / EURO 4 936 4 155 2 920 

 tys. zł  16 554 14 883 10 998 

b2. jednostka/waluta tys / USD 905 11 71 

 tys. zł  1 917 27 198 

Pozostałe waluty w tys. zł. 1 361 93 170 

Zobowi�zania krótkoterminowe, razem  100 217 106 147 71 900 

Nota 28 Rezerwy 
w tys. zł 

Rezerwy z tytułu 
gwarancji 

Rezerwa restruk-
turyzacyjna 

Pozostałe Razem 

Stan na dzie� 1 stycznia 2007   4 925 4 925 

− korekta konsolidacyjna   8 894 8 894 

− utworzone rezerwy w ci�gu roku obroto-
wego 

  870 870 
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− wykorzystanie rezerw   - 4 417 - 4 417 

− ró�nice kursowe     

Stan na dzie� 30 czerwca 2007   10 272 10 272 

− wykazane w zobowi�zaniach krótkotermi-
nowych 

  8 354 8 354 

− wykazane w zobowi�zaniach długotermi-
nowych 

  1 918 1 918 

Stan na dzie� 1 stycznia 2007   6 095 6 095 

− korekta konsolidacyjna – wł�czenie pod-
miotów zale�nych

  8 894 8 894 

− Zwi�kszenia - Wólczanka     

− utworzone rezerwy w ci�gu roku obroto-
wego 

  9 377 9 377 

− wykorzystanie rezerw   - 15 508 - 15 508 

− rozwi�zanie rezerw   - 2 - 2 

− nabycie spółki zale�nej     

− ró�nice kursowe     

Stan na dzie� 31 grudnia 2007   8 856 8 856 

− wykazane w zobowi�zaniach krótkotermi-
nowych 

  8 082 8 082 

− wykazane w zobowi�zaniach długotermi-
nowych 

  774 774 

Stan na dzie� 1 stycznia 2008   8 856 8 856 

− korekta konsolidacyjna   1 382 1 382 

− utworzone rezerwy w ci�gu roku obroto-
wego 

  2 587 2 587 

− wykorzystanie rezerw   - 4 839 - 4 839 

− ró�nice kursowe     

Stan na dzie� 30 czerwca 2008   7 986 7 986 

− wykazane w zobowi�zaniach krótkotermi-
nowych 

  7 117 7 117 

− wykazane w zobowi�zaniach długotermi-
nowych 

  869 869 
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Nota 29 Kapitał Akcyjny 

Seria / emisja 

w tys. zł. 

Rodzaj akcji 
Rodzaj uprzy-
wilejowania 

akcji 

Rodzaj 
ograni-
czenia 

praw do 
akcji 

Liczba 
akcji 

Warto�	
serii/ emisji 
wg warto�ci 
nominalnej

Sposób 
pokrycia 
kapitału 

Data reje-
stracji 

Prawo 
do 

dywi-
dendy 

(od 
daty)

Emisja "A" zwykła 
zwykła na 
okaziciela 

 1 000 000   1991-04-30

Podział emisji "A" (1 : 5) zwykła 
zwykła na 
okaziciela 

 5 000 000   1994-01-28

Emisja "B" zwykła 
zwykła na 
okaziciela 

 1 000 000   1995-01-05

Umorzenie akcji    -1 115 470     

Emisja -„D” 
zwykła zwykła na 

okaziciela
 2 281 125   2006-08-31

Emisja -„F” 
zwykła zwykła na 

okaziciela
 716 564   2006-11-30

Emisja -„C” 
zwykła zwykła na 

okaziciela
 140 000   2007-01-22

-Podział akcji ( 1: 10) 
zwykła zwykła na 

okaziciela
 80 222 190   2007-09-06

Liczba akcji, razem                                                                                 80 222 190     

Kapitał zakładowy, razem 18 275 378    

Warto�� nominalna jednej akcji (w zł) = 0,20 zł. 

�
�678'&�6(��&!&�9 ! .�%(!�&9�&'<9���$:'8:<D�" ��6%&$&�!(��,&8 >(�!(<D(!*��
�

Kapitał akcyjny 
w tys. zł 

półrocze / 2008 2007 półrocze / 2007 

Zarejestrowany: 

80.222.190 zwykłych akcji po 0,20 zł. ka�da  ( 2007: 80.222.190 
zwykłych akcji po 0,20 zł. ka�da, I półrocze 2007: 80.222.190 
zwykłych akcji po 0,20 zł. ka�da) 

18 275 18 275 18 275 

Wyemitowany: 

80.222.190 zwykłych akcji po 0,20 zł. ka�da  ( 2007: 80.222.190 
zwykłych akcji po 0,20 zł. ka�da, I półrocze 2007: 80.222.190 
zwykłych akcji po 0,20 zł. ka�da)

18 275 18 275 18 275 

Nota 31 Kapitał z aktualizacji wyceny 
w tys. zł 

Aktualizacja 
�rodków trwałych

Aktualizacja in-
westycji Razem 

Saldo na 1 stycznia 2007 7 923  7 923 

Saldo na 30 czerwca 2007 7 923  7 923 
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Saldo na 1 stycznia 2007 7 923  7 923 

Zbycie �rodków trwałych - 3 908  - 3 908 

Saldo na 31 grudnia 2007 4 014  4 014 

Saldo na 1 stycznia 2008 4 014  4 014 

Saldo na 30 czerwca 2008 4 014  4 014 

�
�&6�,&8� �� &',*&+��&<9��$:< .:� �(�,&8�*,$(%�(.:���.&!$:C'�� (��#>.�E, 9� 6%�:�6%� ��&<($&.�*�
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Nota 33. Kapitał rezerwowy 
w tys. zł 

Saldo na 1 stycznia 2007 839  

Zwi�kszenia z tytułu wyceny programu opcyjnego 986

Zmniejszenia - 839

 Saldo na 30 czerwca 2007 986

Saldo na 1 stycznia 2007 839 

Zwi�kszenia z tytułu wyceny programu opcyjnego 1 972

Zmniejszenia - 839

 Saldo na 30 czerwca 2007 1 972

Saldo na 1 stycznia 2008 1 972

Zwi�kszenia z tytułu wyceny programu opcyjnego 986

Zmniejszenia 

 Saldo na 30 czerwca 2008 2 958
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Nota 34 Zyski zatrzymane 
w tys. zł 

Saldo na 1 stycznia 2007 179 473 

Korekta konsolidacyjna – wył�czenie i wł�czenie podmiotów powi�zanych z konsolidacji 3 694 

Zbycie prawa do wieczystego u�ytkowania gruntu 4 186 
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Zasilenie z kapitału z aktualizacji wyceny z tytułu sprzeda�y �rodków trwałych 

Zysk netto za rok bie��cy 20 443 

 Saldo na 30 czerwca 2007 207 796 

Saldo na 1 stycznia 2007 230 142 

Nadwy�ka ze sprzeda�y akcji powy�ej ich warto�ci nominalnej 3 905 

Zasilenie z kapitału z aktualizacji wyceny z tytułu sprzeda�y �rodków trwałych 3 908 

Wyemitowane opcje na akcje 839 

Zysk netto za rok bie��cy 60 668 

 Saldo na 31 grudnia 2007 299 463 

Saldo na 1 stycznia 2008 299 463

Korekta konsolidacyjna – wył�czenie i wł�czenie podmiotów powi�zanych z konsolidacji - 82 

Zasilenie z kapitału z aktualizacji wyceny z tytułu sprzeda�y �rodków trwałych 

Zysk netto za rok bie��cy 573 

 Saldo na 30 czerwca 2008 299 954 
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Nota 36 Nabycie Spółki zale�nej W. Kruk Grupa 
w tys. zł 

Przej�te aktywa netto: Warto�� godziwa 

Rzeczowe aktywa trwałe 33 596 

Znak towarowy 

Pozostałe warto�ci niematerialne 1 323 

Nale�no�ci długoterminowe 236 

Inwestycje długoterminowe 8 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 1 191 

Inne aktywa trwałe 252 

Zapasy 85 684 

Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług 1 054 

Nale�no�ci pozostałe 1 582 
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�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 2 738 

Pozostałe aktywa obrotowe 1 712 

Rezerwa na �wiadczenia emerytalne 393 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 570 

Pozostałe rezerwy 862 

Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług 10 342 

Zobowi�zania z tytułu podatków 2 176 

Kredyty bankowe 40 061 

Zobowi�zania  z tytułu emisji dłu�nych papierów warto�ciowych 

Zobowi�zania z tytułu leasingu finansowego 

Pozostałe zobowi�zania 2 007 

Aktywa netto Spółki 72 965 
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Nota 37 Zobowi�zania warunkowe 

Charakter zobowi�zania Szacunkowa kwota zobowi�-
zania

Przyczyna powstania zobo-
wi�zania

Utworzona rezerwa na strat�
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Nota 37a Zobowi�zania pozabilansowe 

POZYCJE POZABILANSOWE 
w tys. zł 

półrocze / 2008 2007 półrocze / 2007 

− weksle własne b�d�ce zabezpieczeniem otrzymanych gwa-
rancji z tytułu wynajmu lokali sklepowych 

19 876 8 684 8 506 

− weksle własne b�d�ce zabezpieczeniem zobowi�za� leasin-
gowych 

18 286   

− przyszłe zobowi�zania pracownicze    1 100 

Razem pozycje pozabilansowe 38 162 8 684 9 606 

Nota 39 Płatno�ci regulowane akcjami 
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półrocze / 2008 2007 półrocze / 2007 

cena akcji z dnia uchwalenia programu 76,09  76,09  76,09 

cena realizacji 70,00 70,00 70,00 

oczekiwana zmienno�� 25,80%  25,80%  25,80% 

oczekiwana długo�� �ycia opcji (w miesi�cach) 73,50  73,50  73,50 

stopa wolna od ryzyka 4,50% 4,50% 4,50% 

oczekiwana stopa dywidendy 0,00% 0,00% 0,00% 
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Nota 41 Zdarzenia po dacie bilansowej 
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Nota 42 Transakcje ze stronami / podmiotami powi�zanymi 

��%('*�("%(,($:;��678'&�!(;�.*9#<&��&$&%8&�.&�,E6*9#< �,%&.�&'<9 �D&.!+($ ���6(!;�(3
,&;��6($�#�&.:;��1�

w tys. zł 

Sprzeda� produktów, 
towarów, materiałów i 

usług 

Zakup produktów, towa-
rów, materiałów i usług 

Kwoty nale�ne od 
podmiotów powi�za-

nych 

Kwoty nale�ne pod-
miotom powi�zanym 

półro-
cze / 
2008 

2007 
półro-
cze / 
2007 

półrocze 
/ 2008 2007 

półro-
cze / 
2007 

półro-
cze / 
2008 

2007 
półro-
cze / 
2007 

półro-
cze / 
2008 

2007
półro-
cze / 
2007 

Vipo 374 430 496    

Young       84 96 111    

Vistula Market Sp. z o.o.       1 983 1 983 1 983    

V&W Production Sp. z 
o.o.

 1 777 1 777  5 673 5 673  2 919 2 918  43 359 

Trend Fashion Sp. z o. 
o. 

594 2 608 868 6 628 11 848 5 339 467 427 672 914 745    2 227 

Vicon Sp. z o.o.       495 495 495  

VFG Praga s.r.o.           

SIA Ryga           

VFG Hangary kft           

Andre Renard Sp. zo.o.  62 6  468 328 4  145 95     87 161 

WLC Production 2 Sp. z 
o.o.

592 922 491 3 300 9 555 4 755 708 1 350 819  1 020 1 642 

WLC Production 3 Sp. z 
o.o. 

470 943 498 8 550 18 092 9 495 1 584 1 012 481 1 946 1 543 43 
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WLC Textilien           

Galeria Centrum Sp. z 
o.o. 

6 224 6 934 2 162 1 567  1 150 125 10 592 5 181 2 793 26     100 17 

Fleet Management 
Gmbh

    153 247     30

Razem 7 880 13 246 5 802 20 045 46 939 25 715 16 538 13 428 10 418 2 981 3 538    4 449

Saldo odpisów aktualizuj�cych - 2 936 - 3 004 - 3 084

Kwoty nale�ne od podmiotów powi�zanych netto 13 602 10 424 7 334

�
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Nota 43 Dane porównywalne – korekta wyniku lat ubiegłych i korekty pre-
zentacyjne. 
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Zysk (strata) netto 20 443 20 443

Korekty:�

Amortyzacja 7 115 7 115

Zysk (strata) z tytułu ró�nic kursowych - 341 - 341

Zysk (strata) na inwestycjach  1 452 1 452

Koszty z tytułu odsetek 775 775

Zmiana stanu rezerw 5 416 - 11 682 - 6 266

Zmiana stanu zapasów - 43 046 1 777 - 41 269

Zmiana stanu nale�no�ci - 6 432 - 2 182 - 8 614

Zmiana stanu zobowi�za� krótkoterminowych, z 
wyj�tkiem po�yczek i kredytów 

13 775 - 419 13 356

Inne korekty  - 9 985 8 501 - 1 484

Podatek dochodowy zapłacony - 1 097 - 1 097

Odsetki zapłacone - 775 - 775

Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci opera-
cyjnej 

- 12 700 - 4 005 - 16 705

Działalno�� inwestycyjna - 9 118 - 9 118

Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci inwesty-
cyjnej - 9 118 - 9 118

Działalno�� finansowa - 5 - 180 - 185

Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i 
innych instrumentów kapitałowych oraz dopłat do 
kapitału 

4 185 4 185

Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci finanso-
wej - 5 4 005 4 000

Zwi�kszenie (zmniejszenie) netto stanu �rodków 
pieni��nych i ekwiwalentów �rodków pieni��nych 

- 21 823 - 21 823

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalent na pocz�tek 
okresu 80 681 80 681
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�rodki pieni��ne i ich ekwiwalent na koniec okre-
su

58 858 58 858

Nota 43a  Zestawienie i obja�nienie ró�nic pomi�dzy danymi ujawnionymi 
w sprawozdaniu finansowym  a uprzednio sporz�dzonymi i opublikowany-
mi sprawozdaniami finansowymi 

��
��

$�,:����8��

2 kwartały narasta-
j�co / 2008 okres od 
08-01-01 do 08-06-

30 

I półrocze 2008 
okres od 08-01-01 

do 08-06-30 
Ró�nica 

Przychody ze sprzeda�y 206 748 206 747 - 1

Koszt własny sprzeda�y  92 138 92 138

Zysk (strata) brutto ze sprzeda�y  114 610 114 609 -1

Pozostałe przychody operacyjne  1 881 361 - 1 520

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 1 231 1 231

Koszty sprzeda�y 85 260 85 673 413

Koszty ogólnego zarz�du 26 823 25 698 - 1 125

Pozostałe koszty operacyjne /�AJ/� 4 504 - 290

Zysk (strata) na działalno�ci operacyjnej  3�20P� 326 712

Przychody finansowe ��P22� 2 867 234

Zysk na sprzeda�y spółek zale�nych 2�2J�� 3 322 - 69

Koszty finansowe /�J/J� 5 106 157

Zysk (strata) brutto P0J� 1 409 720

Podatek dochodowy 520� 985 447

Zysk (strata) roku obrotowego 1G1� 424 273

Przypisany do podmiotu dominuj�cego 242� 573 270

Przypisany do kapitałów mniejszo�ci 3��5�� - 149 3

�

Nota 44 Zało�enia polityki rachunkowo�ci 
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Nota 45 Informacje dotycz�ce nowych standardów i ich interpretacji 
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5. Emisja, wykup i spłata dłu�nych i kapitałowych papierów warto�ciowych 
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6. Dywidendy wypłacone i zadeklarowane 
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7. Post�powania tocz�ce si� przed s�dem lub organem administracji pu-
blicznej 
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8. Transakcje z podmiotami powi�zanymi 
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9. Udzielone por�czenia kredytu lub po�yczki oraz udzielone gwarancje 
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10. Informacje o instrumentach finansowych 
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11. Skład Zarz�du i Rady Nadzorczej podmiotu dominuj�cego 
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RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 

w tys. zł 

półrocze / 2008 półrocze / 2007 

Przychody ze sprzeda�y 121 348 125 375

Koszt własny sprzeda�y 59 117 61 857

Zysk (strata) brutto ze sprzeda�y 62 231 63 518

Pozostałe przychody operacyjne 208 109

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 1 084

Koszty sprzeda�y 46 543 36 111

Koszty ogólnego zarz�du 16 810 13 838

Pozostałe koszty operacyjne 3 101 473

Zysk (strata) na działalno�ci operacyjnej - 2 931 13 205

Przychody finansowe 674 1 334

Koszty finansowe 3 502 1 164

Zysk (strata) brutto - 5 759 13 375

Podatek dochodowy 1 113 2 598

Zysk (strata) roku obrotowego - 6 872 10 777

�rednia wa�ona liczba akcji zwykłych 80 222 190 80 059 759

�rednia wa�ona rozwodniona liczba akcji zwykłych – –

Zysk (strata) na jedn� akcj� zwykł� - 0,09 0,13

- podstawowy - 0,09 0,13

- rozwodniony – –
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BILANS 

w tys. zł 

półrocze / 2008 2007 półrocze / 2007 

Aktywa

Aktywa trwałe 485 549 186 658 169 720

Warto�� firmy 60 697 60 697 58 087

Inne warto�ci niematerialne i prawne 36 627 34 636 34 347

Rzeczowe aktywa trwałe 42 602 44 732 47 393

Nieruchomo�ci inwestycyjne 11 859 12 023 13 373

Aktywa przeznaczone do sprzeda�y 1 800

Udziały i akcje 325 177 24 074 12 003

Inne inwestycje długoterminowe 4 4 4

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 8 308 8 199 3 803

Pozostałe aktywa trwałe 275 493 710

Aktywa obrotowe 173 878 188 101 182 355

Zapasy 83 661 92 734 82 324

Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe nale�no�ci 52 065 41 132 40 196

Udzielone po�yczki krótkoterminowe 367 450 1 822

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 36 173 53 060 55 910

Pozostałe aktywa obrotowe 1 612 725 2 103

Aktywa razem 659 427 374 759 352 075

Pasywa

Kapitał własny przypisany do podmiotu dominuj�cego 289 078 294 964 277 935�

Kapitał podstawowy 18 275 18 275 18 275

Kapitał zapasowy 270 703 249 162 249 162

Kapitał z aktualizacji wyceny 4 014 4 014 7 923

Kapitał rezerwowy 2 958 1 972 986

Niepodzielony wynik z lat ubiegłych - 5 280 - 9 188

Niepodzielony wynik finansowy - 6 872 26 821 10 777

Kapitał własny razem 289 078 294 964 277 935

Zobowi�zania długoterminowe 20 776 18 675 31 297
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Zobowi�zania z tytułu zakupu �rodków trwałych 27 37 37

Zobowi�zania z tytułu leasingu 6 048 2 911 1 402

Zaliczka na sprzeda� nieruchomo�ci 13 000

Kredyty i po�yczki długoterminowe 14 701 15 727 16 858

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 603 926 658

Rezerwy długoterminowe 49 49 40

Zobowi�zania i rezerwy długoterminowe razem 21 428 19 650 31 995

Zobowi�zania krótkoterminowe 344 976 53 809 38 077

Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowi�za-
nia 

41 237 50 016 34 396

Zobowi�zania z tytułu leasingu 3 257 1 742 1 736

Kredyty i po�yczki krótkoterminowe 298 431

Krótkoterminowa cz��� kredytów i po�yczek długoterminowych 2 051 2 051 1 945

Rezerwy krótkoterminowe 3 945 6 336 4 068

Zobowi�zania i rezerwy krótkoterminowe razem 348 921 60 145 42 145

Zobowi�zania i rezerwy razem 370 349 79 795 74 140

Pasywa razem 659 427 374 759 352 075

Warto�� ksi�gowa 289 078 294 964� 277 935

Liczba akcji 80 222 190 80 222 190 80 222 190

Warto�� ksi�gowa na jedn� akcj� 3,60 3,68 3,46

Rozwodniona liczba akcji – – – 

Rozwodniona warto�� ksi�gowa na jedn� akcj�  – – – 
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RACHUNEK ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 

w tys. zł

Kapitał 
podstawowy

Kapitał 
zapasowy 

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny 

Kapitał 
rezerwowy 

Niepodzielny 
wynik finan-

sowy 

Kapitał 
własny 
razem 

Saldo na 01.01.2007 17 995 226 383 7 923 839 8 847 261 987

Zmiany w kapitale własnym w I półroczu 2007 roku 

Sprzeda� �rodków trwałych  - 1 - 1

Podział zysku netto  18 034 - 18 034

Zysk (Strata) netto za rok 
obrotowy  

10 777 10 777

Wycena programu opcyjnego 986 986

Emisja akcji 280 4 745 - 839 4 186

Saldo na 30.06.2007 18 275 249 162 7 923 986 1 589 277 935

Saldo na 01.01.2007 17 995 226 383 7 923 839 8 847 261 987

Zmiany w kapitale własnym w 2007 roku 

Sprzeda� �rodków trwałych    - 3 908  3 908 - 

Podział zysku netto   18 035   - 18 035  

Zysk (Strata) netto za rok 
obrotowy  

    26 821 26 821 

Wycena programu opcyjnego    1 972  1 972 

Emisja akcji 280 3 905    4 185 

�������	
�����
����
�
�
��  839  - 839   

Saldo na 31.12.2007 18 275 249 162 4 014 1 972 21 541 294 964 

Saldo na 01.01.2008 18 275 249 162 4 014 1 972 21 541 294 964 

Zmiany w kapitale własnym w I półroczu 2008 roku 

Sprzeda� �rodków trwałych       

Podział zysku netto  21 541   - 21 541  

Zysk (Strata) netto za rok 
obrotowy  

    - 6 872 - 6 872 

Wycena programu opcyjnego    986  986 

Emisja akcji       

Saldo na 30.06.2008 18 275 270 703 4 014 2 958 - 6 872 289 078 
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RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENI��NYCH 

w tys. zł 

półrocze / 2008 półrocze / 2007 

Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci operacyjnej 

Zysk (strata) netto - 6 872 10 777

Korekty: 

Udział w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 

Amortyzacja 4 858 5 014

Utrata warto�ci �rodków trwałych  

Utrata warto�ci firmy  

Zyski (straty) z wyceny nieruchomo�ci inwestycyjnych według warto�ci godziwej   

Odpis ujemnej warto�ci firmy w rachunek zysków i strat za rok bie��cy  

Zyski (straty) z wyceny instrumentów pochodnych  

Zyski (straty) z tytułu ró�nic kursowych 

Zysk (strata) na inwestycjach  - 1 260 - 10

Koszty z tytułu odsetek 1 409 578

Zmiana stanu rezerw - 2 715 - 1 209

Zmiana stanu zapasów 9 073 - 11 455

Zmiana stanu nale�no�ci - 2 844 1 153

Zmiana stanu zobowi�za� krótkoterminowych, z wyj�tkiem po�yczek i kredytów - 2 086 - 10 708

Inne korekty (otrzymane odsetki, dywidendy oraz wycena CIRS) 1 523 - 113

�rodki pieni��ne wygenerowane w działalno�ci operacyjnej  1 087 - 5 973

Podatek dochodowy zapłacony  - 8 270 - 1 097

Odsetki zapłacone  - 1 409 - 578

Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci operacyjnej  - 8 592 - 7 648

Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci inwestycyjnej  

Otrzymane odsetki  562 1 099

Dywidendy otrzymane od jednostek zale�nych 

Dywidendy otrzymane z tytułu inwestycji dost�pnych do sprzeda�y 

Wpływy ze sprzeda�y inwestycji przeznaczonych do obrotu 

Wpływy ze sprzeda�y inwestycji dost�pnych do sprzeda�y  80

Wpływy ze sprzeda�y jednostki zale�nej  50

Wpływy ze sprzeda�y warto�ci niematerialnych i prawnych  

Wpływy ze sprzeda�y rzeczowych aktywów trwałych 1 166 3 323

Wpływy ze sprzeda�y nieruchomo�ci inwestycyjnych 1 800
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Nabycie inwestycji przeznaczonych do obrotu 

Nabycie inwestycji dost�pnych do sprzeda�y  

Nabycie jednostki zale�nej  

Nabycie warto�ci niematerialnych i prawnych  - 78 - 86

Nabycie rzeczowych aktywów trwałych - 7 018 - 9 271

Nabycie nieruchomo�ci inwestycyjnych  

Nabycie aktywów finansowych  w jednostkach zale�nych - 301 170 - 11 553

Nabycie aktywów finansowych  w pozostałych jednostkach - 17

Wydatki z tytułu udzielonej po�yczki spółkom zale�nym -1 325

Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci inwestycyjnej - 304 608 - 17 830

Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci finansowej

Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych instrumentów kapitałowych 
oraz dopłat do kapitału 

4 185

Wpływy z tytułu zaci�gni�cia kredytów i po�yczek 298 430 269

Emisja dłu�nych papierów warto�ciowych oraz papierów warto�ciowych z mo�liwo-
�ci� zamiany na akcje 

Dywidendy i inne wypłaty na rzecz wła�cicieli 

Spłaty kredytów i po�yczek - 1 026 - 1 329

Wykup dłu�nych papierów warto�ciowych 

Płatno�ci zobowi�za� z tytułu umów leasingu finansowego - 1 091 - 782

Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci finansowej 296 313 2 343

Zwi�kszenie (zmniejszenie) netto stanu �rodków pieni��nych i ekwiwalentów 
�rodków pieni��nych - 16 887 - 23 135

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty na pocz�tek okresu 53 060 79 045

Zmiana stanu �rodków pieni��nych z tytułu ró�nic kursowych  13 58

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty na koniec okresu  36 173 55 910

Na warto�� wykazan� w pozycji „Inne korekty” w kwocie 1.523 tys. zł. składa si�: 

-odpis aktualizuj�cy �rodki trwałe                                     1.099 

-podwy�szenie kapitału rezerwowego – wycena opcji                                        986     

- otrzymane odsetki                                                                                   -  562     
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJA�NIENIA 
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01%&2,� .-3432,� 5&2,� 6,524-3'4),74� -'%(842,74� 9%(5%48+2,74� -:%&)4+5&2.&�
;.2&2-4),74<�

Jednostki zale�ne (udziały i akcje) 
Wykaz jednostek zale�nych, w których Spółka posiada udziały/akcje na dzie� 30 czerwca 2008 

Nazwa jednostki Metoda 
wyceny 

S�d reje-
strowy 

% posiada-
nych udziałów 

/ akcji 

% posiada-
nych głosów

Warto��
udziałów/akcji 

wg ceny 
nabycia 

Korekty aktu-
alizuj�ce 
warto��

Warto�� bilan-
sowa udzia-

łów/akcji 

Vipo wył�czenie Kaliningrad 100 100 73 73  

Young wył�czenie Petersburg 100 100 3 3  

Vistula Market 
Sp. z o.o. 

wył�czenie 
S�d Rejonowy 
dla Krakowa 
�ródmie�cia 

100 100 4 4  

Vicon Sp. z o. o. wył�czenie 
S�d Rejonowy 
w Rzeszowie 

100 100    

Trend Fashion 
Sp. z o.o. 

pełna 
S�d Rejonowy 
dla Krakowa 
�ródmie�cia 

100 100 2 050  2 050 

Andre Renard 
Sp. z o.o. 

pełna

S�d Rejonowy 
dla M. St. 
Warszawy 

70 70 36 36   

WLC Production 
2 Sp. z o.o. pełna

S�d Rejonowy 
dla Łodzi 
�ródmie�cia 

75 75 40  40 

WLC Production 
3 Sp. z o.o. pełna

S�d Rejonowy 
w Kielcach 95 95 98  98 

Galeria Centrum 
Sp. z o.o. 

pełna 
S�d Rejonowy 
dla M.ST. 
Warszawy

100 100 21 547 21 547 

Fleet Manage-
ment GmbH 

wył�czenie

Niemiecki 
Rejestr Han-
dlowy nr 
79129 

100 100 114 114 

W.Kruk Grupa 
pełna

!���"�����	��
	�#���
����

66 66       300 730         300 730    

Razem 325 120 107 325 013 

�
����$�����
��	������
����
����	�������������%������
�
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Jednostki pozostałe (udziały i akcje) 
Wykaz jednostek pozostałych, w których Spółka posiada udziały/akcje na dzie� 30 czerwca 2008 

Nazwa jed-
nostki 

Metoda wyce-
ny 

S�d rejestro-
wy 

% posiada-
nych udziałów 

/ akcji 

% posiada-
nych głosów

Warto��
udziałów/akcji 
wg ceny na-

bycia 

Korekty aktu-
alizuj�ce 
warto��

Warto�� bi-
lansowa 

udziałów/akcji

Land SA Cena nabycia  0,18 0,18 138  138 

Chara Sp. z 
o.o. Cena nabycia

 0,19 0,19 17  17 

inne Cena nabycia    259 250 9 

Razem     414 250 164 

�
�
����$�����
��	������
����
����	�������������%������
�
�������������������	��&�()���� ��� �
	��	������������
����	������,) ), ,))-�����
��	�	�����
��#��
����;�!� ���� �  �

Po�yczki i kredyty bankowe 
w tys. zł 

półrocze / 2008 2007 półrocze / 2007 

Kredyty w rachunku bie��cym (overdraft'y)   

Kredyty bankowe 315 183 17 778 19 829 

Kredyty z terminem wymagalno�ci:    

na ��danie lub w okresie do 1 roku 300 481 2 051 2 085 

Minus: kwota przypadaj�ca do rozliczenia w ci�gu 12 miesi�cy 
(wykazana w zobowi�zaniach krótkoterminowych ) 

   

Kredyty wymagane po 12 miesi�cach 14 702 15 727 17 778 

�
�

Struktura walutowa kredytów
w tys. 

Razem zł € $ 

30 czerwca 2008 315 183 315 183   

Kredyty w rachunku bie��cym (overdraft’y)     

Kredyty bankowe 315 183 315 183   

31 grudnia 2007 17 778 17 778   

Kredyty w rachunku bie��cym (overdraft’y)     

Kredyty bankowe 17 778 17 778   

30 czerwca 2007 18 803 18 803   

Kredyty w rachunku bie��cym (overdraft’y)     

Kredyty bankowe 18 803 18 803   

�
�
�
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w tys. zł 

półrocze / 2008 2007 półrocze / 2007 

Kredyty w rachunku bie��cym (overdraft'y)   

Kredyty bankowe 315 183 17 778 19 829 

Razem 315 183 17 778 19 829 

�
����	���
��
�����������������	�<�

Nazwa 
(firma) 

jednostki
Siedziba 

Kwota kredytu / 
wg umowy 

Kwota kredytu 
pozostała do 

spłaty Warunki oprocen-
towania 

Termin spłaty Zabezpieczenia 

zł 
wa-
luta zł 

wa-
luta

Bank BRE Warszawa 8 500 000 PLN - PLN Wibor 1M + mar�a 
banku 
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