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Skonsolidowany raport roczny zawiera :
Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie
Skonsolidowany bilans

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Dodatkowe informacje i obja$nienia
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta)

D Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta bedacego przedsigbiorstwem leasingowym wraz z

D Opinig 0 badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2 ww. rozporzadzenia)

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR

2002 2001 2002 2001
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 122 023 136 382 31533 35244
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (60 883) 4911 (15733) 1269
11l. Zysk (strata) brutto (71 858) 4605 (18 569) 1190
IV. Zysk (strata) netto (69 062) 974 (17 847) 252
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 10 688 (5 005) 2762 (1293)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 949) (8414) (2571) (2174)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4249 12 827 1098 3315
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 4988 (592) 1289 (153)
IX. Aktywa, razem 108 188 154 254 26 911 38370
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 85 286 66 119 21214 16 447
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 1181 2000 294 497
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 52 366 57 052 13 026 14 191
Xlll. Kapitat wiasny 22902 88 135 5697 21923
XIV. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 2985 2985
XV. Liczba akcji (w szt.) 4 884 530 4 884 530 4 884 530 4 884 530
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt / EUR) (14,14) 0,20 (3,65) 0,05
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 4,69 18,04 1,17 4,49
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM ROCZNYM
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGZEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Vistula Spdétka Akcyjna
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Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w ktdore]
dominujaca jednostka jest Vistula Spdtka Akcyjna z siedziba w Krakowie, na ktdére skiadaja sie:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2002 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywodw
zamyka sie suma: 108.188.108,40 ztotych (108.188 tys. zi),
- skonsolidowany rachunek zyskédw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2002 roku
do 31 grudnia 2002 roku wykazujacy strate netto w kwocie: -69.061.849,03 ziotych (-69.062 tys. zi),
- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2002 roku
do 31 grudnia 2002 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitaltu witasnego
o kwote: 63.861.890,93 ziotych (63.862 tys. zi),
- skonsolidowany rachunek przepiywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2002 roku
do 31 grudnia 2002 roku wykazujacy wzrost stanu
Ssrodkédw pienieznych o kwote: 4.988.386,61 ziotych (4.988 tys. zi),
- dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie zostato sporzadzone metoda peilna. Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad jednostki
dominujacej. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnos$ci, prawidiowos$ci i jasnosci tego
sprawozdania.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowos$ci (Dz. U. Z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

2. norm wykonywania zawodu biegiego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentédw w Polsce.
Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskaé¢ racjonalna
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowos$ci i sprawdzenie - w
przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy - podstaw, z ktdédrych wynikaja liczby i1 informacje zawarte w
sprawozdaniu skonsolidowanym, Jjak i calo$ciowa ocene sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyio wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Pragniemy zwrdécié¢ uwage na przedstawione we wprowadzeniach do sprawozdan finansowych spdtek Vistula S.A.,
Vistula Market Sp. z o.0., AI Polska Sp. z 0.0. powazne zagrozenia dla kontynuacji ich dziatalno$ci polegajace
na kumulaciji sptaty zobowiazan wobec bankdéw z tytutu zaciggnietych kredytdéw bankowych, zobowigzan wekslowych,
udzielonych gwarancji i poreczen oraz podjete dla zapobiezenia dziatania naprawcze. Zdaniem kierownika
jednostki dominujace]j, dziatania te zostana uwieficzone powodzeniem, jednak pewnos$ci takiej nie ma.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie, obejmujgce dane liczbowe i1 objasnienia siowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej grupy kapitatowej na dzien 31 grudnia 2002 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku,

- sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okres$lonymi w powolanej wyzej
ustawie, a w szczegbdlnosci w rozdziale 6, zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz przepisami wydanego
na jej podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdiowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego
jednostek powiazanych (Dz.U. z 2001 r. Nr 152, poz. 1729),

- jest zgodne z wpilywajacymi na tre$é sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa obowigzujacymi
grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnos$ci grupy kapitatowej Jjest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowo$ci,
a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego sa z nim zgodne.

Informujemy, ze sprawozdania finansowe trzech jednostek podporzadkowanych objete tym sprawozdaniem, ktdrych
udziat w sumie bilansowej wynosi 3,43% nie byly badane przez bieglego rewidenta; jest to zgodne z
postanowieniami artykuiu 64 ustawy o rachunkowosci.

Janina Niedospial
Biegty Rewident
Wpisany na liste
pod pozycia 2729/2068

W imieniu
POLINVEST - AUDIT Sp. Z 0.0.

w Krakowie ul.Lubicz 25
wpisanej na liste podmiotdéw uprawnionychdo badania sprawozdan finansowychpod pozycja 1806

Krakdéw, dnia 12 czerwca 2003 r.
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RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

RAPORT

uzupeltniajacy opini¢ z badania

skonsolidowanego raportu rocznego

Grupy Kapitalowej
VISTULA SPOLKA AKCYJNA

w Krakowie

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 roku

POLINVEST -AUDIT Sp. z o.0.

Krakow, czerwiec 2003 roku

SPIS TRESCI
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SA-RS 2002

A. CZESC OGOLNA

Informacje wstepne
Sktad grupy kapitalowej
Metody konsolidacji

Badanie sprawozdan finansowych stanowiacych przedmiot konsolidacji

CZESC ANANLITYCZNA

CZESC SZCZEGOLOWA

Zasady i metody wyceny w grupie kapitatowej

Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz rezerwa kapitalowa z konsolidacji
Kapitat udzialowcdéw mniejszosciowych

Zastosowane wylaczenia

Dokumentacja konsolidacyjna

USTALENIA KONCOWE

A. CZESC OGOLNA

1.

Przeprowadzilismy badanie sporzadzonego przez Vistula Spotka Akcyjna w Krakowie jako jednostke

dominujaca, skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2002 grupy kapitalowej Vistula Spétka

Informacje wstepne

Akcyjna w Krakowie, na ktore sktadaja sig:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
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e skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2002 roku, ktéry po stronie aktywow i1 pasywow
zamyka si¢ suma: 108.188.108,40 zlotych (108.188 tys. z}),

e skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku
wykazujacy strate netto w kwocie: -69.061.849,03 zlotych (-69.062 tys. z}),

e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2002 roku do 31
grudnia 2002 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote:

63.861.890,93 zlotych (63.862 tys. z}),

e skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia

2002 roku wykazujacy wzrost stanu srodkdw pienigznych o kwotg:

4.988.386,61 zlotych (4.988 tys. z}),

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci,

2. rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki 1 zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek

powiazanych,

3. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade¢ Biegtych Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z umowgq nr 03/03/B/02 zawarta w dniu
15.07.2002 r. pomigdzy Vistula Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie przy ul. Nadwislanska 13, a
POLINVEST- AUDIT Sp. z o0.0. z siedzibag w Krakowie przy ul. Lubicz 25, wpisanym na list¢ podmiotow

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1806.

W trakcie badania jednostka dominujaca udostepnita wskazane przez biegltego rewidenta dane, informacje,

wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2002 sporzadzone zostalo na podstawie sprawozdan

finansowych jednostki dominujacej i jednostek wchodzacych w sktad grupy za 2002 rok.

2. Skiad grupy kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2002 roku Grupa Kapitalowa Vistula Spotka Akcyjna w Krakowie obejmuje:
e Spoltke dominujacy:

e Vistula Spotka Akcyjna
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e Spolki zalezne:

Firma Siedziba Udzial w kapitale

“Vistula Market” Sp. z o.0. Krakow 100,00%

“Staszow Best” Sp. z o.0. Staszow 100,00%

“Vicon” Sp. z o.0. Lancut 100,00%

“Al Polska” Sp. z o.0. Krakow 100,00%

“ Staszow “ Sp. z 0.0. “Trend Fashion” Sp. z 0.0. “ Vipo” Sp. zo0.0. “ Young” S.A  Krakéw Myslenice
Kaliningrad Petersburg 100,00% 100,00% 50,00% 50,00%

Udzial w kapitale odpowiada ilosci glosow na walnym zgromadzeniu.

3. Metody konsolidacji

Konsolidacja metoda petna objeto wszystkie spotki podlegajace konsolidacji..

Nie zostaty obj¢te konsolidacja:

e spotki

e  “Vipo” Sp. z 0.0. w Kaliningradzie, “ Young” Sp. z 0.0. w Petersburgu, “Vicon” Sp. z 0.0. w Lancucie - w
zwiazku z utratg kontroli nad wyzej wymienionymi spotkami / proces likwidacji spotki “Young” oraz

upadtosé spotki “Vipo” i “Vicon™.

W trakcie konsolidacji dokonano wytaczen i korekt konsolidacyjnych w zakresie:

e wzajemnych naleznos$ci/aktywdéw finansowych i zobowiazan pomigdzy spotkami wiaczonymi do
sprawozdania skonsolidowanego,

e kapitatéw podstawowych jednostek zaleznych i odpowiadajacych im udzialéw posiadanych przez
jednostke dominujaca,

e akgcji jednostki dominujacej posiadanych przez jednostki zalezne,

e przychodoéw i kosztéw dotyczacych operacji dokonywanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacja,

e w skonsolidowanym rachunku przeptywow pieni¢znych wytaczono przepltywy pieniezne migdzy objetymi

konsolidacja jednostka dominujacq 1 jednostkami zaleznymi.

4. Badanie sprawozdan finansowych stanowigcych przedmiot konsolidacji

Podstawg badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego byly sprawozdania finansowe oraz raporty z

badania jednostek objetych konsolidacja.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej (Vistula S.A.) zostato zbadane przez POLINVEST-AUDIT

Sp. z 0.0. 1uzyskato opini¢ z zastrzezeniem dotyczacym kontynuacji dzialalnosci.

Sprawozdanie finansowe “Al Polska” Sp. z 0.0. zostato zbadane przez POLINVEST-AUDIT Sp. zo.0. 1
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uzyskato opini¢ z zastrzezeniem dotyczacym kontynuacji dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe “Vistula Market” Sp. z 0.0. zostalo zbadane przez POLINVEST-AUDIT Sp. z 0.0. 1

uzyskato opini¢ z zastrzezeniem dotyczacym kontynuacji dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe innych spotek nie podlegaty badaniu gdyz nie byto takiego obowiazku.

B. CZESC ANANLITYCZNA

Rok 2002 byl drugim rokiem dziatalno$ci grupy kapitatowej Vistula S.A. W roku tym grupa poniosta wysoka
strat¢ netto wynikajaca gtéwnie z niepowodzenia projektu Artisti Italiani oraz polityki grupy kapitatlowej w
zakresie spotek zaleznych. Wysokie naklady i koszty poniesione w zwiazku z projektem Al nie znalazty
odzwierciedlenia w warto$ci sprzedazy. Wydzielone spotki zalezne Al Polska i Vistula Market, ktorych
zadaniem byla sprzedaz towaréw ze znakiem Al i Vistula byly finansowane przez spétk¢ dominujaca. Spoiki te
odnotowaty jednak bardzo stabe wyniki finansowe co spowodowato podjecie decyzji przez Zarzad Vistula S.A.

o przeje¢ciu dziatalnosci operacyjnej tych spotek w drugiej potowie 2002 roku.

Aktywa grupy kapitatowej w latach 2001-2002

Bilans Stan na koniec (tys.zl)  Struktura w % Dynamika
2001 2002 2001 2002 2002/2001
Aktywa

A Aktywa trwate 59 109 53768 38,3% 49,7% 91

I. Warto$ci niematerialne i prawne 232 4981 0,2% 4,6% 2147

I1. Rzeczowe aktywa trwate 55776 43 067 36,2% 39,8% 77

III  Naleznosci dugoterminowe 0 0 0,0% 0,0%

IV. Inwestycje dtugoterminowe 14 14 0,0% 0,0% 100

V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 3087 5706 2,0% 5,3% 185

B. Aktywa obrotowe 95 145 54 420 61,7% 50,3% 57

I. Zapasy 43 543 23483 28,2% 21,7% 54

11. Naleznosci krotkoterminowe 47 385 21 585 30,7% 20,0% 46

III.  Inwestycje krotkoterminowe 3941 8910 2,6% 8,2% 226

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 276 442 0,2% 0,4% 160
Suma aktywéw 154 254 108 188 100,0% 100,0% 70

W 2002 roku mial miejsce znaczny spadek wartosci aktywow o 30% w stosunku do roku poprzedniego.

Spadek ten wynikat gtéwnie ze zmniejszenia wartosci:

rzeczowych aktywow trwatych - na skutek sprzedazy czgsci majatku m.in. majatku w Lancucie,

zapasow - w zwiazku z utworzeniem wysokich odpiséw aktualizujacych zapasy zalegajace,

naleznosci krotkoterminowych - w zwiazku ze spadkiem sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego oraz

utworzeniem odpisow aktualizujacych naleznosci kontrahentéw spoza grupy.

Zmniejszenie wartosci aktywow obrotowych o 43% w poréwnaniu z rokiem poprzednim przy stosunkowo

niewielkim spadku aktywdow trwatych o 9% spowodowalo zmiang w strukturze aktywow. Udziat aktywow

obrotowych zmniejszyt si¢ z 62% w 2001 r. do 50% w 2002 r. , a aktywow trwatych wzrdst z 38% w 2001 r.
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II.

Stan na Kkoniec (tys. zl)

2001 2002
Pasywa

Kapitat (fundusz) wlasny 88135 22902
Kapitat (fundusz) podstawowy 12 000 12 000
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0
Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) -7 351 -977
Kapitat (fundusz) zapasowy 67 532 77 640
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 16 434 13578
Pozostate kapitaty ( fundusze) rezerwowe 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 454 -10277
Zysk (strata) netto 974 -69 062
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Kapitat wlasny udziatowcéw mniejsz. 0 0
Ujemna wartos$¢ firmy 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 66 119 85286
Rezerwy na zobowiazania 4547 29 856
Zobowiazania dtugoterminowe 2 000 1181
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Struktura w %

2001

57,1%
7,8%
0
-4,8%
43,8%
10,7%
0,0%
-0,9%
0,6%
0
0,0%
0,0%
42,9%
2,9%
1,3%

2002

21,2%
11,1%
0,0%
-0,9%
71,8%
12,6%
0,0%
-9,5%
-63,8%
0
0,0%
0,0%
78,8%
27,6%
1,1%

Dynamika

2002/2001

26
100
0,0%
13
115
83

707
-7091
0,0% 0,0%

129
657
59

w tys. zt
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I1I. Zobowiazania krétkoterminowe 57 052 52366 37,0% 48,4% 92
Iv. Rozliczenia miedzyokresowe 2520 1883 1,6% 1,7% 75
Suma pasywow 154 254 108 188 100,0% 100,0% 70

Analiza pasywow wskazuje na zasadnicze zmiany w strukturze finansowania grupy kapitatowej. Gtéwnym
zrédtem finansowania staty si¢ w 2002 r. zobowigzania krétkoterminowe stanowiace 48% sumy bilansowe;.
Tak wysoki poziom zobowiazan krétkoterminowych znajduje odzwierciedlenie we wskazniku trwatosci

finansowania wynoszacym dla grupy kapitatowej w 2002 r. jedynie 50%.

Wskaznik Tres$¢ ekonomiczna 2001 2002
1. Pokrycie maj 3‘tku trwalego kapitalem Wlasnym (kapitaly wlasne + rezerwy) / aktywa trwate 1 ,61 1 ,01
2. Trwalos¢ Struktury finansowania (kapitaly wlasne+rezerwy+zobowiazania dlugoterminowe) / suma pasywow 61% 50%

Ponadto w 2002 r. nastapit drastyczny spadek kapitatu wiasnego z 88.135 tys. zt w roku poprzednim do 22.902
tys. zt. w 2002 r. Przyczyna zmniejszenia kapitalu wtasnego byto przede wszystkim poniesienie bardzo
wysokiej straty netto w wysokosci 69.062 tys. zi.

Pomimo znacznego obnizenia kapitatu wlasnego na dobrym poziomie ksztattuje si¢ wskaznik pokrycia

rzeczowych aktywow trwatych kapitatlem wtasnym.

. Wskazniki wyptacalnosci
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1. Pokrycie m ajgtku trwatego kapitatem wtas nym
[l 2. Trwatos ¢ struktury finansowania
Lp. Wyszczegolnienie za okres 1.01 - 31.12 Dynamika
2001 2002 2002/2001
A. Przychodynetto ze sprzedazy towarow i produktéow 136382 122023 89
L Przychody ze sprzedazy produktow 101 223 83 754 83
II. Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 35159 38269 109
B. Koszty sprzedanych towardéw i produktow 84 669 83 895 99
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VISTULA SA

SA-RS 2002

L Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatdw 21 099 24258
II. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 63570 59 637
C. Zysk / Strata brutto na sprzedazy 51713 38128
D. Koszty sprzedazy 19 743 24264
E. Koszty ogélnego zarzadu 22280 22 176
F. Zysk / Strata na sprzedazy 9 690 -8 312
G. Pozostale przychody operacyjne 4 859 10 183
H. Pozostale koszty operacyjne 9638 62 754
L Zysk / Strata na dzialalnosci operacyjnej 4911 -60 883
J. Przychody finansowe 2797 1671
K. Koszty finansowe 3098 12 681
L. Zysk / Strata brutto na dzialalnoS$ci gospodarczej 4610 -71 893
M.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych -5 35

I.  Zyski nadzwyczajne 74 46
II. Straty nadzwyczajne 79 11
N. Zysk / Strata brutto 4 605 -71 858
P. Podatek dochodowy 3591 -2 796
R. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 40
S. Zysk / Strata netto 974 -69 062

w tys. zt
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Grupa kapitalowa wypracowata w 2002 r. zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 38.128 tys zl jednak wysokie

koszty sprzedazy i zarzadu skonsumowaly catkowicie ten wynik. Omawiane koszty byty o ponad 20% wyzsze

niz w roku ubiegltym cho¢ przychody ze sprzedazy ulegly obnizeniu o 11%.

Rozpatrujac wynik na sprzedazy nalezy wskaza¢, ze spotka dominujaca osiagneta zysk na sprzedazy w

przeciwienstwie do spolek zaleznych, ktére wszystkie (za wyjatkiem Staszéw Best) poniosty straty.

Najwieksza stratg na sprzedazy odnotowala spotka Al Polska (-6,5 min zt) oraz Vistula Market (-2,2 mln z}).

Bardzo stabe wyniki finansowe w/w spolek zaleznych spowodowaly podjecie przez Zarzad Vistuli decyzji o

przejeciu dzialalnosci operacyjnej tych spotek w II potowie 2002 roku. Oznacza to, ze wydzielenie spolek Al

Polska i Vistula Market do przejecia sprzedazy detalicznej Vistuli nie odniosto pozytywnego skutku.

Ponadto w 2002 r. grupa kapitatowa poniosta bardzo wysokie pozostate koszty operacyjne i koszty finansowe

wynikajace gtownie: z utworzenia odpisow aktualizujacych wartos$¢ zapasow, naleznosci, aktywow trwalych, z

utworzenia rezerw na zobowiazania, z kosztow finansowania zewnetrznego itp. Strata na sprzedazy oraz

wysokie pozostale koszty operacyjne i finansowe przyczynily si¢ do poniesienia przez grupe kapitatowa bardzo

wysokiej straty netto w wysokos$ci 69,1 min zi.

Wskaznik Tre$¢ ekonomiczna 2001 2002

1.Wynik finansowy netto (w tysiacach ztotych) 974 -69 062

2.Rentowno$¢ maj a‘tku wynik finansowy netto / aktywa ogétem 0,6% -63,8%

3.Rentownos¢ kapltahl Wlasnego wynik finansowy netto / kapitat wiasny *) 1 5 1% -75, 1%

4. Rentowno$¢ netto SprZedaZy wynik finansowy netto / przychody netto ze sprzedazy produktow i towarow 0,7% -56,6%
5.Rentowno$¢ brutto SprZedaZy wynik ze sprzedazy produktow i towardw / przychody netto ze sprzedazy produktow i tovarow 7, 1% -6,8%

*) kapitat wlasny nie obejmuje wyniku finansowego

Poniewaz grupa kapitalowa Vistula S.A. poniosta w 2002 r. strate brutto 1 netto wszystkie wskazniki

rentownosci liczone na bazie wyniku finansowego brutto i1 netto sa ujemne.
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Wskazniki rentownosci
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Wskaznik Tres$¢ ekonomiczna 2001 2002
1.Wskaznik p}ynnos'ci 1 aktywa obrotowe / zobowiazania krotkoterminowe 1 ,67 1 ,04
2.Wskaznik pl'y nnosci 11 aktywa obrotowe - zapasy / zobowiazania krotkoterminowe 0,90 0,59
3.Wskaznik p}ynnos'ci 11 inwestycje krotkoterminowe / zobowigzania krotkoterminowe 0,07 0, 17

Wskazniki ptynnosci 11 1 I1I ksztaltuja si¢ na koniec 2002 r. na poziomie znacznie nizszym od powszechnie
przyjetego za zadawalajacy. Niska warto$¢ tych wskaznikow a szczegdlnie ptynnosci gotéwki (ptynnosci II1

stopnia) wskazuje na problemy grupy w biezacym regulowaniu zobowiazan.
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VISTULA SA SA-RS 2002 w tys.

W ska zniki ptynnosci
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Reasumujac wyniki finansowe grupy kapitatowej na 31.12.2002 r. sa zle. W znacznym stopniu przyczynila si¢

do tego niepowodzenie projektu Artisti Italiani (stabe wyniki sprzedazy towaréw marki Al, wysokie naktady

na sklepy Al) oraz polityka grupy w zakresie kanatow sprzedazy marek Vistula i Al.

Na zakonczenie przeprowadzonej analizy nalezy podkresli¢ gtowne zagrozenia w zakresie sytuacji

ekonomiczno-finansowe;j:

wysoki poziom kosztéw ogolnego zarzadu i kosztéw sprzedazy,

gwaltowny - prawie 4-krotny spadek kapitalu wiasnego w stosunku do roku ubiegtego,

bardzo wysoka strata netto,

stabe wskazniki ptynnosci II i III stopnia,

wysoki poziom zobowiazan krotkoterminowych oraz kumulacja ich terminéw ptatnosci (gldwnie
wekslowych oraz wobec instytucji finansowych),

wysokie odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow,

bardzo stabe wyniki finansowe spotek zaleznych gléwnie Al Polska Sp. z o.0. oraz Vistula Market Sp. z

0.0.

Reasumujac, powyzsza analiza wskazuje na zlg sytuacje finansowa grupy kapitatowej, ktdra naszym zdaniem

moze spowodowac zagrozenie kontynuacji dziatalnosci spotek grupy kapitalowej Vistula S.A.
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VISTULA SA SA-RS 2002 wtys. zt

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Zasady i metody wyceny w grupie kapitatowej

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa podmiotdw wchodzacych w sktad grupy kapitatowej zostaly wycenione

wedtug nastepujacych zasad:

e $rodki trwate, wartosci niematerialne i prawne - w cenach nabycia lub kosztach wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie,

e S$rodki trwate w budowie - wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,

e amortyzacja Srodkow trwatych w grupie kapitatowej liczona jest metoda liniowa przy zastosowaniu stawek
amortyzacyjnych odzwierciedlajacych okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnika majatku. Srodki trwate
o wartos$ci nie przekraczajacej 3.500,00 zlotych sa amortyzowane jednorazowo w miesiacu nastgpnym po
miesigcu przyjecia ich do uzytkowania,

e inwestycje dlugoterminowe w postaci akcji i udziatow - w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
spowodowane trwalq utrata wartosci,

e inwestycje krotkoterminowe w postaci dtuznych papieréw warto$ciowych - w cenie nabycia powigkszonej
o nalezne odsetki zgodnie z uplywem czasu z uwzglednieniem odpisow aktualizujacych,

e inwestycje krotkoterminowe w postaci pozyczek - na dzien bilansowy pozyczki byly wymagalne i zostaly
wycenione w kwocie niesptaconej powigkszonej o nalezne odsetki z uwzglednieniem odpisow
aktualizujacych,

e materiaty wedtug rzeczywistych cen zakupu. W uzasadnionych wypadkach warto$¢ zapaséw materialow
zostata skorygowana o odpisy aktualizujace ich wartos¢,

e produkcja w toku - wedhug zuzycia materiatow bezposrednich,

e produkty gotowe po koszcie wytworzenia, nie wyzszym od ich ceny sprzedazy netto na dzien bilansowy,

e towary - wedlug cen zakupu z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, w cenach nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto,

e naleznosci i zobowiazania - w kwocie wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem utworzonych odpis6éw na
naleznosci watpliwe,

e S$rodki pieniezne - wedtug wartosci nominalnej,

e kapitaly - wedtug wartosci nominalnej,

e aktywa i pasywa w walutach obcych - wedtug kursu odpowiednio kupna/sprzedazy walut bankéw

obstlugujacych jednostki objete konsolidacja ogloszonych przez te banki na dzien 31 grudnia 2002 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2001 roku zostato przeksztatcone

celem zachowania wymogu poréwnywalnosci danych finansowych o skutki zmian wynikajacych ze stosowania
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VISTULA SA SA-RS 2002 wtys. zt

od dnia 1 stycznia 2002 roku zasad znowelizowanej ustawy o rachunkowosci. Poza wspomnianym
przeksztalceniem bilansu otwarcia roku obrotowego 2002, ktore szczegdtowo zostato omdéwione w notach
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie wystapily zmiany w sposobie wyceny
aktywow 1 pasywow, zasadach rachunkowosci 1 sposobu sporzadzania sprawozdan finansowych w poréwnaniu

z rokiem poprzedzajacym rok badany.

2. Wartosé firmy z konsolidacji oraz rezerwa kapitatowa z konsolidacji - nie wystepuje

3. Kapitat
udziatowcoéw mniejszosciowych - nie wystepuje

4. Zastosowane wyfaczenia

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wytaczono:

e wzajemne naleznosci i zobowigzania podmiotu dominujacego oraz jednostek zaleznych w kwocie 14.659.
tys. zi,

e obroty wewnetrzne (przychody ze sprzedazy towardw i produktow oraz koszty ich sprzedazy) spétek
objetych konsolidacja w kwocie 51.057 tys. zi,

e marze na zapasach nie sprzedanych poza grupe w wysokosci 917 tys. zi,

¢ naleznosci jednostki dominujacej z tytulu doptat do kapitatéw spotek zaleznych - kwota 13.400 tys. zt
zostaly wytaczone z kapitatem zapasowym spotek zaleznych,

e wyemitowane przez jednostki zalezne bony dtuzne zakupione przez jednostke dominujacg oraz jednostke
zalezna zostaty wylaczone z majatku obrotowego jednostek, ktore objety emisj¢ z zobowiazaniami
jednostek zaleznych 15.931 tys. zi,

e pozyczki udzielone w ramach grupy kapitatowej w kwocie 2.853 tys. zt,

e wzajemne przychody i koszty finansowe z tytutu operacji finansowych realizowanych w ramach Grupy ,

e kapitaly podstawowe jednostek zaleznych i odpowiadajace im udziaty posiadane przez jednostke
dominujaca,

e akcje jednostki dominujacej posiadane przez jednostki zalezne.

5. Dokumentacja konsolidacyjna

Podmiot dominujacy sporzadzit 1 zgromadzit dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca:

e sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe;,

e korekty 1 wylaczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych konsolidacja,

e zestawienia wynikowe z konsolidacji bilansu, rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale

wlasnym oraz sprawozdania z przeplywu §rodkow pienieznych.
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USTALENIA KONCOWE

Sprawozdanie finansowe bgdace przedmiotem badania, obejmujace okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2002 roku jest prawidtowe, rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa grupy

kapitalowej oraz sporzadzone zostato zgodnie z ustawa o rachunkowosci (Dz.U. z2002 r Nr 76, poz. 694).

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez bieglego rewidenta

....................................................... Janina Niedo$pial Biegly Rewident wpisany na list¢ pod pozycja 2729 /
Prezes Zarzadu Janina Niedo$pial

W imieniu POLINVEST - AUDIT Sp. z o.0. Z siedziba w Krakowie,

ul. Lubicz 25 wpisanej na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycja 1806

Krakow, 12 czerwca 2003 roku

PISMO PREZESA ZARZADU

Szanowni Pahstwo

Rok 2002 byt jednym z najtrudniejszych w dotychczasowej historii Vistuli S.A. jako spdétki notowanej na
Warszawskiej Gieitdzie Papierdw Wartosciowych. Przyczyna tego stato sie dramatyczne pogorszenie piynnosci
finansowej Spdiki wywolane niepowodzeniem realizowanego od potowy 2001 roku projektu Artisti Italiani, ktéry w
zatozeniu miat byé narzedziem rozwoju i umozliwié¢ pokonanie przez Vistule S.A. bariery wzrostu sprzedazy
niszowego produktu Jjakim bez watpienia jest klasyczny meski garnitur.

Po zakonczeniu podstawowej restrukturyzacji prowadzonej od konca 1999 roku i wykorzystaniu wiekszosci tzw.
rezerw kosztowych Zarzad Spdtki musial dokonac¢ wyboru witasciwej strategii, w ktdérej dalszy rozwdj Spdiki oparty
bytby na znalezieniu mozliwo$ci dynamicznego wzrostu sprzedazy. Podstawowe zalozenia tej strategii realizowane
w latach 2001-2002 to:

1) kontynuowanie rozwoju marki Vistula (i Lantier) wylacznie w dziedzinie formalnej mody meskiej;

2) zdecydowane wejscie w nowy wzrostowy segment ubiordéw nieformalnych, damskich i mtodziezZzowych poprzez
stworzenie lub uzyskanie licencji na nowg marke.

7Z uwagi na wysokie koszty i fakt nie posiadania przez Vistule wtasnych tradycji i doswiadczen w nowym
segmencie, zarzad uznal iz jedynym sposobem ekspansji na nowym rynku bedzie skorzystanie z potencjaiu
istniejacej marki, ktéra zapewni stworzenie peinej kolekcji i wszechstronne know-how w sferze wprowadzenia
nowego znaku towarowego na polski rynek 1 zarzadzania siecia sklepdw firmowych.

Podejmujac strategiczng decyzje o zakupie licencji zagranicznej marki Artisti Italiani zarzad wykorzystatl
propozycje osdb scisle zwiazanych ze znaczacymi akcjonariuszami zagranicznymi. Poniewaz propozycja ta wpisywala
sie co do zasady w istniejaca strategie rozwoju Spdiki, zarzad przy poparciu rady nadzorczej podjatl
wszechstronne dziatania weryfikujace projekt Artisti Italiani oraz przeprowadzil niezbedne analizy $Swiadczace o
wykonalnosci projektu. Zarzad zgodzil sie réwniez z postulatem szybkiego tempa realizacji projektu z uwagi na
zagrozenia konkurencyijne. Zalozenia co do przychodédw i marz opieraty sie o badania konkurencji i wyniki
sprzedazy sklepdw Vistuli. Byly one nizsze niz w konkurencyjnym projekcie realizowanym przez inna odziezowa
spdtke gietdowa, ktdry okazatl sie wielkim sukcesem. Pozyskano atrakcyjne lokalizacje nowej sieci salondw
firmowych Artisti Italiani. Na przelomie marca i kwietnia 2001 roku podjeto decyzje o rozpoczeciu projektu.
Przy drastycznym wysitku organizacyjnym pierwsze sklepy otwarto w czerwcu 2001 a prawie cata sie¢ byia gotowa
we wrzesniu 2001 r.

Niestety wdrozenie projektu Artisti Italiani okazalo sie porazka. Produkt wymagal giebokich korekt i lepszego
dostosowania do przyzwyczajen, preferencji i mozliwos$ci nabywczych klienta polskiego. Co wiecej, prawdopodobnie
z uwagi na ryzyko pogorszenia sie sytuacji Vistuli S.A. na skutek niepowodzenia projektu oraz ze wzgledu na
spadek kursu jej akcji, osoby reprezentujace akcjonariuszy zagranicznych rozpoczety proéby transferu srodkdw
finansowych ze Spdtki. Doprowadzito to do konfliktu w gronie gidéwnych akcjonariuszy i w radzie nadzorczej i
przejecia wtadzy ©przez zarzad popierany przez polskich akcjonariuszy finansowych skupionych wokdét* PZU S.A.,
dazacych do sanacji Spdiki i przywrdcenia jej piynnosci finansowej. Nowy zarzad powolany przez rade nadzorcza
wybrana na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 24.01.2003 roku podjat decyzje o stopniowym
zamknieciu projektu Artisti Italiani. Powodem tej decyzji byt zbyt niski poziom sprzedazy w zestawieniu z
kosztami utrzymywania sklepdw firmowych oraz wartos$cia zapasdw towardw tej marki.

Obecnie strategicznymi celami Spdiki sa:

1) odzyskanie piynnos$ci finansowej poprzez restrukturyzacje zadiuzenia krétkoterminowego, polegajaca na
prolongowaniu termindéw spitaty zobowigzan finansowych z tytuiu otrzymanych kredytdéw oraz weksli wystawionych na
rzecz zagranicznych dostawcdédw towardw i usiug dla projektu Artisti Italiani.

2) oparcie dziatalnosci podstawowej na rozwoju wtasnych marek Vistula oraz Lantier.

Realizujac pierwszy z wyzej wymienionych celdw zarzad prowadzi zaawansowane negocjacje z instytucjami
finansowymi bedacymi najwiekszymi wierzycielami Spdtki. Uzyskanie ich akceptacji dla przygotowanego przez
zarzad harmonogramu sptaty zadiuzenia Spdiki i jego zmniejszenia do poziomu 10 mln zi w 2005 roku jest
podstawowym warunkiem wyprowadzenia Spdiki z kryzysu finansowego w jakim obecnie sie znalazta. Realizacja
drugiego z wyzej wymienionych celdédw oznacza przede wszystkim dazenie do stworzenia nowego wizerunku marek
Vistula i Lantier. Tradycyjny asortyment klasycznej odziezy meskiej bedzie stopniowo poszerzany o oferte mniej
formalnych ubioréw typu ,smart casual”. Standardem naszej dziatalnosci handlowej jest juz takze zrdznicowana i
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stale uzupeiniana oferta artykuiéw komplementarnych produkowanych pod wtasnymi markami Spédiki.

Wyniki grupy kapitatowej Vistuli za okres pierwszego kwartaitu 2003 roku wskazuja, ze w przypadku przychylnego
stanowiska wierzycieli finansowych w kwestii prolongaty sptaty ich naleznos$ci, Spdika bedzie w stanie
odbudowa¢ swoja kondycje finansowa, a przez to podstawy do dalszego rozwoju na polskim rynku odziezowym.

Pragniemy zapewnié¢, iz zarzad w interesie Spdiki bedzie prowadzit zdecydowane dziatania, zmierzajace do
likwidacji wszelkich nieprawidiowos$ci jakie miaty miejsce w przesziosci. Jednym z pierwszych krokédw w tym
kierunku bylo zawiadomienie organdéw prokuratury o podejrzeniu popeinienia na szkode spdtki przestepstw
zwigzanych z obrotem gospodarczym przez niektdrych czionkdéw wiadz Spdrki oraz powigzanych z nimi kontrahentdw.
Wierzymy, ze akcjonariusze finansowi, ktérzy poparli zarzad w dazeniu do naprawy Spdiki i usuniecia skutkdw
fiaska projektu Artisti Italiani, wraz z silnym udzialem inwestordédw mniejszosciowych, pomogag uwolnié¢ Spdtke od
wszelkich konfliktédw interesdw zwigzanych z dziataniami niektdédrych inwestordw zagranicznych, ich reprezentantédw
oraz podmiotdé4w z nimi powigzanych. Podstawowa zasada zarzadu w stosunkach z wszystkimi akcjonariuszami bedzie
ich réwnoprawne traktowanie i wyeliminowanie z dziatalnos$ci Spdtki wszelkich przejawdw szczegdlnego
uprzywilejowania poszczegdlnych inwestordw.

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SKONSOLIDOWANE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) Firma i siedziba.

Vistula Spditka Akcyjna

z siedziba w Krakowie

ul. Nadwislanska 13

kod: 30-527

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmie$cia, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Numer KRS 0000047082

Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnos$ci (PKD).
Nr kodu 18.22 A - produkcja pozostata odziezy wierzchniedj.

Nr kodu 52.42 Z - sprzedaz detaliczna odziezy.

Branza - Przemysit Lekki

b) Czas trwania emitenta oraz jednostek Grupy Kapitalowej jes jest nieoznaczony

c) Okres, za ktdéry prezentowane jest sprawozdanie finansowe i pordéwnywalne dane finansowe.

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za rok 2002r. Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy. Pordwnywalne
dane finansowe prezentowane sg za rok 2001. W zwigzku ze zmianami w ustawie o rachunkowo$ci sprawozdanie za
2001r. zostalo doprowadzone do warunkdéw pordwnywalnych ze sprawozdaniem za 2002r. Zestawienie i objasnieni
roéznic zostato zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajacej.

cl) Informacje dotyczace skitadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Informacja o zmianach we wtadzach i akcjonariacie Spdiki Vistula S.A. w okresie 1.01.2002-31.12.2002.

Sklad Zarzadu Vistula S.A. w okresie 1.01.02-22.01.02

Janusz Ptocica - Prezes Zarzadu
Piotr Kasprzak - Wiceprezes Zarzadu
Michat Wéjcik - Wiceprezes Zarzadu
Romuald Sutkowski - Czionek Zarzadu
Pawel Matuszczak - Czlonek Zarzadu

Sktad Zarzadu Vistula S.A. w okresie 23.01.02-6.06.02

Michat Wéjcik - Prezes Zarzadu
Romuald Sutkowski - Czlonek Zarzadu
Pawet Matuszczak - Czitonek Zarzadu

Sklad Zarzadu Vistula S.A. w okresie 6.06.02-28.06.02
Roman Wenzl - Prezes Zarzadu
Michat Wéjcik - Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Macioszek - Czlonek Zarzadu

Sktad Zarzadu Vistula S.A. w okresie 29.06.02 - 05.12.02

Roman Wenzl - Prezes Zarzadu
Michat Wéjcik - Wiceprezes Zarzadu
Mieczystaw Starek - Czlonek Zarzadu

W okresie 06.12.02 - 31.12.02 Zarzad Spétki funkcjonowal w skitadzie
mniejszym niz minimum statutowe.

Michat Wéjcik - Wiceprezes Zarzadu
Mieczystaw Starek - Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Vistula S.A. w okresie 1.01.02-18.12.02
Marek Matecki - Przewodniczacy Rady Nadzorcze]

Bogdan Benczak - Czlonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Staszak - Czionek Rady Nadzorczej
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Nicholas Plummer - Czlonek Rady Nadzorcze]
Lambros Frangos - Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie od 19.12.02 do 31.12.02 Spbéitka nie posiadala organu jakim jest Rada Nadzorcza.
poniewaz jej sktad wchodzilo jedynie 3 czlonkdw, tj ponizej minimum wymaganego statutem.

Marek Matecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Nicholas Plummer - Czionek Rady Nadzorczej
Lambros Frangos - Czlonek Rady Nadzorczej

d) Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawieraja dane laczne -
jezeli w sktad przedsiebiorstwa emitenta wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne
sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2002r. jak i1 dane pordwnywalne za rok ubiegly obejmuja dane dotyczace
wytacznie Spdtek grupy kapitatowej jako jednostek sporzadzajaccyh samodzielne sprawozdania.

W sktad przedsiebiorstw Spdiek nie wchodza jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe.

e) W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w czasie ktdérego nastapilo
polaczenie - wskazanie, ze jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone po polaczeniu spdiek, oraz
wskazanie zastosowanej metody rozliczenia polaczenia.

- nie dotyczy.

f) Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez emitenta i jednostki grupy kapitatowej w dajacej sie przewidzieé przyszlosci
oraz czy nie istnieja okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2002 rok zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci,
przy czym Zarzad Spbdiki uwaza zZze istnieje niepewnos$é co do kontynuacji dziatalnos$ci.Sprawozdanie finansowe nie
zawiera korekt z tym zwigzanych.

Pomimo stabilnej sytuacji Spdtki w zakresie biezacej piynnosci oraz dziatalnos$ci operacyjnej, wg stanu na
31.12.2002 na Grupie ciazy koniecznos$¢ sptaty zobowigzan zobowiazania wobec instytucji finansowych ok. 46 000
tys. zt. w cigagu kilku najblizszych miesiecy.

Zarzad Spdtki rozpoczal negocjacje z wszystkimi wierzycielami finansowymi, w tym réwniez wekslowymi, celem
osiagniecia porozumienia wszystkich wierzycieli oraz uzgodnienia spitaty wiekszosci diugu w ciagu lat 2003 -
2005 przy zatozeniu réwnego traktowania wszystkich wierzycieli.

Jednoczednie majac na uwadze ochrone interesu Spdtki Zarzad ziozyil do Sadu wniosek o otwarcie postepowania
uktadowego, w trakcie ktdérego Spditka jest chroniona przed postepowaniem egzekucyjnym. Krok ten mial na celu
zabezpieczenie réwnoprawnego traktowanie wszystkich wierzycieli oraz uzyskanie czasu na wynegocjowanie
stosownego porozumienia pomiedzy najwiekszymi wierzycielami.

Na podstawie opracowanego przez Zarzad biznes planu Spdiki na lata 2003 - 2005 wszystkie instytucje finansowe
przystapity do rozmédw na temat prolongaty termindw splat rat kapitatowych diugu finansowego Vistula S.A. oraz
zobowigzaty sie do niepodejmowania dziatan egzekucyjnych do czasu zawarcia formalnego porozumienia.
Przedstawiony instytucjom finansowym oraz zaakceptowany przez Rade Nadzorcza Spdiki plan finansowy na lata 2003
- 2005 zaktada oprécz spiaty ponad 30 miliondw ziotych diugu rdéwniez biezaca obsiuge odsetek od catosci
zadtuzenia oraz zysk netto we wszystkich latach objetych prognoza.

Niestety na skutek dziatan osdéb podajacych sie za Zarzad Spdtki jeden z wierzycieli wszczal egzekucje, co
doprowadzito do zatamania sie prowadzonych rozméw. Na wniosek Spdiki, decyzja Sadu w dniu 14 maja 2003 udalo
sie wstrzyma¢ egzekucje, co w opinii Zarzadu pozwoli kontynuowac¢ rozmowy z wierzycielami w celu zapewnienia
miejsc pracy ok. 1 200 pracownikom Grupy Vistula i dalszego istnienia Spdiki.

Dzieki decyzjom zwigzanym m.in. z likwidacja projektu Artisti Italiani w ciagu pierwszych 5 miesiecy 2003 roku
Spdice udato sie zmniejszy¢é zadiuzenie w stosunku do wierzycieli finansowych o blisko 10 000 tys. zt (z czego
ponad 5 000 tys. zt w maju 2003) jednoczednie znacznie redukujac przeterminowane zobowigzania handlowe - o
0k.68% w pordwnaniu do poczatku stycznia 2003 roku.

Prowadzac rozmowy Zarzad Spdtki uzyskal oswiadczenia ze strony czesci wierzycieli finansowych do
niepodejmowania dziatan egzekucyjnych do konca czerwca 2003 roku, co pozwoli ponownie nawiazac¢ rozmowy z
wierzycielami w sprawie restrukturyzacji finansowania.

Okres ten, po zatamaniu rozmdéw w poiowie maja w opinii Zarzadu jest wystarczajacym do zawarcia stosownego
porozumienia pomiedzy Spdtka a jej najwiekszymi wierzycielami.

W przypadku gdy pomimo podjetych przez Zarzad staran nie uda prolongowa¢ termindédw spiat obecnego zadiuzenia lub
znalez¢ refinansowania Spdice wraz z jej spdirkami zaleznymi oraz czes$ciag klientdédw i1 kontrahentdédw grozi
upadiosc¢.

W zwiazku z nieprowadzeniem dziatalnosci operacyjnej przez Spdiki Vistula Marekt oraz AI Polska, ich ujemnymi
wynikami finansowymi oraz zadiuzeniem w stosunku do Vistula S.A. oraz posiadaczy weksli wyemitowanych przez te
Spdtki istnieje rdéwniez zagrozenie kontynacji dziatalnosci tych Spdiek. Aktywa tych spdiek zostaty wycenione w
cenie sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Jednoczes$nie Zarzad Vistula Market oraz AI Polska podjal kroki
zmierzajace do wznowienia dziatalnosci operacyjnej tych Spdtek. Warunkiem koniecznym do wzowienia tej
dziatalnosci jest jednakze zawarcie porozumienia pomiedzy Vistula S.A. a wierzycielami finansowymi. Po zawarciu
tego porozumienia Zarzad Spditki podejmie niezwloczne kroki majace na celu rozpoczecie dziatalnosci operacyjne]
przez Vistula Market oraz AI Polska.

f1l) graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy jednostek powiazanych emitenta oraz informacje
dotyczace rodzaju powigzan w grupie

Vistula S.A.

Al Polska VistulaMarket Staszow Staszow Best Trend Fashion Vicon Vipo Young
Sp.zo.0. Sp.zo.. Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. SA
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g) wykaz jednostek wchodzacych w skitad grupy kapitatowej objetych konsolidacja lub wyceng metoday praw
wlasnosci, ze wskazaniem ich nazw (firm) i siedzib, przedmiotéw dziatalnosci, witasciwych sadéw lub innych
organow prowadzacych dla nich rejestry, udzialu posiadanego przez emitenta w kapitale tych jednostek oraz
udzialtu w catkowitej liczbie glosdéw oraz wykaz jednostek nieobjetych konsolidacja lub wycena metoda praw
wtasnosci, z uzasadnieniem odstapienia od konsolidacji lub wyceny metoda praw wtasnosci oraz podaniem kwoty ich
przychodé4w netto ze sprzedazy produktdé4w i towardw i z operacji finansowych oraz wyniku finansowego i sumy
bilansowej za ostatni rok obrotowy, a takze wykaz udzialu jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitalowej w
kapitatach innych podmiotdéw wchodzacych w skitad grupy kapitatowej oraz informacje o zmianie sktadu jednostek
podlegajacych konsolidacji lub wycenie metoda praw wlasnosci w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i pordéwnywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi, w tym podstawowe wielkosci sprawozdan
finansowych, nazwy i siedziby jednostek, ktdére zaprzestano obejmowaé skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
oraz jednostek nieobjetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w poprzednich okresach, ze wskazaniem, ze
jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sporzadzone po tych zmianach,

Jednostki zalezne wchodzace w sklad grupy kapitatowej VISTULA S.A. objete konsolidacja:

- “Vistula Market” Sp. z o.o. Krakdédw Polska - udziat w kapitale 100,00%
- “AI Polska” Sp. z o.0. Krakdédw Polska - udziat w kapitale 100,00%
- “Staszéw” Sp. z 0.0. Staszdédw Polska - udzial w kapitale 100,00%
- “Staszoéw Best” Sp. z o0.0. Staszdédw Polska - udziat w kapitale 100,00¢%
- “Trend Fashion” Sp. z o.o. My$lenice Polska - udziat w kapitale 100,00%

Nie zostaly objete konsolidacja spditki “Vipo” Sp. z o.o0. w Kaliningradzie oraz “Young” S.A. w Petersburgu oraz
"Vicon" Sp. z o.0. w %fancucie- w zwiagzku z utrata kontroli nad wyzZzej wymienionymi spditkami (spdiki “Vipo” i

"Vicon" w stanie upadtos$ci, spdtka “Young” w likwidacii).

Sady wtasciwe dla poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatoweij:

- Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia -Vistula S.A., “Trend Fashion” Sp. z o.o., “Vistula Market” Sp. z

0.0.,“AI Polska” Sp. z o.o0., “Staszéow” Sp. z 0.0.

- Sad Rejonowy w Kielcach - “Staszéw Best” Sp. z o.o0.

- Sad Rejonowy w Rzeszowie - “Vicon” Sp. z 0.0.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spdtek “Vistula Market” Sp. z o.o. i “AI Polska” Sp. z o.o. jest handel
detaliczny odzieza, natomiast podstawowym przedmiotem dziatalnosci spdiek “Trend Fashion” Sp. z o.o., “Staszow
Best” Sp. z o.0., “Staszéow” Sp. z 0.0. oraz “Vicon” Sp. z o.0. jest produkcja ubran, marynarek, spodni meskich

na rynek krajowy 1 eksport.

VISTULA S.A. posiada:

a) 50% gtosédw w Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spdiki ”Vipo” w Kaliningradzie oraz jednag trzecia gtosdéw w Radzie
Nadzorczej,

b) 50% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdiki ”Young” w St.Petersburgu oraz Jjedna trzeciag gtoséw w
Radzie Nadzorczej,

c) 100% gtosdéw w Zgromadzeniu Wspdlnikdéw “Vistula Market” Sp. z o.0. w Krakowie oraz w Radzie Nadzorczej,

d) 100% gtosdéw w Zgromadzeniu Wspdlnikdédw “Staszédw” Sp. z o0.0. w Staszowie oraz w Radzie Nadzorczeij,

e) 100% gtosdéw w Zgromadzeniu Wspdlnikéw “AI Polska” Sp. z o.o0. w Krakowie oraz w Radzie Nadzorczej,

f) 100% gtosdéw w Zgromadzeniu Wspdlnikdédw “ Trend Fashion” Sp. z o.o. w My$lenicach oraz w Radzie Nadzorczej
(spdtka funkcjonuje pod nazwg “Trend Fashion” Sp. z o0.0. z siedzibag w My$lenicach od dnia 02.01.2002, wczes$niej
funkcjonowata jako "Luigi Vesari" Sp. z o.0. w Krakowie )

g) 100% gtosdéw w Zgromadzeniu Wspdlnikdéw “Staszoéw Best” Sp. z o0.0. w Staszowie oraz w Radzie Nadzorczej.

f) 100% gtosdéw w Zgromadzeniu Wspdlnikdédw “Vicon” Sp. z o.0. w tLancucie oraz w Radzie Nadzorczej.

h) Stwierdzenie, zZe sprawozdania finansowe podlegaly przeksztalceniu w celu zapewnienia pordwnywalnosci danych,
a zestawienie i objasnienie réznic, bedacych wynikiem korekt z tytulu zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci lub
korekt bleddow podstawowych zostalo zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajacej.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegaty przeksztalceniu w celu zapewnienia pordwnywalnosci danych, a
zestawienie 1 objasdnienie rdéznic, bedacych wynikiem korekt z tytulu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub
korekt bleddw podstawowych zostalo zamieszczone w dodatkowej nocie objas$niajacej.

i) Wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych danych finansowych dokonano
korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o sprawozdaniach finansowych za
lata, za ktdére prezentowane sa sprawozdania finansowe i pordéwnywalne dane finansowe.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2002 rok Spdika nie wykazuje korekt lat ubiegtych gdyz opinia
podmiotédw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych dotyczaca lat ubiegtych byla pozytywna.

j) Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdédw i pasywdw oraz przychoddw i
kosztdéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych
pordwnywalnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2002r. sporzadzone zostalo zgodnie z Ustawg o rachunkowosci,
Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 16.10.2001r. o raportach w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych, obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny aktywédw i1 pasywdw oraz tworzenia odpisdédw aktualizujacych i rezerw, pordwnywalnosci
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wszystkich danych zawartych w sprawozdaniu finansowym za 2001r.

Zasady wyceny aktywdw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego.
Aktywa trwate

a) Wartosci niematerialne i prawne - ujmowane sg w ewidencji wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Spdika
dokonuje odpisdédw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci w m-cu
nastepnym po miesiacu przyjecia ich do uzytkowania.

b) Srodki trwale wycenione zostaly wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne proporcjonalnie do okresdédw ich uzytkowania, a takze o odpisy z tytulu trwaitej utraty wartosci.

Srodki trwale przejete w leasing kwalifikuje sie do objetych leasingiem finansowym, stosownie do przepiséw
podatkowych.
Zasady amortyzowania $rodkdéw trwatych przyjete przez Spditke

- Srodki trwate o wartosci nie przekraczajacej 3.500 zl sa amortyzowane jednorazowo i1 odnoszone w ciezar
kosztédw w miesigcu nastepnym po miesigcu przyjecia ich do uzytkowania,

- pozostate Srodki trwale sa amortyzowane zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci w m-cu nastepnym po miesigcu
przyjecia ich do uzytkowania . Spdtka dokonata analizy okresédw ekonomicznej uzytecznos$ci Srodkédw trwatrych w
wyniku ktérej przyjeta stawki amortyzacyjne wynikajace z Ustawy z dnia 15.02.1992r. o podatku dochodowym od
0sb6b prawnych (Dz.U.Nr 54 z 2000r., poz.654 z pdzZniejszymi zmianami).

- $rodki trwale w budowie ujmowane sa w ewidencji wediug cen nabycia lub kosztdéw wytworzenia, pomniejszonych o
odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

- zaliczki na Srodki trwate w budowie ujmuje sie w ewidencji w cenie nominalnej, natomiast na dzien bilansowy w
wartosci wymagajacej zapiaty.

Ulgi inwestycyjne

Spbdtka korzystata w latach poprzednich z ulg inwestycyjnych wg zasad przewidzianych w Ustawie o podatku
dochodowym od oséb prawnych z dnia 15.02.1992r. (Dz.U.Nr 54 z 2000 r., poz. 654 z pdzniejszymi zmianami). Na
Srodki trwalte zrealizowane z wykorzystaniem "ulg inwestycyjnych" tworzona byla rezerwa na odroczony podatek
dochodowy. $rodki trwale objete ulgami inwestycyjnymi amortyzowane sa przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
wynikajacych z Ustawy z dnia 15.02.1992r o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U.Nr 54 z 2000r., poz.654 ze
zmianami) . Amortyzacja $rodkédw trwalych objetych ulgami nie stanowi kosztu uzyskania przychodu dla celéw
podatku dochodowego od oséb prawnych. Kwota amortyzacji $rodkdédw trwatych objetych ulgami po speinieniu warunkow
systemowych, stanowi podstawe rozwiazania rezerw na odroczony podatek dochodowy utworzonych z tego tytutu.

c) Inwestycje diugoterminowe w postaci udziaitdéw w innych jednostkach i w jednostkach podporzadkowanych oraz
diugoterminowe papiery wartosciowe (lokaty) ujmowane sa w ewidencji wediug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
spowodowane trwala utrata ich wartosci.

d) Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotycza : -
aktywu trwajacego diuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego z tytuiu odroczonego podatku dochodowego w
wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi.

-kosztédw poniesionych w biezacym okresie sprawozdawczym, przypadajacych na przyszie okresy sprawozdawcze,
jezeli ich aktywowanie trwa diuzej niz 12 m-cy od dnia bilansowego.

Aktywa obrotowe

a) Zapasy materialdéw wycenione sg wediug cen zakupu przyjmujac metode wyceny rozchoddédw zapasdw wediug cen
"pierwsze przyszio pierwsze wyszio". Materialy pomocnicze zarachowywane sa w koszty w momencie ich zakupu.

b) Zapasy towardw obcych wycenione sa wg cen zakupu.

c) Zapasy towardéw wyprodukowanych we wtasnym zakresie i przekazywanych do wiasnych sklepédw wycenione sa wg
kosztu wytworzenia.

d) Zapasy wyrobdw gotowych wycenione sa na dzien bilansowy wg kosztdédw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny
sprzedazy netto.

e) Produkcja w toku wyceniona jest wg zuzycia materiaidw bezposrednich.

f) Ewidencja analityczna zapasdéw prowadzona Jjest na kontach pomocniczych:
- ilosciowo-wartosciowa dla materiatdéw i wyrobdw gotowych,
- wartosciowa dla towardédw w punktach sprzedazy detaliczned.

W wycenie zapasdw stosuje sie zasady ostroznej wyceny 1 tworzy sie odpisy aktualizacyjne wartosci zapasdw na
dzien bilansowy w cenie nie wyzszej od cen sprzedazy netto.

g) Naleznos$ci i roszczenia wyrazone w walucie krajowej wyceniane sa na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej
zaptaty z zachowaniem ostroznosci poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.
Na dzien powstania naleznos$ci ewidencjonuje sie je wedlug warto$ci nominalnej.

h) Naleznos$ci 1 roszczenia wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wediug kursu kupna
stosowanym przez bank, z ktdérego usitug korzysta Spdika - wediug kursu BPH - PBK S.A., w dniu wyceny nie wyzszym
od $redniego kursu NBP z dnia wyceny dla danej waluty. Na dzien powstania nalezno$ci wycenia sie je wediug
kursu waluty ustalonego na dokumencie odprawy celnej. Powstate w wyniku wyceny nalezno$ci dodatnie rdznice
kursowe zalicza sie do przychoddédw finansowych, natomiast ujemne réznice kursowe do kosztdédw finansowych.

i) Naleznos$ci i1 roszczenia dla przedstawienia realnej ich wartosci zostaly pomniejszone o odpisy aktualizujace
na naleznosci watpliwe od diuznikédw postawionych w stan likwidacji lub upadiosci lub kwestionujacych
naleznosci, zalegajacych z zaplata a ocena diuznika wskazuje, Ze spitata naleznos$ci w najbliZzszym czasie nie
jest prawdopodobna.

j) Inwestycje krdétkoterminowe obejmuja

- udzielone pozyczki
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci (diuzne papiery wartosciowe)
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W/w instrumenty finansowe wycenia sie w skorygowanej cene nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy
procentowej.

Ze wzdledu na fakt, ze Jednostka objeta diuzne papiery wartosciowe 100% odpisem aktualizacyijnym, Spditka nie
dokonata ich wyceny w skorygowanej cenie nabycia. Spdika wycenita dluzne papiery wartosciowe w cenie nabycia
powiekszonej o nalezne odsetki zgodnie z uptywem czasu z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyjnych.

k) Srodki pieniezne w walucie krajowej wycenione sa w warto$ci nominalnej.

1) Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczone zostaty na dzien bilansowy wg kursu kupna walut
banku z ktdérego usitug korzystata jednostka nie wyzszym jednak od $redniego kursu NBP z dnia wyceny dla danej
waluty.

1) Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotycza aktywu- trwajacego nie diuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Ujmuje sie je na dzien bilansowy w wysokos$ci kosztdédw przypadajacych na okresy nastepne z tytulu:
kosztédw czynszé4w 1 dzierzaw, prenumerat, ubezpieczen majatkowych, podatkdéw od nieruchomosci i gruntdw itp.

Kapitaly witasne obejmujg:

a) Kapitat akcyjny.

b) Kapital zapasowy utworzony z podziatu zysku.
c) Kapitatr z aktualizaciji wyceny.

d) Wynik finansowy z lat ubiegtych.

e) Wynik finansowy roku obrotowego.

Kapitaty zostaly wycenione w wartos$ci nominalneij.

Wynik finansowy

a) W pomiarze wyniku finansowego zachowana jest zasada wspdimiernosci przychoddédw i kosztdow.

b) Przychody sa ujmowane wg zasady memoriatowej.

c) Wynik finansowy zostal ustalony zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowo$ci oraz obowigzujacymi
zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Spditke.

Zobowigzania 1 rezerwy

a) Rezerwy na zobowigzania obejmuja rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego, na $Swiadczenia emerytalne
i podobne, na gwarancje 1 poreczenia, na zwolnienia ekonomiczne pracownikdédw, rezerwe na przyszie
zobowigzania wobec wierzyciela. Rezerwy wycenia sie w ewidencji na dzien bilansowy wediug wiarygodnie
oszacowanej wartosci.

b) Zobowigzania wyrazone w walucie krajowej wyceniane sa na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zapltaty. Na
dzien powstania zobowigzania ewidencjonuje sie wediug wartos$ci nominalnej.

c) Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wyceniane sg na dzien bilansowy wediug kursu sprzedazy zastosowanego
przez bank, z ktdérego ustug korzysta Spdtka - wediug kursu BPH - PBK S.A., w dniu wyceny nie nizszym od
kursu Sredniego NBP z dnia wyceny dla danej waluty. Na dzien powstania zobowigzan wycenia sie je po kursie
waluty ustalonym na dokumencie odprawy celnej. Powstale w wyniku wyceny zobowigzan dodatnie réznice kursowe
zalicza sie do przychodéw finansowych, natomiast ujemne rdéznice kursowe do kosztédw finansowych.

d) Kredyty bankowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zapiaty.

e) 1Inne rozliczenia miedzyokresowe obejmuja: rozliczenia diugoterminowe z tytulu wieczystego uzytkowania
gruntdéw, nalezne kary i odsetki od naleznos$ci watpliwych objetych odpisem aktualizujacym, zasadzone a
jeszcze nie otrzymane koszty procesu, kwoty podwyzszajace roszczenia z tytulu niedobordéw w sklepach ponad
cene nabycia.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

a) Pozostate przychody operacyjne stanowia przychody nie zwigzane bezposrednio ze zwykla dziatalnoscia
jednostki i obejmuja gtdéwnie:
- przychody ze sprzedazy skltadnikéw rzeczowych aktywdédw trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych
- korekta odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywdw trwatrych i obrotowych
- kary umowne z tytulu dostaw, robdét i ustug - otrzymane
- rozwiagzanie nie wykorzystanej rezerwy wobec ustania przyczyny jej utworzenia np. zwigzane
z restrukturyzacja, z rezerwami na odprawy jubileuszowe oraz emerytalne i rentowe, ze
stratami z transakcji gospodarczych w toku.

b) Pozostate koszty operacyjne stanowia koszty nie zwigzane bezposdrednio ze zwyklg dziatalnoscig jednostki i
obejmuja gtdéwnie:

- nie umorzong czes$¢ wartosci poczatkowej sprzedanych i zlikwidowanych $rodkdéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych

- koszty sprzedajacego zwigzane ze sprzedaza i likwidacja $rodkdédw trwatych

- odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywdéw trwatrych i obrotowych,

- utworzone odpisy aktualizujace na przewidywane lub pewne straty z tytulu operacji
niefinansowych

- przekazane nieodptatnie aktywa (darowizny),w tym takze $rodki pieniezZne

- odszkodowania, kary i grzywny

Pozostate przychody i koszty finansowe

a) Pozostate przychody finansowe stanowiag przychody z operacji finansowych a w szczegdlnosci:
- nalezne odsetki z tytulu zwiloki w zaptacie
- dodatnie rbéznice kursowe,
- kwoty nalezZne ze sprzedazy aktywédw finansowych (diugo- i krétkoterminowych)
- odsetki od pozyczek i lokat
- kwoty dywidend od udziatéow
- przywrdcenie uprzednio utraconej wartosci diugoterminowych aktywédw finansowych
w zwigzku z ustaniem przyczyny powodujacej trwalg utrate ich wartosci

b) Pozostale koszty finansowe stanowig koszty operacji finansowych obejmujacych gidéwnie:
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- prowizje zwiazane z uzyskaniem kredytoéw

- odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek

- ujemne rdéznice kursowe.

- warto$¢ sprzedanych aktywédw finansowych w cenie nabycia z uwzglednieniem uprzednio
dokonanych odpiséw aktualizujacych ich wartos¢

- odpisy z tytulu aktualizacji wyceny aktywdéw finansowych

Straty i zyski nadzwyczajne

a) Straty nadzwyczajne z tytulu zdarzen losowych stanowig ujemne skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia nastepujacych poza dziatalnos$cia operacyjna spdtki i nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

b) Zyski nadzwyczajne z tytulu zdarzen losowych stanowia dodatnie skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia nastepujacych poza dziatalnos$cia operacyjna spdtki i nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

Inwentaryzacja

a) Inwentaryzacja aktywédw i pasywdw przeprowadzona byra z zachowaniem zasad i1 czestotliwos$ciag wynikajaca z
przepiséw ustawy o rachunkowosci.

Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego.

a) Skonsolidowany Raport finansowy za 2002r.sporzadzono zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001lr. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdédw papierdw wartosciowych (Dz.U. Nr 139 z 2001lr., poz. 1569) oraz obowigzujacymi
zasadami rachunkowos$ci, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny aktywédw i1 pasywdw oraz tworzenia odpisow
aktualizujacych zgodnie z art. 37 ustawy, pordéwnywalnosci danych finansowych za 2001 r., zgodnie z wymogami
okreslonymi przez KPWiG. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie danych ewidenciji ksiegowej
prowadzonej przez Spdike.

b) Ewidencja kosztdéw prowadzona jest wg rodzajoéw, a nastepnie koszty rozliczane sa na miejsca ich powstania.
Przeniesienie kosztdéw wediug rodzajoéow do zespoiu 5 i 6 nastepuje za posrednictwem konta 490 - ,Rozliczenie
kosztow” .

c) Rachunek zyskdéw i1 strat prowadzony jest wg zasad kalkulacyjnego rachunku wynikéw ze szczegdlowoscig
przewidzianag w zataczniku nrl do Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29.09.1994r. (Dz.U.Nr 121 z 1994r., poz. 591
z pdzn.zmianami) .

d) Rachunek przepltywdw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

e) Ksiegi rachunkowe Spdtki prowadzone sa z zastosowaniem wspomagania komputerowymi nosnikami danych.

k) Wskazanie, zgodnie z zalacznikiem nr 2 do rozporzadzenia o prospekcie, s$rednich kurséw wymiany ztotego, w
okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnosci z danymi finansowymi, w stosunku do euro,
ustalonych przez Narodowy Bank Polski, a w szczegdlnosci
- kursu obowiazujacego na ostatni dzien kazdego roku

Poszczegblne pozycje aktywédw i1 pasywdw przeliczone zostaly na EURO wediug kursu $redniego

z dnia 31.12.2002r. ogtoszonego przez NBP, ktéry wynosit 4,0202 z*/EURO.
- Kursu Sredniego w kazdym okresie, obliczonego jako srednia arytmetyczna kursdéw obowigzujacych

na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego

jako Srednia arytmetyczna kursdéw obowigzujacych na ostatni dzien danego okresu i ostatni dzien

okresu go poprzedzajacego.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskédw 1 strat zostaly przeliczone na EURO wediug kursu 3,8697 zi/EURO, ktory
stanowil $rednia arytmetyczna $rednich kursé4w EURO ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesiaca objetego raportem. Do wyliczenia kursu Sredniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia : 31.01.02 -
3,59292z%/EUR, 28.02.02 - 3,6410z%/EUR, 31.03.02 - 3,60362z%/EUR, 30.04.02 - 3,5910, 31.05.02 - 3,7782, 30.06.02
- 4,0091, 31.07.02 - 4,0810, 31.08.02 - 4,0809, 30.09.02 - 4,0782, 31.10.02 - 3,9793, 30.11.02 - 3,98009,
31.12.02 - 4,0202.

- Najwyzszego i najnizszego kursu w danym okresie
Najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniést 4,2116 z1/EURO,
Najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniésit 3,5015 z1/EURO,

1) Wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przepitywédw
pienieznych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych przeliczonych na euro ze wskazaniem
zasad przyjetych do tego przeliczenia.

Wybrane dane finansowe Rok 2002 Rok 2001 Rok 2002 Rok 2001
w tys.zi. w tys.zi. w tys.EUR w tys.EUR

Aktywa razem 108.188 154.254 26.911 38.370

Zobowigzania i rezerwy

na zobowigzania 85.286 66.119 21.214 16.447

Kapital wtasny 22.902 88.135 5.697 21.923

Kapitat zaktadowy 12.000 12.000 2.985 2.985

Przychody netto
ze sprzedazy produktoéw,

towaréw i materiatoédw 122.023 136.382 31.533 35.244
Zysk (strata) brutto -71.858 4.605 -18.569 1.190
Zysk (strata) netto -69.062 974 -17.847 252
Przeplywy pieniezne

netto z dziatalnos$ci operacyjnej 10.688 -5.005 2.762 -1.293
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnos$ci inwestycyjnej -9.949 -8.414 -2.571 -2.174
Przepltywy pieniezne netto

z dziatalnos$ci finansowej 4.249 12.827 1.098 3.315
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Przeplywy pieniezne netto, razem 4.988 -592 1.289 -153

Do przeliczenia na EURO przyjeto kursy podane w punkcie k).

m) Wskazanie i objasnienie rdéznic wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic dotyczacych przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR) a MSR lub USGAAP - odpowiednio
zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16.10.2001lr. w sprawie szczegdilowych warunkdédw, jakim
powinien odpowiadaé prospekt emisyjny oraz skroét prospektu (Dz.U.Nr 139, poz. 1568 i z 2002r. Nr 36, poz. 328).

Nie dotyczy

SKONSOLIDOWANY BILANS

Nota 2002 2001
AKTYWA
|. Aktywa trwate 53 768 59 109
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 4981 232
3. Rzeczowe aktywa trwate 3 43 067 55776
5. Inwestycje dtugoterminowe 5 14 14
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 14 14
b) w pozostatych jednostkach 14 14
6. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 5706 3087
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5503 3087
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 203
1. Aktywa obrotowe 54 420 95 145
1. Zapasy 7 23483 43 543
2. Naleznosci krotkoterminowe 8,9 21585 47 385
2.1. Od jednostek powigzanych 3500
2.2. Od pozostatych jednostek 21585 43 885
3. Inwestycje krotkoterminowe 10 8910 3941
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8910 3941
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8910 3941
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1 442 276
Aktywa razem 108 188 154 254
PASYWA
|. Kapitat wtasny 22902 88135
1. Kapitat zaktadowy 13 12 000 12 000
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) 14 (977) (7 351)
4. Kapitat zapasowy 15 77 640 67 532
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 16 13578 16 434
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych (10 277) (1454)
9. Zysk (strata) netto (69 062) 974
IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 85 286 66 119
1. Rezerwy na zobowigzania 21 29 856 4 547
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1282 2203
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 389 175
a) diugoterminowa 281 113
b) krétkoterminowa 108 62
1.3. Pozostate rezerwy 28 185 2169
b) krétkoterminowe 28 185 2169
2. Zobowigzania dtugoterminowe 22 1181 2000
2.2. Wobec pozostatych jednostek 1181 2000
3. Zobowigzania krétkoterminowe 23 52 366 57 052
3.2. Wobec pozostatych jednostek 51411 55 822
3.3. Fundusze specjalne 955 1230
4. Rozliczenia miedzyokresowe 24 1883 2520
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1883 2520
a) diugoterminowe 1818 2520
b) krétkoterminowe 65
Pasywa razem 108 188 154 254
Wartos¢ ksiegowa 22 902 88135
Liczba akgji 4884 530 4884 530
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 25 4,69 18,04
Rozwodniona liczba akcji 0 0
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 25 0,00 0,00
POZYCJE POZABILANSOWE
Nota 2002 2001

2. Zobowigzania warunkowe 26 10 118
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 10 118
- udzielonych gwarancji i porgczen 10 118
3. Inne (z tytutu) 1719 18 922

-weksle witasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji z tytutu wynajmu lokali sklepowych 1719 1747

-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji celnych 950
- weksle wiasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych 5875

-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan licencyjnych 5067

-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem dostaw kolekcji na nastepne sezony 5283
Pozycje pozabilansowe, razem 1719 29 040
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Nota 2002 2001
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 122 023 136 382
- od jednostek powigzanych 936
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 27 83754 101 223
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 28 38 269 35159
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 83 895 84 669
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 29 59 637 63 570
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 24 258 21099
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1l) 38 128 51713
IV. Koszty sprzedazy 29 24 264 19743
V. Koszty ogélnego zarzadu 29 22176 22 280
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) (8312) 9690
VII. Pozostate przychody operacyjne 10 183 4 859
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 87 37
3. Inne przychody operacyjne 30 10 096 4 822
VIII. Pozostate koszty operacyjne 62 754 9638
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 1184
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 34 400 5438
3. Inne koszty operacyjne 31 27 170 4 200
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) (60 883) 4911
X. Przychody finansowe 32 1671 2797
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 10 13
2. Odsetki, w tym: 448 1464
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 186 484
5. Inne 1027 836
XI. Koszty finansowe 33 12 681 3098
1. Odsetki, w tym: 3755 1171
2. Strata ze zbycia inwestycji 2711
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 1123 60
4. Inne 5092 1867
XIIl. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) (71 893) 4610
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) 35 (5)
1. Zyski nadzwyczajne 35 46 74
2. Straty nadzwyczajne 36 11 79
XVII. Zysk (strata) brutto (XIl+/-XIV-XV+XVI) (71 858) 4605
XVIII. Podatek dochodowy 37 (2796) 3591
a) czes¢ biezaca 104 4924
b) cze$¢ odroczona (2 900) (1333)
XIX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 38 40
XXII. Zysk (strata) netto (XVI-XVII-XIX+/-XX+/-XXI) 39 (69 062) 974
Zysk (strata) netto (zanualizowany) (69 062) 974
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5884 530 5884 530
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 40 (11,74) 0,17
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 0 0
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 40 0,00 0,00
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
2002 2001
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 85759 101 222
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 151
b) korekty btedéw podstawowych 854
|.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 86 764 101 222
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 12 000 12 000
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 12 000 12 000
3. Akcje (udziaty) witasne na poczatek okresu (7 350) (2814)
a) zwigkszenia (z tytutu) 6373
b) zmniejszenia (z tytutu) 4 537
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu (977) (7 351)
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 67 532 61214
a) zwigkszenia (z tytutu) 10 108 6318
- z podziatu zysku (ustawowo) 96 6120
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 10012
-z tytutu sprzedazy $rodkéw trwatych objetych aktualizacjg 198
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 77 640 67 532
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 16 434 16 632
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (198)
a) zwigkszenia (z tytutu) 198
-zbycia $rodkéw trwatych 198
b) zmniejszenia (z tytutu) 2 856
- zbycia $rodkéw trwatych 2856
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 13 578 16 434
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (2 857) 3345
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 10 108 6120
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 151
b) korekty btedéw podstawowych 854 1321
8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 11113 7 441
- korekty btedéw zasadniczych 2537
b) zmniejszenia (z tytutu) 10 962 6120
-podziatu zysku 10 108 6120
- korekta prezentacyjna 854
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 2688 1321
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 12 965 2775
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 12 965 2775
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 12 965 2775
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (10 277) (1454)
9. Wynik netto (69 062) 974
a) zysk netto 974
b) strata netto 69 062
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 22 902 88 135
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VISTULA SA SA-RS 2002 w tys. zt
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
2002] 2001
A. Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto (69 062) 974
Il. Korekty razem 79 750 (5979)
3. Amortyzacja, w tym: 10171 7 967
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 322 2011
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3480 1907
6. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 4417 (96)
7. Zmiana stanu rezerw 25807 1709
8. Zmiana stanu zapasow 21211 (18 336)
9. Zmiana stanu naleznosci 75 156 (13 434)
10. Zmiana stanu zobowigzarn krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (66 356) 13473
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (4 051) (761)
12. Inne korekty 9593 (419)
11l. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/- Il) - metoda posrednia 10 688 (5 005)
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 6 369 1960
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 4683 1413
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1687 547
b) w pozostatych jednostkach 1686 547
- zbycie aktywow finansowych 1141
- dywidendy i udziaty w zyskach 10 12
- odsetki 535 535
Il. Wydatki 16 318 10 374
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 11 837 10 371
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 2
3. Na aktywa finansowe, w tym: 4 479
b) w pozostatych jednostkach 4 479
- nabycie aktywoéw finansowych 4 479
5. Inne wydatki inwestycyjne 3
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - Il) (9 949) (8414)
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 8496 17 235
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 96
2. Kredyty i pozyczki 8 265 17 211
4. Inne wptywy finansowe 135 24
1I. Wydatki 4247 4408
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 96
4. Sptaty kredytow i pozyczek 1053
8. Odsetki 3028 2397
9. Inne wydatki finansowe 70 2011
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I - 1) 4249 12 827
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.Il +/-B.II +/- C.III) 4988 (592)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 4988 (592)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 923 (523)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3922 4533
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 8910 3941
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1662 625
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU
NOTA 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2002 2001
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 4978 232
- oprogramowanie komputerowe 60 232
d) inne warto$ci niematerialne i prawne 3
Wartosci niematerialne i prawne, razem 4981 232
- Wysokos$¢ odpisu aktualizujacego - saldo na 31.12.2002 r. wynosi 30.187,92 PLN.
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VISTULA SA SA-RS 2002 w tys. zt
NOTA 1B
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
a b c d e Warto$ci niematerialne i
koszty zakonczonych prac wartosé firmy| nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w | inne wartosci niematerialne i zaliczki na wartosci prawne, razem
rozwojowych tym: prawne niematerialne i prawne
oprogramowanie
komputerowe
a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 606 279 606
b) zwigkszenia (z tytutu) 6638 60 6 6 644
-zakup i modernizacja 6638 60 6 6 644
¢) zmniejszenia (z tytutu) 66 31 66
- sprzedaz, likwidacja 66 31 66
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 7178 308 6 7184
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 386 99 386
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 1784 119 3 1787
-planowana 1845 145 3 1848
- sprzedana, likwidowana 61) (26) 61)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 2170 218 3 2173
- zwigkszenie 30 30 30
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu 30 30 30
j) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 4978 60 3 4981
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VISTULA SA SA-RS 2002 wtys. zt

NOTA 1C

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2002 2001
a) wlasne 4 981 232
Wartosci niematerialne i prawne, razem 4981 232
NOTA 3A

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2002 2001
a) $rodki trwate, w tym: 43 065 55776
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1589 2315
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 29 607 35525
- urzadzenia techniczne i maszyny 8742 14 180
- $rodki transportu 432 453
- inne $rodki trwate 2695 3303
b) $rodki trwate w budowie 2

Rzeczowe aktywa trwate, razem 43 067 55776

1.Zastaw rejestrowy na majatku trwalym ruchomym znajdujacym sie w My$lenicach, ul.Przemysltowa 2 na kwote
1.938.851,07 PLN, wpisana do rejestru 19.12.2002r ( linia gwarancyjna).

2 .Hipoteka zwykla na nieruchomo$ci w My$lenicach, ul.Przemysiowa 2 na kwote 5.000.000,00 PLN, wpisana do ksiegi
wieczystej w dniu 31.10.2002r.

3.Hipoteka kaucyjna na nieruchomo$ci w My$lenicach, ul.Przemystowa 2 na kwote 2.000.000,00 PLN, wpisana do
ksiegl wieczystej w dniu 31.10.2002r.

4 . Hipoteka zwykla na nieruchomos$ci w Krakowie, ul.Nadwis$lanska 13 na kwote 16.000.000,00 PLN, wpisana do ksiegi
wieczystej w dniu 21.08.2002r.

5.Hipoteka kaucyjna na nieruchomos$ci w Krakowie, ul.Nadwis$lanska 13 na kwote 1.730.000,00 PLN, wpisana do ksiegi
wieczystej w dniu 21.08.2002r.

6.Hipoteka kaucyjna na nieruchomo$ci w Staszowie, ul.Krakowska 49 do kwoty 2.500.000,00 PLN, wpisana do ksiegi
wieczystej w dniu 03.01.2003r.

7.Przewtaszczenie maszyn 1 urzadzen znajdujacych sie w Staszowie,ul.Krakowska 49 na kwote 2.809.170,00 PLN
8.Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Krakowie, ul.Joézefinska 5 i Piwna 5 do kwoty 650.000,00 PLN, wpisana do
ksiegl wieczystej w dniu 11.02.2003r.

9.Hipoteka kaucyjna na nieruchomoéci w Warszawie, ul. Witosa 31 do kwoty 1.500.000,00 PLN, nie wpisana do ksiegi
wieczystej /aneks nr 4 z dnia 07.11.2002r do umowy o kredyt nr 1665/24/2001 /.

Wysokos$¢ odpisu aktualizujacego - saldo na 31.12.2002r. wynosi 1.379.825,15 PLN.
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VISTULA SA

NOTA 3B

SA-RS 2002

w tys. zt

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty (w tym prawo

- budynki, lokale i obiekty

- urzadzenia techniczne i

- $rodki transportu

- inne $rodki trwate

Srodki trwate, razem

uzytkowania wieczystego inzynierii ladowej i wodnej maszyny
gruntu)

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 3146 57 085 54 118 1496 6423 122 268
b) zwigkszenia (z tytutu) 3424 471 249 663 4807
- zakup, modernizacja 32 18 44 21 115
- przychéd z inwestycji 3392 453 205 642 4692
¢) zmniejszenia (z tytutu) 1149 9 606 8239 501 545 20040
- sprzedaz, likwidacja 1149 9 606 8239 501 545 20 040
d) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 1997 50 903 46 350 1244 6 541 107 035
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 35 21228 39 985 1043 3132 65 423
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 373 (995) (2614) (231) 632 (2 835)
- planowana 435 2674 3807 192 1108 8216
- sprzedana, likwidowana (62) (3 669) (6 421) (423) (476) (11 051)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 408 20233 37 371 812 3764 62 588
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu 1072 1072
- zwigkszenia 237 80 317
- zmniejszenia 9 9
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 1063 237 80 1380
j) warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 1589 29 607 8742 432 2697 43 067
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VISTULA SA SA-RS 2002

w tys. zt
NOTA 3C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2002 2001
a) wiasne 39 207 50 631
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 3858 5145
Srodki trwate bilansowe, razem 43 065 55 776
NOTA 5C
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2002 2001
c) w pozostatych jednostkach 14 14
- udziaty lub akcje 14 14
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 14 14

- Wysokos$¢ odpisu aktualizujacego / udzialy w spdrkach zaleznych/ - saldo na 31.12.2002r.

wynosi 123.176,38 PLN.

NOTA 5D

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2002 2001
a) stan na poczatek okresu 14 14
-udziaty 14 14
d) stan na koniec okresu 14 14
-udziaty 14 14
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VISTULA SA

NOTA 5E

SA-RS 2002

w tys. zt

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Lp.

a

b

c

d

e

f

9

h

i

k

nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem
formy prawnej

siedziba

przedmiot
przedsiebiorstwa

charakter powigzania
(jednostka zalezna,
wspotzalezna,
stowarzyszona, z
wyszczegoélnieniem
powigzan
bezposrednich i
posrednich)

zastosowana metoda
konsolidacji / wycena
metoda praw
wiasnosci, badz
wskazanie, ze
jednostka nie podlega
konsolidacji / wycenie
metoda praw
wiasnosci

data objecia
kontroli /
wspotkontroli /
uzyskania
znaczacego
wptywu

warto$¢ udziatow
/ akcji wedtug
ceny nabycia

korekty
aktualizujace
warto$¢ (razem)

warto$¢
bilansowa
udziatéw / akcji

procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

udziat w ogélnej
liczbie gtoséw na
walnym
zgromadzeniu

wskazanie, innej
niz okreslona pod
lit. j) lub k),
podstawy kontroli /
wspotkontroli /
znaczacego

wplywu

Vipo sp.z 0.0.

Kaliningrad, Federacja Rosyjska

Sprzedaz wyrobow
Vistuli i Wélczanki na
terytorium Federacji
Rosyjskiej

Udziaty

wytaczenie

X 1996

113

113

50,00

50,00

Young S.A.

Petersburg Federacja Rosyjska

Sprzedaz wyrobéw
Vistuli i Wélczanki na
terytorium Federacji
Rosyjskiej

Akcje

wytaczenie

111998

50,00

50,00

Vistula Market Sp.z o.0.

Krakow Polska

Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegodlnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutow
przemystowych, w tym
w szczegodlnosci
odziezy.

Udziaty

petna

V12000

100,00

100,00

A.l. Polska Sp.z o.0.

Krakow Polska

Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutow
przemystowych, w tym
w szczegolnosci
odziezy.

Udziaty

petna

VII 2000

100,00

100,00

Vicon Sp.z 0.0.

tancut Polska

Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegodlnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutow
przemystowych, w tym
w szczegodlnosci
odziezy.

Udziaty

wytaczenie

12001

100,00

100,00

Staszéw Sp.z 0.0.

Krakow Polska

Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutow
przemystowych, w tym
w szczegolnosci
odziezy.

Udziaty

petna

1X'2000

100,00

100,00

Staszéw Best Sp.z 0.0.

Staszéw Polska

Handel hurtowy i
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegodlnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutow
przemystowych, w tym
w szczegodlnosci
odziezy.

Udziaty

petna

12001

100,00

100,00
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VISTULA SA SA-RS 2002 w tys. zt
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Lp. |a b ® d e f g h i j k|l
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem |[siedziba przedmiot charakter powigzania |zastosowana metoda |data objecia warto$¢ udziatow korekty warto$¢ procent| udziat w ogdlnej|wskazanie, innej
formy prawnej przedsiebiorstwa (jednostka zalezna, konsolidacji / wycena |kontroli / / akcji wedtug aktualizujgce bilansowa posiadanego| liczbie gloséw na|niz okreslona pod
wspotzalezna, metoda praw wspotkontroli / ceny nabycia| warto$¢ (razem)| udziatoéw / akcji kapitatu walnym (lit. j) lub k),
stowarzyszona, z wiasnosci, badz uzyskania zaktadowego zgromadzeniu|podstawy kontroli /
wyszczegodlnieniem  |wskazanie, ze znaczacego wspotkontroli /
powigzan jednostka nie podlega |wptywu znaczacego
bezposrednich i konsolidacji / wycenie wplywu
posrednich) metoda praw
wiasnosci
8 Trend Fashion Sp.z 0.0. Myslenice Sp.z 0.0. Handel hurtowy i Udziaty petna Xl 2001 4 4 100,00 100,00
detaliczny artykutami
przemystowymi, w tym
w szczegolnosci
odziezg. Ustugi w
zakresie
odziezy.Eksport i
import artykutéw
przemystowych, w tym
w szczegolnosci
odziezy.
NOTA 5F
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH-cd.
Lp. |a m n o p r s t
nazwa jednostki kapitat wtasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwy na zobowigzania naleznosci jednostki, w tym: aktywa | przychody ze| nieoptacona otrzymane
kapitat nalezne kapitat pozostaty kapitat wiasny, w tym: jednostki, w tym: “naleznosci| - naleznosci|  jednostki,|  sprzedazy przez| lub nalezne
zakladowy|  wplaty na|  zapasowy Zysk (strata)| zysk (strata) - zobowigzania] - zobowigzania diugo- krotko- razem emitenta| dywidendy od
kapitat Zlat netto dtugo- krotko- terminowe|  terminowe wartos¢|  jednostki za
zakladowy ubiegtych terminowe terminowe udziatéw /| ostatni rok
(wartosé akeji w obrotowy
ujemna) jednostce
1 |Vipo Sp. zo.0.
2 |Young S.A.
3 |Vistula Market Sp. z 0.0. (20 178) 4 5100 (3 866) (21 416) 22028 13613 630 630 1850 18795
4 |Al Polska Sp. z 0.0. (23 343) 4 4800 (8 298) (19 849) 24 275 17 389 96 96 932 22 547
5 |Vicon Sp. zo.0.
6 |Staszow Best Sp. z o.0. 276 4 96 0 176 1535 1410 1222 1222 1811 11426
7 |Trend Fashion Sp. z 0.0. (684) 4 0 (1) (686) 1403 1216 532 532 719 7827
8 |Staszéw Sp. zo.o0. 1413 4 3500 (800) (1291) 7 7 0 0 1420 0
Nota nie zawiera danych Spdiek:
- Vipo Sp. z o.o.
- Young S.A.
- Vicon Sp. z o0.0.
w zwigzku z utrata kontroli nad tymi spdtkami i nie otrzymania na dzien publikacji raportu ich sprawozdan finansowych.
NOTA 5G
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
Lp. a b c d e f g h i
nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy |[siedziba przedmiot przedsigbiorstwa wartos¢ bilansowa kapitat wtasny jednostki, w tym: % posiadanego udziat w ogélnej nieoptacona przez| otrzymane lub nalezne
prawnej udziatéw / akcji - kapitat kapitatu liczbie gtoséw na emitenta warto$¢ dywidendy za ostatni
zaktadowy zaktadowego walnym udziatow / akcji rok obrotowy
zgromadzeniu
1 inne 14
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VISTULA SA SA-RS 2002 w tys. zt
NOTA 5H
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 2001
a) w walucie polskiej 14 14
Papiery warto$ciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 14 14
NOTA 51
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 2002 2001
C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa) 14 14
a) akcje (warto$¢ bilansowa): 14 14
Wartosc¢ bilansowa, razem 14 14
NOTA 6A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2002 2001
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 3087 2169
a) odniesionych na wynik finansowy 3087 2169
2. Zwigkszenia 7327 2665
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 7 327 2 665
-Aktywa-odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 3086 521
-Aktywa-odpis aktualizujgcy naleznosci 278 897
-Aktywa-odpis aktualizujgcy pozyczke( spotka w upadtosci) 30
-Aktywa-wycena bilansowa nalezno$ci-ujemne réznice kursowe 63 737
-Aktywa - wycena akcji 2711
-Pasywa-rezerwa na $wiadczenia emerytalne i jubileuszowe, urlopy, premie 69 69
-Pasywa- rezerwa na przewidywane wydatki zwigzane a zakupem praw do znaku towarowego 341
-Pasywa-wycena bilansowa zobowigzan 197
-Pasywa-odsetki od zobowigzan 56
-Pasywa-zobowigzania z tytutu wynagrodzer (bezosobowy fundusz ptac) 1 5
-Pasywa-rezerwa na zwolnienia ekonomiczne 17 39
-Pasywa-strata podatkowa do odliczenia 336
- Pasywa - wycena bilansowa papieréw dtuznych 208
- Pasywa - wycena bilansowa - pozyczki 174
- Korekta konsolidacyjna dotyczaca wytaczen za 2001 rok 157
3. Zmniejszenia 4911 1746
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 4911 1746
Aktywa-rozwigzanie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate 290 90
-Aktywa-rozwigzanie odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow 7 502
Aktywa-rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 865 728
-Aktywa-rozwigzanie wyceny bilansowej naleznosci z tytutu ujemnych réznic kursowych 93 52
- Aktywa - wycena bilansowa akgcji 2719
- Pasywa - wycena bilansowa dtuznych papieréw warto$ciowych 224
- Pasywa - wycena bilansowa akredytywy 4
-Pasywa-rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe do wysokosci rzeczywiscie wyptaconych, urlopy i premie 43 122
-Pasywa-odsetki od zobowigzan 25
-Pasywa-rozwigzanie ujemnej réznicy na zobowigzania z tytutu wynagrodzen 5
-Pasywa-rozwigzanie rezerwy na zwolnienia ekonomiczne 63
-Pasywa-rozwigzanie rezerwy na przewidywane wydatki zwigzane z zakupem praw do znaku towarowego 329
- Pasywa - wycena bilansowa - pozyczki 122
- Pasywa - roznice kursowe na zobowigzania 16
-Korekta aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku ze zmiang stawek podatkowych 63 252
-Korekta prezentacyjna dotyczaca rezerw na $wiadczenia emerytalne i jubileuszowe, urlopy, premie Spétki w upadtosci "Vicon" Sp. z 0.0. 43
nie objetej konsolidacjg na koniec 2002 roku
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 5503 3087
a) odniesionych na wynik finansowy 5503 3087
Ujemne rdéznice przejsciowe na poczatek i1 koniec 2002 roku:
Kwota na BO Kwota na BZ Data wygasniecia
1.01.02r. 31.12.02r. ROK
Aktywa-odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwale 1.071.499,65 0,00
Aktywa-odpis aktualizujacy wartos$é zapasow 2.024.240,52 13.479.779,53 2003 rok
Aktywa-odpis aktualizujacy naleznosci 3.202.733,91 1.030.442,10 2003 rok
Aktywa-odpis aktualizujacy pozyczke (Spditka w upadiosdci) 112.143,00 2003 rok
Aktywa-wycena bilansowa naleznosci-ujemne réznice kursowe 344.557,69 233.839,13 2003 rok
Aktywa-wycena bilansowa akcji 2.277.760,50 2.894.410,00 2003 rok
Pasywa-rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe,
nagrody jubileuszowe, urlopy, premie 272.724,00 372.291,73 2003 rok i
nieskoniczonos¢
Pasywa-rezerwa na przewidywane wydatki zwiazane
z zakupem praw do znaku towarowego 1.219.119,24 0,00
Pasywa-odsetki od zobowigzan (zarachowane) 200.000,00 108.610,92 2003 rok
Pasywa-wycena bilansowa zobowigzan 0,00 729.279, 65 2003 rok
Pasywa-zobowigzania z tytulu wynagrodzen (bezosobowy
fundusz ptac) 17.322,25 3.419,75 2003 rok
Pasywa-rezerwa na zwolnienia ekonomiczne 231.800,00 61.500,00 2003 rok
Pasywa-strata podatkowa do odliczenia 0,00 1.244.962,00 2003 i 2004r.
Pasywa-wycena bilansowa pozyczki 24.615,18 0,00 2003 rok
Pasywa-wycena bilansowa diuznych papierdw
wartosciowych 466.666,69 0,00 2003 rok
Pasywa-rbéznice kursowe na zobowigzania 57.791, 65 0,00 2003 rok
Pasywa-wycena bilansowa akredytywy 14.641,49 0,00 2003 rok
0GOEEM 11.425.472,77 20.270.677,81
NOTA 6B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2002 2001
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 203 0
-koszty reklamy -zdjecia reklamowe znaku A.l. rozliczane przez okres praw do znaku 203 0
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 203 0
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NOTA 7

ZAPASY 2002 2001

a) materiaty 5152 5860

b) potprodukty i produkty w toku 171 965

c) produkty gotowe 4 847 9992

d) towary 13 294 26 756

e) zaliczki na dostawy 19

Zapasy, razem 23483 43 543

.500.000,00 PLN, wpisany do rejestru 22.01.2003r.

.000.000,00 PLN, wpisany do rejestru 16.01.2003r.

G- O W NN s

.Przewtaszczenie zapaséw znajdujacych sie w sklepie firmowym,
magazynie towardw komplementarnych w Krakowie, ul.Nadwislanska 13 na kwote 3.000.000,00 PLN.
.Przewtaszczenie zapasdw wyrobdw gotowych znajdujacych sie w Krakowie,ul.Nadwislanskiej 13 na kwote 750.000,00
PLN oraz zapasdéw towardw handlowych znajdujacych sie w Krakowie,

udzielone gwarancije z tyt. wynajmu lokali sklepowych.

Wysokos$c odpisu aktualizujacego - saldo na 31.12.2002r.

- materiaty

- produkty gotowe

- towary handlowe

- towary zwigzane z A.I.

.Przewlaszczenie zapasdédw materiatdw znajdujacych sie w magazynie nr 01,
.400.000,00 PLN ( kwota 2.200.000,00 dotyczy lini gwarancyjnej).
.Zastaw rejestrowy na zapasach towardw handlowych znajdujacych sie w Krakowie,

601

934.
734.
12.736

.Zastaw rejestrowy na zapasach wyrobdw gotowych znajdujacych sie w Krakowie,

wynosi 15.479.947,10

.275,71
734,53
824,12
.080,17

w Krakowie,

ul.Nadwislanska 13 na kwote

sklepie Dyskont,

PLN,
PLN
PLN
PLN
PLN

ul.Cechowa 100b na kwote

ul.Cechowa 100b na kwote 750.000,00 PLN -

w tym:

ul.Nadwislanska 13 na kwote

magazynie dodatkédw niekrojonych

NOTA 8A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2002 2001
a) od jednostek powigzanych 3500
-inne 3500
b) naleznosci od pozostatych jednostek 21585 43 885
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 17 848 32 580
- do 12 miesigcy 17 848 32 580
- z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 3002 10 834
-inne 735 471
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 21585 47 385
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 12 650 4 046
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 34 235 51431
NOTA 8B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 2002 2001
b) inne, w tym: 0 3500
- od jednostek zaleznych 0 3500
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 0 3500
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 0 3500
NOTA 8C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2002 2001
Stan na poczatek okresu 4 046 3449
a) zwigkszenia (z tytutu) 10776 3303
utworzenie odpiséw aktualizujgcych 10776 3303
b) zmniejszenia (z tytutu) 2172 2706
otrzymania zaptaty za nalezno$¢ 2150 2153
decyzji zarzadu o spisaniu rezerwy w straty 22 553
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci kroétkoterminowych na koniec okresu 12 650 4 046
NOTA 8D
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 2001
a) w walucie polskiej 26 342 43 497
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 7 893 7 934
b1. jednostka/waluta tys.. / FRF. 3653
tys. zt 2070
b2 . jednostka/waluta tys./EUR 1753 1848
tys.zt 6761 5257
b3.jednostka/waluta tys.USD 323 80
tys.zt 1132 328
pozostate waluty w tys. zt 279
Naleznosci krotkoterminowe, razem 34 235 51431
NOTA 8E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 2002 2001
a) do 1 miesigca 1387 7774
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 5759 12 814
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 9170 1113
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 289 567
e) powyzej 1 roku 183
) nalezno$ci przeterminowane 11 363 13703
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 27 968 36 154
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (10 120) (3574)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 17 848 32 580
Dla naleznos$ci z tytuilu dostaw na rynek krajowy stosowanych jest szes$¢ przedziatdw czasowych splacania
naleznosci zwigzanych z normalnym tokiem sprzedazy
a) 30-dniowy termin zapiaty
b) 45-dniowy termin zaptaty
c) 60-dniowy termin zaplaty
d) 75-dniowy termin zaptaty
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e) 90-dniowy termin zapltaty
f) 180-dniowy termin zapiaty

Dla naleznos$ci z tytuiu dostaw eksportowych stosowane sa nastepujace przedzialty czasowe
a) 1l4-dni termin zaplaty

b)21l-dniowy termin zaplaty

c)28-dniowy termin zapitaty

d)45-dniowy termin zapiaty

e) 60-dniowy termin zaptaty

NOTA 8F
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W 2002 2001
OKRESIE:
a) do 1 miesigca 2442 6142
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1004 1899
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigecy 1611 2089
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 1896 1857
e) powyzej 1 roku 4410 1716
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 11 363 13703
) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (10 120) (3574)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 1243 10 129
NOTA 9
Warto$¢ naleznos$ci ogdtem brutto : 33.740 tys.zt , w tym:
- naleznos$ci przeterminowane ogdiem 14.393 tys.zit
w tym:
- naleznosci z tytulu dostaw i usitug 12.337 tys.zl , odpis aktualizacyjny 10.120 tys.zi
- pozostate naleznosci 2.056 tys.zt , odpis aktualizacyjny 2.056 tys.zi
NOTA 10A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2002 2001
g) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 8910 3941
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7 490 3793
- inne $rodki pienigzne 1420 148
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 8910 3941
NOTA 10E
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 2001
a) w walucie polskiej 7037 3801
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z) 1873 140
b1. jednostka/waluta tys. / EUR 469 7
tys. zt 1859 25
b.2jednostka/waluta tys./ USD 4 29
tys.zt 14 115
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, razem 8910 3941
NOTA 11
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2002 2001
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 442 276
ubezpieczenia majatkowe 29 76
-czynsze i dzierzawy 70
-optaty licencyjne 9 10
-prowizje od gwarancji 60
-koszty zdje¢ reklamowych znaku towarowego A.l. rozliczany przez okres praw do znaku 389
-inne 15 60
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 442 276
NOTA 12

Grupa w 2002 roku dokonata odpisdédw aktualizujacych z tytulu trwalej utraty wartosci nastepujacych skitadnikéow
aktywow

Sktadnik Odpis Odpis Saldo odpiséow
aktywow aktualizacyjny odwrécony ujetych/odwrdconych
(wptyw na wynik)

- Wartos$ci niematerialne i prawne 30.187,92 0,00 (30.187,92)
- Rzeczowe aktywa trwale 1.970.937,04 1.662.611,54 (308.325,50)
- Udziaty w spdtkach

zaleznych (dtugoterminowe

aktywa finansowe) 12.000,00 0,00 (12.000,00)
- Zapasy materiatow 249.223,92 577.353,94 328.130,02
- Zapasy produktdéw gotowych 1.941.037,93 1.100.923,20 (840.114,73)
- Zapasy towardw handlowych 2.681.517,89 1.473.661,20 (1.207.856,69
- Zapasy towardw ze znakiem

Artisti Italiani 12.736.080,17 0,00 (12.736.080,17)
- Naleznosci krétkoterminowe 36.240.033,12 3.580.695,82 (32.659.337,30)
- Krotkoterminowe aktywa

finansowe z tytulu objetych

emisji bondéw diuznych przez

spbtki zalezne 15.143.213,49 0,00 (15.143.213,49)
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- Krotkoterminowe aktywa
finansowe z tytulu udzielo-
nych pozyczek spditkom

zaleznym 6.429.275,09 3.789.657,22 2.639.617,87
NOTA 13
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia praw do Liczba akcji Warto$¢ serii /| Sposob pokrycia |Data rejestracji Prawo do
akeji akeji emisji wg wartosci| kapitatu dywidendy (od
nominalnej daty)
-"A zwykia zwykla na okazaciela 1000 000 10 000 91-04-30 91-04-30
zwykta zwykta na 5000 000 10 000 94-01-28 94-01-28
okaziciela

-"B" zwykta zwykta na okaziciela 1000 000 10 000 95-01-05 95-01-05

-Umorzenie akgji (1115 470)
Liczba akcji, razem 4 884 530
Kapitat zaktadowy, razem 12 000 000

Warto$¢ nominalna jednej akcji = 2,00 zt

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
(zestawienie zmian) :

Stan na 31.12.2002 r. Stan na dzien przekazania raportu
liczba % wartosé liczba % wartosé
akcji gtosow nominalna akcji gtosow nominalna
1.H.I.P. Holding B.V. 1141752 23,37 2.283.504,00 1141752 23,37 2.283.504,00
2.PZU S.A.wraz z podmiotem
zaleznym PZU Zycie S.A. 599868 12,28 1.199.736,00 815255 16,69 1.630.510,00
4."Staszéw" Sp. z 0.0. 295200 6,04 590.400,00 1 = 2,00
5.A.I. Polska Sp.z o.o. 193253 3,96 386.506,00 1 = 2,00
6.BRE Bank S.A. - - - 488105 9,99 976.210,00
7.Firma Handlowa "Stopmar" = = = 365770 7,49 731.540,00
8.Dziatajace w porozumieniu Narodowe
Fundusze Inwestycyjne tj.Drugi
Narodowy Fundusz Inwestycyjny
Spdtka Akcyjna, Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Progress Spditka Akcyjna
oraz Narodowy Fundusz Inwestycyjny
imienia Eugeniusza Kwiatkowskiego = = = 488451 9,99 976.902,00
NOTA 14B
AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Warto$¢ wg ceny nabycia Warto$¢ bilansowa
"Lantier Polska" Sp. z 0.0. 193 253 2298 611 386 506
"Staszow" Sp. z 0.0. 295 200 3484810 590 400
NOTA 15
KAPITAL ZAPASOWY 2002 2001
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11517 11517
b) utworzony ustawowo 4 000 4 000
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalng) warto$¢ 46 368 36 356
e) inny (wg rodzaju) 15755 15659
Kapitat zapasowy, razem 77 640 67 532
NOTA 16
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 2002 2001
a) z tytutu aktualizacji $rodkow trwatych 13578 16 434
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 13578 16 434
NOTA 21A
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2002 2001
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 2203 2617
a) odniesionej na wynik finansowy 2203 2617
2. Zwigkszenia 335 349
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przej$ciowych (z tytutu) 335 349
-Aktywa-przyspieszona amortyzacja bilansowa 199
-Aktywa-naleznosci od odbiorcéw-odsetki naliczone za zwtoke 21
- Aktywa - wycena bilansowa nalezno$ci - dodatnie réznice kursowe 333
- Aktywa - wycena bilansowa rachunku -kaucja w euro 29
- Aktywa - wycena zaliczki 86
- Pasywa - wycena bilansowa zobowigzan 16
3. Zmniejszenia 1256 763
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 1256 763
-Aktywa-ulga inwestycyjna od $rodkéw trwatych 753 763
- Aktywa - wycena bilansowa rachunku -kaucja w euro 29
- Aktywa - wycena zaliczki 86
- Pasywa - prowizja od akredytywy 4
- Pasywa - prowizja od umowy awalu weksla 12
-Korekta rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowgego w zwigzku ze zmiang stawek podatkowych 39
-Korekta prezentacyjna 333
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 1282 2203
a) odniesionej na wynik finansowy 1282 2203
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Dodatnie réznice przejsciowe na poczatek i koniec 2002 roku
Kwota na B.O. Kwota na B.Z. Data wygasniecia
1.01.02r 31.12.02r. Rok
Aktywa-ulga inwestycyjna do rozliczenia
w latach nastepnych 6620347,78 3930727, 30 2003r.1i nastepne
Aktywa-Przyspieszona amortyzacja bilansowa 0,00 737481, 44 2003r.1i nastepne
Aktywa-Naleznos$ci od odbiorcéOw z tytuitu
odsetek za zwioke 0,00 78963,23 2003r
Pasywa-wycena bilansowa zobowigzan 59779, 40 0,00
0GOEEM 6680127,18 4747171,97
NOTA 21B
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 2002 2001
a) stan na poczatek okresu 113 248
b) zwiekszenia (z tytutu) 168 84
odprawy emerytalne 111 14
nagrody jubileuszowe 57 70
d) rozwigzanie (z tytutu) 219
odprawy emerytalne 15
nagrody jubileuszowe 204
e) stan na koniec okresu 281 113
NOTA 21C
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 2002 2001
a) stan na poczatek okresu 160 363
b) zwiekszenia (z tytutu) 105 22
odprawy emerytalne 9 14
-nagrody jubileuszowe 15 8
- odprawy na zwolnienia ekonomiczne 62
- premie dla zarzadu 19
c) wykorzystanie (z tytutu) 157 323
odprawy emerytalne 13 26
nagrody jubileuszowe 91 297
- urlopy 30
- premie zarzadu 23
e) stan na koniec okresu 108 62
NOTA 21E
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2002 2001
a) stan na poczatek okresu 2169 439
b) zwiekszenia (z tytutu) 28 550 2030
-rezerwa na zwolnienia ekonomiczne 106 464
-rezerwa na zakup praw do znaku towarowego 365 1219
-rezerwa na zwroty od odbiorcow 100
-rezerwa na niewykorzystane urlopy 23 157
-rezerwa na niewyptacone premie i nagrody 59 90
-rezerwa na ptatnosci z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen spétkom zaleznym 11 898
- rezerwa na przyszte zobowigzania 819
-rezerwa na zobowigzania wekslowe 11 547
-rezerwa na naleznosci 3733
d) rozwigzanie (z tytutu) 2534 300
korekta rezerwy na zwolnienia ekonomiczne 264 300
-korekta rezerwy na zakup praqw do znaku towarowego 1584
-korekta rezerwy na zwroty od odbiorcow 439
-Korekta prezentacyjna dotyczaca rezerw na $wiadczenia emerytalne i jubileuszowe, urlopy, premie Spétki w upadtosci "Vicon" Sp. z 0.0. 247
nie objetej konsolidacjg na koniec 2002 roku
e) stan na koniec okresu 28 185 2169
NOTA 22A
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 2002 2001
f) wobec pozostatych jednostek 1181 2000
- inne (wg rodzaju) 1181 2000
Zobowigzania diugoterminowe, razem 1181 2000
NOTA 22B
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 2002 2001
a) powyzej 1 roku do 3 lat 1181 2000
Zobowigzania diugoterminowe, razem 1181 2000
NOTA 22C
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 2001
a) w walucie polskiej 1181 2000
Zobowigzania diugoterminowe, razem 1181 2000
NOTA 23A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2002 2001
f) wobec pozostatych jednostek 51411 55 822
- kredyty i pozyczki, w tym: 25957 17 751
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 11 650 20027
- do 12 miesigcy 11 650 20 027
- zobowigzania wekslowe 7587 10678
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 2429 2609
- z tytutu wynagrodzen 1452 1843
- inne (wg tytutéw) 2 336 2914
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VISTULA SA

SA-RS 2002 w tys zt
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2002 2001
-z tyt. leasingu 955 755
- z tyt. faktoringu 849 1717
-inne 532 442
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 955 1230
-ZF8s 955 1230
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 52 366 57 052
NOTA 23B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 2001
a) w walucie polskiej 37 463 39 853
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z) 13 948 17 199
b1. jednostka/waluta ty$. / DM 1539
tys. zt 2999
b2. jednostka/waluta tys. / EUR 3402 3730
-tys.zt 13948 14 113
pozostate waluty w tys. zt 87
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 51411 57 052
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VISTULA SA

NOTA 23C

SA-RS 2002

w tys. zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW | POZYCZEK

Nazwa (firma) jednostki

Siedziba

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy

zt|waluta

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do

sptaty

Warunki oprocentowania

zt

waluta

Termin sptaty

Zabezpieczenia

Inne

Bank Rozwoju Eksportu S.A.

Warszawa

16 000 000

PLN

16 000 000

PLN

Zmienna stopa WIBOR dla
depozytéow 1-miesigcznych z
notowania na dwa dni robocze
przed datg postawienia
$rodkow do dyspozyciji i przed
kazdg nastepna data jej
aktualizacji powigkszonej o
2,9 punktu procentowego z
tytutu marzy banku

kwota 878.589
PLN do
03-01-06,
kwota
2.121.411
PLN do
03-04-20 oraz
kwota
13.000.000
PLN do
03-10-31

Dwa weksle wtasne in blanco
(+ deklaracje wekslowe).
Hipoteka zwykta na
nieruchomosci w Krakowie
przy ul. Nadwislariskiej 13 na
kwote 16.000.000 PLN.
Hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci w Krakowie
przy ul. Nadwislariskiej 13 na
kwote 1.730.000 PLN. Zastaw
rejestrowy na zapasach
wyrobéw gotowych
znajdujacych sie w magazynie
w Krakowie przy ul.
Nadwislanskiej 13 na kwote
5.000.000 PLN oraz na
zapasach towaréw
handlowych znajdujgcych sig
w magazynie w Krakowie przy
ul. Cechowej 100b na kwote
2.500.000 PLN. Cesja praw z
polis ubezpieczeniowych.

BZ- WBK S.A.

Wroctaw

5000 000

PLN

4 956 741

PLN

Zmienna stwka WIBOR dla
jednomiesigcznych depozytow
miedzybankowych , okreslanej
dwa dni robocze przed dniem
zmiany oprocentowania,
powigkszonej o 1,75 punktu
procentowego.

03-05-07

Weksel wtasny in blanco (+
deklaracja wekslowa).
Hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci w Staszowie
przy ul. Krakowskiej 49 do
kwoty 2.500.000 PLN.
Hipoteka kaucyjna na udziale
wynoszacym 158/25990
czesci wieczystego
uzytkowania i odrebnej
wiasnosci budynku w
Warszawie przy ul. Witosa 31
do kwoty 1.500.000 PLN.
Hipoteka kaucyjna na udziale
wynoszacym 147/1000 czesci
wieczystego uzytkowania i
odrebnej wiasnosci budynkow
w Krakowie przy ul.
Jozefinskiej 5 i Piwnej 5 do
kwoty 650.000 PLN.
Przewtaszczenie maszyn i
urzadzen znajdujacych sie w
Staszowie przy ul. Krakowskiej
49 na kwote 2.809.170 PLN.
Przwtaszczenie zapasow
znajdujacych sie w sklepie
firmowym, sklepie dyskont, w
magazynie dodatkow
niekrojonych oraz w
magazynie towaréw
komplementarnych w
Krakowie przy ul.
Nadwislanskiej 13 o wartosci
nie mniejszej niz 3.000.000
PLN . Cesja praw z polis
ubezpieczeniowych.
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VISTULA SA

SA-RS 2002 w tys zt
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy | Kwota kredytu / pozyczki pozostata do | Warunki oprocentowania Termin sptaty |Zabezpieczenia Inne
zt{waluta sptaty
zt|waluta
BPH - PBK S.A. Krakow 5000 000|PLN 5000 000|PLN Oprocentowanie zmienne , 03-08-08 Weksel wtasny in blanco (+
ustalone jako suma statej deklaracja wekslowa).
stwki WIBOR dla 1 miesigca , Hipoteka zwykta na
wyliczanej jako $rednia nieruchomosci w Myslenicach
arytmetyczna stawek WIBOR przy ul. Przemystowej 2 na
dla 1 miesigca z okresu kwote 5.000.000 PLN.
miedzy pierwszym a ostatnim Hipoteka kaucyjna na
dniem miesigca nieruchomosci w Myslenicach
poprzedzajacego naliczenie przy ul. Przemystowej 2 na
odsetek w kazdym z miesiecy kwote 2.000.000 PLN.
kalendarzowych, powigkszona Przewtaszczenie zapaséw
o0 marze banku w wysokosci materiatéw znajdujacych sie
1,5 punktu procentowego w magazynie w Krakowie przy
ul. Nadwislanskiej 13 na kwote
2.200.000 PLN. Cesja praw z
polis ubezpieczeniowych.
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VISTULA SA SA-RS 2002 w tys. zt
NOTA 24B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2002 2001
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 48
- krétkoterminowe (wg tytutow) 48
-urlopy pracownikéw bezposrednioprodukcyjnych 45
- rozliczenie inwentaryzacji 3
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1835 2520
- dlugoterminowe (wg tytutow) 1818 2520
-wieczyste uzytkowania gruntéw 1508 2228
-nalaznosci w sklepach firmowych(powyzej kosztu wytworzenia) 182 139
-dotacja z EKO Funduszu na likwidacje kottowni weglowej 6
-nalezne a nieotrzymane koszty sgdowe 117 75
-inne 1" 72
- krétkoterminowe (wg tytutow) 17
- naleznosci w sklepach firmowych 17
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 1883 2520
NOTA 25
Wartos¢ ksiegowa Grupy 22 902 tys.zi
Ilo$¢ akcji zwyktych 4 884 530 szt
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje 4,69 PLN
NOTA 26B
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) 2002 2001
a) udzielonych gwarancji i porgczen, w tym: 0 10 118
- na rzecz jednostek zaleznych 0 10 118
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 0 10118
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
NOTA 27A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2002 2001
-Przychody netto ze sprzedazy odziezy 72 097 98 636
-Przychody netto ze sprzedazy ustug 11657 2 587
- w tym: od jednostek powigzanych 936
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 83754 101223
NOTA 27B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2002 2001
a) kraj 49 066 63 473
b) eksport 34688 37750
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 83754 101 223
NOTA 28A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2002 2001
-Przychody netto ze sprzedazy towaréw 38 080 34 546
-Przychody netto ze sprzedazy materiatow 189 613
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 38 269 35159
NOTA 28B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2002 2001
a) kraj 38176 35159
-Przychody netto ze sprzedazy towaréw 37 987 34 546
-Przychody netto ze sprzedazy materiatow 189 613
b) eksport 93 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 38 269 35159
NOTA 29
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2002 2001
a) amortyzacja 10 161 8235
b) zuzycie materiatéw i energii 33 687 41495
c) ustugi obce 46 780 52 521
d) podatki i optaty 2457 1838
e) wynagrodzenia 28763 33824
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 6678 7 982
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 6 100 4763
-podroéze stuzbowe 523 640
-ubezpieczenia majatkowe 280 326
-koszty reprezentacji i reklamy 4043 2295
-inne 1254 1502
Koszty wedtug rodzaju, razem 134 626 150 658
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczeri migdzyokresowych (16 582) (43 380)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) (11 967) (1685)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (24 264) (19 743)
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (22 176) (22 280)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 59 637 63 570
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VISTULA SA SA-RS 2002 w tys. zt

NOTA 30

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2002 2001

a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 9 094 3848
-zaptaty roszczen 2099 2039
-na uaktualnienie wartosci zapaséw 3152 781
-wykorzystanie rezerw na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 127 542
-wykorzystanie rezerw na odprawy ekonomiczne 166
-rozwigzanie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate 1663 320
-rozwigzanie rezerwy na przewidywane wydatki zwigzane z zakupem praw do znaku towarowego 1584
-rozwigzanie rezerwy na zwrity od odbiorcéow 439
- rozwigzanie rezerwy na urlopy 30

b) pozostate, w tym: 1002 974
-umorzenie czesci pozyczki przez BOS 6 152
-prowizje i optaty partnerskie 84 63
-rozliczenie umorzenia wieczystego uzytkowania gruntéw 428 428
-zwrot kosztéw postepowania sgdowego 69
-rozliczenie inwetaryzacji 51 170

- czynsze i dzierzawy 96

- refundacja wynagrodzen z funduszu pracy 39
-inne 229 161

Inne przychody operacyjne, razem 10 096 4 822

NOTA 31

INNE KOSZTY OPERACYJNE 2002 2001

a) utworzone rezerwy (z tytutu) 25 096 2136
-rezerwa na przewidywane wydatki zwigzane z zakupem praw do znaku towarowego 365 1219
-rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne,na urlopy,na premie 304 353
-rezerwa na odprawy z tytutu zwolnieri ekonomicznych 164 464
-rezerwa na zwroty od odbiorcéw 100
-rezerwa na pfatnosci z tytutu udzielonych gwarancji spétkom zaleznym 11 898
-rezerwa an przyszte zobowigzania 819

- rezerwa na zobowigzania wekslowe 11 546

b) pozostate, w tym: 2074 2 064
-przekazane darowizny 549 486
-nieodptatne przekazanie 99 14
-odprawy z tytutu zwolniers ekonomicznych 545 769
-koszty postepowania spornego,zaptacone kary i odszkodowania 169 150
-nieplanowana amortyzacja 151
-rozliczenie amortyzacji 160
-inne 712 334

Inne koszty operacyjne, razem 27 170 4 200

Grupa w 2002 roku dokonalta odpisdw aktualizujacych wartosé aktywdw

kwocie 34.401.663,02 z1 na nastepujace tytuiy
- odpis aktualizujacy wartos$ci niematerialne i prawne
- odpis aktualizujacy wartos$é¢ rzeczowych aktywdw trwalych
- odpis aktualizujacy wartos$¢ zapasdé4w materiaiow
- odpis aktualizujacy wartos$c¢ zapasdw produktdw gotowych
- odpis aktualizujacy wartos$c¢ zapasdw towardw ze znakiem
Artisti Italiani
- odpis aktualizujacy wartos¢ towardw handlowych
- odpis aktualizujacy wartos$¢ naleznosci
w tym:
- na naleznosci od spdtki zaleznej "Vicon"
Sp. z o0.0. w zwiazku z likwidacja

-na naleznosci od podmiotédw niezaleznych
- rezerwa na naleznosci

30.
1.970.
.246,92

1.941.
14.429.

224

987.
10.775.470,20 zi

187,92
937,04

037,93
879,10

718,96

zt
zt
z1
z1
zt

z1

494.884,28 =zt

10.280.585,92 zi
4.042.194,95 zt

niefinansowych z tytulu utraty warto$ci w

Wyzej wymienionych odpisdéw aktualizacyjnych Spdirka dokonata w zwigzku z planowana na rok 2003 zmianag strategii
podjetymi dziataniami

rozwoju w zakresie detalicznych kanaitédw dystrybucji, zmiang strategii marketingowej oraz

restrukturyzacyjnymi w ramach Spdiki oraz Spdiek zaleznych.

NOTA 32A
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH 2002 2001
b) od pozostatych jednostek 10 13
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem 10 13
NOTA 32B
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK 2002 2001
b) pozostate odsetki 448 1464
- od pozostatych jednostek 448 1464
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 448 1464
NOTA 32C
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2002 2001
a) dodatnie réznice kursowe 815 678
- zrealizowane 628
- niezrealizowane 187 678
b) rozwigzanie rezerwy (z tytutu) 142 103
-zaptaty nalezno$ci z tytutu odsetek 51 103
-rozwigzanie rezerwy na odsetki 91
c) pozostate, w tym: 70 55
-przychody ze sprzedazy wierzytelnosci 55
-inne 70
Inne przychody finansowe, razem 1027 836
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NOTA 33A

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2002 2001

a) od kredytow i pozyczek 2425 753

- dla innych jednostek 753

b) pozostate odsetki 1330 418

- dla innych jednostek 1330 418

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 3755 1171

NOTA 33B

INNE KOSZTY FINANSOWE 2002 2001

a) ujemne réznice kursowe, w tym: 2928 393

- zrealizowane 2050 393

- niezrealizowane 878

b) utworzone rezerwy (z tytutu) 200
-na niezaptacone odsetki 200

c) pozostate, w tym: 2 164 1274
-koszty sprzedanych wierzytelnosci 61
-prowizje bankowe 69 52
-prowizje faktoringowe 53 32
-optata dodatkowa od przyjetych w leasing finansowy $rodkéw trwatych 5
-dyskonto-potragcone 2028 1129
-inne 9

Inne koszty finansowe, razem 5092 1867

NOTA 35

ZYSKI NADZWYCZAJNE 2002 2001

a) losowe 46 74

Zyski nadzwyczajne, razem 46 74

NOTA 36

STRATY NADZWYCZAJNE 2002 2001

a) losowe 1" 79

Straty nadzwyczajne, razem 11 79

NOTA 37A

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2002 2001

1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) (71 858) 3418

2. Korekty konsolidacyjne (40 877) 9292

3. Réznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow) 94 775 4 858
al niezaliczone do przychodéw : (16 076) (4 663)
-korekta odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci, pozyczek, majatku trwatego (8 982) (2371)
- korekta rezerwy na zwroty (439)

- korekta odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow (3152) (770)

- rozwigzanie rezerwy na prawa do znaku towarowego A.l. (1584)

-zarachowanie odsetek od bonéw dtuznych i udzielonych pozyczek (910) (440)
- rozliczenie umorzenia prawa wieczystego uzytkowania gruntéw (428)
- odsetki od naleznosci budzetowych (193) (993)

- rozwigzanie rezerw na odsetki od naleznosci i zobowigzan (142)

- zarachowanie odsetek od nalezno$ci w upadtosci i pozyczek (154)
- otrzymana dywidenda (10) (13)
- nalezne a nieotrzymane koszty sgdowe 43 74

- rozwigzanie rezerwy na urlopy, nagrody jubileuszowe i premie (98)

-inne (27) (150)
b/ niezaliczone do kosztéw uzyskania przychodow: (113 708) (9 461)
- odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci (39 494) (3203)
- odpis aktualizujgcy warto$¢ bonéw dtuznych, pozyczek, poreczen za diug, udziatéw i akcji (22 150)

- odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw oraz ich przeceny (17 608) (810)
- rezera na udzielone gwarancje i poreczenia dla spotek zaleznych (11 898)

- odpis aktualizujgcy warto$¢ majatku trwatego (2 001)

- amortyzacja majatku trwatego (2913) (2 533)
- rezerwa na przyszte zobowigzania (4 769)
- rezerwa na zobowigzania wekslowe (7 597)
- rezerwa na przyszte zobowigzania z tyt. odsetek (132) (401)

- rezerwa na nagrody jubileuszowe , odprawy emerytalne i ekonomiczne, urlopy i premie (456) 304
- umorzenie gruntéw i wieczystego uzytkowania gruntow (435) (16)
- wycena bilansowa / réznice kursowe/ (877) (155)

- utworzenie rezerwy na prawa do znaku towarowego A.l. (365) (1219)
- przekroczenie reklamy limitowanej (932) (261)
- darowizny i sktadki na organizacje spoteczne (354) (518)

- PFRON (77)

-inne (1650) (649)
c/ warto$¢ netto sprzedanego majatku w tancucie pokryta z kapitatu z aktualizacji 2 857

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (17 960) 17 568

5. Podatek dochodowy wedtug stawki 27 % 104 4919

6. Zwiekszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 2)

7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 104 4917

- wykazany w rachunku zyskoéw i strat 104 4924

NOTA 37B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 2002 2001

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwroécenia sie réznic przej$ciowych (2924) (1585)

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 24 252

Podatek dochodowy odroczony, razem (2 900) (1333)
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NOTA 38
POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY), Z TYTULU: 2002 2001
PCC 40
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), razem 0 40
NOTA 39
ZYSK (STRATA) NETTO 2002 2001
a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej (66 873) 9697
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych (43 066) (7 151)
e) korekty konsolidacyjne 40 877 (1572)
Zysk (strata) netto (69 062) 974
Pokrycie straty za 2002 rok

a) strata netto za 2002 rok: - 69.062 tys.zt

b) pokrycie straty za 2002 rok

- i1los¢ akcji 4.884.530 szt

Dane liczbowe niezbedne do ustalenia zysku w z}* i gr. :
A) Przychody ze sprzedazy towardw i produktow 122.022.660, 58
B) Koszty sprzedanych towardw i produktow 83.894.918,55
C) Zysk brutto na sprzedazy (A-B) 38.127.742,03
D) Koszty sprzedazy 24.264.565,19
E) Koszty ogdlnego zarzadu 22.175.735,78
F) Zysk na sprzedazy (C-D-E) -8.312.558,94
G) Pozostaie przychody operacyjne 10.183.410, 68
H) Pozostate koszty operacyjne 62.723.958,74
I) Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej (F+G-H) -60.882.773,88
J) Przychody finansowe 1.670.237,69
K) Koszty finansowe 12.680.716,49
L) Zzysk (strata)na dziatalnosci gospodarczeij (I+J-K) -70.945.462,85
M) Zyski nadzwyczajne 46.282,16
N) Straty nadzwyczajne 11.223,07
0) Zysk (strata) brutto -71.858.193,59
P) Obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego -2.796.344,56
Q) Zysk (strata) netto -69.061.849,03
NOTA 40

Obliczenie straty na jedna akcje zwykla

a) strata netto za 2002 rok 69.062 tys.zit
b) ilos¢ akcji 4.884.530 szt
c) strata na jedna akcje 14,14 z%

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1. Struktura sSrodkdéw pienieznych w rachunku przeplywu pienieznych na poczatek i koniec okresu

[tys.z1]
Stan na Stan na

Srodki pieniezne: 1.01.2002r. % struktury 31.12.2002 r. % struktury
w kasie 21 0,5 8 0,1
na rachunkach bankowych 3.772 95,7 7.508 84,3
inne $rodki pieniezne-
(§rodki pieniezne w drodze) 148 3,8 1.394 15,6
Razem $rodki pieniezne 3.941 100,0 8.910 100,0

2. Podzial dziatalnos$ci emitenta na dzialalnos$é operacyjna, inwestycyjna i finansowa
przyjety w rachunku przepilywu srodkdédw pienieznych.

- Przeptywy $Srodkdéw z dziatalnosci operacyjnej
W grupie tej ujete zostaly przepltywy pieniezne dotyczace podstawowej dziatalnosci
operacyjnej Spdiki. Przeptywy te wykazane zostaly metoda posrednia, doprowadzajaca kwote
zysku netto poprzez system korekt do poziomu pienieznego (kasowego) wraz z uwzglednieniem
zmian stanu kapitatu obrotowego netto (zapasdw, naleznosci i zobowigzan).
- Przeptywy $rodkédw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej:
W grupie tej wykazany zostal w ujeciu kasowym caloksztait dziatalnosci inwestycyjnej
Spdétki za 2002r. Grupa ta obejmuje wpiywy i wydatki inwestycyjne oraz jako efekt koncowy warto$é przeptywodw
srodkédw pienieznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej.
- Przeptywy $rodkédw pienieznych z dziatalnosci finansowej:
W grupie tej wykazane zostaily wydatki pieniezne poniesione wydatki w zwiazku z pozyskaniem
zewnetrznych zZrdédel finansowania (pozyskanie kredytu krétkoterminowego, zapltata odsetek od kredytu,
powiekszenie zaptat z tytulu rdéznic kursowych, itp.).

3. Przyczyny niezgodnosci pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektérych pozycji
oraz zmianami tych pozycji wykazanymi w rachunku przeplywu s$rodkéw pienieznych

- nie dotyczy
4. Korekty wplywow lub wydatkéw, ktorych suma przekracza 5 % ogdlnej ich kwoty z danej
dziatalnosci w pozycjach “Pozostale pozycje”, “Pozostale wpiywy” i “Pozostalte wydatki”

w rachunku przeplywédw pienieznych (jezeli zostaly wykazane w tych pozycjach)

- Pozostate pozycje w przeplywach pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej obejmuija
- Zwiekszenie niepodzielonego wyniku finansowego o wynik roku ubiegitego z tytulu zwrotu nadpiaty
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w zryczalttowanym podatku dochodowym z tytuiu umorzenia akcji witasnych (buy-back) w kwocie
2.537 tys.zt.

- Odpis aktualizujacy wartos¢ rzeczowych aktywdéw trwaritych w kwocie 338 tys.zi.

- Wartos$c¢ netto sprzedanego prawa do wieczystego uzytkowania gruntu w kwocie 291 tys.zi.

- Warto$¢ netto zwrdconych rzeczowych aktywdw trwatych z tytuitu leasingu w kwocie 15 tys.zi.
- Odpis korygujacy wartos$¢ aktywédw finansowych 7.195 tys.zi

- Inne 28 ty$. zi.

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych.
1.1 W 2002 roku spdtka korzystata z nastepujacych instrumentdw finansowych:

Stan na: 01.01.02 31.12.02 Zwiekszenia - tytuil Zmniejszenia - tytul

a) aktywa finansowe
przeznaczone
do obrotu 0 0

b) zobowigzania finansowe,
z tytulu otrzymanych
kredytéw bankowych,
innych niz kredyty
w rachunku biezacym 8 000 21 000 26 900 (otrzymane - 13 900 (sptata kredytoéw)
kredyty obrotowe)
c) udzielone pozyczki 0 0
d) aktywa finansowe
utrzymywane do daty
wymagalnosci, 0 0
e) aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy 14 14
1.2.1
A) Podstawowa charakterystyka instrumentédw finansowych oraz opis istotnych warunkéw, ktdre mogg
wptynaé na pewnos$c¢ przysziych przepiywdw pienieznych
a) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuja akcje i udziaty w podmiotach niepowigzanych szczegdlowo
opisanych nocie 5C.
B) Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywdédw i zobowigzan

finansowych

Instrumenty finansowe Spdtka wycenia w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy
procentowej.

C) Opis sposobu ujmowania skutkédw przeszacowania aktywdw finansowych zaliczonych do kategorii
dostepnych do sprzedazy

a) odpisdéw aktualizacyjnych dotyczacych aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu
spbtka dokonuje w ciezar kosztdéw finansowych

b) nalezne odsetki dotyczace aktywédw finansowych rejestrowane sa na kontach przychoddw
finansowych

D) Objasnienie przyjetych zasad wprowadzania do ksiag rachunkowych instrumenté4w finansowych
nabytych na rynku regulowanym

W roku 2002 spdtka nie nabylta zZzadnych instrumentéw finansowych na rynku regulowanym.
E) Informacje na temat obciazenia ryzykiem stopy procentowej

Nie dotyczy
F) Informacje na temat obcigzenia ryzykiem kredytowym

Nie dotyczy

1.2.2 Informacije dotyczace aktywédw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, Jjezeli brak jest mozliwo$ci ustalenia wartosci godziwedj.

Nie dotyczy

1.2.3 Informacje dotyczace aktywédw finansowych dostepnych do sprzedazy nie wycenianych w wartosci
godziwe]j

Nie dotyczy

1.2.4 Informacje dotyczace umowy w wyniku ktérej aktywa finansowe przeksztaica sie w papiery
wartosciowe lub umowy odkupu

Nie dotyczy
1.2.5 Informacije dotyczace przekwalifikowania aktywdéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej

do aktywédw wycenianych w cenie nabycia
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Nie dotyczy

1.2.6 Informacje dotyczace odpisdédw aktualizacyjnych z tytulu trwalej utraty wartosci aktywdw
finansowych

Nie dotyczy

1.2.7 Informacje dotyczace naleznych odsetek zrealizowanych i niezrealizowanych dotyczacych udzielonych
pozyczek z podziatem wediug termindw zapiat.

Nie dotyczy

1.2.8 Informacije dotyczace naliczonych, niezrealizowanych odsetek w zwiazku z dokonanymi odpisami
aktualizacyjnymi dotyczacymi udzielonych pozyczek

Nie dotyczy

1.2.9 Informacje dotyczace kosztdédw odsetek zobowigzan finansowych zaliczonych do instrumentéow
finansowych

Wartos¢ odsetek od otrzymanych kredytéw w 2002 roku wyniosta 2 425 tys. zi.

1.2.10 Informacje dotyczace celdw i zasad zarzadzania ryzykiem finansowym dotyczacym instrumentoéow
finansowych

Nie dotyczy

1.2.11 Informacje dotyczace zabezpieczenia planowanej transakcji lub uprawdopodobnionego przysziego
zobowigzania

Nie dotyczy

1.2.12 Informacje dotyczace odniesienia skutkdédw operacji na instrumentach finansowych na kapitai
z aktualizacji wyceny.

Nie dotyczy
1.2.13 Informacje dotyczace umdéw opcji zawartych przez Emitenta

W zwiazku ze sprzedaza w na przelomie lat 2002/2003 na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie akcji
Vistula S.A. przez jej spditki zalezne, spdki z grupy Vistula zawarity trzy umowy opcji. Umowy te upowazniaja
sp6tki do odkupu tych akcji lub zobowiazuja ja do ich odkupu na zadanie zbywcy. Realizacja umdw opcji moze
nastapi¢ po cenie z dnia sprzedazy, powiekszonej o warto$¢ pieniadza w czasie na bazie stopy WIBOR.

2. Istotne dane o zobowiazaniach pozabilansowych, warunkowych w tym rdéwniez o udzielonych
gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), na rzecz jednostek powigzanych.

W roku 2002 spbdtka nie udzielata gwarancji i poreczen na rzecz podmiotdw powizanych.
Zobowigzania pozabilansowe spdiki (dotyczace poprzednich okreséw) wg stanu na 31.12.02 to:

- weksle wilasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji
z tytulu wynajmu lokali sklepowych: 1 719 tys.zi
- Ogdtem: 1 719 tys.zi

3. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wlasnosci budynkéw i budowli

Nie dotyczy

4. Przychody, koszty i wyniki dzialalnos$ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie.

Majac na uwadze ujemne wyniki ekonomiczne projektu Artisti Italiani na polskim rynku odziezowym Zarzad Spdiki
Vistula S.A. podjal decyzije o likwidacji tego kanatu dystrybucji oraz wyprzedazy pozostatego w magazynach
Spbdtrki zapasu. Wyprzedaz towardw rozpoczelta sie 8 marca 2003 przynoszac znaczacy, dodatni efekt gotdédwkowy na
dziatalnosci projektu.

Operacja ta przniesie ujemny, bilansowy wynik na sprzedazy wygenerowany przez Spditke w roku 2003 i jest efektem

wyprzedazy towardw oraz ponoszonych operacyjnych kosztdw funkcjonowania sklepdw. Strata na poziomie wyniku na
sprzedazy wygenerowana przez detaliczng sie¢ Artisti Italiani zostanie cze$ciowo zneutralizowany na poziomie

wyniku na dziatalnos$ci operacyjnej poprzez odwrdcenie odpisdw aktualizujacych wartosé towardw AI (na skutek ich

sprzedazy) utworzonych do bilansu za 2002 rok.

Czes$c¢ sieci detalicznej AI (4 z 10 funkcjonujacych na poczatku roku sklepdw) zostanie przeksztaicona w siecé
Vistula. Do dnia ogtoszenia Raportu Rocznego przejeto 3 salony. Zarzad przewiduje, iz likwidacja projektu w
przewazajacej czesci zostanie ukoniczona do konica II kwartatu 2003 roku. Catkowita bilansowa warto$¢ aktywdw
trwatych Vistula S.A. zaangazowanych w projekt Artisti Italiani wg stanu na 31.03.2003 wynosi: 7 257 tys. zi.

5. Koszt wytworzenia $rodkdé4w trwatych w budowie na wlasne potrzeby.
Nie dotyczy

6. Poniesione w 2002 roku naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwale wyniosty:

Ogbtem, w tym na: 11 068 tys.zi
a) wartosci niematerialne i prawne 6 575 tys.zit
b) $rodki trwate: 4 692 tys.zit

Planowane naktady inwestycyjne na nastepne 12 miesiecy wynosza:

Ogbtem, w tym na: 558 tys.zi
a) wartosci niematerialne i prawne 8 tys.zi
b) S$rodki trwale 550 tys.zi
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7. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powiazanymi dotyczacymi przeniesienia praw
i zobowiazan.

7.1 Spbdbitka w roku 2002 dokonywata nastepujacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) sprzedazy produktédw, towardw i usiug 14 568 tys.zi
b) zakupu produktédw, towardw i usiug 48 841 tys.zi
c) udzielenia pozyczek dla podmiotdédw powigzanych 3 684 tys.zit

d) obejmowania i sprzedazy bondéw diuznych z podmiotami powiazanymi 27 255 tys.zi

7.2 Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych:
a) wzajemne naleznosci spdtek grupy podlegajace wytaczeniu w sprawozdaniu skonsolidowanym

Wynosza: 4 813 tys.zi
b) wzajemne zobowigzania spdiek grupy podlegajace wytaczeniu w sprawozdaniu skonsolidowanym
Wynosza: 33 413 tys.zi
c) przychody zwiazane z wzajemnymi transakcjami spdiek z grupy, podlegajace wytaczeniu
w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosza: 58 688 tys.zi
d) koszty zwiazane z wzajemnymi transakcjami spdiek z grupy, podlegajace wytaczeniu
w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosza: 99 565 tys.zi
e) 1inne dane niezbedne do sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego
- wytaczenia z diugoterminowych aktywédw finansowych: 12 tys.zt
- wytaczenia z zapaséw: 917 tys.zit
- wytaczenia z inwestycji krétkoterminowych: 1 190 tys.z?t
- wylaczenia z kapitatu wtasnego: 14 396 tys.zi

8. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktdére nie podlegaja konsolidacji
Nie dotyczy

9. Informacja o zatrudnieniu w Grupie Kapitalowej Emiteneta w 2002 roku

Zatrudnienie ogdtem, z tego 1 438
a) bezposredni produkcija 935
b) posrednia produkcja 125
c) pracownicy umysitowi 378

10. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd naleznych:

a) osobom zarzadzajacym: 1 576 546 zit
b) osobom nadzorujacym: 158 639 zit
c) osobom zarzadzajacym i1 nadzorujacym

z tytutu zasiadania we wtadzach

spdtek zaleznych: 121 916 zi%

11. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytédw, pozyczek, gwarancji i poreczen
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace lub ich rodziny

Nie dotyczy

12. Informacja o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres.

Nie dotyczy

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastepily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

W dniu 14 marca 2003 roku w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Wydzial VIII Gospodarczy do
spraw upadlosciowo-ukladowych Zarzad Spdtki Vistula S.A. zlozyl podanie o otwarcie postepowania ukladowego.

Powodem szczegbdlnym zlozenia podania o otwarcie postepowania ukladowego jest kumulacja platnosci wynikajacych
ze zobowiazan Spdlki do wykupu weksli wystawionych na rzecz podmiotdédw zagranicznych bedacych dostawcami towardw
i uslug zwiazanych z realizacja projektu Artisti Italiani przez Vistule S.A.

Gléwna przyczyna znaczacego pogorszenia plynnosci finansowej Spdlki sa ujemne wyniki ekonomiczne realizaciji
projektu Artisti Italiani na polskim rynku odziezowym spowodowane zbyt niskim poziomem sprzedazy w zestawieniu
z kosztami utrzymywania sklepdéw firmowych oraz wartoscia zapasdédw towardw tej marki. Majac to na wzgledzie
zarzad Spdlki podjal decyzje o stopniowym zamknieciu projektu Artisti Italiani.

Podstawowym celem postepowania ukladowego jest prolongata termindédw platnosci zobowiazan wynikajacych z

realizacji projektu Artisti Italiani przy zalozeniu jak najmniejszej dolegliwosci postepowania ukladowego dla
pozostalych drobnych wierzycieli Spdlki.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywéw i pasywow.

Nie dotyczy
15. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe w przypadku gdy s$rednioroczna stopa
inflacji z okresu ostatnich trzech lat dzialalnosci emitenta osiagneta lub przekroczyla
wartosé 100%
Nie dotyczy
16. Zestawienie oraz objasnienie rdéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym

i pordéwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
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BILANS

AKTYWA

I. Aktywa trwale 54
1. Wartos$ci niematerialne i prawne, w tym: 5
2. Rzeczowe aktywa trwate 42
4. Inwestycje diugoterminowe

4.3. Diugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5
5.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe

II. Aktywa obrotowe 57
1. Zapasy 24
2. Naleznosci kroétkoterminowe 23
2.2. 0d pozostatych jednostek 23
3. Inwestycje kroétkoterminowe 8
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8
c) $rodki pienieZne i inne aktywa pieniezZne 8
4. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Ak tywa razenm 111
PASYWA

I. Kapitat witasny 32
1. Kapitat zakltadowy 12
3. Akcje (udziaty) witasne (wielko$¢ ujemna)

4. Kapital zapasowy 77
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 13
7. Zysk (strata) z lat ubiegitych (7
8. Zysk (strata) netto (61
II. Zobowiazania 1 rezerwy na zobowiazania 79
1. Rezerwy na zobowiagzania 17
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

a) diugoterminowa

b) kroétkoterminowa

1.3. Pozostalte rezerwy 15
b) krotkoterminowe 15
2. Zobowiazania diugoterminowe

2.2. Wobec pozostatych jednostek

3. Zobowigzania krdétkoterminowe 59
3.2. Wobec pozostatych jednostek 58
3.3. Fundusze specjalne

4. Rozliczenia miedzyokresowe 1
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1
a) diugoterminowe 1
b) krétkoterminowe

Pasywa razenm 111

RAC
I.

-0
1.
2.
II.

- O
1.
2.
IIT
Iv.
V.
VI.
VII
1.
3.
VII
1.
2.

IX.
X

1

2

4
5.
XI.
1

2

3

4

X

XII
1.
2.
XIV
XV.
a)
b)

II.

HUNEK ZYSKOW I STRAT
Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw

i materiatéw, w tym: 122
d jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktdw 83

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiarédw 38
Koszty sprzedanych produktdédw, towardw

i materiatoéw, w tym: 82
d jednostek powigzanych
Koszt wytworzenia sprzedanych produktoéw 58
Wartos¢ sprzedanych towardédw 1 materiatow 24
. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 39
Koszty sprzedazy 24
Koszty ogdlnego zarzadu 22
Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) (7
. Pozostate przychody operacyjne 11
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdédw trwaltych
Inne przychody operacyjne 11
I. Pozostate koszty operacyjne 56
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdédw trwatych 1
Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 36
Inne koszty operacyjne 18
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(VI+VII-VIII) (51
Przychody finansowe 2

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

Odsetki, w tym:

Aktualizacja wartosci inwestycii

Inne 1
Koszty finansowe 15
Odsetki, w tym: 3
Strata ze zbycia inwestycii 5

Aktualizacja wartosci inwestycji 1

Inne 5

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

(IX+X-XTI) (65
I. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1.-XIII.Z2.)
Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) (65
Podatek dochodowy (3

czesé biezaca

czes¢ odroczona (3
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818

188

023
936
754
269

895

637
258
128
264
176
312)
183

096
754
184
400
170

883)
671

448
186
027
681
755
711
123
092

Zmiana

(249)
(50)
88
0
0
0

12 550
12 550

(7 114)

w tys. zt
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XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) (61 977) (69 062) (7 085)

Przedstawione powyzej réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym za 2002 rok a uprzednio
sporzadzonym sprawozdaniem za IV kwartail 2002r. sa wynikiem wprowadzenia do ksiag wszystkich dowodéw, ktoédre
sptynety do Spdtrki po opublikowaniu raportu za IV kwartal 2002r. i korekt zaleconych przez Biegitych Rewidentdw.

17.0kres, za ktdry prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe.
Skonsoldowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za rok 2002r. Rokiem obrachunkowym jest rok
kalendarzowy. Pordéwnywalne dane finansowe prezentowane sa za rok 200lr. W zwigazku ze zmianami w ustawie o
rachunkowoséci skonsolidowane sprawozdanie skonsolidowane za 2001lr. zostato doprowadzone do warunkdéw
poréwnywalnych ze sprawozdaniem za 2002r. Doprowadzenie sprawozdania za 2001lr. do warunkdéw pordwnywalnych
spowodowato:
Aktywa
tytut:
- zaliczenie do $rodkéw trwatych prawa
do wieczystego uzytkowania gruntdéw
(dotychczas na ewidencji pozabilansowej)
w tacznej kwocie: 2 228
- przekwalifikowanie prawa do wieczystego
uzytkowania gruntéw z wartosci
niematerialnych i prawnych do $rodkéw

trwatych 10
- zaliczenie do $rodkéw trwatych, $Srodkédw
uzytkowanych w ramach uméw leasingu 2 907

- zmniejszenie wartosci niematerialnych

i prawnych z tytuiu przekwalifikowania

prawa do wieczystego uzytkowania gruntoéow

z warto$ci niematerialnych i prawnych

do $rodkédw trwatych - 10
- zmniejszenie innych rozliczen

miedzykresowych o rozliczenia

z tytulu odroczonego

podatku dochodowego i przekwalifikowanie

do diugoterminowych rozliczen

miedzyokresowych - 3 087
- przekwalifikowanie kroétkoterminowych

rozliczen miedzyokresowych o rozliczenia

z tytulu odroczonego podatku dochodowego

do diugoterminowych rozliczen

miedzyokresowych 3 087
- przeniesienie akcji witasnych przewidzianych

do zbycia z aktywédw do pasywdw do pozycii

"akcje witasne (wielko$¢ ujemna)" - 7 351
Razem Aktywa - 2 216
Pasywa
tytut:

- zwiekszenie zysku z lat ubiegiych o rdéznice

pomiedzy waros$cia rat leasingowych od

uzytkowanych $rodkéw trwatych przyjetych

zgodnie z nowelizacja ustawy o rachunkowosci

na stan $rodkéw trwatych Spdtki a wartoscig

amortyzacji tych Srodkdéw powiekszonej o czesé

odsetkowa rat leasingowych 151
- zwiekszenie pozostaltych zobowigzan diugo-

terminowych z tytuiu zaliczenia Srodkéw

trwatych uzytkowanych w ramach uméw leasingu

ktére zostang rozliczone w okresie kilku

nastepnych lat 2 000
- zwiekszenie pozostatych zobowigzan krétko-

terminowych z tytulu zaliczenia do Srodkéw

trwatych $rodkédw uzytkowanych w ramach uméw

leasingu, ktdére zostang rozliczone w trakcie

jednego roku 756
- zwiekszenie rozliczen miedzyokresowych

przychoddéw z tytuiu przekwalifikowania prawa

do wieczystego uzytkowania gruntdéw z wartosci

niematerialnych i prawnych do $rodkoéow

trwatych 2 228
- zmniejszenie rozliczen miedzyokresowych

przychodéw z tytulu dodatnich réznic kursowych

zwigzanych z wyceng bilansowa i1 zaliczenia ich

do przychoddéw finansowych - 1 186
- zwiekszenie rezerwy na odroczony podatek

dochodowy od dodatnich réznic kursowych

zwigzanych z wycena bilansowg 332
- zmiany zysku netto z tytulu: 854
- zaliczenia dodatnich réznic kursowych
do przychoddéw finansowych 1 186
- utworzenie rezerwy na odroczony podatek
dochodowy dodatnich réznic kursowych - 332

- przeniesienie z aktywdw akcji witasnych

przewidzianych do zbycia 1 zaprezentowanie

w pasywach w pozycji "akcje wiasne (wielkos$é

ujemna) " - 7 351
- przekwalifikowanie rezerw na $Swiadzcenia

emerytalne i jubileuszowe z rozliczen miedzy

okresowych biernych do pozycji:

rezerwy na zobowigzania - rezerwy na 3Swiadczenia - 175

emerytalne i podobne + 175
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Razem Pasywa - 2 216

WYNIK FINANSOWY
- zwiekszenie kosztdéw ogdlnego zarzadu z tytutu: + 428
- z tytulu wieczystego prawa do uzytkowania,
przekwalifikowanego z warto$ci niematerialnych i

prawnych do $rodkdéw trwatych + 428

- zwiekszenie pozostaltych przychodéw operacyijnych + 428
- z tytulu rozliczenia umorzenia wieczystego uzytkowania

gruntoéw + 428

- zwiekszenie przychoddéw finansowych w pozcycji "inne"

z tytutu zaliczenia dodatnich réznic kursowych z wyceny

bilansowej + 1 187
- zwiekszenie podatku dochodowego z tytuiu utworzenia

rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na

dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowe]j + 332
OGOEEM WYNIK FINANSOWY + 855

18. Dokonane korekty bleddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpiyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé¢ oraz wynik finansowy i rentownosé

Nie dotyczy

19. Wystepowanie niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnos$ci, opis tych niepewnosci
oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos$é wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwiazane. Informacja powinna zawieraé¢ rdwniez opis podejmowanych, badz
planowanych przez emitenta dziata"* majacych na celu eliminacje niepewnosci

Sprawozdanie finansowe za 2002 rok zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnodci, przy czym
Zarzad Spdtki uwaza ze istnieje niepewnos¢ co do kontynuacji dziatalnos$ci.Sprawozdanie finansowe nie zawiera
korekt z tym zwigzanych.

Pomimo stabilnej sytuacji Spditki w zakresie biezacej piynnos$ci oraz dziatalnos$ci operacyjnej, wg stanu na
31.12.2002 na Spdice ciazy koniecznos$¢ sptaty zobowigzan zobowigzania wobec instytucji finansowych ok. 46 000
tys. zi. w ciagu kilku najblizZzszych miesiecy.

Zarzad Spdtki rozpoczat negocjacje z wszystkimi wierzycielami finansowymi, w tym rdéwniez wekslowymi, celem
osiagniecia porozumienia wszystkich wierzycieli oraz uzgodnienia sptaty wiekszosci diugu w ciagu lat 2003 -
2005 przy zatozeniu réwnego traktowania wszystkich wierzycieli.

Jednoczesdnie majac na uwadze ochrone interesu Spdiki Zarzad ztozyl do Sadu wniosek o otwarcie postepowania
uktadowego, w trakcie ktérego Spdika jest chroniona przed postepowaniem egzekucyjnym. Krok ten miat na celu
zabezpieczenie réwnoprawnego traktowanie wszystkich wierzycieli oraz uzyskanie czasu na wynegocjowanie
stosownego porozumienia pomiedzy najwiekszymi wierzycielami.

Na podstawie opracowanego przez Zarzad biznes planu Spbdiki na lata 2003 - 2005 wszystkie instytucje finansowe
przystapity do rozmdéw na temat prolongaty termindw spiat rat kapitatowych diugu finansowego Vistula S.A. oraz
zobowigzaty sie do niepodejmowania dziatan egzekucyjnych do czasu zawarcia formalnego porozumienia.
Przedstawiony instytucjom finansowym oraz zaakceptowany przez Rade Nadzorcza Spdtki plan finansowy na lata 2003
- 2005 zaktada oprécz spitaty ponad 30 miliondéw ziotych diugu réwniez biezaca obsiuge odsetek od catosci
zadtuzenia oraz zysk netto we wszystkich latach objetych prognoza.

Niestety na skutek dziatan oséb podajacych sie za Zarzad Spdtki jeden z wierzycieli wszczal egzekucje, co
doprowadzito do zaltamania sie prowadzonych rozméw. Na wniosek Spditki, decyzja Sadu w dniu 14 maja 2003 udaio
sie wstrzymac¢ egzekucje, co w opinii Zarzadu pozwoli kontynuowac¢ rozmowy z wierzycielami w celu zapewnienia
miejsc pracy ok. 1 200 pracownikom Grupy Vistula i dalszego istnienia Spdiki.

Dzieki decyzjom zwigzanym m.in. z likwidacja projektu Artisti Italiani w ciagu pierwszych 5 miesiecy 2003 roku
Spdice udato sie zmniejszy¢ zadiuzenie w stosunku do wierzycieli finansowych o blisko 10 000 tys. zl (z czego
ponad 5 000 tys. zt w maju 2003) jednoczes$nie znacznie redukujac przeterminowane zobowiazania handlowe - o
0k.68% w pordwnaniu do poczatku stycznia 2003 roku.

Prowadzac rozmowy Zarzad Spdtki uzyskal oswiadczenia ze strony czesdci wierzycieli finansowych do
niepodejmowania dziatan egzekucyjnych do konca czerwca 2003 roku, co pozwoli ponownie nawigzac¢ rozmowy z
wierzycielami w sprawie restrukturyzacji finansowania.

Okres ten, po zaltamaniu rozmdéw w potowie maja w opinii Zarzadu jest wystarczajacym do zawarcia stosownego
porozumienia pomiedzy Spdtka a jej najwiekszymi wierzycielami.

W przypadku gdy pomimo podjetych przez Zarzad staran nie uda prolongowa¢ terminéw sptat obecnego zadiuzenia lub
znalez¢ refinansowania Spdice wraz z jej spdirkami zaleznymi oraz czes$ciag klientdw i1 kontrahentdw grozi
upadios¢.

W zwigzku z nieprowadzeniem dziatalno$ci operacyijnej przez Spdiki Vistula Marekt oraz AI Polska, ich ujemnymi
wynikami finansowymi oraz zadluzeniem w stosunku do Vistula S.A. oraz posiadaczy weksli wyemitowanych przez te
Spédtki istnieje réwniez zagrozenie kontynacji dziatalnosci tych Spdiek. Sprawozdania finansowe tych Spdiek nie
zawieraja korekt z tym zwiagzanych. Jednocze$nie Zarzad Vistula Market oraz AI Polska podjal kroki zmierzajace
do wznowienia dziatalnosci operacyjnej tych Spdiek. Warunkiem koniecznym do wzowienia tej dziatalnosci jest
jednakze zawarcie porozumienia pomiedzy Vistula S.A. a wierzycielami finansowymi. Po zawarciu tego porozumienia
Zarzad Spdtki podejmie niezwioczne kroki majace na celu rozpoczecie dziatalnos$ci operacyjnej przez Vistula
Market oraz AI Polska.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w cigagu ktdérego nastapilo
polaczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po polaczeniu spdiek,

oraz wskazanie dnia polaczenia i zastosowanej metody rozliczenia potaczenia (nabycia,

taczenia udzialéw) :

- w przypadku rozliczenia metoda nabycia - nazwe (firme) i opis przedmiotu dzialalnosci spdéiki
przejetej, liczbe, warto$é nominalna i rodzaj udzialtdw (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia,
cene przejecia, wartosé aktywow netto wediug wartosci godziwej spdtki przejetej na
dzien potaczenia, wartos$é firmy lub ujemna wartos$é firmy i opis zasad jej amortyzacji lub

- w przypadku rozliczenia metoda taczenia udziatdéw - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci
spbtek, ktdére w wyniku polaczenia zostaly wykreslone z rejestru, liczbe, warto$é nominalna
i rodzaj udziatdéw (akcji) wyemitowanych w celu polaczenia, przychody i koszty, zyski i straty
oraz zmiany w kapitatach wlasnych polaczonych spdétek za okres od poczatku roku obrotowego,

w ciggu ktdérego nastapilo potaczenie, do dnia polaczenia

Nie dotyczy

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialéw i akcji w jednostkach
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podporzadkowanych - metody praw wtasno$ci - nalezy przedstawié istotne skutki, jakie spowodowaloby
jej zastosowanie, oraz istotny wpiyw na wynik finansowy

Ze wzgledu na fakt iz Spdtka posiada 100% udzialdw we wszystkich podmiotach zaleznych wycena
udziatdédw metoda praw witasnosci nie znajduje zastosowania w Spdice.

22. Jezeli emitent sporzadzajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wylacza na podstawie odrebnych

przepisow

jednostke podporzadkowana z obowiazku objecia konsolidacja lub metoda praw wiasnosci, w dodatkowej nocie

objasniajacej

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy przedstawié podstawe prawna wraz z danymi uzasadniajacymi

wylaczenia, podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe,

danym

charakteryzujace dziatalnosé jednostek powiazanych w

i ubieglym roku obrotowym, takie jak: wartosé¢ przychodéw ze sprzedazy oraz przychoddw finansowych, wynik

finansowy

netto oraz wartosé kapitatu wtasnego,

zatrudnienie

oraz inne informacje jezeli sa wymagane na podstawie odrebnych przepisow

konsolidacji wytaczono:

- Vicon Sp. z o0.0. z siedziba w %fancucie

- Vipo Sp. z o0.0. z siedziba w Kaliningradzie
- Young SA z siedzibg w Petersburgu
Wsztvstkie Spdtki wyviaczono na podstawie art. 57 pkt. 1 ust 3 Ustawy o Rachunkowosci.

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujgcych not:
2A, 2B, 2C, 2D, 3D, 4A, 4B, 4C, 4D, 5A, 5B, 5J, 5K, 5L, 5M, 10B, 10C, 10D, 10F, 10G, 14A, 17, 18, 19, 20A, 20B, 20C, 20D, 21D, 22D, 22E, 23D, 24A,

26A, 34, 37C, 37D

z podzialem na grupy, wartosé aktywdw trwalych, przecietne roczne

PODPISY

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
03-06-12 Michat Wéjcik Prezes Zarzadu

03-06-12 Mieczystaw Starek Cztonek Zarzadu

03-06-12 Mateusz Zmijewski Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
03-06-12 Mateusz Zmijewski Czlonek Zarzadu

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA)

1. Przedmiot dziatalnosci gospodarczej.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spdtki jest projektowanie,
marynarek i spodni meskich,

i ustugli w asortymencie ubran,

a takze w niewielkim zakresie ubiordw damskich (kostiumy, zakiety,
spddnice, spodnie) na rynek krajowy 1 eksport oraz handel detaliczny odzieza.
W sktad Grupy Kapitaltowej Emitenta oprécz podmiotu dominujgcego - Vistula S.A. - wchodza nastepujace Spdiki:

- Vistula Market Sp. z o.o.
- AI Polska Sp. z o.o.

- Staszbéw Best Sp. z o.o.

- Staszédw Sp. z 0.o0.

- Trend Fashion Sp. z o.o.

Spdétkie te, jako podmioty w 100%

zalezne od Vistula S.A.

Nie objeto konsolidacija za 2002 roku Spdiek:

- Vicon Sp. z o.0.
- Vipo Sp. z o.o.
- Young SA

w zwiazku z utratg kontrli nad tymi spdikami

2. Kierunki i struktura sprzedazy (rynki zbytu).

a) Sprzedaz wyrobdédw i usitug w 2002r.
w pordéwnaniu do roku ubieglego w ponizszej tabeli:

Kierunek sprzedazy tys.

2001

z3

oraz strukture sprzedazy przedstawiono

produkcija,
wyrobdéw komplementarnych,

sprzedaz

zostaly objete konsolidacja metoda peina.

(art. 57 Ustawy o Rachunkowosci)

Dynamika

Rynek krajowy ogdiem

(sprzedaz wyrobdéw i usiug) 98.
Eksport ogdiem 37.
Razem 136.

632
750
382

2002
% struktury tys.z2 % struktury
72,3 87.242 71,5
27,7 34.781 28,5
100,0 122.023 100,0

88, 4
92,1
89,5

Dynamika sprzedazy na rynek krajowy w 2002 w pordwnaniu do roku poprzedniego wyniosta

Dynamika sprzedazy ogbditem wyniosta 89,5%

W zakresie rynku krajowego giédwnymi powodami zmniejszenia sprzedazy byta trudna sytuacja branzy oraz
zaprzestanie przez Vistula S.A. wspdlpracy z niewiarygodnymi odbiorcami,
zobowigzan wobec Spbdiki. W zakresie sprzedazy eksportowej spadek sprzedazy byl wynikiem przebudowy portfela
zaméwien eksportowych w kierunku klientédw oferujacych wyzsze marze - ograniczenie nieoptacalnej produkciji
masowej w zamian za wyroby o podwyzszonym standardzie jakosciowym oraz likwidacja jednego z zakladow
produkcyjnych - Spdtki zaleznej Vicon Sp. z o0.0. w kancucie w miesigcu wrzesniu 2002 a co za tym idzie
zaprzestanie realizacji czes$ci zamdbdwien eksportowych realizowanych w tym zaktadzie.

88,4 % a na sprzedazy eksportowej 92,1
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Udzial procentowy sprzedazy na rynek krajowy w przychodach ogétem wynidést 71,5%, a udzial sprzedazy eksportowe]
stanowit 28,5 %.

W podstawowych kierunkach sprzedazy w 2002 r. nie nastapity znaczace zmiany w pordédwnaniu do roku poprzedniego.
Jednakze w zwigzaku realizacija strategii spdtki w zakresie sposobdw dystrybucji ciezar sprzedazy bedzie
stopniow przesuwal sie w kierunku kanaldédw kontrolowanych tj. sieci franchsingowej oraz detalicznej sieci
sprzedazy marek Vistula 1 Lantier. Proces ten zostail zapoczatkowany w 2002 roku kiedy dynamika sprzedazy w
kanale partnerskim (franchisingowym) wyniosita 109% w stosunku do roku 2001.

Sprzedaz na rynek krajowy byta realizowana gidéwnie poprzez sie¢ odbiorcdw krajowych

detalicznych i hurtowych (sie¢ niezalezna) oraz od we witasnych sklepach - sie¢ sklepdédw firmowych Vistuli,
Artisti Italiani oraz siec¢ sklepdw wyprzedazowych.

Sprzedaz produktdéw (wyrobdw gotowych) do odbiorcéw rynkowych realizowana byila w zasadnicze]

czesci poprzez system umdéw handlowych okreslajacych z duzym wyprzedzeniem sezonowe dostawy

asortymenté4w i rodzajdéw wyrobdw okreslonych w umowach dostawy. Celem tych dziatan jest

sukcesywne poszerzanie skali obrotdédw opartych na umowach i jednoczesne pomniejszanie skali

produkciji i obrotéw realizowanych tylko na ryzyko producenta. Jest to proces docelowy

zmierzajacy do réwnomiernego rozkitadania ryzyka produkcji i sprzedazy na obydwa ogniwa obrotu.

b) Giéwni odbiorcy rynkowi:

Dwudziestu czterech odbiorcé4w wyrobdw Spdirki przekroczyito w 2002r. obroty bruto 500 tys.zi. Jednym z gidédwnych
odbiorcéw rynkowych byta firma F.H. ,Stopmar”. Pozostala struktura odbiorcédw rynkowych jest rozproszona.

c) Kierunki eksportu

Eksport wyrobdéw “VISTULI” w 2002 r. byl realizowany gidéwnie do krajdéw zachodnich ( 89,1
W uktadzie panstw-odbiorcédw eksport wynosiit:

oe

).

Francja 79,7 % obrotdéw eksportowych,
Niemcy 9,1 % obrotdéw eksportowych,
Rosja 5,5 % obrotédw eksportowych,
Ukraina 2,5 % obrotédw eksportowych,
Pozostate 3,2 % obrotdédw eksportowych,

h) Giéwni odbiorcy eksportowi

W 2002 roku 82,8 % eksportu stanowity wyroby produkowane z tkanin powierzonych przez kontrahentéw
zagranicznych wg ich wzornictwa i technologii (przerdb uszlachetniajacy), a eksport z tkanin

o

wtasnych wynosit 17,2 % catego eksportu.

i) Zrédia zaopatrzenia

Do produkcji na rynek krajowy Spdltka korzystata w 2002 r. z tkanin pochodzenia krajowego

i zagranicznego. Krajowe zZrddia zaopatrzenia surowcdw wykorzystywanych do produkcji wyrobdéw

na rynek wewnetrzny stanowity ok.31 % pozostata ilo$¢ pochodzita z importu. W roku 2002

nastapit dalszy wzrost importu surowcdédw do produkcii.

Spdtka korzysta z bardzo wielu zrdéznicowanych zréddel zaopatrzenia krajowych jak i zagranicznych zardédwno w
zakresie tkanin wierzchnich jak i dodatkoéow.

3. Wyniki ekonomiczno-finansowe.

Podstawowy wplywy na wyniki ekonomiczno-finansowe miata strategia Spdiki zwigzana z funkcjonowaniem
detalicznych kanaltdéw sprzedazy Vistula tj. sprzedazy marek Vistula i1 Artisti Italiani, realizacja polityki
Grupy Kapitatowej w zakresie funkcjonowania Spdiek zaleznych AI Polska oraz Vistula Market oraz wynikie
ekonomiczne projektu Artisti Italiani.

Ze wzgledu na nieefektywnos$¢ funkcjonowania Spditek zaleznych, w II kwartale 2002 Zarzad Vistula S.A. podjal
decyzje o przejeciu dziatalnosci operacyjnej spdiek Vistula Market oraz AI Polska bezposrednio przez Vistula
S.A. Celem tego przejecia byta redukcja kosztdéw funkcjonowania detalicznych kanaidéw dystrybucji oraz
minimalizacja obcigzen podatkowych wewnatrz Grupy. W okresie II i III kwartatu 2002 roku Vistula S.A. dokonata
zakupu wiekszosci majatku trwatego i1 obrotowego bedacego w posiadaniu tych podmiotdédw zaleznych. Operacia ta
pozwolita na cze$ciowa redukcje zobowiazan Vistula Market oraz AI Polska wobec Vistula S.A.

Jednoczesdnie Spdiki zalezZne posiadaja istotne walory ekonomiczne w postaci tarczy podatkowej (VAT i CIT). Po
ustabilizowaniu sie sytuacji w zakresie wierzytelno$ci finansowych Spdtki Zarzad planuje podjecie krokdéw w
kierunku wykorzystania tych tarcz.

W zwiazku z rosnaca konkurencja na rynku eksportu przerobowego oraz zbyt nadmiernymi mocami produkcyjnymi w
stosunku do mozliwych do uzyskania zlecen od klientdédw eksportowych, w III kwartale 2002 roku Sad ogtosit
upadio$é¢ zaleznej Spdrtki produkcyjnej - Vicon Sp. z o.0. W zwigzku z jej upadioscia wszelkie naleznosci Vistula
S.A. w stosunku do Vicon Sp. z 0.0. zostaly objete odpisem aktualizacyjnym z powodu trwaiej utraty ich
wartosci.

Jednoczednie w zwiagzku z faktem, iz cze$é pitatnosci z tytuiu realizacji umdw zwigzanych z projektem Artisti
Italiani odbywala sie za pomoca weksli wystawionych przez Spdtki zalezne, ale poreczone przez Vistula S.A.
Spdtka utworzyta rezerwe na te poreczenia, obcigzajaca koszty operacyjne w wysokosci: 11 898 tys. zi. Dodatkowo
w zwiazku z niewywiazaniem sie dostawcdw AI z zawartych umdéw Spdiki zalezne utworzyty rezerwy na zobowigzania w
wysokosci: 11 546 tys. zi.

Pomimo realizacji projektu AI w ramach struktur Vistula S.A. projekt pozostawal w dalszym ciagu nierentowny.
Przeniesienie realizacji projektu AI do Vistula S.A. pozwolilo zmniejszy¢ straty ponoszone przez Grupe,
jednakze po wnikliwej analizie przeprowadzonej w I kwartale 2003 roku Zarzad podjat decyzje o likwidacii
projektu, zamknieciu czesci sklepdw oraz giebokiej wyprzedazy towardédw w celu uwolnienia zamrozonych Srodkdw
pienieznych. W zwiazku z ta decyzja do bilansu na 31.12.2002 zostaiy utworzone odpisy aktualizujace wartosé
towardw, obciazajace koszty operacyjne na kwote: 12 736 tys. zi.

Zatamanie wynikéw finansowych Spdédiki w roku 2002 spowodowane byto uaktywnieniem sie strat zwigzanych z
projektem Artisti Italiani oraz nieefektywnym funkcjonowaniem Spditek zaleznych, co w rezultacie doprowadzito do
strat zwiazanych z bezposrednim finansowaniem Spdiek zalezZznych.

Zmniejszenie przychoddédw ze sprzedazy zwigzane bylo ze zmiana struktury sprzedazy oraz rezygnacja przez Spdrtke z
czesci odbiorcéw niezaleznych, ktérzy nie regulowali swoich zobowigzan wobec Spdtki.

4. Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnosci gospodarczej emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdélnikami) oraz umowach

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 50



VISTULA SA SA-RS 2002 wtys. zt

ubezpieczenia, wspdipracy lub kooperacji.

Spbdtka prowadzi dziatalno$é gospodarcza na rynku krajowym oraz w zakresie eksportu z wieloma

zrbznicowanymi kontrahentami krajowymi i zagranicznymi, z ktdérych Zzaden nie posiada znaczacego

wptywu (powyzej 10 % udzialu w relacji do obrotdw) na sprawy Spdrtki. Stad tez umowy zawierane

z poszczegdlnymi kontrahentami nie maja, w tym rozumieniu, znaczacego charakteru. Spditka nie

posiada informacji o umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, ktdére mogiyby mieé znaczacy

wptyw dla jej dziatalno$ci gospodarczej.

W 2001 roku Spdtka zawarita umowe licencyjna z firma Ornata B.V. w ramach ktdérej Spdlka nabyta uprawnienia do
korzystania na terytorium Polski ze znaku towarowego Artisti Italiani. W roku 2002 wygasiy umowy na dostawy
towaréw AI zawarte réwnolegle do umowy licencyjnej ze spotkami Marhil Holding i Intraco Monte Carlo.

Spbdtka ubezpiecza majatek w PZU S.A. w oparciu o umowe ubezpieczeniowg zawarta na czas nieokre$lony oraz w TU
Warta w zakresie transportu - cargo. Ubezpieczenie jest odnawialne co roku.

5. Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi
podmiotami oraz wskazanie jego gidéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe i nieruchomos$ci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupa kapitatowa oraz opis metod ich finansowania.

W roku 2002 w ramach kontynuacji strategii restrukturyzacyjnej dotyczacej czesci produkcyjnej Vistula S.A.
Spdtka wydzielita dotychczasowy Zaktad Filialny w My$lenicach. Rozpoczal on funkcjonowanie jako osobny podmiot
prawny, w 100% zalezny od Vistula S.A. po firmg Trend Fashion (poczatkowo Luigi Vesari) z siedziba w
My$lenicach.

W zwiazku z brakiem oblozenia produkcyjnego oraz ujemnymi wynikami finansowymi w 2002 roku zostata ogioszona
upadiosé¢ Spdrki Vicon Sp. z o0.0. z siedzibag w kancucie.

W II potowie 2002 roku Vistula S.A. przejeta dziatalno$¢ operacyjna (zarzadzanie detaliczna siecig sprzedazy)
spdtek Vistula Market Sp. z o0.0. oraz AI Polska Sp. z 0.0.

Obecnie w sktad grupy kapitatowej emitenta wchodza nastepujace podmioty w 100% zalezne od Vistula S.A.:

- Vistula Market Sp. z 0.0. z siedzibag w Krakowie

- AI Polska Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie

- Staszéw Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie

- Staszbéw Best Sp. z 0.0. z siedzibg w Staszowie

- Trend Fashion Sp. z 0.0. z siedziba w My$lenicach

W latach poprzednich Spdtka poczynita inwestycje kapitatowe dotyczace swoich spditek zaleznych:

- Vistula Market Sp. z o.o.

- AI Polska Sp. z o.o0.

- Staszbéw Sp. z 0.0.

w formie doptat do kapitaldw, pozyczek oraz papierdw wartosciowych emitowanych przez te Spditki. W zwigzku z nie
prowadzeniem dziatalno$ci operacyjnej przez te podmioty, do bilansu na 31.12.2002 naleznosci Vistula S.A. z
tytutu tych inwestycji zostaly objete 100% odpisem aktualizacyjnym w kwocie ogdltem: 29 287 tys. zi.

6. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub ltaczna wartos$é kilku
transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie 12 miesiecy stanowi wyrazona
w zlotych rdéwnowartosé kwoty 500.000 EURO.

Spdtka w roku 2002 dokonywata nastepujacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) sprzedazy produktédw, towardw i usiug 14 568 tys.zi
b) zakupu produktdéw, towardw i usitug 48 841 tys.zi
c) udzielenia pozyczek dla podmiotdw powigzanych 3 684 tys.zi
d) obejmowania i sprzedazy bondédw diuznych z podmiotami powiazanymi 27 255 tys.zi

7. Informacje o zaciagnietych kredytach, pozyczkach, gwarancjach i poreczeniach.

Wg stanu na 31.12.2002r. spdtka posiadata nastepujace kredyty:
- BRE Bank S.A. - 16 000 tys. z} z terminami spiaty: 878 tys. zl. 6 stycznia 2003
2 121 tys. zt 20 kwietnia 2003
13 000 tys. zt 31 pazdziernika 2003

- BZWBK S.A. - 5 000 tys. zt z terminem sptaty: 7 maja 2003
- BPH PBK S.A. - 5 000 tys. zt z terminem spitaty: 8 sierpnia 2003

Ponadto Spdtka korzysta z nastepujacych gwarancji:

- Linia gwarancyjna w BPH PBK S.A. na kwote ok. .100 tys.
- Gwarancje udzielone Spdice przez BRE S.A. pod wynajem lokali sklepowych na kwote ok.750 tys.z?i

Wg stanu na 31.12.2002 stan gwarancji (poreczen wekslowych) udzielonych przez Vistula S.A. spdtkom zaleznym
wynosikt:
- Vistula Market Sp. z o.o. : 7 849 tys. zt (1 899 tys. euro)
- AI Polska Sp. z o0.0.: 4 049 tys. zl (988 tys. euro)
Wg stanu na 31.12.2002 stan niespltaconych pozyczek udzielonych przez Vistula S.A. wynosit wraz z odsetkami:
- Vistula Market Sp. z o0.0.: 2 640 tys. zt
8. W przypadku emisji papierdw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wplywdéw z emisji.
Spdtka nie emitowala papierdé4w wartosciowych.
9. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikdéw na dany rok, jezeli poszczegdlne
rdéznice przekraczaja 10 % wartosci poszczegdlnych pozycji ostatniej prognozy
przekazanej przez emitenta.

Spbétka nie publikowala wczedniej prognoz wynikéw rocznych.

10. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci
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wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan, ze wskazaniem ewentualnych zagrozen
oraz dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdzialtania
tym zagrozeniom.

Spdtki zalezne prowadzace sprzedaz detaliczng poniosty w 2002 r. straty zwiazane

z duzymi nakltadami inwestycyjnymi oraz wysokimi kosztami funkcjonowania sklepdédw firmowych w relacji do niskich
przychodéw ze sprzedazy. Jednoczedni w trakcie realizacji projektu Artisti Italiani doszto do wielu
nieprawidiowosci w zakresie gospodarowania aktywami spdtek z grupy. Po wnikliwiej analizie zaistnialej sytuacii
w marcu 2003 Zarzad Spdtki ziozyl zawiadomienie o popeilnieniu przestepstwa dziatania na szkode Spdiki przez
niektdérych, byiych czionkdédw jej wiadz.

Z uwagl na zobowigzania wobec instytucji finansowych - wg stanu na 31.12.2002 ok. 46 000 tys. zit. z krétkim
okresem wymagalnos$ci, ciazace na Spdtkach z Grupy Vistula, pomimo stabilnej sytuacji Spditki w zakresie biezgcej
piynnosci oraz dziatalno$ci operacyjnej Zarzad Spdiki rozpoczal negocjacje z wszystkimi wierzycielami
finansowymi, w tym réwniez wekslowymi, celem osiagniecia porozumienia wszystkich wierzycieli oraz uzgodnienia
sptaty wiekszosci diugu w ciagu lat 2003 - 2005 przy zatozeniu réwnego traktowania wszystkich wierzycieli.
Jednoczednie majac na uwadze ochrone interesu Spdiki Zarzad ztozyl do Sadu wniosek o otwarcie postepowania
uktadowego, w trakcie ktdérego Spditka jest chroniona przed postepowaniem egzekucyjnym. Krok ten mial na celu
zabezpieczenie réwnoprawnego traktowanie wszystkich wierzycieli oraz uzyskanie czasu na wynegocjowanie
stosownego porozumienia pomiedzy najwiekszymi wierzycielami.

Na podstawie opracowanego przez Zarzad biznes planu Spdtki na lata 2003 - 2005 wszystkie instytucje finansowe
przystapity do rozméw na temat prolongaty terminéw sptat rat kapitatowych diugu finansowego Vistula S.A. oraz
zobowiazaty sie do niepodejmowania dziatan egzekucyjnych do czasu zawarcia formalnego porozumienia.
Przedstawiony instytucjom finansowym oraz zaakceptowany przez Rade Nadzorcza Spdiki plan finansowy na lata 2003
- 2005 zaktada oproécz spitaty ponad 30 miliondéw zlotych diugu réwniez biezaca obstuge odsetek od catosci
zadluzenia oraz zysk netto we wszystkich latach objetych prognoza.

Niestety na skutek dziatan osdéb podajacych sie za Zarzad Spdtki jeden z wierzycieli wszczal egzekucije, co
doprowadzito do zatamania sie prowadzonych rozmbéw. Na wniosek Spdirki, decyzja Sadu w dniu 14 maja 2003 udaio
sie wstrzymaé¢ egzekucje, co w opinii Zarzadu pozwoli kontynuowaé¢ rozmowy z wierzycielami w celu zapewnienia
miejsc pracy ok. 1 200 pracownikom Grupy Vistula i dalszego istnienia Spdiki.

Dzieki decyzjom zwiazanym m.in. z likwidacja projektu Artisti Italiani w ciagu pierwszych 5 miesiecy 2003 roku
Spdice udato sie zmniejszyé zadiuzenie w stosunku do wierzycieli finansowych o blisko 10 000 tys. zt (z czego
ponad 5 000 tys. zt w maju 2003) jednoczesdnie znacznie redukujac przeterminowane zobowigzania handlowe - o ok.
68% w pordwnaniu do poczatku stycznia 2003 roku.

Prowadzac rozmowy Zarzad Spdtki uzyskat oswiadczenia ze strony czes$ci wierzycieli finansowych do
niepodejmowania dziatan egzekucyjnych do konca czerwca 2003 roku, co pozwoli ponownie nawiazac¢ rozmowy z
wierzycielami w sprawie restrukturyzacji finansowania.

Okres ten, po zatamaniu rozméw w poiowie maja w opinii Zarzadu jest wystarczajacym do zawarcia stosownego
porozumienia pomiedzy Spdtka a jej najwiekszymi wierzycielami.

W zwiazku z nieprowadzeniem dziatalnosci operacyijnej przez Spdiki Vistula Marekt oraz AI Polska, ich ujemnymi
wynikami finansowymi oraz zadiuzeniem w stosunku do Vistula S.A. oraz posiadaczy weksli wyemitowanych przez te
Spdtki istnieje zagrozenie kontynacji dziatalnosci tych Spdiek. Aktywa tych spdiek zostaily wycenione w cenie
sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Jednoczes$nie Zarzad Vistula Market oraz AI Polska podjat kroki
zmierzajace do wznowienia dziatalnosci operacyjnej tych Spdiek. Warunkiem koniecznym do wzowienia tej
dziatalnosci jest jednakze zawarcie porozumienia pomiedzy Vistula S.A. a wierzycielami finansowymi. Po zawarciu
tego porozumienia Zarzad Spdtki podejmie niezwioczne kroki majgce na celu rozpoczecie dziatalno$ci operacyijne]
przez Vistula Market oraz AI Polska.

11. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w pordwnaniu do wielkosci posiadanych s$rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Zamierzenia inwestycyjne na 2002 r. beda realizowane z wiasnych $rodkdéw finansowych. Z uwagi na koniecznos¢
znaczacej redukcji zobowigzan inwestycje beda minimalizowane do poziomu ktéry zapewni utrzymania dotychczasowej
jakosci oferowanych produktéw i usitug oraz zapewnieni stabilno$¢ oraz wiarygodnos¢ funkcjonowania produkcyjnych
Spdtek grupy.

12. Ocena czynniké4w i nietypowych zdarzen majacych wpiyw na wynik z dziatalnosci
gospodarczej za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wpiywu tych czynnikéw
lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

Na wynik dziatalnosci gospodarczej w 2002 r. znaczacy wpiyw miaty:

a) przejecie dziatalnosci operacyjnej spdtek zaleznych Vistula Market Sp. z o0.0. oraz AI Polska Sp. z o0.0.
przez Vistula S.A.

b) duze odpisy aktualizacyjne oraz rezerwy ktdre Spdtka zmuszona byta utworzyé w zwiazku z nieefektywnym
funkcjonowaniem Spdtek zaleznych oraz fiaskiem projektu Artisti Italiani

c) wysoki poziom kosztdéw finansowych, zwigzanych z duza skala zewnetrznego finansowania oraz faktem prolongaty
uméw kredytowych na kroétkie, kilkumiesieczne okresy;

Ponadto:
- zmiana struktury kosztdéw, spowodowana utworzeniem spditek zaleznych na bazie majatku
w My$lenicach, ktére dla emitenta wykonywaly ustugi przerobowe,
- zmiana struktury sprzedazy zwigzana ze zmniejszeniem sprzedazy eksportowej w wyniku likwidacji jednego z
zaktadoéw produkcyjnych oraz przebudowy portfela zamdéwien eksportowych.

13. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania spdtka emitenta i jego grupa kapitaiowa.

W zwiazku ze zmianami w skltadzie Zarzadu oraz funkcjonowaniu grupy kapitatowej 2002 r. zaszly powazne zmiany w
sposobie zarzadzania Spdtka oraz jego grupy kapitaiowej.

Zmiany ukierunkowane byly na usprawnienie funkcjonowania Spdiek z grupy, redukcje zatrudnienia, zaostrzenie
polityki zarzadzania naleznos$ciami.

14. Zmiany w skladzie osdéb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciagu ostatniego
roku obrotowego.

Zarzad:
Skiad zarzadu Spotki w okresie 01.02.02-22.01.02

Janusz Ptocica - Prezes Zarzadu (rezygnacja 22.01.2002)
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Michat Wéjcik - Wiceprezes Zarzadu

Piotr Kasprzak - Wiceprezes Zarzadu (rezygnacija 22.01.2002)
Pawel Matuszczak - Cztonek Zarzadu

Romuald Sutowski - Cztonek Zarzadu

Skiad Zarzadu Spdtki w okresie 22.01.02- 6.06.02

Michat Wéjcik - Prezes Zarzadu (odwolany i powotany przez RN na Wiceprezesa 6.06.02)
Pawel Matuszczak - Cztonek Zarzadu (odwolany przez RN 6.06.2002)
Romuald Sutowski - Cztonek Zarzadu (odwoltany przez RN 6.06.2002)

Sktad Zarzadu Spbéltki w okresie 6.06.02- 28.06.02 (koniec kadencji Zarzadu)
Roman Wenzl - Prezes Zarzadu (powotany przez RN 6.06.2002)

Michat Wéjcik - Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Macioszek - Czionek Zarzadu (nie kandydowal na nastepna kadencije)

Sktad Zarzadu Spéiki w okresie 28.06.02- 5.12.02

Roman Wenzl - Prezes Zarzadu (powotany przez RN na nowa kadencje, rezygnacja 5.12.2002)
Michat Wéjcik - Wiceprezes Zarzadu (powolany przez RN na nowa kadencje)
Mieczystaw Starek - Czlonek Zarzadu (powolany przez RN na nowg kadencie)

Skiad Zarzadu Spditki w okresie 5.12.02- 31.12.02

Michat Woéjcik - Wiceprezes Zarzadu

Mieczystaw Starek - Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Sktad Rady Nadzorczej Spdiki w okresie 01.01.02-18.12.02

Marek Matecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Bogdan Benczak - Cztonek Rady Nadzorczej (rezygnacija 18.12.02)
Lambros T. Frangos - Cztonek Rady Nadzorczej

Nicholas Plummer - Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew J. Staszak - Cztonek Rady Nadzorczej (rezygnacja 18.12.02)

Sktad Rady Nadzorczej Spdétki w okresie 18.12.02-31.12.02

Marek Matecki - Przewodniczacy Rady Nadzorcze]
Lambros T. Frangos - Cztonek Rady Nadzorczej
Nicholas Plummer - Cztonek Rady Nadzorczej

15. kaczng wartos$é wynagrodzen i nagrdéd (w pienigdzu i w naturze) odrebnie dla oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych , za ostatni zakonczony rok obrotowy, bez wzgledu
na to czy byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku,

a w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca - informacje o wartosci
wynagrodzen i nagrdéd otrzymanych z tytulu peinienia funkcji we wiadzach jednostek
zaleznych i stowarzyszonych.

tLaczna wartos$¢ wynagrodzen i nagrdd naleznych za 2002 rok

a) osobom zarzadzajacym: 1 576 546 z%
b) osobom nadzorujacym: 158 639 zi
c) osobom peilniacym réwnoczes$nie funkcje w spdikach zaleznych: 121 916 =zt

16. Wartosé wszystkich nie sptaconych pozyczek udzielonych przez emitenta osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich osobom bliskim (oddzielnie), a takze
udzielonych im gwarancji i poreczen (oddzielnie).

W 2002 r. nie byty udzielane przez Spditke zZzadne pozyczki osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym ani ich osobom bliskim. Osobom tym nie byly udzielane gwarancje
ani poreczenia.

17. W przypadku spdtek kapitaltowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej
wszystkich akcji (udzialdéw) emitenta oraz akcji i udzialé4w w jednostkach grupy
kapitatowej emitenta, bedacych w posiadaniu osdéb zarzadzajacych i nadzorujacych
(dla kazdej osoby oddzielnie).

Wg stanu na 31.12.2002 r. osoby zarzadzajace nie byly w posiadaniu akcji Spdiki oraz
nie posiadaty udziatéw w spdikach zaleznych.

Spbdétka nie posiada informacji o stanie posiadania przez osoby nadzorujace akcji Spdtrki
(emitenta) lub akcji i udziaidéw w spdirkach zaleznych.

18. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty

zalezne co najmniej 5 % w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta wg stanu na dzien
publikacji raportu
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VISTULA SA

Lp. Nazwa firmy

Liczba
akcii

SA-RS 2002

o

% udziatu
w kapitale
zaktadowym

Liczba
gtosow
na WZA

w tys. zt

o

% udziatu
gtosdéw
na WZA

1. BRE Bank S.A.

488 105

488 105

2. Firma F.H. STOPMAR

4. Powszechny Zaktad 815 255 16,69 815 255 16,69

Ubezpieczen S.A.

wraz z podmiotem

zaleznym Powszechny

Zaktad Ubezpieczen

na Zycie S.A.

5.Dziatajace w porozumieniu
Narodowe Fundusze Inwestycyjne
tj.Drugi Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Spdétka Akcyjna,
Narodowy Fundusz Inwestycyjny
Progress Spdtka Akcyjna oraz
Narodowy Fundusz Inwestycyjny
imienia Eugeniusza
Kwiatkowskiego 488 451 9,99 488 451 9,99

19. Informacje o znanych emitentowi umowach w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapié zmiany w proporcjach

posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

W zwigzku ze sprzedaza w na przetomie lat 2002/2003 na Gieidzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie akcji
Vistula S.A. przez jej spdiki zalezne, spdki z grupy Vistula zawarity trzy umowy opcji. Umowy te upowazniaja
spdtki do odkupu tych akcji lub zobowigzuja ja do ich odkupu na zadanie zbywcy. Realizacja umdéw opcji moze
nastapi¢ po cenie z dnia sprzedazy, powiekszonej o warto$¢ pieniadza w czasie na bazie stopy WIBOR.
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