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WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2006  |pdtrocze /2005  |pbtrocze / 2006  [p6trocze /2005
dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 70518 65 689 18 080 16 842
1l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6102 9 698 1565 2 487
111. Zysk (strata) brutto 6513 8 985 1670 2 304
IV. Zysk (strata) netto 4715 7 253 1209 1860
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 078 8 374 3097 2147
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 573 -2 007 -1172 -515
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -279 -3879 -72 -995
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 7 226 2488 1853 638
IX. Aktywa, razem 111 940 86 194 27 685 21317
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 41 960 27 868 10 377 6 892
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 13 379 917 3309 227
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 24 852 23 661 6 146 5852
XllIl. Kapitat wtasny 69 980 58 326 17 307 14 425
XIV. Kapitat zakadowy 12 000 12 000 2968 2968
XV. Liczba akcji (w szt.) 4 884 530 4884 530 4 884 530 4 884 530
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,97 1,48 0,25 0,38
XVII. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 14,33 11,94 3,54 2,95
dane dotyczace skrdconego sprawozdania finansowego

XVIII. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 72 926 64 996 18 698 16 665
XIX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 544 9 525 1934 2 442
XX. Zysk (strata) brutto 8 164 10 261 2093 2631
XXI. Zysk (strata) netto 6 429 8 681 1648 2226
XXII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 11 319 9 527 2902 2 443
XXIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 646 -935 <1191 -240
XXIV. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -279 -3 879 -72 -995
XXV. Przeptywy pieniezne netto, razem 6 394 4713 1639 1208
XXVI. Aktywa, razem 114 050 86 562 28 206 21 408
XXVII. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 39 685 26 650 9815 6591
XXVIII. Zobowigzania dtugoterminowe 13 379 917 3309 227
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XXIX. Zobowigzania krétkoterminowe 23 154 23074 5726 5707
XXX. Kapitat wtasny 74 365 59 912 18 392 14 817
XXXI. Kapitat zakkadowy 12 000 12 000 2968 2968
XXXII. Liczba akcji (w szt.) 4 884 530 4884 530 4 884 530 4 884 530
XXXIII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykg (w zt/ EUR) 1,32 1,78 0,34 0,46
XXXIV. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 15,22 12,27 3,76 3,03

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd, Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji

informacyjnej zgodnie z przepisami prawa
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2006-09-29 Rafat Bauer Prezes Zarzadu
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2006-09-29 Mieczystaw Starek ICztonek Zarzadu
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. zt
Nota
pétrocze / 2006 pétrocze / 2005
Przychody ze sprzeda zy 1,2 70518 65 689
Koszt wiasny sprzedazy 4 36 038 35942
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 34 480 29 747
Pozostate przychody operacyjne 1 506 1581
Koszty sprzedazy 4 19 890 12 470
Koszty ogélnego zarzadu 4 8 384 7 800
Pozostate koszty operacyjne 4 610 1360
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 102 9698
Przychody finansowe 1,5 498 322
Koszty finansowe 6 87 788
Strata na sprzedazy spotki zaleznej 247
Zysk (strata) brutto 6513 8985
Podatek dochodowy 7 1798 1732
Zysk (strata) roku obrotowego 4715 7 253
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 4884 530 4 884 530
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 0,97 1,48
- podstawowy 0,97 1,48




SKONSOLIDOWANY BILANS

w tys. zt
Nota
pétrocze / 2006 2005 poétrocze / 2005
Aktywa
Aktywa trwate 35069 32 096 31355
Wartosci niematerialne 12 575 337 334
Rzeczowe aktywa trwate 13 32 256 29 204 27 929
Udziaty i akcje 15 20 98 14
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 1072 1093 1061
Pozostate aktywa trwate 24 1146 1364 2017
Aktywa obrotowe 76 871 62 300 54 839
Zapasy 18 38174 35539 28 788
rl\]lgéiiznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalez- 20 18 121 15131 13 443
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 18 332 11 106 12 049
Pozostate aktywa obrotowe 24 2244 524 559
Aktywa razem 111 940 94 396 86 194
Pasywa
gKgpita} wiasny przypisany do podmiotu dominuj ace- 69 980 65 373 58326
Kapitat podstawowy 29 12 000 12 000 12 000
Kapitat z aktualizacji wyceny 31 7923 7923 7923
Kapitat rezerwowy 33 839 503 168
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 34 44 503 30937 30982
Wynik finansowy 34 4715 14 010 7 253
Kapitaty mniejszo $ciowe
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych 28 144 309
Zobowigzania z tytutu leasingu 351 430 608
Zaliczka na sprzedaz nieruchomosci 13 000
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 162 116 129
Rezerwy diugoterminowe 28 276 276 219
Zobowi gzania i rezerwy diugoterminowe razem 13817 966 1265
fgggvv\\’/iigzz::is z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 27 24 852 24761 23661
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 22




Rezerwy krétkoterminowe 28 3291 3296 2942
Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe razem 28 143 28 057 26 603
Zobowi gzania i rezerwy razem 41 960 29023 27 868
Pasywa razem 111 940 94 396 86 194
Wartos¢ ksiegowa 69 980 65 373 58 326
Liczba akcji 4 884 530 4 884 530 4884 530
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 14,33 13,38 11,94




RACHUNEK ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

w tys. zt
ot [t [ e T e [Nemtney T o0
podstawowy zapasowy wyceny rezerwowy Sowy .
Saldo na 01.01.2005 12 000 9654 29 479 51 133
Zmiany w kapitale wkasnym w | pétroczu 2005 roku
Sprzedaz $rodkéw trwatych -1731 1503 - 228
Podziat zysku netto -
Zysk (strata) netto za rok
obrotowy 7 253 7253
Wycena programu opcyjnego 168 168
Saldo na 30.06.2005 12 000 7923 168 38 235 58 326
Saldo na 01.01.2005 12 000 9654 29 479 51133
Zmiany w kapitale wkasnym w 2005 roku
Korekta konsolidacyjna —
wytaczenie podmiotéw po- -41 -41
wigzanych z konsolidacji
Sprzedaz $rodkéw trwatych -1731 1499 -232
Podziat zysku netto -
Zysk (strata) netto za rok 14 010 14 010
obrotowy
Wycena programu opcyjnego 503 503
Saldo na 31.12.2005 12 000 7923 503 44 947 65 373
Saldo na 01.01.2006 12 000 7923 503 44947 65 373
Zmiany w kapitale wkasnym w | pétroczu 2006 roku
Korekta konsolidacyjna —
wigczenie podmiotéw powia- -444 -444
zanych do konsolidaciji
Sprzedaz $rodkéw trwatych
Podziat zysku netto -
Zysk (strata) netto za rok 4715 4715
obrotowy
Wycena programu opcyjnego 336 336
Saldo na 30.06.2006 12 000 7923 839 49218 69 980




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

w tys. zt
Nota
pétrocze / 2006 poétrocze / 2005
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) netto 4715 7 253
Korekty:
Amortyzacja 2911 2790
Utrata wartosci $rodkow trwatych
Utrata wartosci firmy
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci go-
dziwej
Odpis ujemnej wartosci firmy w rachunek zyskéw i strat za rok biezacy
Zyski (straty) z wyceny instrumentéw pochodnych
Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych
Zysk (strata) na inwestycjach -134 -1438
Koszty z tytulu odsetek 77 108
Zmiana stanu rezerw -44 -1451
Zmiana stanu zapasow -2635 -2373
Zmiana stanu naleznosci -2989 1838
tZ(’Jr;lviana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredy- 11385 1863
Inne korekty (otrzymane odsetki oraz wycena CIRS) - 203 128
Srodki pieniezne wygenerowane w dziatalnosci operacyjnej 13083 8718
Podatek dochodowy zaptacony - 928 -236
Odsetki zaptacone -77 -108
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 12 078 8374
Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Otrzymane odsetki 234 228
Dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych
Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji dostepnych do sprzedazy
Wplywy ze sprzedazy inwestycji przeznaczonych do obrotu
Whplywy ze sprzedazy inwestycji dostepnych do sprzedazy
Wplywy ze sprzedazy jednostki zaleznej 350
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych




Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

819

3191

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie inwestycji przeznaczonych do obrotu

Nabycie inwestycji dostepnych do sprzedazy

Nabycie jednostki zaleznej

Nabycie warto$ci niematerialnych

-98

-241

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

-5528

-5535

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie aktywow finansowych w jednostce stowarzyszonej

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

-4573

- 2007

Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapita-
fowych oraz doptat do kapitatu

Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych oraz papieréw wartosciowych z
mozliwoscig zamiany na akcje

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli

Sptaty kredytéw i pozyczek

-3524

Wykup dituznych papieréw wartosciowych

Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

- 279

-355

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

-279

-3879

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu  $rodkéw pieni eznych i ekwiwa-
lentéw $rodkéw pieni eznych

7226

2488

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu

11106

9561

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

181

35

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

18 332

12 049




DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. INFORMACIE OGOLNE

Vistula & Wolczanka Spétka Akcyjna ( poprzednia nazwa: Vistula Spétka Akcyjna) z
siedzibg w Krakowie, ul. Nadwislanska 13, kod: 30-527. ]

Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srddmiescia, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) pod numerem KRS
0000047082.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wg Polskiej Klasyfikacji DziatalnoSci
(PKD) jest:

- sprzedaz detaliczna odziezy (nr kodu 52.42 Z)

- produkcja pozostata odziezy wierzchniej (nr kodu 18.22 A)

Za date powstania samodzielnego przedsiebiorstwa, ktdrego nastepca prawnym jest
Spotka Vistula & Woélczanka S.A. mozna uznac 10 pazdziernika 1948 roku - data wy-
dania zarzadzenia Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiebior-
stwa panstwowego pod nazwq ,Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego”. W
dniu 30 kwietnia 1991 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa
Srédmiescia w Krakowie, V Wydziat Gospodarczy przeksztatcenie przedsiebiorstwa
panstwowego w Jednoosobowg Spotke Skarbu Panstwa.

Spotka jest jedng z pierwszych firm, ktére zadebiutowaty na Gietdzie Papierow War-
toSciowych w Warszawie S.A. Debiut gietdowy spotki miat miejsce 30 wrzesnia 1993
roku.

Czas trwania emitenta jest nieoznaczony
Sktad Grupy Kapitatowej Spotki.

Grupa Kapitatowa obejmuje na dzien 30.06.06 oprocz podmiotu dominujgcego piec
podmiotéw zaleznych.

Vistula
Spdtka Akcyjna

MTM Trend Fashion VFG sro VFG sia VFG Hungary kft.
Spétka z 0.0. Spotka z o.0.




Dane jednostek zaleznych

MTM Spotka z 0.0. z siedzibq w Krakowie przy ulicy Nadwislanskiej 13, kod: 30-527
Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000077274.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest konfekcjonowanie wyrobdw odziezo-
wych na zlecenie podmiotu dominujacego.

Udziat w kapitale 100,00%. — 100% gtoséw w zgromadzeniu WspdInikdw oraz w Ra-
dzie Nadzorczej.

Trend Fashion Sp. z 0.0. z siedzibg w Myslenicach przy ulicy Przemystowej 2, kod:
32-400; Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa SrédmieScia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000113519.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest konfekcjonowanie wyrobdw odziezo-
wych na zlecenie podmiotu dominujacego.

Udziat w kapitale 100,00%. — 100% gtoséw w zgromadzeniu Wspdlnikow oraz w Ra-
dzie Nadzorczej.

VFG SRO. z siedzibg w Pradze - Republika Czeska przy ulicy Revnicka 121/1, Zli-
cin,155 21 Praga 5; Spdtka zarejestrowana w Sadzie Miejskim w Pradze, Sekcja C
pod humerem 115 324.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest sprzedaz detaliczna odziezy.

Udziat w kapitale 100,00%. — 100% gtoséw w zgromadzeniu Wspdlnikow oraz w Ra-
dzie Nadzorczej.

VFG SIA. z siedzibg w Rydze przy ulicy Krasta Iela 46, kod: LV — 1003 totwa; Spotka
zarejestrowana w Rejestrze Handlowym Republiki totwy, pod numerem
400037603009.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest sprzedaz detaliczna odziezy.

Udziat w kapitale 100,00%. — 100% gtoséw w zgromadzeniu Wspdlnikéw oraz w Ra-
dzie Nadzorczej.

VEG HUNGARY Kft. z siedzibgq w Budapeszcie przy ulicy Vaci Ut. 3 I/3 kod: - 1062
Budapeszt; Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym Republiki Wegierskiej w
Budapeszcie, pod humerem 01-09-865356.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest sprzedaz detaliczna odziezy.

Udziat w kapitale 100,00%. — 100% gtoséw w zgromadzeniu Wspdlnikow oraz w Ra-
dzie Nadzorczej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane podmiotu dominujgacego
oraz spotek MTM Sp. z 0.0., Trend Fashion Sp. z 0.0.. Do konsolidacji zostaty wtaczo-
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ne spotki VFG sro, VFG sia oraz VFG Hungary Kft. Spotki zalezne konsolidowane sg
metodq petna.

Poza podmiotami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej Spotka dominujaca posia-
da réwniez udziaty w innych podmiotach powigzanych, nad ktérymi nie sprawuje
jednak kontroli, w zwigzku z tym podmioty te nie sg objete konsolidacjq:

a) 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdinikdw Vistula Market Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie — utrata kontroli na skutek ztozonego wniosku o ogtoszenie upadtosci
oraz braku zarzadu

b) 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Vicon Sp. z 0.0. z siedzibg w tancucie
— utrata kontroli na skutek ogtoszenia upadtosci podmiotu oraz braku zarzadu

c) 50% gtosdow w Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki “Vipo” z siedzibg w Kaliningra-
dzie oraz jedng trzecig gtosow w Radzie Nadzorczej — utrata kontroli na skutek
postepowania likwidacyjnego oraz braku Rady Nadzorczej

d) 50% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki "Young” z siedzibq w
St. Petersburgu oraz jednq trzecig gtosow w Radzie Nadzorczej — utrata kontroli
na skutek postepowania likwidacyjnego oraz braku Rady Nadzorczej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za I pdtrocze 2006 roku.
Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy. Poréwnywalne dane finansowe pre-
zentowane sg za I potrocze 2005 roku oraz w przypadku bilansu dodatkowo na 31
grudnia 2005 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I potrocze 2006 i jak i dane poréwny-
walne za rok ubiegty obejmujg dane dotyczace Spdtki dominujacej oraz Spotek zalez-
nych jako jednostek sporzadzajacych samodzielne sprawozdania. W sktad przedsie-
biorstwa Spotki jak i Spotek zaleznych objetych konsolidacjg nie wchodzg jednostki
organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres I potrocza 2006
roku, w ktérym nie miato miejsca potaczenie spétek.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu w celu za-
pewnienia pordwnywalnosci danych, poniewaz Grupa nie wprowadzata zmian zasad
(polityki) rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I potrocze 2006 roku zostato sporzadzo-
ne przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe kapitatowa.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I potrocze 2006 roku Grupa nie
wykazuje korekt lat ubiegtych wynikajacych z zastrzezen podmiotdw uprawnionych
do badania, gdyz ich opinia dotyczaca lat ubiegtych nie zawierata zastrzezen.
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2. ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pdtrocze 2006 roku sporzadzone zosta-
to zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg (UE), a w zakresie nieuregulo-
wanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisbw wykonawczych oraz zgodnie z
wymogami okreSlonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emi-
tentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku, nr 209, poz. 1744).

Z dniem 1 stycznia 2005 roku nowelizacja Ustawy o Rachunkowosci natozyta na Gru-
pe obowigzek przygotowywania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgod-
nie z MSSF przyjetymi przez UE. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowane-
go sprawozdania finansowego, w zwigzku z procesem przyjmowania MSSF przez UE
oraz ze wzgledu na rodzaj dziatalnosci Grupy nie wystepujg réznice pomiedzy polity-
kami ksiegowymi przyjetymi przez Grupe wynikajacymi z MSSF a MSSF przyjetymi
przez UE.

Zaprezentowane dane finansowe Spotki dominujacej na dzier 30 czerwca 2006 roku
oraz za okres szeSciu miesiecy zakonczony tg datq podlegaty przegladowi przez bie-
gtego rewidenta. Raport z przegladu jest zalagczony do niniejszego sprawozdania.
Porownywalne dane finansowe Spétki dominujacej na dzien 30 czerwca 2005 roku
zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym podlegaty przeglagdowi audytora w
sprawozdaniu za I pdtrocze 2005 roku. Nie byly poddane przegladowi przez biegtych
rewidentow sprawozdania finansowe za ww. okresy poszczegdlnych spétek zalez-
nych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pdtrocze 2006 roku sporzadzone zosta-
to w ztotych polskich z zaokragleniem do petnych tysiecy (tys. zt.).

3. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH ZASAD RACHUNKOWO S$ClI

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Spétke dominujaca.

Sprawowanie kontroli ma miejsce wtedy, gdy Spdtka posiada zdolnoS¢ do kierowania
politykg finansowg i operacyjng danej spotki w celu uzyskiwania korzysci ptynacych z
jej dziatalnosci. Dane finansowe jednostek zaleznych s wigczane do skonsolidowa-
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nego sprawozdania finansowego poczawszy od daty objecia kontroli nad jednostka
do dnia, w ktorym Spotka przestaje sprawowac te kontrole.

Wytaczenia konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawie-
rane w obrebie Grupy oraz wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski Grupy, sq
wytgczane w catosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowe-

go.

Transakcje w walutach obcych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym transakcje w walutach obcych zostaty
przeliczone wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien dokonania trans-
akcji. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa pieniezne przeliczone zostaty wedtug
Sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy. Powstate w wyniku przeli-
czenia roznice kursowe, ujete zostaty w przychodach badz kosztach finansowych.
Pozycje bilansowe podmiotdw zagranicznych wynikajace z konsolidacji, przeliczane sg
w oparciu o Sredni kurs NBP na dzien bilansowy. Pozycje rachunku zyskéw i strat
zostaty przeliczone przy uzyciu Sredniego kursu waluty za dany okres.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa trwate dostepne do sprzedazy stanowig zakwalifikowane do tej kategorii ak-
tywa lub ich grupy i ujmowane sq w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej od
ich wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.
Warunkiem zaliczenia aktywdw do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy
oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywéw w ciggu jednego roku od
daty ich zakwalifikowania a takze dostepnos¢ tych aktywdow do natychmiastowej
sprzedazy.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce grunty, budynki, maszyny i urzadzenia wykorzy-
stywane do produkcji, dostarczania produktéw i $wiadczenia ustug lub w celach za-
rzadzania, wycenione zostaty na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytu-
tu utraty wartosci.

Srodki trwate amortyzowane sg metodq liniowa, wedtug przewidywanego okresu
uzytkowania. Srodki trwate amortyzowane sq przez okreSlony z gory okres ich eko-
nomicznego uzytkowania.

Grunty nie podlegajq amortyzaciji.

13



Koszty poniesione po dacie oddania Srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajq koszty okresu, w ktorym zostaty one poniesione.
Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilan-
sie na rowni z pozostatymi skfadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu we-
dtug takich samych zasad. Za okres uzytkowania przyjeto przewidywany okres eko-
nomicznej uzytecznosci lub okres zawartej umowy najmu.

Warto$¢ poczatkowa aktywow trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego
zostaty ustalone w kwocie rownej wartosci opfat leasingowych (optaty wstepne tez
stanowig wycene). Poniesione opfaty leasingowe w okresie sprawozdawczym zmniej-
szyly zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wielkosci réwnej ratom kapitato-
wym, nadwyzka bedaca kosztami finansowymi obcigzyta w catosci koszty finansowe
okresu.

Wartosci niematerialne.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakgcji sg aktywowane we-
dtug ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jed-
nostki gospodarczej ujmuje sie w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy
poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich wartos¢ godziwa.

Wartosci niematerialne umarzane sg metodg liniowg przez okres ich szacunkowej
uzytecznosci, ktdry wynosi przecietnie 5 lat.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych.

W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci po-
siadanych skfadnikdw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych
przeprowadzany jest test na utrate wartosSci a ustalone kwoty odpiséw aktualizuja-
cych obnizajg wartos¢ bilansowq aktywu, ktérego dotyczg i odnoszone sg w rachunek
zyskow i strat.

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow podlegajacych uprzedniemu przeszacowaniu,
korygujq kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci kwot ujetych w kapitale, a poni-
zej ceny nabycia odnoszone sg w rachunek zyskdw i strat.

Wysokos$¢ odpiséw aktualizujacych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych
sktadnikdw nad ich wartoscig odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyz-
szej z nastepujacych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowe;j.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizujacych ulegajg odwrdceniu w przypadku ustgpienia
przyczyn uzasadniajqcych ich utworzenie. Skutki odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych
odnoszone sg w rachunek zyskow i strat za wyjatkiem kwot, uprzednio obnizajqcych
kapitat z aktualizacji wyceny, ktore korygujg ten kapitat do wysokosci dokonanych
jego obnizen.
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Zapasy

Zapasy surowcoéw i materiatdbw oraz zakupionych towardw sg wycenione na dzien
bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Koszty poniesione na do-
prowadzenie kazdego ze sktadnikéw zapaséw do jego aktualnego miejsca sq ujmo-
wane w nastepujacy sposob:

— surowce w cenie nabycia ustalonej metodq , pierwsze weszto - pierwsze wyszio”,
- produkcja w toku i wyroby gotowe - wedtug technicznego kosztu wytworzenia
Jako metode rozchodu zapaséw jednostka przyjeta metode - pierwsze weszto, pierw-
sze wyszto. Jezeli cena nabycia towardw lub techniczny koszt wytworzenia wyrobdow
gotowych jest wyzszy niz przewidywana cena sprzedazy, Grupa dokonuje odpiséw
aktualizacyjnych, ktére korygujq pozostate koszty operacyjne. Cena sprzedazy sta-
nowi cene sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, po-
mniejszong o szacowane koszty zakonczenia produkcji i koszty niezbedne do dopro-
wadzenia sprzedazy do skutku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosSci wynosi zazwyczaj od
7 do 75 dni, sq ujmowane weditug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednie-
niem odpiséw na nieSciggalne naleznosci. Odpisy aktualizujgce dokonywane sg na
naleznosci watpliwe od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci lub
kwestionujacych naleznosci, zalegajacych z zaptatq a ocena dtuznika wskazuje, ze
sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.

Kwoty utworzonych odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci odnoszone s w
koszty sprzedazy. Kwoty rozwigzanych odpisdw na naleznosci korygujq koszty sprze-
dazy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne w
banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkdéw pienieznych w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslo-
nych powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o nie spta-
cone kredyty w rachunkach biezacych.

Kapitat podstawowy

Kapitat zakltadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w
rejestrze sagdowym.
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Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny zostat utworzony z nadwyzki osiggnietej przy przesza-
cowaniu sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego na dzien 1 stycznia 1995 roku.

Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy jest tworzony z wyceny programu motywacyjnego opcji na akcje
proporcjonalnie do czasu trwania programu.

Zyski/straty z lat ubiegtych

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych,
jak rowniez korekty wyniku finansowego dotyczace lat ubiegtych, a wynikajace z bte-
déw lat poprzednich lub zmian zasad rachunkowosci.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe oraz pozostate sg wycenione w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spofce cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wy-
petnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkow oraz gdy mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenosza na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sq aktywowane na
dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci
godziwej Srodka stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych
optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i
sptate rat kapitatowych w odniesieniu do zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmo-
wane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Uzywane na podstawie umow leasingu finansowego Srodki trwate podlegajq amorty-
zacji wedtug zasad stosowanych do wtasnych sktadnikdw majatku. Jezeli brak jest
wiarygodnej pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Spétka otrzyma prawo
wiasnosci, aktywa sq amortyzowane w okresie krétszym sposrod okresu leasingu i
okresu ekonomicznej uzytecznosci.
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Przychody

Przychody ujmowane sq w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodow
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Nastepujace kryteria obowigzujg przy ustala-
niu przychodow:

Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sq ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wia-
snosci towardw i produktdw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Odsetki
Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania.

Dywidendy
Dywidendy sq ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzyma-
nia.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje podatek docho-
dowy biezacy i odroczony. Podatek od dochoddw ujmowany jest w rachunku zyskéw
i strat, z wyjatkiem pozycji rozliczanych bezposrednio z kapitatem wtasnym. W takiej
sytuacji ujmuje sie go w kapitale wtasnym.

Podatek dochodowy biezacy stanowi oczekiwane zobowigzanie podatkowe z tytutu
opodatkowania dochodu za dany rok podlegajacego opodatkowaniu, wyliczane przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dany dzien bilansowy, oraz
ewentualne korekty podatku dochodowego dotyczacego lat ubiegtych. Biezace zobo-
wigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podat-
kowymi.

Podatek dochodowy odroczony ustala sie metodq bilansowg, na podstawie réznic
przejsciowych pomiedzy wartoscig aktywow i pasywow wykazanych w ksiegach ra-
chunkowych a ich wartoscig dla celéw podatkowych. Wysoko$¢ wykazanego podatku
dochodowego odroczonego uwzglednia planowany sposob realizacji réznic przejscio-
wych, przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego, ktéra bedzie obowigzywac
w momencie realizacji réznic, biorgc za podstawe stawki podatkowe, ktdre obowig-
zywaty prawnie lub byty zasadniczo uchwalone na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
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przejsciowymi, ktore spowodujq w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia po-
datku dochodowego. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpi-
sowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwos¢ osiggniecia przez Spotke korzysci eko-
nomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do zaptaty w zwiazku z wystgpieniem dodatnich réznic
przejsciowych, ktdre spowodujg w przysztosci zwiekszenie podstawy do obliczenia
podatku dochodowego.

Sprawozdawczos¢ wedtug segmentow

Segment dziatalnosci jest to dajacy sie wyodrebni¢ obszar dziatalnoSci gospodarczej
Spotki zajmujacy sie dystrybucjg wyrobow lub Swiadczeniem ustug (segment bran-
zowy) lub obejmujacy okresSlone Srodowisko ekonomiczne (segment geograficzny), z
dziatalnoscig ktorego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru
dziatalnosci Grupy.

Wycena aktywow i pasywow

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw przeliczone na EURO zostaty wedtug $red-
niego kursu z dnia 30.06.2006 roku ogtoszonego przez NBP, ktdry wynosit 4,0434
Zt/EUR. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat zostaty przeliczone na EURO
wedtug kursu 3,9002 z4/EUR, ktory stanowi Srednig arytmetyczng Srednich kursow
EURO ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca obje-
tego raportem.

Do wyliczenia kursu Sredniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia : 31.01.06 —
3,8285 z/EUR, 28.02.06 — 3,7726 z/EUR, 31.03.06 -3,9357 z/EUR, 30.04.06 —
3,8740 zI/EUR, 31.05.06 — 3,9472 zt/EUR, 30.06.06 — 4,0434 z{/EUR.

Najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym wynidst 4,1065 zt/EURO.

Najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniost 3,7565 zt/EURO.

4. NOTY UZUPELNIAJ ACE DO SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Notal Przychody

w tys. zt

Analiza przychodéw Spotki
pétrocze / 2006 pétrocze / 2005

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 70518 65 689
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Razem przychody ze sprzeda zy 70518 65 689

Pozostate przychody operacyjne 506 1581
Przychody finansowe 498 322
Razem 71522 67 592

Nota2 Segmenty wedlug rodzaju dziatalno $ci i podzialu geograficzne-
go

Dziatalnos¢ Spotki mozemy podzieli¢ na cztery segmenty operacyjne. Segmenty te sg
podstawg do sporzadzania raportéw Spotki.

Podstawowe rodzaje dziatalnosci:

1. Prowadzenie sieci sklepéw detalicznych z odziezg

2. Produkcja i sprzedaz hurtowa odziezy

3. Produkcja i sprzedaz odziezy na eksport

4. Pozostata sprzedaz

Ponizej zaprezentowano informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci biznesowej :

w tys. zt
Rok bie zacy 2006 Sprze_daz deta- Sprzedaz hurtowa Sprzedaz ekspor- Pozosta%a.sprze- Razem
liczna towa daz

péirocze / 2006 poétrocze / 2006 pétrocze / 2006 poétrocze / 2006 péirocze / 2006

Sprzedaz na rzecz klientow

40 256 12 380 16 960 922 70518
zewnetrznych
Przychody ogétem 40 256 12 380 16 960 922 70518
w tys. zt
Okres poréwnywalny Sprzedaz deta- Spreedazihltona Sprzedaz ekspor- | Pozostata sprze- Rare
2004 liczna towa daz

pétrocze / 2005 poétrocze / 2005 pétrocze / 2005 pétrocze / 2005 pétrocze / 2005

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych

Przychody ogétem 28 405 13571 22872 841 65 689

28 405 13571 22 872 841 65 689

Geograficzne segmenty dziatalnosci:

Spotka dziata w Polsce, strefie Euro oraz strefie USD. Segmenty dziatalnosci detalicz-
nej sq zlokalizowane w Polsce, w Czechach, na Litwie oraz na Wegrach.

Produkcja segmentu dziatalnosci detalicznej, hurtowej i eksportowej oraz pozostatej
sprzedazy jest wytwarzana w Polsce.
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Przychody ze sprzeda zy na ro6 znych rynkach pod wzgl edem lokalizacji geogra-
ficznej

w tys. zt

poétrocze / 2006 pétrocze / 2005
Polska 50 012 42 817
Strefa EURO 19 762 21692
Strefa USD 744 1180
Razem 70518 65 689

Nota 4 Koszty dziatalno $ci operacyjnej oraz pozostate koszty opera-

cyjne
w tys. zt

poéirocze / 2006 poétrocze / 2005
lAmortyzacja 2911 2790
Zuzycie surowcow i materiatdw 20 027 16 989
\Warto$¢ sprzedanych towaréw 18 446 13228
Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku - 15453 -9706
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 183 394
Koszty wynagrodzen 16 825 18 955
Pozostate koszty rodzajowe 4105 2 696
Koszty ustug obcych 17 451 11 260
Pozostate koszty operacyjne 427 966
Razem koszty sprzedanych produktéw, towaréw i mater iatow, dystrybucji oraz 64 922 57572
koszty og6lnego zarz adu i pozostate koszty operacyjne
Nota 4a Koszty wynagrodze n

w tys. zt
Sredni miesi eczny stan zatrudnionych (wraz z kadr 3 zarzadcz a)

pétrocze / 2006 poétrocze / 2005
Poszczeg6lne kategorie zatrudnionych: 1159 1084
stanowiska nierobotnicze 449 401
stanowiska robotnicze 710 683
Ogdlne wynagrodzenie w podziale na (kwotowo): 16 825 18 955
Place 13 309 15051
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3516 3904
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Nota5 Przychody finansowe
w tys. zt
poétrocze / 2006 poétrocze / 2005
Odsetki od lokat bankowych 234 239
Zysk ze zbycia inwestycji przeznaczonych do sprzedazy
Zysk z tytutu roznic kursowych 139
Pozostate 125 83
Razem 498 322
Nota 6 Koszty finansowe
w tys. zt
pétrocze / 2006 poétrocze / 2005
Odsetki od kredytéw w rachunku biezacym i kredytéw bankowych. 50
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 29 58
Prowizje od kredytéw i gwarancji 48 68
Strata z tytutu réznic kursowych 3 441
Pozostate 7 171
Razem 87 788
Nota 7 Podatek dochodowy
w tys. zt
poétrocze / 2006 poétrocze / 2005
Podatek bie zacy
Podatek dochodowy od os6b prawnych 1730 505
Podatek dochodowy obowigzujacy w innych panstwach
Odroczony podatek dochodowy (nota 25) 68 1227
Rok biezacy 1798 1732
Uzgodnienie podstawy opodatkowania i zysku brutto w ykazanego w rachunku wiys. zt
zyskow i strat poétrocze / 2006 pétrocze / 2005
Zysk brutto 6513 8985
\Wedtug ustawowej stawki 19% (2005: 19%) 1237 1707
Dochody niepodlegajace opodatkowaniu -1107 -3985

21




Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodu 3903 5793
\Wykorzystanie poprzednio nieujetej straty podatkowej - 202 -8137
Podstawa opodatkowania 9107 2 656
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1730 505
Nota 12 Inne warto s$ci niematerialne

w tys. zt
WARTOSC BRUTTO
Saldo na 1 stycznia 2005 6 770 6770
Zwiekszenia 242 242
Saldo na 30 czerwca 2005 7012 7012
Saldo na 1 stycznia 2005 6 770 6770
Zwiekszenia 280 280
Saldo na 31 grudnia 2005 7 050 7 050
Saldo na 1 stycznia 2006 7 050 7 050
Korekta konsolidacyjna — wiaczenie podmiotéw powiazanych do 141 141
konsolidaciji
Zwiekszenia 151 151
Saldo na 30 czerwca 2006 7342 7 342
AMORTYZACJA
Saldo na 1 stycznia 2005 5022 5022
Zwiekszenia 34 34
Saldo na 30 czerwca 2005 5056 5 056
Saldo na 1 stycznia 2005 5022 5022
Zwiekszenia 69 69
Saldo na 31 grudnia 2005 5091 5091
Saldo na 1 stycznia 2006 5091 5091
Zwiekszenia 54 54
Saldo na 30 czerwca 2006 5145 5145
ODPISY z tytutu trwatej utraty warto ~ $ci
Saldo na 1 stycznia 2005 1622 1622
Saldo na 30 czerwca 2005 1622 1622
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Saldo na 1 stycznia 2005 1622 1622
Saldo na 31 grudnia 2005 1622 1622
Saldo na 1 stycznia 2006 1622 1622
Saldo na 30 czerwca 2006 1622 1622
WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2005 334 334
Na 31 grudnia 2005 337 337
Na 30 czerwca 2006 575 575

Patenty i znaki towarowe sgq amortyzowane przez okres ich szacunkowej uzyteczno-
Sci, ktéry wynosi przecietnie 5 lat.

Nota 13 Rzeczowe aktywa trwate

w tys. zt.
Grunty i budynki sroglflic;:’)\(lvv?ée W poggzsg;eglg:dki Razem
trwate

CENA NABYCIA LUB WARTO SC GODZIWA

Saldo na 1 stycznia 2005 35567 44 52973 88 584
Zwiekszenia 2778 196 2765 5739
Zbycie - 3602 - 11226 -14 828
Saldo na 30 czerwca 2005 34743 240 44 512 79 495
Saldo na 1 stycznia 2005 35567 44 52 973 88 584
Zwiekszenia 3928 1700 6 349 11 977
Zbycie - 4546 -1531 - 11687 -17 764
Saldo na 31 grudnia 2005 34949 213 47 635 82 797
Saldo na 1 stycznia 2006 34949 213 47 635 82797
Zwiekszenia 2592 4272 1997 8 861
Ro6znice kursowe 78 78
Zbycie -183 -3922 -1549 -5654
Saldo na 30 czerwca 2006, w tym : 38945 563 48 083 87 591
—  ujete w cenie nabycia/koszt wytworzenia 38 945 563 48 083 87 591
SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTO SClI
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Saldo na 1 stycznia 2005 15908 44 910 60 818
lAmortyzacja za okres 808 1949 2757
Strata z tytutu utraty wartosci

Zbycie -1995 - 10 687 -12 682
Saldo na 30 czerwca 2005 14721 36 172 50 893
Saldo na 1 stycznia 2005 15908 44910 60 818
IAmortyzacja za okres 1735 3509 5244
Zbycie -2161 - 11080 -13 241
Saldo na 31 grudnia 2005 15 482 37 339 52 821
Saldo na 1 stycznia 2006 15 482 37 339 52 821
Korgkta konsolidacyjna_— wl_aczenie podmiotéw 54 54
powigzanych do konsolidacji

lAmortyzacja za okres 1129 1728 2857
Zbycie -183 - 986 -1169
Saldo na 30 czerwca 2006 16 482 38 081 54 563
ODPISY z tytutu trwatej utraty warto ~ $ci

Saldo na 1 stycznia 2005 673 673
Saldo na 30 czerwca 2005 673 673
Saldo na 1 stycznia 2005 673 673
Zwiekszenia 9 90 99
Saldo na 31 grudnia 2005 9 763 772
Saldo na 1 stycznia 2006 9 763 772
Saldo na 30 czerwca 2006 9 763 772
WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2005 20 022 240 7667 27 929
Na 31 grudnia 2005 19 458 213 9533 29 204
Na 30 czerwca 2006 22 454 563 9239 32 256

Wartos¢ bilansowa Srodkow trwatych Grupy w leasingu finansowym wynosi 937 tys.
Vi

Srodki trwate o wartosci bilansowej 3.400 tys. zt stanowig przedmiot zabezpieczenia
umowy kredytowej.

Hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach (budynki i budowle) potozonych w Mysleni-
cach przy ul. Przemystowej 2 na kwote 6.395.000,- PLN, wpisana do ksiegi wieczystej
KW 32972 i KW 25871.

24



Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Krakowie, ul NadwiSlanska 13 na kwote
13.000 tys. zt., na zabezpieczenie zadatku (13.000 tys. zt.) umowy przedwstepnej na
sprzedaz nieruchomosci zawartej w dniu 25.01.2006 roku. WartoS¢ netto nierucho-
mosci objetej umowaq sprzedazy (grunt, budynki, budowle) wynosi na 31.12.2005
roku 6.859 tys. zt. Majatek objety umowgq sprzedazy bedzie uzytkowany przez Grupe
do momentu podpisania ostatecznej umowy sprzedazy.
Planowane naktady inwestycyjne na nastepne 12 miesiecy wynosza 6.418 tys. zt.

Nota 18 Zapasy

w tys. zt

poétrocze / 2005 2005 poétrocze / 2005
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 11 322 11 304 12 658
Potprodukty i produkty w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 2015 2 606 1691
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 5904 5547 3856
Towary (wedtug ceny nabycia) 19 866 17 796 11 358
Zapasy ogotem, We;diug nizszej z dwéch wart'o's'ci:' ceny nabyci_a 39107 32 253 29 563
(kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw -933 -1714 - 775
Razem 38172 35539 28 788

Zastaw na zapasie wyrobow gotowych znajdujacych sie w salonach firmowych na

kwote 302 tys. zt. w zwigzku z zawarciem umowy leasingu finansowego.

Nota 20 Nale znosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci
w tys. zt
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci

pétrocze / 2006 2005 poétrocze / 2005
?llo?llﬁtzc?)osm z tytutu dostaw, rob6t i ustug od jednostek pozostatych 28 473 21712 27 158
minys': odpis akt_ualizujapy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw, - 11468 -11316 -14 815
robo6t i ustug od jednostek pozostatych
z\lnae}g(zj)nosm z tytutu dostaw, rob6t i ustug od jednostek pozostatych 17 005 10 396 12343
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek powigzanych 3213 6 751
(brutto)-(nota 42)
minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci od jednostek powia- -3213 3913
zanych
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek powigzanych
(netto) 3538
Nalez_nosm Z tytulu podat_kow, dqta_cu, cei,'ubezpleczen spotecz- 745 757 789
nych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Pozostate naleznosci (brutto) 13 327 13412 13 337
minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci pozostatych - 12 956 -12972 -13 026
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Pozostate naleznosci (netto) 371 440 311
Naleznosci krotkoterminowe, razem (brutto) 45 758 42 632 41 284
minus: odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci razem - 27 637 - 27501 -27 841
Naleznosci krotkoterminowe, razem (netto) 18121 15131 13 443

Sredni czas realizacji naleznoéci wynosi 7-75 dni. Przez pierwsze 30 dni od daty wy-
stawienia faktury nie nalicza sie odsetek. Po uptywie terminu pfatnosci naliczane sq

odsetki w wysokosci 13 %.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto )— wiys. zt
z podziatem na nale znosci nie sptacone w okresie pélrocze / 2006 2005 pélrocze / 2005
a) do 1 miesigca 4087 1277 2012
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1539 839 924
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1681 169 207
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 203 187 362
e) powyzej 1 roku 14 623 14 435 14 446
{\(JSIeznoéci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brut- 22 133 16 907 17 951
f) odpisy _aktualizujqce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, -14 681 -14529 .14 815
przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 7 452 2378 3136
Zmiana stanu odpiséw aktualizuj acych warto $¢€ naleznosci wiys. zt
Ll e potrocze / 2006 2005 potrocze / 2005
Stan na poczatek okresu 27 501 28 456 28 456
a) zwiekszenia (z tytutu) 444 772 457
- utworzenia odpiséw aktualizujgcych 444 772 457
b) zmniejszenia (z tytutu) 308 1727 1184
- otrzymania zaptaty za naleznos$¢ 264 1679 1160
—  decyzji zarzadu o spisaniu rezerwy w straty 44 48 24
\,Svt);':(l:r;] c;lc;pll(soor\l/i\/egkct)tli?g;:]qcych warto$¢ naleznosci krétkotermino- 27 637 27501 27729

Kwoty odpiséw aktualizujgcych (utworzonych i rozwigzanych) warto$¢ naleznosci od-
niesione sq w koszty sprzedazy. Warto$¢ odpisu zostata oszacowana na podstawie

dotychczasowych doswiadczen Grupy.
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w tys. zt
Nalezno $ci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)

pétrocze / 2006 2005 poétrocze / 2005
a) w walucie polskiej 15 288 19 263 20 688
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 30 470 23 369 20 596
b1. jednostka/waluta tys / EURO 6948 5298 4588
tys. zt 29197 22 109 19567
b2. jednostka/waluta tys / USD 245 279 279
tys. zt 940 949 954
pozostate waluty w tys. zt 333 311 75
Naleznosci krotkoterminowe, razem (brutto) 45 758 42 632 41284
Nota 20a. Udzielone pozyczki

w tys. zt
Udzielone po zyczki

pétrocze / 2006 2005 poétrocze / 2005
z)ar:ﬁtzg)osm z tytutu udzielonych pozyczek od jednostek pozostatych 500 500 500
mipus: odpis _aktualizujqcy warto$¢ naleznosci z tytutu udzielonych -500 - 500 -500
pozyczek od jednostek pozostatych
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od jednostek pozostatych
(netto)
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od jednostek powigza-
nych (brutto)
minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek od jednostek powigzanych
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od jednostek powigza-
nych (netto)
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, razem (brutto) 500 500 500
Minus : qdpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci z tytutu udzielo- -500 - 500 -500
nych pozyczek
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, razem (netto)

Nota 21 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowia: gotdwka bedaca w posiadaniu Grupy
oraz krotkoterminowe depozyty bankowe z terminem zapadalnosci do 3 miesiecy.

Wartos¢ ksiegowa tych aktywow odpowiada wartosSci godziwej

w tys. zt
pétrocze / 2006 2005 poétrocze / 2005
Srodki pieniezne w banku i kasie 18 332 11106 12 049
Lokaty krétkoterminowe 15 500 9154 10 175

27



Razem 18 332 11 106 12 049

Saldo $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywow
pienieznych skfada sie z nastepujacych pozycji :

w tys. zt
pétrocze / 2006 2005 poétrocze / 2005
Srodki pieniezne w banku i kasie 18 332 11 106 12 049
Lokaty krétkoterminowe 15 500 9154 10 175
Razem 18 332 11 106 12 049

Przeptywy pieniezne sporzadzane sq metodg posrednia.

Ryzyko kredytowe.

Gtéwnym aktywem finansowym Grupy sq $rodki na rachunkach bankowych, gotow-
ka, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, inne naleznosci, oraz inwestycje, ktore repre-
zentujg maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe w relacji do aktywoéw finanso-
wych.

Grupa nie posiada znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego. Ryzyko roztozone jest
na duzg ilos¢ partnerdw i klientow.

Grupa posiada bony dtuzne wyemitowane przez Spotki zalezne na kwote 5.500 tys.
zt. objete w 100 % odpisem aktualizujgcym.

Nota 22 Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw :

Kwota kredytu
Nazwa LTy pozostata do Warunki | o
(firma) | Siedziba ] splat oprocen- | Zabezpieczenia
jednostki towania praty
zt waluta zt waluta
Bank BRE | Warszawa | 5200 000 | PLN - PLN | Wibor 1M |13-07-2007 Weksel in blanco

NP

+marza Hipoteka kaucyjna na nierucho-

banku mosci potozonej w Krakowie przy
ulicy Nadwislanskiej 13 do kwoty
3.400.000,- PLN, wpisana do
ksiegi wieczystej KW 195261

3. Cesja wierzytelnosci z polisy
ubezpieczeniowej od ognia i in-
nych zdarzen losowych na w/w
nieruchomos¢ na kwote
3.400.000,-

Spotka dominujaca posiada kredyt bankowy odnawialny w wysokosci 5.200 tys. zi.
Kredyt zostat zaciggniety 29.09.2004r. Sptata kredytu nastgpi 13.07.2007 roku. Kre-
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dyt zabezpieczony zostat hipotekg kaucyjna
1M + marza banku.

Nota 24 Pozostate aktywa trwate

. Kredyt oprocentowany jest stopg Wibor

w tys. zt
pétrocze / 2006 2005 poétrocze / 2005
Odstepne za lokale sklepowe Arka, Stopmar 1146 1364 2017
Razem 1146 1364 2017
Nota 24a Pozostate aktywa obrotowe
w tys. zt
pétrocze / 2006 2005 poétrocze / 2005
Kalkulowany odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 178 151
Ubezpieczenie majatku 81 32 68
\Wycena nieruchomosci 466 12 4
Odstepne za lokale sklepowe Arka, Stopmar (czes$¢ krétkotermi- 435 435 275
nowa)
Poniesione koszty zwigzane z potaczeniem spotek V&W 695
Pozostate 233 45 61
Razem 2244 524 559

Nota 25 Podatek odroczony

Ponizsze pozycje stanowig gtdwne pozycje rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ujmowanego przez Grupe oraz ich zmiany w obecnym i po-

przednim okresie sprawozdawczym :

w tys. zt
bilans rachunek zyskoéw i strat
poétrocze / 2006 2005 poétrocze / 2005 pétrocze / 2006 poétrocze / 2005
Rezerwy 2 éf”'“ podatku 162 116 129 - 46 156
Ulga inwestycyjna do
rozliczenia w latach na- 20 37 65 17 89
stepnych
\Wycena bilansowa - do- 104 47 38 .57 67
datnie réznice kursowe
Odsetki naliczone od na- 38 32 26 -6
leznosci
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Odniesione na wynik finan-

162 116 129 - 46 156
sowy
Aktywa z tytutu podatku 1072 1093 1061 22 -1383
odroczonego
Przyspieszona amortyzacja 199 158 124 24 8
bilansowa
Swiadczenia po okresie 5 a1
zatrudnienia (odprawy)
Odpisy aktualizujace 307 406 453 - 152 8
Reze_rwy, ptace i ubezpie- 511 500 436 64 _3a
czenia spoteczne
\Wycena bilansowa - ujem-
ne réznice kursowe 46 21 34 - 36
Straty mozliwe do odlicze-
nia od przysziych docho- -1325
déw do opodatkowania
Rezerwa na przyszie zo- )
bowigzania 9 8 9 1 4
Odniesione na wynik finan- 1072 1093 1061 _22 -1383
sowy
Nota 26 Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego
w tys. zt
Minimalne ptatno $ci leasingowe
pétrocze / 2006 2005 poétrocze / 2005

Kwoty ptatne zgodnie z umowami leasingu finansowego: 702 813 1265
w ciggu roku
od 2 do 5 roku 702 813 1265
Z_dyskontowana wartosc¢ biezgca zobowigzan z tytutu leasingu 702 813 1265
finansowego
Minus: Kwota nalezna z tytutu rozliczenia w ciagu 12 miesiecy

. ! ] : . 351 383 657
(wykazywana jako zobowigzania krotkoterminowe)
Kwota wymaganej sptaty po 12 miesigcach 351 430 608

Wszystkie zobowigzania z tytutu leasingu denominowane sg w PLN.
Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu Spdtki dominujacej odpowiada jego

wartosci ksiegowe;j.

Zabezpieczeniem zobowigzan Spotki dominujacej z tytutu leasingu finansowego sq

uzywane w oparciu o te umowy aktywa oraz zapasy na kwote 302 tys. zt.

Nota 27 Inne zobowi gzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania wynikajq gtéwnie z zaku-
pow handlowych i kosztdw zwigzanych z dziatalnoscig biezaca. Sredni okres kredyto-
wania przyjety dla zakupéw handlowych wynosi 45 dni.
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Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  a- wiys. zt
ania péirocze / 2006 2005 péirocze / 2005
Zobowigzania z tytutu dostaw, robo6t i ustug 18 120 19414 17 765
Zobm_quama Z tytutu podatkow,ld(_)tacu, gei, ubezpieczen spotecz- 3932 3628 2844
nych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Inne 2800 1719 3052
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 24 852 24 761 23661
w tys. zt
Zobowi gzania krétkoterminowe (struktura walutowa)
pétrocze / 2006 2005 poétrocze / 2005
@) w walucie polskiej 15 028 14 586 12 900
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 9824 10 175 10761
bl. jednostka/waluta tys / EURO 2425 2616 2 659
tys. zt 9804 10 099 10 746
b2. jednostka/waluta tys / USD 6 5 4
tys. zt 20 16 15
Pozostate waluty w tys. zt. 90
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 24 852 24 761 23661
Nota 28 Rezerwy
w tys. zt
Rezerwy z tytulu | Rezerwa restruk-
gwaranciji turyzacyjna PIEEREIRE REES

Stan na dzien 1 stycznia 2005 4619 4619
—  utworzone rezerwy w ciggu roku obroto- 1013 1013

wego
-  wykorzystanie rezerw - 2463 -2463
- réznice kursowe -8 -8
Stan na dzie n 30 czerwca 2005 3161 3161
- wykazane w zobowigzaniach krétkotermi- 2942 2942

nowych
-  wykazane w zobowigzaniach dtugotermi- 219 219

nowych
Stan na dzien 1 stycznia 2005 4619 4619
—  utworzone rezerwy w ciggu roku obroto- 1750 1750

wego
- wykorzystanie rezerw -2753 -2753
—  roznice kursowe -44 -44
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Stan na dzie n 31 grudnia 2005 3572 3572
- wykazane w zobowiagzaniach krétkotermi- 3296 3206
nowych
—  wykazane w zobowigzaniach dtugotermi- 276 276
nowych
Stan na dzien 1 stycznia 2006 3572 3572
—  utworzone rezerwy w ciggu roku obroto- 1420 1420
wego
-  wykorzystanie rezerw -1463 -1463
—  roznice kursowe 38 38
Stan na dzie n 30 czerwca 2006 3567 3567
—  wykazane w zobowigzaniach krétkotermi- 39291 3291
nowych
—  wykazane w zobowigzaniach dtugotermi- 276 276
nowych
Nota 29 Kapitat Akcyjny
w tys. zt
Seria / emisja REe cF: or:\ﬁii-j Wg;(i)i/sc Sposo6b Prawo do
! Rodzaj ([uprzywile- gran Liczba | emisji wg POSO! Data reje- .
- ) . czenia " . = | pokrycia = |dywidendy
akcji jowania ooy akciji warto $ci Kapitatu stracji (od daty)
akeiji p akgii nominal- p
! nej
cin AN zwykta na .
Emisja "A zwykta okaziciela 1 000 000 1991-04-30
Podziat emisji "A" (1 : 5) 2wykla | 2WYklana 5000 000 1994-01-28
okaziciela
Emisja "B" 2wykla | 2Wklana 1,000 000 1995-01-05
okaziciela
Umorzenie akcji -1115 470
Liczba akcji, razem 4 884 530
Kapitat zaktadowy, razem 12 000 000
\Warto$¢ nominalna jednej akcji
(wzh) =2zt
Spotka posiada jeden rodzaj akcji zwyktych bez prawa do statego dochodu.
w tys. zt
Kapitat akcyjny
pétrocze / 2006 2005 poétrocze / 2005
Zarejestrowany: 4884530 zwyklych akcji po 2,00 zt. kazda 12 000 12 000 12 000
\Wyemitowany: 4884530 zwyklych akcji po 2,00 zt. kazda 12 000 12 000 12 000
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Nota 31 Kapitat z aktualizacji wyceny

w tys. zt
Aktualizacja $rod-| Aktualizacja in-
! - Razem
kow trwatych westycji
Saldo na 1 stycznia 2005 9 654 9 654
Zbycie srodkéw trwatych -1731 -1731
Saldo na 30 czerwca 2005 7923 7923
Saldo na 1 stycznia 2005 9654 9654
Zbycie srodkow trwatych -1731 -1731
Saldo na 31 grudnia 2005 7923 7923
Saldo na 1 stycznia 2006 7923 7923
Zbycie srodkow trwatych
Saldo na 30 czerwca 2006 7923 7923

Aktualizacja dotyczy Srodkéw trwatych przeszacowanych na 1 stycznia 1995 r.

Nota 33. Kapitat rezerwowy

w tys. zt
Saldo na 1 stycznia 2005
Zwiekszenia z tytutu wyceny programu opcyjnego 168
Zmniejszenia
Saldo na 30 czerwca 2005 168
Saldo na 1 stycznia 2005
Zwiekszenia z tytutu wyceny programu opcyjnego 503
Zmniejszenia
Saldo na 31 grudnia 2005 503
Saldo na 1 stycznia 2006 503
Zwiekszenia z tytutu wyceny programu opcyjnego 336
Zmniejszenia
Saldo na 30 czerwca 2006 839
Nota 34 Niepodzielony wynik finansowy
w tys. zt
Saldo na 1 stycznia 2005 29 479
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Zbycie prawa do wieczystego uzytkowania gruntu -228
Zasilenie z kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych 1731
Zysk netto za rok biezacy 7 253
Saldo na 30 czerwca 2005 38235
Saldo na 1 stycznia 2006 29 479
Korekta konsolidacyjna — wytaczenie podmiotéw powigzanych z konsolidacji -41
Zbycie prawa do wieczystego uzytkowania gruntu -232
Zasilenie z kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych 1731
Zysk netto za rok biezacy 14 010
Saldo na 31 grudnia 2005 44 947
Saldo na 1 stycznia 2006 44 947
Korekta konsolidacyjna — wiaczenie podmiotéw powigzanych do konsolidacji - 444
Zbycie prawa do wieczystego uzytkowania gruntu

Zasilenie z kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych

Zysk netto za rok biezacy 4715
Saldo na 30 czerwca 2006 49 218

Nota 37 Zobowi gzania warunkowe

Charakter zobowi gzania

Szacunkowa kwota zobowi a-
zania

Przyczyna powstania zobo-
wigzania

Utworzona rezerwa na strat ¢

Sprawa sadowa — spor przed
Sadem Arbitrazowym w Lon-
dynie z firmg Exit S.A. z siedzi-
ba w Atenach dotyczacy wyko-
nania umowy o swiadczenie
ustug z dnia 4.09.2002 roku (
wykonanie kolekcji damskich i
meskich marki Artisti Italiani
oraz marki Vistula na sezon
Jesien-zima 2002/2003 oraz
wiosna lato 2003

197 tys. EUR plus ustawowe
odsetki oraz koszty zastepstwa
procesowego i postepowania
arbitrazowego

Odmowa zaptaty przez Vistule
czesci okreslonego w umowie
wynagrodzenia firmy Exit S.A. i
kosztow dodatkowych ponie-
sionych jakoby przez Exit S.A.
w zwigzku z realizacjg umowy.
(Odmowa zaptaty przez Vistule
spowodowana catkowitym
niewykonaniem przez Exit S.A.
kolekcji meskich oraz czescio-
wym tylko wykonaniem kolekcji
damskich.

Utworzono rezerwe na kwote
200 tys. EUR, réwnowarto$¢ w
zt. 808 tys. zt

Nakazy zaptaty Inspekcji
Pracy (7 nakazéw) z lipcq
2006 roku oraz wyspienie
Inspekcji Pracy przeciwkd
Trend Fashion Sp. z 0.0.
Myslenicach (Spotka za-
lezna Vistuli S.A.)

2.340 tys. zt.

Nalenosci pracownikow
Spotki zalenej Trend Fas
hion Sp. z 0.0. z tytulu
dodatkow staowych i
nagrod jubileuszowych.
SpotkaTrend Fashion Sp,|
0. 0. przegta pracownikow
naszej spotki zatrudnionyg
w zaktadzie produkcyjny

z wydziezawieniem tej

w Myslenicach w zwdzku [strony samych pracow

Nie utworzono rezerwy -
W zwigzku z faktem, 2 w
opinii Zaradu Trend Fa:
hion, jak i Spoétki domin
jacej stanowisko Inspektq
nie znajduje opaia W
istniejacym stanie faktycz
nym jak réwnie brakd
jakichkolwiek loszzen z€

b

kéw Spotki Trend Fashig
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spoéice tegp zaktadu. W
zwiazku z tym przez rok o
chwili przejgcia obowazy-
wat w stosunku do tych
pracownikéw obowizuja-
cy wowczas W naszej spd
ce zaktadowy uktad zbio-
rowy pracy, ktéry przewi-
dywat prawo do nagréd
jubileuszowych orazodat-
koéw stazowych. Po uptywi
roku z wszystkimi pracow
nikami zostaly podpisane
porozumienia - aneksy dd
umow o prae, w oparciu g
kt6re pracownicy ci wyra-
zili zgodk na zmiar wa-
runkéw pracy i ptacy zgoq
nie z zasadami wynikaj
cymi z regulaminu pracy

dzania obowjzujacych w
spéice Trend Fashion Sp
0.0.. Inspektor Pracy dok
nat interpretacji postano-
wien tych porozumia
(aneksow) i stwierdzize
nie stanowd one podstawy
do uznaniaze warunki
pracy i ptacy wynikajce z
postanowié zakladowego
uktadu zbiorowego przest
ty obowiazywas. Spoétka
Trend Fashion Sp. z 0.0.
nie zgadza gize stanowi-
skiem Inspektora Pracy,
uznahc przy tym,ze razaco
przekroczyt swoje kompe
tencje, wydaic nakaz za-
ptaty w odniesieniu do
naleznosci, ktére g spone.
Zostaty wniesione odwotd
nia od wydanych nakazoy
wraz z wnioskiem o wst-
rzymanie ich wykonania.
Postpowania odwotawczg
sa W toku, ale w dniu 28
lipca 2006 roku zostaty
wydane postanowienia w
sprawie wstrzymania na-
tychmiastowej wykonalng
Sci nakazOw do czasu za-|

oraz regulaminu wynagrat

wyniki prowadzonej ko
troli nie powinny znacxcd
wpltyna¢ na spravozdani
finansowe Grupy Kapit

l}owej.

152

=

D
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konczenia postanowie
odwotawczych.

Pozew o zaptaty:

1) Syndyka Masy Upadto
Sci Vicon Sp. z 0.0. w bz
cucie - zawiadomienie o

postpowaniu

2) F.G.S.P. - Biuro Tere-
nowe w tacucie

1.107 tys. zt.

Posgpowanie przeciwko
naszej spotce z powddzty
syndyka masy upadioi
Zaktadow Odzieowych
Vicon Sp. z o.0. tytutem
zwrotu kwoty wyptaconej
pracownikom tej spoétki
pochodzcej z F.GS.P.
oraz z masy upadioi ( ta
ostatnia kwota to okoto 2(
tys. zt.). Syndyk wywodzi
swoje roszczenia z tegee
skoro z chwiy wygasnigcia
umow dziezawy nieru-
chomdci oraz uradzea, ng
podstawie ktérych ZO
Vicon Sp. z 0.0. korzystat
z maptku naszej spotki,
pracownicy tej spotki stali
sic naszymi pracownikam
w zwiazku z art. 231 Ko-
deksu pracy, to nie byto
podstaw do wyptaty tym
pracownikomswiadcze z
F.GS.P., gdy zobowiza-
nia te obcizaty nasza Spot
ke. Postpowanie znajduje
sic we wstpnej fazie.

Nie utworzono rezerwy —
Eostpowanie znajdy sic
we wstpnej fazie.

D

Nota 37a Zobowi gzania pozabilansowe

w tys. zt
POZYCJE POZABILANSOWE
pétrocze / 2006 2005 poétrocze / 2005

— weksnle wlasne bed_ape zabe;pieczeniem otrzymanych gwa- 4896 4882 2 840

rancji z tytutu wynajmu lokali sklepowych
-  weksle wlasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasin- 84 76

gowych
Razem pozycje pozabilansowe 4 896 4 966 2916

Nota 39 Ptatno sci regulowane akcjami

W dniu 28 czerwca 2005 r. zmieniajgc uchwate podjetq w dniu 30 marca 2005 r.
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito program motywacyjny dla Zarzadu
oparty o ptatnos¢ w postaci akcji Spétki. Przyznanie warrantdw subskrypcyjnych na
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akcje w petnej wysokosci tj. 210.000 szt. uprawniajacych do objecia takiej samej ilo-
$ci akcji jest uwarunkowane osiggnieciem przez kurs Spétki poziomu 50 zt do dnia 29
marca 2008 r. Szczegdtowe warunki programu motywacyjnego zostaty zawarte w
raporcie biezacym nr 15/2005 z dnia 29 czerwca 2005 r.

Warto$¢ programu motywacyjnego oszacowana przy zastosowaniu modelu Black’a-
Scholes’a wyniosta 2.014 tys. z4, tj. 9,59 zt za 1 akcje i jest rozliczana proporcjonalnie
do czasu trwania programu.

Dane potrzebne do zastosowania modelu Black’a-Scholes’a przedstawiajg sie naste-

pujaco :

pétrocze / 2006 2005 poétrocze / 2005
cena akcji z dnia uchwalenia programu 32,50 32,50 32,50
cena realizacji 30,00 30,00 30,00
oczekiwana zmienno$¢é 28,88% 28,88% 28,88%
oczekiwana diugos¢ zycia opcji 36 36 36
stopa wolna od ryzyka 4,80% 4,80% 4,80%
oczekiwana stopa dywidendy 0,00% 0,00% 0,00%

Oczekiwana zmienno$¢ zostata wyliczona poprzez oszacowanie historycznej zmienno-
Sci ceny akcji Spotki w ciggu 90 sesji poprzedzajacych date uchwalenia. Oczekiwany
okres zycia opcji zostat okreslony w oparciu o maksymalny okres wynikajacy z podje-
tej uchwaty.

Nota 41 Zdarzenia po dacie bilansowej

1) W dniu 7 lipca 2006 w raporcie biezacym nr 23/2006 Zarzad Spotki Vistula & Wol-
czanka S.A. w Krakowie poinformowat, ze w dniu 6 lipca 2006 roku Rada Nadzorcza
Vistula S.A. podjeta uchwate o odwotaniu Pana Mateusza Zmijewskiego ze stanowi-
ska cztonka Zarzadu Spofki.

2) W dniu 25 lipca 2006 r. na podstawie art. 506 § 1, § 2, § 4 i § 5 Kodeksu spotek
handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Vistula S.A., z sie-
dzibg w Krakowie, podjeto uchwate nr 21 w sprawie potaczenia ze spotkg Wolczanka
S.A. z siedzibq w todzi, w tym w sprawie emisji akcji potgczeniowych, na podstawie
ktorej dokonane zostato pofaczenie spétki Vistula S.A. ze spotkg Wolczanka S.A., w
trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych.
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3) W dniu 28 lipca 2006 r. w raporcie biezacym nr 28/2006 Zarzad Vistula S.A. w
Krakowie odwotat podane do publicznej wiadomosci w raporcie biezagcym Nr 4/2006 z
dnia 13 lutego 2006 r. prognozowane wyniki finansowe grupy kapitatowej Vistula na
rok 2006. powodem odwotania prognoz byta ich nieaktualno$¢ spowodowana zmia-
nami, jakie nastapity w Spdtce w nastepstwie rozpoczecia procesu jej potaczenia ze
spotkq Wolczanka S.A.

4) W dniu 16 sierpnia 2006 r. w raporcie biezagcym nr 30/2006 Zarzad Vistula S.A. w
Krakowie poinformowat, ze w dniu 16 sierpnia 2006 roku otrzymat zawiadomienie od
Amplico Life Pierwsze Amerykansko-Polskie Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Re-
asekuracji Spétka Akcyjna ( zwane dalej 'AMPLICO LIFE'"), dziatajacego w imieniu
swojego akcjonariusza American Life Insurance and Reinsurance Company (zwanego
dalej 'ALICQ'"), ze ALICO posrednio przekroczyto 5% ogodlnej liczby gtosow na Wal-
nym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula S.A. z siedzibg przy ul. Nadwislanskiej 13 w
Krakowie ( zwanej dalej 'Spotkq') w zwigzku z posrednim nabyciem akcji Spotki.

5) W dniu 31 sierpnia 2006 r. w raporcie biezacym nr 32/2006 Zarzad spétki Vistula
& Wodlczanka Spdtka Akcyjna, z siedzibg w Krakowie (poprzednia nazwa: Vistula
Spotka Akcyjna) zawiadomit, ze w dniu 31 sierpnia 2006 r. sad rejestrowy wasciwy
dla spoétki, tj. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie Wydziat XI Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o wpisie do rejestru
przedsiebiorcéw potaczenia spdtki ze spdtkgq Wdlczanka Spétka Akcyjna, z siedzibg w
todzi, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod nu-
merem KRS 0000062987. W dniu 31 sierpnia 2006 r. nastapit tez wpis powyzszego
pofaczenia do rejestru przedsiebiorcow

W zwigzku z potaczeniem spotek nastgpito réwniez podwyzszenie kapitatu zaktado-
wego Vistula & Wolczanka S.A. Dotychczasowy kapitat zaktadowy w kwocie
12.000.000 zt zostat podwyzszony do kwoty 16.562.250 zt. Podwyzszenie kapitatu
nastapito w drodze emisji 2.281.125 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 2 zt kazda. Akcje nowej emisji zostaty przyznane akcjonariuszom spoétki
przejmowanej, tj. Wolczanki S.A. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego
nastgpita tacznie z rejestracjq potaczenia spotek. Po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spétki ogdlna liczba akcji spotki wszystkich emisji wynosi
7.165.655 i daje to tgcznie 7.165.655 gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

6) W dniu 1 wrzesnia 2006 r. w raporcie biezacym nr 33/2006 Zarzad spotki Vistula &
Wolczanka S.A. poinformowat, Ze zostat ztozony wniosek do Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje nowych akgji serii D, ktdre zostaty wyemi-
towane w zwigzku z potaczeniem spétki z Wolczanka S.A. Jednoczesnie spétka wy-
stgpita do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. o wyznaczenie dnia
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referencyjnego dla potrzeb dokonania przydziatu akcji serii D akcjonariuszom Wol-
czanki S.A. na dzien 6 wrzesnia 2006 r.

7) W dniu 1 wrzesénia 2006 r. w raporcie biezacym nr 34/2006 Zarzad Spotki Vistula
& Wolczanka S.A. z siedzibg w Krakowie (Spotka) poinformowat, ze w dniu 31 sierp-
nia 2006 roku Spotka zawarta z Fortis Bank Polska S.A. z siedzibgq w Warszawie przy
ul. Postepu 15 umowe o kredyt nieodnawialny oraz umowe wielocelowej linii kredy-
towej.

Przedmiotem umowy o kredyt nieodnawialny jest udzielenie Spétce przez Fortis Bank
Polska S.A. kredytu w wysokosci 20.000.000 zt. Sptata udzielonego kredytu ma na-
stapi¢ w terminie do dnia 30 sierpnia 2016 r. Oprocentowanie kredytu jest zmienne i
stanowi: WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych powiekszony o marze banku. Za-
bezpieczenie sptaty naleznosci Fortis Bank Polska S.A. z tytutu udzielonego kredytu
stanowig zastaw rejestrowy na prawach z rejestracji znaku towarowego stownego i
stowno-graficznego ,,WOLCZANKA" oraz oSwiadczenie Spdtki o poddaniu sie egzekucji
w trybie art. 97 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe.

Przedmiotem umowy wielocelowej linii kredytowej jest udzielenie Spétce przez Fortis
Bank Polska S.A. limitu kredytowego do maksymalnej wysokosci 10.000.000 zt. Okres
kredytowania wynosi 10 lat. Zabezpieczenie sptaty naleznosci Fortis Bank Polska S.A.
z tytutu udzielonego limitu kredytu stanowi oswiadczenie Spétki o poddaniu sie egze-
kucji w trybie art. 97 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe. Limit kredy-
towy moze by¢ wykorzystany na udzielenie kredytu w rachunku biezacym, na linie
akredytyw lub na linie gwarancji.

8) W dniu 5 wrzesnia 2006 r. w raporcie biezacym nr 35/2006 Zarzad VISTULA &
WOLCZANKA S.A. w Krakowie zawiadomit, o podjeciu 4 wrzesnia 2006r. przez Zarzad
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. uchwaty nr 467/06, w ktorej po-
stanawiono, ze : ]

a) w dniu 12 wrzesnia 2006r. nastepuje przydziat akcji spotki VISTULA & WOLCZAN-
KA S.A. poprzez zamiang akcji spotki WOLCZANKA S.A. na akcje spotki VISTULA &
WOLCZANKA S.A. w stosunku 1: 1,25

b) dniem referencyjnym jest dzien 6 wrzesnia 2006r.

c) dokonanie przydziatu, o ktérym mowa w pkt. 1) jest réwnoznaczne z przyjeciem
do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. 2.281.125 (dwa miliony dwie-
Scie osiemdziesiat jeden tysiecy sto dwadziescia piec) akcji zwyktych na okaziciela
serii D spotki VISTULA & WOLCZANKA S.A. o wartosci nominalnej 2 zt (dwa ziote)
kazda, oraz oznacza sie te akcje kodem PLVSTLAA00029

d) z dniem wpisania potaczenia do rejestru przedsiebiorcow ustaje wykonywanie
przez spotke WOLCZANKA S.A. uczestnictwa w Krajowym Depozycie Papierow War-
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tosciowych S. A. w typie EMITENT oraz zamyka sie konta ewidencyjne prowadzone w
Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych dla spétki WOLCZANKA S.A.
Jednoczesnie w dniu 5 wrzesnia 2006 r. Spotka ztozyta Wniosek do Gietdy Papieréw
Wartosciowych o wprowadzenie akcji do obrotu na Gietdzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A. w dniu 14 wrzes$nia 2006 w nastepstwie asymilacji akcji w KDPW
S.A.

9) W dniu 7 wrzeénia 2006 w raporcie biezacym nr 36/2006 Zarzad VISTULA & WOL-
CZANKA S.A. w zawiadomit o podjeciu przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. w dniu 07 wrzesnia 2006r. uchwaty nr 331/2006, w ktorej Zarzad
Gietdy :

A) stwierdzit, ze do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest
2.281.125 (dwa miliony dwiescie osiemdziesiat jeden tysiecy sto dwadziescia piec)
akcji zwyktych na okaziciela serii D spétki VISTULA & WOLCZANKA S.A., o wartosci
nominalnej 2 (dwa) ztote kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow War-
tosciowych S.A. kodem ,,PLVSTLA00029”

B) postanowit wprowadzi¢ z dniem 14 wrzeénia 2006r. w trybie zwyklym do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym akcje spotki VISTULA & WOLCZANKA S.A., o
ktorych mowa w pkt. A) powyzej, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 14 wrzesnia 2006r. asymilacji tych akcji z ak-
Cjami tej spdtki bedacymi w obrocie gietdowym oznaczonymi kodem ,PLV-
STLA00011". Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia.

10) W dniu 8 wrzesnia 2006 w raporcie biezacym nr 37/2006 Zarzad Spoétki Vistula &
Wolczanka S.A. w Krakowie poinformowat, ze w dniu 7 wrze$nia 2006 roku Pan Mi-
chat Wdjcik ztozyt rezygnacje ze stanowiska Wiceprezesa oraz z funkcji w Zarzadzie
Vistula & Wélczanka S.A.

11) W dniu 8 wrzesnia 2006 w raporcie biezacym nr 38/2006 Zarzad Spofki Vistula &
Wodlczanka S.A. w Krakowie poinformowat, ze na posiedzeniu w dniu 7 wrzesnia 2006
Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu Pana Jerzego Krawca na stano-
wisko Cztonka Zarzadu Vistula & Wélczanka S.A. z dniem 7 wrzesnia 2006 roku.

12) W dniu 12 wrzes$nia 2006 w raporcie biezacym nr 40/2006 Zarzad Vistula & Wél-
czanka S.A. w Krakowie poinformowat, ze w dniu 11 wrzesnia 2006 roku otrzymat
zawiadomienie od Banku Zachodniego BZ WBK S.A. z siedzibgq we Wroctawiu (Bank),
ze:

W dniu 7 wrze$nia 2006 roku Bank dokonat poza rynkiem regulowanym:

A) Zbycia 123.762 akcji spotki Vistula & Wdlczanka S.A. stanowigcych 2,535% kapita-
tu zakladowego Spotki i uprawniajacych do 2,535% gtoséw na Walnym Zgromadze-
niu Akcjonariuszy Vistula & Wdlczanka S.A. Akcje Vistula & Wodlczanka S.A. zostaty
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zbyte w drodze realizacji zawartej w dniu 3 kwietnia 2006 roku umowy w sprawie
nabycia akcji Vistula S.A. oraz przeprowadzenia terminowej operacji finansowej po-
miedzy Bankiem i Zleceniodawca. Przed zbyciem akcji Bank posiadat 5,07% kapitatu
zaktadowego Spétki i 5,07% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula
& Wolczanka S.A. Po zbyciu akcji Bank posiadat 123.762 akcje spétki Vistula & Wol-
czanka S.A. stanowigce 2,535% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajace do
2,535% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula & Wolczanka S.A.

B) Nabycia 123.762 akcji spotki Vistula & Wolczanka S.A. stanowigcych 2,535% kapi-
tatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do 2,535% gtoséw na Walnym Zgroma-
dzeniu Akcjonariuszy Vistula & Wolczanka S.A. Akcje Vistula & Wolczanka S.A. zosta-
ty nabyte w drodze realizacji zawartej w dniu 7 wrzeSnia 2006 roku umowy w spra-
wie nabycia akcji Vistula & Wdlczanka S.A. oraz przeprowadzenia terminowej operacji
finansowej pomiedzy Bankiem i Zleceniodawca.

Po nabyciu akcji Bank posiada 247.524 akcje Vistula & Wodlczanka S.A. stanowigce
5,07% kapitatu zaktadowego i 5,07% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariu-
szy Vistula & Wdlczanka S.A.

Udziat Banku w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgroma-
dzeniu Akcjonariuszy Vistula & Woélczanka S.A. uwzglednia stan przed przydziatem
akcji Spotki Vistula & Wdlczanka S.A. polegajacym na zamianie akcji Spotki Wolczan-
ka S.A. na akcje Vistula & Wdlczanka S.A. planowanym na dzien 12 wrzeSnia 2006
roku.

13) W dniu 12 wrzesnia 2006 w raporcie biezacym nr 41/2006 Zarzad Spétki Vistula
& Wolczanka S.A. w Krakowie zawiadomit o podjeciu w dniu 11 wrzesnia 2006 roku
przez Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. uchwaty nr 480/06,
w ktdrej Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. postanowit o do-
konaniu w dniu 14 wrzesnia 2006 roku asymilacji 2.281.125 (dwa miliony dwiescie
osiemdziesiagt jeden tysiecy sto dwadzieScia pie€) akcji Spotki Vistula & Wdlczanka
S.A. oznaczonych kodem PLVSTLA00029 z 4.884.530 (cztery miliony osiemset osiem-
dziesigt cztery tysigce piecset trzydziesci) akcjami Spétki Vistula & Wolczanka S.A.
oznaczonymi kodem PLVSTLA00011.

Akcje objete asymilacjq otrzymaty kod PLVSTLAOO0011.

Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. stwierdzit ponadto, ze z
dniem 14 wrzesnia 2006 roku kodem PLVSTLA00011 oznaczonych jest 7.165.655
(siedem miliondw sto szesc¢dziesiat piec tysiecy szesScset piecdziesiat pie¢) akcji Spotki
Vistula & Wdlczanka S.A. Uchwata Nr 480/06 Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. weszta w zycie z dniem podjecia.

14) W dniu 13 wrzesnia 2006 w raporcie biezacym nr 42/2006 Zarzad Spétki Vistula

& Wolczanka S.A. w Krakowie zawiadomit o podjeciu w dniu 13 wrzesnia 2006 roku
przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwaty Nr
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343/2006 w sprawie wykluczenia z obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcji
spotki Wolczanka S.A. poczawszy od dnia 14 wrze$nia 2006 roku. Uchwata Nr
343/2006 Zarzadu Gietdy z dnia 13 wrzesnia 2006 roku weszta w zycie z dniem pod-
jecia. Na podstawie wyzej wymienionej uchwaty Zarzadu Gietdy z dniem 14 wrzesnia
2006 roku z obrotu gietdowego na rynku podstawowym wykluczonych zostato
1.797.900 akcji spotki Wolczanka S.A. I oraz II emisiji.

15) W dniu 20 wrzesnia 2006 r. w raporcie biezacym nr 46/2006 Zarzad Spofki Vistu-
la & Wdlczanka S.A. w Krakowie poinformowat o dokonaniu transakcji przedtermino-
wego wykupu bondéw imiennych serii C o numerach 01, 02, 03 o wartosci nominalnej
500.000 zt kazdy, zgodnie z Porozumieniem zawartym dnia 18 wrzes$nia 2006 roku z
Drugim NFI S.A., NFI Progress S.A. oraz NFI im. E. Kwiatkowskiego S.A. dotyczacym
przedterminowego wykupu Bondw imiennych wyemitowanych przez Wdlczanka S.A.
a objetych przez ww. Fundusze, w ktorym zmieniono termin wykupu Bondéw z 08 li-
stopada 2006 roku na dzien 20 wrzesnia 2006 roku.

16) W dniu 23 wrzesnia 2006 r. w raporcie biezacym nr 47/2006 Zarzad Spotki Vistu-
la & Wolczanka S.A. w Krakowie poinformowat o zawarciu w dniu 22 wrzes$nia 2006r.
pomiedzy Vistula & Wodlczanka S.A. oraz NFI Empik Media & Fashion S.A. z siedzibg
w Warszawie ("EMF") umowy zobowigzujacej do sprzedazy 100% udziatdow w spdtce
Galeria Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("GC"), podmiotu zaleznego od
EMF. Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajgcym uzyskania zgody Preze-
sa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji lub upty-
wu terminu do zakonczenia postepowania w sprawie koncentracji. Umowa ulega
rozwigzaniu jezeli powyzszy warunek zawieszajacy nie zisci sie do dnia 31 marca
2007r.

Umowa przenoszaca wiasnos¢ udziatow GC na Vistula & Wdlczanka S.A. zostanie za-
warta przez strony w terminie od 20 do 25 dnia od ziszczenia sie powyzszego warun-
ku zawieszajacego ("Umowa Rozporzadzajaca"). Cena sprzedazy udziatdw wyniesie
10 min ztotych. Ponadto Vistula & Wolczanka S.A. poreczy sptate przez GC wszyst-
kich pozyczek udzielonych jej przez EMF, ktdrych taczna kwota wynosi obecnie z od-
setkami okoto 14,9 min ztotych. Zgodnie z umowa, pozyczki majg zostac sptacone w
czterech rownych ratach na koniec kazdego z kolejnych lat 2007-2010. Pozyczki sq
oprocentowane wedtug stawki: 3-miesieczny WIBOR +1,5%. Jednocze$nie EMF zo-
bowigzat sie udzieli¢ GC, do dnia zawarcia Umowy Rozporzadzajacej, dodatkowej
pozyczki w kwocie 6 min ztotych, ktdrej termin sptaty bedzie uptywat dnia 31 grudnia
2006 roku. Powyzsza pozyczka jest standardowg formg finansowania zakupu towa-
row dla GC na sezon jesien/zima i jest udzielana w kazdym sezonie przez EMF na
rzecz GC. Sptata tej pozyczki zostanie takze poreczona przez Vistula & Wolczanka
S.A.
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Umowa zobowigzuje EMF do wykonania pewnych czynnosci do dnia zawarcia Umowy
Rozporzadzajacej, w tym do spowodowania zwolnienia GC z obowigzkéw wynikaja-
cych z umow kredytowych, ktdrych strong sg takze inne spétki z grupy EMF. Ponadto
umowa zobowigzuje EMF do doprowadzenia do zmian niektérych uméw najmu po-
wierzchni handlowych GC, ktére to zmiany zostaty wyspecyfikowane w umowie i po-
legajg w znacz ej mierze na wydtuzeniu okreséw kluczowych najméw. Jezeli EMF nie
wykona tych obowigzkow, Vistula & Wdlczanka S.A. bedzie miata prawo od umowy
odstgpi¢. Umowa przewiduje rowniez, iz Vistula & Wolczanka S.A. zastgpi EMF jako
poreczyciela lub gwaranta niektérych zobowigzan Spotki z tytutu najmow.

EMF zobowigzat sie takze, ze do dnia zawarcia Umowy Rozporzadzajacej, nie bedzie
podwyzszat kapitatu zaktadowego GC oraz spowoduje, ze GC bedzie prowadzita swo-
jgq dziatalno$¢ zgodnie z dotychczasowg praktyka. W przypadku niewykonania powyz-
szych obowigzkéw Vistuli & Wolczance S.A. bedzie przystugiwata od EMF kara
umowna w wysokosci 1 min ztotych oraz prawo do odstgpienia od umowy. Umowa
przewiduje takze obowigzek zaptaty kary umownej w wysokosci 5 min ztotych przez
strone, ktdra bezpodstawnie nie przystapi do Umowy Rozporzadzajacej lub nie wyko-
na rownoczesnie okreslonych w umowie czynnosci, ktdére majg zosta¢ dokonane row-
noczesnie z zawarciem Umowy Rozporzadzajacej.

Ponadto umowa przewiduje, iz Spotka bedzie mogta do korica 2007r. korzystac z in-
frastruktury IT, wspierajacej jej dziatalno$¢ operacyjng na dotychczasowych warun-
kach.

Nota 42 Transakcje ze stronami/ podmiotami powi  gzanymi

W roku obrotowym Spétka dominujgca zawarta nastepujace transakcje handlowe z
podmiotami powigzanymi :

w tys. zt
Sprzedaz produktow, Zakup produktéw, Kwoty nale zne od . .
. e p B F A ) Kwoty nale zne podmio-
towaréw, materiatow i | towaréw, materiatow i podmiotow powi aza- (e YT EFETE
ustug ustug nych P azanyl
potro- poétro- | potro- poétro- | potro- potro- | potro- potro-
cze/ | 2005 | cze/ | cze/ | 2005 | cze/ | cze/ | 2005 | cze/ | cze/ | 2005 | cze/
2006 2005 [ 2006 2005 [ 2006 2005 | 2006 2005
Vipo 596 596 596
'Young 139 139 139
Vistula Market Sp. z 0.0. 111983 |1983 | 1983
MTM Sp. z 0.0. 1799 | 3755 [ 1706 | 9242 7(13171 36 | 1699 | 2000 | 2078 709 844 (1180
Staszow Best Sp. z 0.0. 453 453 276 72
Trend Fashion Sp. z 0. o. 622 | 1312 769 | 5209 | 8064 | 3977 59 718 781 | 1272
Staszow Sp. z 0.0. 3 3 40
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Vicon Sp. z 0.0. 495 495 495

VFG Praga s.r.o. 676 601 2123 | 1287

SIA Ryga 590 803 2935 | 2200

VFG Hangary kft 380 8 988 51

Razem 4067] 6927| 2931 14459| 23047 4086| 10958 8810| 5331 1427 1625 2452
Saldo odpiséw aktualizujgcych -3213| -3213| -3915

Kwoty nalezne od podmiotéw powigzanych netto 7745 5597| 1416

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i ustug wyniosty 2.899 tys. zt. (2005 rok 4.934 tys. zi;
I p6trocze 2005 roku 2.070 tys. zt)

Przychody finansowe wyniosty 7 tys. zt. (2005 rok 1.053 tys. zt; I pétrocze 2005 roku 1.053 tys.
zh)

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 90 tys. zt. (2005 rok 1.532 tys. zt; I potrocze 2005
roku 0 tys. zt), a pozostate koszty operacyjne wyniosty 90 tys. zt. (2005 rok 1.527 tys. z}; 1
potrocze 2005 roku 0 tys. zt).

Sprzedaz towaréw podmiotom powigzanym dokonana byta po cenach wynikajacych z cennika
Spotki. Zakupy byly dokonywane po zdyskontowanych cenach rynkowych, aby odzwierciedli¢
ilos¢ towardw zakupionych i zwigzki pomiedzy stronami.

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od podmiotéw powigzanych na 30.06.2006 roku wy-
noszg 1.057 tys. zt.(na 31.12.2005 roku: 339 tys. zi.; na 30.06.2005 roku 339 tys. zt.), zostaly
objete odpisem aktualizujgcym na kwote 339 tys. zt..

Pozostate naleznosci od podmiotéow powigzanych na 30.06.2006 roku wynoszg 16.966 tys. zt.
(na 31.12.2005 roku 16.966 tys. zt.; na 30.06.2005 roku 19.871 tys. zt.), naleznosci te zostaty
objete w catosci odpisami aktualizujgcymi.

Naleznosci nie sg zabezpieczone a ich sptata ma nastgpi¢ gotdwka. Nie byto udzielonych gwa-
rancji. Na dzien 30.06.2006 roku odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci od podmiotéw powia-
zanych tacznie wyniosty 20.518 tys. zt. (na 31.12.2005 roku 20.518 tys. zt.; na 30.06.2005 roku
24.125 tys. zt).

Nota 44 Zato zenia polityki rachunkowo $ci

Przedstawione sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF.
Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego zostaty opisane w informacjach ogol-
nych do niniejszego sprawozdania.

Nota 45 Informacje dotycz ace nowych standardow i ich interpretacji

Rodzaje przewidywanej
zmiany w zasadach ra-
chunkowo $ci

Data wejscia w zycie dla
okres6w rozpoczynaj acych
sie w dniu oraz p6 zniej

Standardy i interpretacje
zatwierdzone przez UE

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe
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MSSF 6

Poszukiwanie i ocena zt6z
mineralnych (wlaczajac wyni-
kle nowelizacje do MSSF 1,
MSR 16 oraz MSR 38)

Standard zawiera wymag
zréznicowania pomiedzy
$rodkami trwatymi a warto-
$ciami niematerialnymi, ktére
sg uzywane do poszukiwania
i oceny zt6z mineralnych,
oraz okresla poziom wediug
ktorego testy dotyczace utraty
wartos$ci powinny by¢ prze-
prowadzone.

Grupa nie prowadzi dziatal-
nosci, na ktérg miatby wptyw
nowy standard.

1 stycznia 2006 r.

MSSF 7
Instrumenty Finansowe:
ujawnienie informacii

Standard wymaga rozszerzo-
nego zakresu ujawniania
informacji w odniesieniu do
instrumentéw finansowych
wystepujacych w Spéice.
Zastepuje on MSR 30 Ujaw-
nienia w sprawozdaniach
finansowych bankoéw i insty-
tucji finansowych o podob-
nym charakterze i ma zasto-
sowanie do wszystkich jed-
nostek, sporzadzajacych
sprawozdania finansowe
zgodnie z MSSF.

Grupa uwaza, ze wymagane
znaczace dodatkowe ujaw-
nienia informacji bedzie
powigzane z jej celami, poli-
tyka i procesami zarzadzania
ryzykiem finansowym.

1 stycznia 2007 r.

Pdézniejsza zmiana do MSSF
6 Poszukiwania i ocena zt6z
mineralnych oraz do MSSF 1
Zastosowanie Miedzynaro-
dowych Standardéw Spra-
wozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy

Interpretacja precyzuje, ze
jednostki sporzadzajace
sprawozdania zgodnie z
MSSF po raz pierwszy dla
okresu rozpoczynajacego sie
przed dniem 1 stycznia 2006
r. oraz stosujgce MSSF 6
dobrowolnie nie sg zobowig-
zane do stosowania wymo-
go6w tego standardu odnos$nie
ujawniania, ujmowania i
wyceny do danych porow-
nawczych.

Jako podejscie alternatywne,
MSSF 6 moze by¢ stosowany
dla danych poréwnawczych.

Niniejsze zmiany nie maja.
zastosowania do dziatalnosci
Grupy, jako ze Grupa nie
prowadzi zadnej dziatalnosci,
na ktéra wptyw miataby wpro-
wadzona zmiana.

1 stycznia 2006 r.

Pdézniejsze zmiany do MSR 1
Ujawnienie informacji o kapi-
tale

W rezultacie zmian MSSF 7
(zobacz powyzej), Standard
bedzie wprowadzat rozsze-

rzony zakres ujawnien w od-
niesieniu do kapitatu Grupy.

Niniejsza zmiana bedzie
wymagata ujawnienie znacz-
nie wiecej informacji dotycza-
cych struktury kapitatu Spolki.

1 stycznia 2007 r.

Pdézniejsza zmiana do MSR
19 Swiadczenia pracownicze
— Zyski i Straty Aktuarialne
Plany Grupowe i Ujawnienia
Informacji (Wtaczajac wynikle
nowelizacje do MSR 1, MSR
24ido MSSF 1).

Zmiana zawiera opcje rozpo-
znania aktuarialnych zyskoéw i
strat w petni w momencie ich
wystgpienia, z pominieciem
rachunku zyskéw i strat
wylgcznie w zestawieniu
zmian w kapitale wkasnym.

Grupa nie ma zadnych pla-
néw co do $wiadczen pra-
cowniczych, na ktére wptyw
miatyby wprowadzone zmia-

ny.

1 stycznia 2006 r.

Pdézniejsza zmiana do MSR
39 Instrumenty Finansowe -
ujmowanie i wycena — Ra-
chunkowo$¢ Zabezpieczen
Przeptywoéw Pienieznych dla
przewidywanych transakcji
wewnatrzgrupowych.

Zmiana pozwala na zakwalifi-
kowanie ryzyka walutowego
dotyczacego wysoko praw-
dopodobnej transakcji grupo-
wej jako transakcji zabezpie-
czajacej, przy spetieniu
okreslonych kryteriow.

Niniejsza zmiana nie ma
zastosowania do dziatalnosci
Grupy, jako ze Grupa nie
prowadzi zadnych transakcji
wewnatrzgrupowych, ktére
mozna zakwalifikowaé jako
elementy Rachunkowosci
Zabezpieczen w sprawozda-
niu finansowym.

1 stycznia 2006 r.

Pdézniejsza zmiana do Msr 39
Instrumenty Finansowe -
ujmowanie i wycena — Mozli-

Zmiana ogranicza mozliwo$¢
wyznaczania instrumentéw
finansowych jako ,wycenia-

Grupa uwaza, ze niniejsza
zZmiana nie powinna mie¢
znaczacego wplywu na pre-

1 stycznia 2006 r.
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wos$¢ wyceny w wartosci
godziwej (wiaczajac wynikle
nowelizacje do MSSF 1)

nych w wartos$ci godziwej
poprzez wynik finansowy”.

zentacje instrumentow finan-
sowych w sprawozdaniu
finansowym jako ze Grupa
powinna by¢ w stanie speic
zmienione kryteria definiowa-
nia instrumentéw finanso-
wych wycenianych w wartosci
godziwej poprzez wynik
finansowy.

Pdézniejsze zmiany do MSR
39 Instrumenty Finansowe -
ujmowanie i wycena oraz do
MSSF 4 Gwarancje finanso-
we

Zmiana naktada wymog dla
gwarancji finansowych, ktére
nie sg kontraktami ubezpie-
czeniowymi do wyceny w
wartos$ci godziwej w momen-
cie poczatkowego ujecia.

Grupa nie udzielita zadnych
gwarancji finansowych, na
ktore wptyw miataby zmiana.

1 stycznia 2006 r.

Pdzniejsza zmiana do MSR
21 Skutki zmian kurséw
wymiany walut obcych -
Inwestycje netto w jednostce
dziatajgcej za granicg

Interpretacja precyzuje, w
jakich okolicznosciach po-
zyczka moze zosta¢ uznana
jako czes$¢ inwestycji netto w
jednostke dziatajgacq za gra-
nicg oraz walute, w ktérej
taka pozyczka moze by¢
denominowana.

Grupa obecnie nie posiada
pozycji zawierajacej inwesty-
cje netto w jednostkach
dziatajgcych za granica, na
ktore wptyw miataby wprowa-
dzona zmiana.

1 stycznia 2006 r.

IFRIC 4

Ustalenie czy umowa zawiera
w sobie elementy leasingu
(wlaczajac wynikte noweliza-
cje do MSSF 1)

Interpretacja wymaga ujmo-
wania okreslonych uméw jako
leasing, réwniez w przypad-
ku, gdy nie maja one formy
prawnej leasingu.

Grupa nie ukonczyta jeszcze
analizy wplywu, jaki bedzie
miata nowa interpretacja na
dzialalnos¢ Grupy.

1 stycznia 2006 r.

IFRIC 5

Prawo do udziatu w fundu-
szach zwigzanych z usunie-
ciem skutkéw zniszczenia
Srodowiska (wtgczajac wyni-
kle nowelizacje do MSR 39)

Interpretacja dotyczy fundu-
szy utworzonych w celu
uregulowania kosztéw zwig-
zanych z usunieciem skutkéw
zniszczenia srodowiska.

IFRIC 5 nie ma zastosowania
do dziatalnosci Grupy.

1 stycznia 2006 r.

IFRIC 6

Zobowigzania powstate z
uczestnictwa na Specyficz-
nym rynku — zuzyty sprzet
elektryczny i elektroniczny.

Interpretacja dotyczy zobo-
wigzan wynikajacych z Dyrek-
tywy Unii Europejskiej, regu-
lujacej zbieranie, przetwarza-
nie, odzyskiwanie oraz usu-
wanie zuzytego sprzetu
elektrycznego i elektronicz-
nego w sposob przyjazny dla
$rodowiska.

IFRIC 6 nie ma zastosowania
do dziatalnosci Spélki.

1 grudnia 2005 r.

Standardy i interpretacje
oczekuj ace na zatwierdze-
nie przez UE

Rodzaje przewidywanej
zmiany w zasadach ra-
chunkowo S$ci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okres6w rozpoczynaj acych
sie w dniu oraz p6 zniej

IFRIC 7

Zastosowanie podejscia
retrospektywnego zgodnie z
MSR 29 Sprawozdawczos$é
finansowa w warunkach
hiperinflacji

Interpretacja zawiera wska-
zO6wki odniesienie sposobu, w
jaki jednostka dokonataby
przeksztatcenia sprawozda-
nia finansowego zgodnie z
MSR 29 w pierwszym roku, w
ktérym zidentyfikowata ona
wystepowanie hiperinflacji w
gospodarce swojej waluty
funkcjonalnej.

IFRIC 7 nie ma zastosowania
do dziatalnosci Grupy

1 marca 2006 r.

IFRIC 8
Zakres MSSF 2

Interpretacja prezentuje, ze
MSSF 2 Platnos¢ w formie
akcji wkasnych stosowane SA
do transakgji, w ktérych

IFRIC 8 nie ma zastosowania
do dziatalnosci Grupy, jako ze
Grupa nie dokonywata trans-

akcji wymagajacych ptatnosci

1 maja 2006 r.

46



jednostka dokonuje ptatnosci
w formie akcji wkasnych w
zamian za niewspotmiernie
niskie $wiadczenie wzajemne
lub bez swiadczenia za te
akcje.

w formie akcji wkasnych za
niewspo6tmiernie niskie
Swiadczenie wzajemne lub
bez $wiadczenia za te akcje.

IFRIC 9

Ponowna wycena wbudowa-
nych instrumentéw pochod-
nych.

Interpretacja precyzuje, ze
wbudowane instrumenty
pochodne sg rozpoznawane
przez jednostke w momencie,
gdy staje sie ona strong
umowy oraz, ze zmiana
oceny odnoshie ujmowania
jest zabroniona chyba, ze
nastapita zmiana warunkéw
umowy, ktéra powoduje
znaczace zmiany w przepty-
wach $rodkéw pienieznych
wynikajacych z umowy.

IFRIC 9 nie ma zastosowania
do dziatalnosci Grupy

1 czerwca 2006 r.

Rafat Bauer

Prezes Zarzadu

Jerzy Krawiec

Czlonek Zarzadu

Krakow, dnia 29 wrzesnia 2006 roku

Mieczystaw Starek

Czlonek Zarzadu
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JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACYCH SIE 30 CZERWCA 2006
PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MSSF

o0
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. zt
pétrocze / 2006 pétrocze / 2005
Przychody ze sprzeda zy 72 926 64 996
Koszt wiasny sprzedazy 39 558 36 814
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 33368 28 182
Pozostate przychody operacyjne 445 1500
Koszty sprzedazy 18 482 13278
Koszty ogélnego zarzadu 7 407 6 440
Pozostate koszty operacyjne 380 439
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7544 9525
Przychody finansowe 700 1364
Koszty finansowe 80 628
Zysk (strata) brutto 8164 10 261
Podatek dochodowy 1735 1580
Zysk (strata) roku obrotowego 6429 8681
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 4 884 530 4 884 530
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych - -
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta 1,32 1,78
- podstawowy 132 1,78
- rozwodniony - -




BILANS

w tys. zt
pétrocze / 2006 2005 poétrocze / 2005

Aktywa

Aktywa trwate 32611 31771 31715
Inne wartosci niematerialne i prawne 374 337 334
Rzeczowe aktywa trwate 25596 24 459 23 053
Nieruchomosci inwestycyjne 4269 4373 4479
Udziaty i akcje 207 198 814
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1019 1040 1018
Pozostate aktywa trwate 1146 1364 2017
Aktywa obrotowe 81 439 63 561 54 847
Zapasy 36 486 35135 28 437
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 25144 17 108 14 618
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 718

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17 193 10 799 11498
Pozostate aktywa obrotowe 1898 519 294
Aktywa razem 114 050 95 332 86 562
Pasywa

Kapitat wkasny przypisany do podmiotu dominuj acego 74 365 67 601 59912
Kapitat podstawowy 12 000 12 000 12 000
Kapitat zapasowy 30451 30451 30451
Kapitat z aktualizacji wyceny 7923 7923 7923
Kapitat rezerwowy 839 503 168
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 16 723 685 689
Niepodzielony wynik finansowy 6 429 16 039 8 681
Kapitat wlasny razem 74 365 67 601 59912
Zobowigzania dtugoterminowe 13 379 574 917
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych 28 144 309
Zobowigzania z tytutu leasingu 351 430 608
Zaliczka na sprzedaz nieruchomosci 13 000

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 162 116 129
Rezerwy diugoterminowe 28 28 28
Zobowi gzania i rezerwy diugoterminowe razem 13 569 718 1074
Zobowi gzania krétkoterminowe 23154 23961 23074




Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigza-

nia 23154 23961 23074
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

Rezerwy krétkoterminowe 2962 3052 2502
Zobowi azania i rezerwy krétkoterminowe razem 26 116 27 013 25576
Zobowi gzania i rezerwy razem 39 685 27731 26 650
Pasywa razem 114 050 95 332 86 562
Wartos$¢ ksiegowa 74 365 67 601 59 912
Liczba akcji 4884 530 4 884 530 4884 530
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 15,22 13,84 12,27

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje




RACHUNEK ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

w tys. zt
ot | e | B | apra | Neborrery [T
podstawowy zapasowy Wyceny rezerwowy sowy razem
Saldo na 01.01.2005 12 000 7 446 9 654 22191 51291
Zmiany w kapitale wkasnym w | pétroczu 2005 roku
Sprzedaz $rodkéw trwatych 1731 -1731 - 228 - 228
Podziat zysku netto 21274 -21274
ggf(l)(t((svt;ata) netto za rok 8681 8681
Wycena programu opcyjnego 168 168
Saldo na 30.06.2005 12 000 30451 7923 168 9370 59912
Saldo na 01.01.2005 12 000 7 446 9 654 22191 51291
Zmiany w kapitale wtasnym w 2005 roku
Sprzedaz $rodkdéw trwatych 1731 -1731 -232 -232
Podziat zysku netto 21274 -21274
ggf(l)(t((svt;ata) netto za rok 16 039 16 039
Wycena programu opcyjnego 503 503
Saldo na 31.12.2005 12 000 30451 7923 503 16 724 67 601
Saldo na 01.01.2006 12 000 30451 7923 503 16 724 67 601
Zmiany w kapitale wkasnym w | pétroczu 2006 roku
Sprzedaz $rodkéw trwatych -1 -1
Podziat zysku netto
gg?gtc(svt;ata) netto za rok 6429 6429
Wycena programu opcyjnego 336 336
Saldo na 30.06.2006 12 000 30451 7923 839 23152 74 365




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

w tys. zt

pétrocze / 2006 poétrocze / 2005
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) netto 6429 8681
Korekty:
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych
Amortyzacja 2776 2739
Utrata wartosci $rodkow trwatych
Utrata wartosci firmy
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wediug wartos$ci godziwej
Odpis ujemnej wartosci firmy w rachunek zyskéw i strat za rok biezacy
Zyski (straty) z wyceny instrumentéw pochodnych
Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych -22
Zysk (strata) na inwestycjach -134 -1438
Koszty z tytulu odsetek 77 108
Zmiana stanu rezerw 291 -1232
Zmiana stanu zapasow -1351 - 2489
Zmiana stanu naleznosci - 8007 1313
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 12 516 3200
Inne korekty (otrzymane odsetki, dywidendy oraz wycena CIRS) - 251 -1047
Srodki pieniezne wygenerowane w dziatalnosci operacyjnej 12 324 9835
Podatek dochodowy zaptacony -928 - 200
Odsetki zaptacone - 77 -108
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 11 319 9527
Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Otrzymane odsetki 234 228
Dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych 1053
Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji dostepnych do sprzedazy
Wplywy ze sprzedazy inwestycji przeznaczonych do obrotu
Wplywy ze sprzedazy inwestycji dostepnych do sprzedazy
Wplywy ze sprzedazy jednostki zaleznej 350
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 819 3191
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych




Nabycie inwestycji przeznaczonych do obrotu

Nabycie inwestycji dostepnych do sprzedazy

Nabycie jednostki zaleznej

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych -91 -241
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -4890 -5338
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -178
Udzielona pozyczka spoice zaleznej -718

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej - 4646 - 935
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych

oraz doptat do kapitatu

Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych oraz papieréw wartosciowych z mozliwo-

$cig zamiany na akcje

Dywidendy i inne wyptlaty na rzecz whascicieli

Sptaty kredytéw i pozyczek -3524
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - 279 - 355
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -279 -3879
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu  $rodkow pieni eznych i ekwiwalentow

. PRI 6394 4713
srodkow pieni eznych

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 10799 6 785
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 181 35
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 17 193 11 498




DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

Zasady rachunkowosci istotne dla przygotowania niniejszego jednostkowego skréco-
nego $rédrocznego sprawozdania finansowego zostaty zawarte w notach objasniaja-
cych do skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Rafatl Bauer Jerzy Krawiec Mieczystaw Starek

Czlonek Zarzadu

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Krakow, dnia 29 wrzesnia 2006 roku
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1. Informacje podstawowe

Vistula & Wodlczanka Spotka Akcyjna (poprzednia nazwa: Vistula Spotka Akcyjna) z sie-
dzibg w Krakowie, ul. Nadwislanska 13, kod: 30-527 )

Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia, XI Wy-
dziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) pod numerem KRS
0000047082.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
(PKD) jest:

- sprzedaz detaliczna odziezy (nr kodu 52.42 Z)

- produkcja pozostata odziezy wierzchniej (nr kodu 18.22 A)

Za date powstania samodzielnego przedsiebiorstwa, ktorego nastepcq prawnym jest
spotka Vistula S.A. mozna uzna¢ 10 pazdziernika 1948 roku - data wydania zarzadzenia
Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiebiorstwa panstwowego pod
nazwg ,Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego”. W dniu 30 kwietnia 1991 roku
zostata zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, V
Wydziat Gospodarczy przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego w Jednoosobowgq
Spotke Skarbu Panstwa.

Spotka jest jedng z pierwszych firm, ktére zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Warto-
Sciowych w Warszawie S.A. Debiut gietdowy spotki miat miejsce 30 wrzesnia 1993 roku.

2. Zasady sporz gdzania sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I potrocze 2006 roku sporzadzone zostato
zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg (UE), a zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wyda-
nych na jej podstawie przepisdw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi
W rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie infor-
macji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych
(Dz. U. z 2005 roku, nr 209, poz. 1744) w odniesieniu do sprawozdania Zarzadu z dzia-
talnosci.

Z dniem 1 stycznia 2005 roku nowelizacja Ustawy o Rachunkowosci natozyta na Grupe
obowigzek przygotowywania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
MSSF przyjetymi przez UE. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego, w zwigzku z procesem przyjmowania MSSF przez UE oraz ze
wzgledu na rodzaj dziatalnosci Grupy nie wystepujg roznice pomiedzy politykami ksie-
gowymi przyjetymi przez Grupe wynikajacymi z MSSF a MSSF przyjetymi przez UE.

Zaprezentowane dane finansowe Spétki dominujacej na dzien 30 czerwca 2006 roku

oraz za okres szesciu miesiecy zakonczony tq datg podlegaty przegladowi dokonanemu
przez biegtego rewidenta. Opinia z przegladu jest zataczona do niniejszego sprawozda-



nia. Poréwnywalne dane finansowe Spoétki dominujacej na dzien 30 czerwca 2005 roku
zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym podlegaty przegladowi audytora w
sprawozdaniu za I pétrocze 2005 roku. Sprawozdania finansowe spotek zaleznych nie
podlegaty przegladowi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2006 roku sporzadzone zostato w
Ztotych polskich z zaokragleniem do petnych tysiecy (tys. zt.).

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga
dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Wielko$¢ szacunkdw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarza-
du. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu
na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogq sie rézni¢ od przewidy-
wanych.

3. Segmenty dziatalno Sci

Spotka dominujaca jest przedsiebiorstwem skoncentrowanym na zarzadzaniu oraz dys-

trybucji odziezy meskiej, zaréwno pod markami wiasnymi, jak réwniez markami global-

nymi. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujacej jest projektowanie,
sprzedaz oraz zlecanie produkcji i ustug w zakresie formalnej jak i casualowej kolekgcji
mody meskiej.

Grupa oferuje swoje wyroby i ustugi poprzez 4 podstawowe kanaty dystrybucji:

a) salony detaliczne — sklepy wiasne spofki, zlokalizowane w wynajetych powierzch-
niach handlowych; podstawowy kanat dystrybucji;

b) odbiorcow niezaleznych (sprzedaz hurtowa) — sie¢ niezaleznych detalistéw kupuija-
cych wyroby i ustugi spétki;

c) eksport (przerdb uszlachetniajacy) — spotka, gtdwnie na zlecenie kontrahentéw za-
granicznych wykonuje ustugi nadzoru w zakresie wykonania, jak i doboru dodatkow
produkcyjnych meskich ubioréw formalnych (garnituréw, marynarek i spodni);

d) pozostatg sprzedaz — w tym kanale dystrybucji ujmowane sg pozostate przychody,
ktorych nie mozna zakwalifikowa¢ do Zadnego z powyzszych kanatow dystrybucii,
dominujacg pozycje stanowig tu przychody z tytutu wynajmu aktywow oraz ze
sprzedazy pozostatych ustug.

4. Portfolio marek

Spotka Vistula & Wolczanka specjalizuje sie w projektowaniu, zlecaniu produkgji i dys-
trybucji ubiorow meskich i damskich oraz dodatkéw komplementarnych. Propozycja ryn-
kowa to klasyczne oraz nieformalne kolekcje odziezy meskiej i damskiej, charakteryzuja-
ce sie wysokq jakoscig oraz atrakcyjnym wzornictwem. W swoim portfelu spotka domi-
nujaca posiada nastepujace marki: Vistula — moda meska z wydzielong klasyczna kolek-
Cjq Lantier; Luigi Vesari — kolekcja garnituréw; Lettfield — awangardowa moda meska;
Wolczanka - peten zakres stylistyczny koszul meskich z wydzielong ekskluzywng linig
Lambet oraz przebojowg Awangard; Andre Renard — formalna moda damska.
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Sezonowe kolekcje to efekt pracy wybitnych projektantow i stylistbw mody, odwotuja-
cych sie w swoich projektach do aktualnych trenddw i tendencji w modzie Swiatowe;.
Bazujac na tkaninach i dodatkach najlepszych europejskich producentéw opracowujq
oferte, odpowiadajaca potrzebom i gustom najbardziej wymagajacych Klientéw.
Przeksztatcenie sie Spétki dominujacej w organizacje skoncentrowang na zarzadzaniu
portfolio marek oraz wtasng siecig dystrybucji sprawity, ze Spdtka dominujaca rozpocze-
ta dystrybucje wyrobdw sygnowanych markami obcymi (marki globalne), bedacych jed-
noczesnie asortymentem komplementarnym do wiasnej oferty. W zakresie zaintereso-
wan spotki znalazty sie marki wtoskie — Murphy&Nye, pod ktorg oferowany jest petny
asortyment odziezy damskiej i meskiej typu city sport oraz marka jeansowa Replay.

wopene  REPLAY

www.murphynye.com

Wysoka jako$¢ produkcji odziezy na najwyzszym Swiatowym poziomie potwierdza
wspdtpraca Vistuli z najwiekszymi miedzynarodowymi markami modowymi. W zaleznych
spotkach produkcyjnych wchodzacych w sktad Grupy, rownolegle z odziezg Vistuli, wy-
konywane sg wyroby na zlecenie operatoréw ogolnoswiatowych marek odziezowych
m.in.: Kenzo, Givenchy, Azzaro, De Fursac, Armand Thierry, Oliver Grant.



5. Kapitat akcyjny i akcjonariusze

Sporzadzony na podstawie zawiadomien, ktore Spotka otrzymata na podstawie art. 147
ustawy prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi z dnia 21 sierpnia 1997
roku, art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw fi-
nansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych z dnia 29
lipca 2005 roku oraz na podstawie informacji zawartych w prospektach informacyjnych
Otwartych Funduszy Emerytalnych za rok 2005.

Stan na 30 czerwca 2006 roku

Stan na 29 wrzesnia 2006 roku

Irllgzs\?zikql % gtosdw na Irllgzs\?zikql % gtoséw na
. . WZA stan na . . WZA stan na
Nazwa akcjonariusza stan na dzier Nazwa akcjonariusza stan na dzier
ez 30.06.06% g2y 20.00.067
30.06.06 T 29.09.06 T
Powszechny Zaktad Ubez- 526.600 10.78 PZU Asset Management
pieczen S.A. ) ! S.A. podmiot zarzadzajacy
akcjami Spétki nalezacymi
Powszechny Zaktad Ubez- 410.907 841 do portfeli inwestycyjnych 1.081.800 15,10
pieczen na Zycie S.A. ’ ! PZU S.A., PZU Zycie S.A.
oraz TFI PZU S.A.
. N Supernova Capital S.A.
Podmioty dziatajace w . . :
porozur%eniu zalrtlaine od posre dnlq przez podmioty
Supernowa Capital S.A. zalezne ;:
1)Drugi Narodowy Fun- .
. . 1)Drugi Narodowy Fun-
illiiz_:;westycy]ny Spokka dusz Inwestycyjny Spdtka 547.581 7,64
2) l\)llgerdOWY Fundusz Akcyjna
Inwestycyjny imienia 973.877 19,94
Eugeniusza Kwiatkowskie- 2) NarodO\_Ny Fundusz 503.953 7,03
go Spbtka Akcyjna Invyestycy]ny Progress
3) Narodowy Fundusz Spotka Akcyjna
;“"c‘,)’flfaty;z]c”’.’nzr°9ress 3) Equity Sernice Poland | 668.148 9,32
P Y] Sp. z 0.0.
Otwarty Fundusz Emery- Otwarty Fundusz Emery-
talny PZU ,Ztota Jesien” 807.936 16,54 talny PZU ,Ztota Jesien” 1.155.102 16,12
Winterthur Otwarty Winterthur Otwarty
Fundusz Emerytalny 371.69 7,61 Fundusz Emerytalny 371.69% >19
Bank Zachodni WBK S.A. 247.524 5,07 Bank Zachodni WBK S.A. 247.524 3,45

1) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wynoszacej

4.884.530 gtosow ( przed potaczeniem ze spotkg Wolczanka S.A.).

@ udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wynoszacej
7.165.655 gtosdw (po potaczeniu ze spotkg Wolczanka S.A.).




6. Skfad Zarz qdu i Rady Nadzorczej podmiotu dominuj gcego

Zarzad Spotki w okresie od 01/01/06 do 29/03/05:

Michat Wdjcik Prezes Zarzadu
Mieczystaw Starek Czlonek Zarzadu
Mateusz Zmijewski Czlonek Zarzadu
Zarzad Spotki w okresie od 29/03/06 do 30/06/06:
Rafat Bauer Prezes Zarzadu

Michat Wdjcik Wiceprezes Zarzadu
Mieczystaw Starek Cztonek Zarzadu
Mateusz Zmijewski Czlonek Zarzadu

Wynagrodzenia Zarzadu za okres I potrocza 2006 roku wyniosty:

Rafat Bauer Prezes Zarzadu 63 tys. zt.
Michat Wojcik Wiceprezes Zarzadu 300 tys. zt.
Mieczystaw Starek Cztonek Zarzadu 135 tys. zi.
Mateusz Zmijewski Cztonek Zarzadu 0 tys. zt.
Razem 498 tys. zt.

Ponadto wynik finansowy zostat obcigzony kosztami uchwalonego programu opcyjnego
dla cztonkéw zarzadu Spotki, szczegdtowo opisanego w raporcie biezacym nr 15/2005
(Uchwata nr 17 WZA z dnia 28 czerwca 2005) w kwocie 336 tysiecy ztotych.

Aktualny sktad Zarzadu Spotki Vistula & Wolczanka

Rafat Bauer Prezes Zarzadu

Jerzy Krawiec Cztonek Zarzadu

Mieczystaw Starek Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza Spotki w okresie od 01/01/06 do 30/06/06:
Bogdan Benczak Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Grzybowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Rafat Mania Czlonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Sawic Czlonek Rady Nadzorczej

Maciej Wandzel Czlonek Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej za okres I potrocza 2006 roku wyniosty:

Bogdan Benczak Przewodniczacy Rady Nadzorczej 39 tys. zt.
Wojciech Grzybowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 34 tys. zt.
Rafat Mania Cztonek Rady Nadzorczej 34 tys. zt.
Tadeusz Sawic Czlonek Rady Nadzorczej 34 tys. zt.
Maciej Wandzel Czionek Rady Nadzorczej 34 tys. zt.
Razem 175 tys. zt



Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie pobieraty wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji
we wiadzach spoétek zaleznych.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej Spotki:

Wojciech Grzybowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dorota Jakowlew - Zajder Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Kotowski Czlonek Rady Nadzorczej

Rafat Mania Czlonek Rady Nadzorczej

Maciej Wandzel Czlonek Rady Nadzorczej

Maciej Zientara Cztonek Rady Nadzorczej

7. Istotne wydarzenia w okresie I pdtrocza 2006 roku

1) W dniu 25.01.2006 roku Vistula S.A. w Krakowie poinformowata o zawarciu w dniu
25 stycznia 2006 ze spétkg pod firmg "Podgdrze Dom" Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie
przy ul. Garncarskiej 8/4, podmiotem zaleznym od "Noonan Developments Limited"
spotki prawa irlandzkiego - przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci (tj. prawa
uzytkowania wieczystego dziatek gruntowych oraz prawa witasnosci posadowionych na
tych dziatkach budynkow) potozonej w Krakowie, w dzielnicy Podgdrze, przy ulicy Nad-
wislanskiej 13, sktadajacej sie z dziatki numer 73/2 oraz dziatki numer 73/3, o tacznej
powierzchni 6.848 metréw kwadratowych, dla ktorej Sad Rejonowy dla Krakowa-
Podgdrza Wydziat IV Ksiag Wieczystych w Krakowie prowadzi ksiege wieczystg numer
KR1P/00195261/5. W budynkach zlokalizowanych na wyzej wymienionych dziatkach
gruntowych miesci sie obecnie siedziba Vistula S.A. oraz zaktad produkcyjny. Zgodnie z
postanowieniami zawartej umowy przedwstepnej "Podgérze Dom" Sp. z 0.0. zobowigza-
to sie kupi¢ od Vistula S.A. wyzej opisang nieruchomos$¢ za cene w kwocie 28.000.000 z
netto, z czego kwota 13.000.000 zt zostanie wptacona na rzecz Vistula S.A. jako zadatek
w rozumieniu artykutu 394 § 1 Kodeksu cywilnego, w terminie 5 dni od daty zawarcia
umowy przedwstepnej. Pozostata czeS¢ ceny za nieruchomo$é w kwocie 15.000.000 zt,
zostanie wptacona na rzecz Vistula S.A. w momencie zawarcia umowy przyrzeczonej, co
ma nastgpi¢ nie pdzniej niz do dnia 30 kwietnia 2008 roku. Do dnia 30 kwietnia 2008
roku, Vistula S.A. ma prawo korzystac z przedmiotowej nieruchomosci.

2) W dniu 13.02.2006 roku Vistula S.A. w Krakowie podata do publicznej wiadomosci
informacje na temat prognozowanych wynikdw Grupy kapitatowej w 2006 roku. Zgodnie
z przekazana informacjg prognozowane skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto
Grupy kapitatowej osiagng poziom 150 min zt, z czego kwota 100 min zt bedzie przypa-
data na przychody ze sprzedazy detalicznej we witasnej sieci sklepéw firmowych. W po-
rownaniu do roku 2005, w ktérym sprzedaz w sieci sklepdw firmowych Vistula S.A. wy-
niosta okoto 63 min zt, oznaczaé to bedzie ponad 58 %-owy wzrost sprzedazy w kanale
detalicznym.

Prognozowany na 2006 rok skonsolidowany zysk netto grupy kapitatowej Vistula S.A.
wyniesie 17 min zi.



Osiagniecie wynikéw prognozowanych na rok 2006, zwigzane bedzie przede wszystkim z
dalszym rozwojem wtasnej sieci sklepéw firmowych marki Vistula w kraju oraz za grani-
cg. Planowane na rok 2006 dziatania zwigzane z rozwojem sieci sklepdw firmowych,
stanowig element szerszej strategii Vistula S.A. obejmujacej realizacje nastepujacych
celéow dtugoterminowych:
a) zdobycie pozycji gtdbwnego operatora w handlu detalicznym odzieza meska na
rynku polskim,
b) zbudowanie miedzynarodowej marki Vistula o zasiegu europejskim,
c) uzyskanie przychoddw ze sprzedazy detalicznej na rynkach zagranicznych na po-
ziomie przychoddw uzyskiwanych z rynku polskiego.

3) W dniu 9.03.2006 roku Vistula S.A. w Krakowie poinformowata, ze poczawszy od
pierwszego kwartatu 2006 roku odstepuje od przekazywania osobnych jednostkowych
kwartalnych i pétrocznych sprawozdan finansowych. Odpowiednie jednostkowe skrécone
kwartalne i potroczne sprawozdania finansowe Vistula S.A. jako jednostki dominujacej
bedg zamieszczane w skonsolidowanych raportach kwartalnych i pétrocznych.

4) W dniu 30.03.2006 roku Vistula S.A. w Krakowie poinformowata, ze w dniu 29 marca
2006 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaty w sprawie zmian w zarzadzie Spétki, na
podstawie ktorych Pan Michat Woijcik zostat odwotany ze stanowiska dotychczasowego
Prezesa Zarzadu i powotany na stanowisko Vice-Prezesa Zarzadu Spotki. Na stanowisko
Prezesa Zarzadu Spoétki powotany zostat Pan Rafat Bauer.

5) W dniu 30.03.2006 roku Vistula S.A. w Krakowie poinformowata, ze w dniu 29 marca
2006 r. Zarzady spotek Vistula S.A. oraz Wélczanka S.A. zawarty porozumienie w spra-
wie prac nad ewentualnym pofaczeniem obu spotek. Zgodnie z treSciq zawartego poro-
zumienia realizacja projektu potaczenia ma na celu wzmochienie pozycji rynkowej facza-
cych sie firm, wspding realizacje projektow rozwojowych na rynkach zagranicznych,
wzrost wartosci posiadanych marek, obnizke kosztow oraz zwiekszenie atrakcyjnosci
inwestycyjnej potaczonych spotek. Kompleksowa oferta produktowa powinna przetozyé
sie na wzrost udziatdw w rynku i lepsze wykorzystanie obecnej bazy klientow. Kolejnym
celem jest uzyskanie obnizki kosztéw w drodze racjonalizacji struktur organizacyjnych
oraz wspdlnego zarzadzania logistyka, zakupami i sieciq detaliczng. Mozliwos¢ dalszego
wzrostu efektywnosci lezy rowniez w koordynacji dziatan marketingowych.

Kontynuacja rozwoju dotychczasowych modeli operacyjnych (sklep z modg Vistuli, kiosk
koszulowy Wolczanki) stwarza warunki do bardziej doktadnej segmentacji a zarazem
dotarcia do szerokiej grupy docelowej.

Potencjat potaczonych spodtek w zakresie ekspansji na rynki zagraniczne ulegnie znacz-
nemu zwiekszeniu, zarowno w zakresie synergii kosztowych jak i zdolnosci finansowania
rozwoju. W wyniku fuzji powinna zdecydowanie wzrosna¢ kapitalizacja i ptynnos¢ obrotu
gietdowego, co stanowi czynnik sprzyjajacy wyzszej rynkowej wycenie akcji, m.in. po-
przez potencjalny wzrost zainteresowania ze strony duzych inwestorow.

Zamiarem spotek jest dokonanie potaczenia zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spdtek
handlowych tj., poprzez przeniesienie catego majatku Wdlczanka S.A. (spotka przejmo-



wana) w zamian za akcje, ktore Vistula S.A. (spbtka przejmujaca) wyda akcjonariuszom
Wolczanki S.A. (,Akcje Potaczeniowe”). Nowe akcje bedg akcjami zwyktymi na okazicie-
la. Akcje Potaczeniowe majq zostac przyznane akcjonariuszom Wolczanki S.A. przy za-
stosowaniu parytetu wymiany, ktéry bedzie zaproponowany przez Zarzady w planie po-
Yaczenia i oparty o niezalezng wycene dokonang przez renomowany podmiot.

Po potaczeniu Vistula S.A. bedzie prowadzita przedsiebiorstwo spdtki pod firmg Vistu-
la&Wodlczanka S.A.

Dokonanie potaczenia moze nastgpi¢ pod warunkiem spetnienia wszystkich procedur
wymaganych przepisami prawa, w tym uzgodnienia planu potgczenia zgodnie z art. 498
Ksh oraz podjecia stosownych uchwat przez Walne Zgromadzenia Spdtek w trybie okre-
Slonym w art. 506 Ksh oraz pod warunkiem uzyskania zgody odpowiednich organdéw
administracji publicznej, w tym Prezesa UOKIK.

6) W dniu 7 kwietnia 2006 roku Spotka poinformowata o otrzymaniu zawiadomienia od
Banku Zachodniego BZ WBK S.A. z siedzibgq we Wroctawiu, ze: w wyniku zawartych w
dniu 4 kwietnia 2006 roku transakcji pakietowych Bank Zachodni BZ WBK S.A. ('‘Bank’)
nabyt 247.524 akcji Vistula S.A., co stanowi 5,07% kapitatu zakladowego Spotki, daje
prawo do wykonywania 247.524 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki
Vistula S.A., co stanowi 5,07% maksymalnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spétki Vistula S.A. Przed zawarciem transakcji Bank nie posiadat akcji Vi-
stuli S.A. Akcje Vistuli S.A. zostatly nabyte w drodze realizacji zawartych w dniu 3 kwiet-
nia 2006 roku umow w sprawie nabycia akcji Vistula S.A. oraz przeprowadzenia termi-
nowej operacji finansowej ('Umowy') zawartych pomiedzy Bankiem a Drugim Narodo-
wym Funduszem Inwestycyjnym S.A. oraz Bankiem a Narodowym Funduszem Inwesty-
cyjnym im. E. Kwiatkowskiego S.A. Do dnia 31 marca 2007 Drugiemu Narodowemu
Funduszowi Inwestycyjnemu S.A. oraz Narodowemu Funduszowi Inwestycyjnemu im. E.
Kwiatkowskiego S.A. przystuguje prawo odkupu od Banku po 123.762 akcji Vistuli S.A.
Cena odkupu bedzie réwna cenie sprzedazy, powiekszonej o koszt pienigdza, obliczony
na podstawie stawki WIBOR 1M powiekszonej o marze Banku. W trakcie trwania Umow
Bank udzieli Drugiemu Narodowemu Funduszowi Inwestycyjnemu S.A. petnomocnictwa
ze 123.762 akcji Vistuli S.A., Narodowemu Funduszowi Inwestycyjnemu im. E. Kwiat-
kowskiego S.A. petnomocnictwa ze 123.762 akcji Vistuli S.A., do reprezentowania oraz
do wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Vistula
S.A.

7) W dniu 23 maja 2006 roku Spdtka otrzymata wiadomosc, iz w Sadzie Rejonowym dla
Krakowa-Podgodrza w Krakowie, zostat ztozony pozew o uzgodnienie tresci ksiegi wieczy-
stej z rzeczywistym stanem prawnym, a do Ministra Transportu i Budownictwa w War-
szawie wptynat wniosek o stwierdzenie niewaznosci orzeczenia Prezydium Rady Naro-
dowej Miasta Krakowa Urzad Spraw Wewnetrznych z dnia 24 listopada 1965 roku o wy-
wiaszczeniu nieruchomosci. Przedmiotem obydwu postepowan jest dziatka nr 308/1 o
powierzchni 2.186 m2, stanowigca cze$¢ nieruchomosci pozostajacej w wieczystym
uzytkowaniu Vistula S.A. potozonej przy ul. Nadwislanskiej 13 w Krakowie, o tacznej
powierzchni 6.848 m2. Nieruchomosc¢ ta jest przedmiotem zawartej w dniu 25 stycznia



2006 roku przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego na rzecz
spotki 'Podgdrze Dom' Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Zbadanie zasadnosci podniesio-
nych roszczen wymaga okreSlonego czasu w zwigzku z faktem, iz kwestionowane orze-
czenie zostato wydane przed z gorg 40-tu laty.

8) W dniu 31 maja 2006 r. zostat podpisany plan potaczenia spétki Vistula S.A. ze spotkq
Wolczanka S.A., z siedzibq w todzi, ktérego tres¢ wraz ze sprawozdaniem zarzadu o
ktorym mowa w art. 501 Kodeksu spétek handlowych, zostata podana w zataczniku w
zataczniku do raportu biezacego nr 14/2006 z dnia 31.05.2006 roku. Podpisanie planu
pofaczenia stanowito realizacje postanowien porozumienia podpisanego przez zarzady
obu spotek w dniu 29 marca 2006 r., ktorego tres¢ zostata opublikowana w raporcie bie-
Zacym nr 9/2006 z dnia 30 marca 2006 r. Informacje na temat dalszych postepdw pro-
cesu faczenia spdtek Vistula S.A. i Wélczanka S.A. w obszarze prawnym i operacyjnym
oraz skutkach finansowych integracji, Spotka opublikowata w raporcie biezgcym Nr
15/2006 z dnia 7 czerwca 2006 roku.

9) W dniu 22 czerwca 2006 roku Spotka przekazata do publicznej ,wiadomoéci pisemng
opinie biegtego sporzadzong dla Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia w Krako-
wie, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, sygn. akt: KR XI Ns Rej.
KRS 12166/06/600, w sprawie zbadania planu potaczenia spotki Vistula S.A. (spotka
przejmujaca) ze spotkq Wolczanka S.A. z siedzibg w todzi ( spdtka przejmowana), w
zakresie poprawnosci i rzetelnosci zgodnie z dyspozycjg art. 502 i art. 503 Kodeksu
Spotek handlowych.

10) W dniu 27 czerwca 2006 roku Spétka poinformowata o otrzymaniu Decyzji nr RKR-
29/2006 Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw Delegatura UOKIK w Kra-
kowie, w ktérej na podstawie art. 17 w zwigzku z art. 12 ust. 1 i ust. 2 pkt 1 ustawy z
dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw ( Dz. U. z 2005 r. Nr 244
poz. 2080) oraz stosownie do art. 28 ust. 6 tej ustawy i § 6 rozporzadzenia Prezesa Ra-
dy Ministréow z dnia 19 lutego 2002 r. w sprawie okreslenia wiasciwosci miejscowe;j i
rzeczowej delegatur Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ( Dz. U. Nr 18 poz.
172 ze zm.), po przeprowadzeniu postepowania antymonopolowego wszczetego na
wniosek Vistula S.A. z siedzibq w Krakowie i Wélczanka S.A. z siedzibq w todzi — Dyrek-
tor Delegatury UOKIK w Krakowie, dziatajgc w imieniu Prezesa Urzedu Ochrony Konku-
rencji i Konsumentéw, wydat zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na potacze-
niu dwdch samodzielnych przedsiebiorcéw Vistula S.A. i Woélczanka S.A.

8. Wyniki finansowe za I potrocze 2006 roku

‘000 PLN
I H 2006 I H 2005
Przychody ze sprzedazy 70518 65 689
EBIT 6 102 9698
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EBIT D/A

9013

12 488

Wynik finansowy netto

4715

7253

Przychody ze sprzedazy

Struktura sprzedazy:

I H 2006

I H 2005

‘000 PLN

udziat %

‘000 PLN

udziat %

Sprzedaz detaliczna

40 256

57,1%

28 405

43,2%

Sprzedaz hurtowa

12 380

17,6%

13571

20,7%

Sprzedaz eksportowa

16 960

24,0 %

22872

34,8%

Pozostata sprzedaz

922

1,3%

841

1,3%

Ogotem sprzeda z

70518

100,0%

65 689

100,0%

W I pdtroczu 2006 roku przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty ogotem 70,5 min zt. W
stosunku do poréwnywalnego okresu poprzedniego roku Grupa osiggneta wzrost przy-
choddw ze sprzedazy w wysokosci 4,8 min zt. tj. 7,35%. Zgodnie ze strategig rynkowgq
Grupy podstawowym kanatem dystrybucji jest wiasna sie¢ salondéw firmowych realizuja-
ca sprzedaz bezposrednio do klientéw detalicznych - w strukturze przychodéw sprzedaz
w tym kanale stanowi 57,1% przychodéw ogdtem. Przychody ze sprzedazy detalicznej w
I pétroczu 2006 roku wyniosty 40,3 min zt. i w stosunku do I pétroczu 2005 roku osig-
gnety przyrost 0 11,8 min zk. tj. 0 41,7%.

W hurtowym kanale dystrybucji nastepuje wyhamowanie ujemnej dynamiki sprzedazy
wystepujacej od poczatku 2004 roku. Odbudowa sprzedazy hurtowej jest wynikiem in-
tensyfikacji dziatan rynkowych oraz wprowadzenia do oferty handlowej towaréw sygno-
wanych markg Luigi Vesari dedykowanych klientom o $rednich i nizszych dochodach.
Udziat w tym kanale dystrybucji marki Luigi Vesari wynosi obecnie 50% przychoddw i
wykazuje stalg tendencje wzrostowa.

Przychody ze sprzedazy eksportowej wyniosty 16,9 % i w stosunku do I potrocza 2005
roku, byty nizsze 0 5,9 min zt. tj. 25,8%.

Marza brutto ze sprzedazy

Marza brutto ze sprzedazy w I potroczu 2006 roku wyniosta 34,4 min ztotych i byta 0 4,7
min ztotych ( tj. o 15,9 %) wyzsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Wskaznik marzy brutto ze sprzedazy w I potroczu 2006 roku w stosunku do I pétrocza
2005 roku wzrost o 3,6 punktow procentowych — wskaznik marzy brutto w I pdtroczu
2006 roku wynidst 48,9% w poréwnaniu do 45,3% w I pétroczu 2005 roku.

Wzrost efektywnosci finansowej na poziomie marzy brutto ze sprzedazy jest wynikiem
rozwoju wiasnej sieci sprzedazy detalicznej, w ktdrej Grupa osigga wysokg dynamike
przychoddw realizujgc rdwnoczesnie wyzsze marze handlowe w stosunku do innych ka-
natow dystrybucji. Dziatania w zakresie promogji i reklamy wiasnych marek odziezowych
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Vistula stanowig w strategii Grupy wazny element wspierajacy sprzedaz, co w potacze-
niu z wysokg jakoscig i nowoczesnym wzornictwem oferowanych towardw oraz wystro-
jem salonéw firmowych pozwala na generowanie wyzszych marz akceptowanych przez
rynek.

Wynik finansowy netto

Zysk netto Grupy za I pdtrocze 2006 roku wynidst 4,7 min ztotych (rentownos$¢ sprzeda-
zy netto 6,7%) w stosunku do 7,3 min ztotych (rentownos$¢ sprzedazy netto 11,0%) w
roku poprzednim.

Uwzgledniajac znaczacy wzrost wygenerowanej marzy brutto ze sprzedazy na osiggniete
wyniki finansowe w I potrocza 2006 roku wptyw miaty gtdwnie nastepujace czynniki:

Koszty sprzedazy

W I pdroczu 2006 roku koszty sprzedazy wzrosty w stosunku do I potrocza 2005 roku o

7,4 min zt.

« W zwigzku z rozbudowq wtasnej sieci detalicznej koszty funkcjonowania salonéw fir-
mowych zwiekszyty sie 0 5,0 min zt. - czynsze wzrosty o 2,7 min zt. wynagrodzenia
personelu o 1,3 min zt.

« w wyniku intensyfikacji dziatan reklamowych koszty reklamy ulegty zwiekszeniu o 0,8
min zt. w tym:

- reklama zewnetrzna (outdoor) — wzrost 0 0,7 min zt.

- reklama w czasopismach —wzrost 0 0,1 min zt.

Nalezy podkresli¢ iz naktady reklamowe ulegng efektywnemu zmniejszeniu dzieki opty-
malizacji polityki marketingowej w ramach fuzji. Dodatkowo, cze$¢ wydatkéw marketin-
gowych miata charakter jednorazowy zwigzany ze zmiang grafiki znaku firmowego.

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty ogdlnego zarzadu wyniosty w I potroczu 2006 roku 8,4 min ztotych i byly wyzsze
0 0,6 min zt. w stosunku do roku ubiegtego.

Rezerwy kosztowe

Na dynamike kosztow ogdlnego zarzadu w opisywanym okresie wptywajq utworzone i
rozwigzane rezerwy kosztowe — premie, urlopy, badanie bilansu itp.

W I pdtroczu 2005 roku saldo rezerw kosztowych z powyzszych tytutdw wyniosto -1,3
min z. co w ujeciu ksiegowym wptyneto na zmniejszenie kosztéw ogdlnego zarzadu w
rachunku zyskow i strat o wymieniong kwote (dodatni wptyw na wynik finansowy). W I
potroczu 2006 roku saldo rezerw kosztowych wyniosto natomiast +0,3 min zt. co wply-
neto na zwiekszenie kosztéw ogolnego zarzadu (ujemny wptyw na wynik finansowy).
Bez uwzglednienia zapiséw ksiegowych zwigzanych z rezerwami kosztowymi faktycznie
poniesione koszty ogdlnego zarzadu w I pdtroczu 2006 roku sg nizsze o ok. 1,0 min zt.
w stosunku do roku ubiegtego.
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Bez uwzglednienia zapiséw ksiegowych zwigzanych z rezerwami kosztowymi faktycznie
poniesione koszty ogdlnego zarzadu w I pdtroczu 2006 roku sg nizsze o ok. 1,0 min zt.
w stosunku do roku ubiegtego.

Koszty programu motywacyjnego

Ponadto koszty ogdlnego zarzadu, zostaty obcigzone kosztami przyznanych w ramach
programu motywacyjnego opcji na akcje. Zgodnie z wyceng wedtug MSR nr 2 (,,Platno-
sci w formie akcjii wiasnych”) koszty te wyniosg ok. 2,0 min ztotych i bedg rozliczone
proporcjonalnie do czasu trwania programu (tj. do konca I kwartatu 2008 roku). Kwota
kosztdw obcigzajaca wyniki I potrocza 2006 roku to 335,6 tysigca ztotych.

Istotne zdarzenia o charakterze jednorazowym majace wptyw na wyniki fi-
nansowe

Analizujac poziom wynikdw finansowych na poszczegdlnych poziomach rachunku zyskow
i strat, poza wptywem zjawisk opisanych powyzej dla oceny wynikdéw I poétrocza 2006
roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego istotne jest wskazanie
wptywu na wynik zdarzen o charakterze jednorazowym.

W I pétroczu 2005 roku Spotka dominujaca osiggneta zysk netto na dokonanej w kwiet-
niu 2005 roku transakcji sprzedazy spotki zaleznej Staszéw Best Sp. z 0.0. wraz z majat-
kiem dotychczas dzierzawionym przez tg Spotke w wysokosci ok.1,2 min ztotych. Na
wyniki I pétrocza 2006 nie miaty wptywu istotne zdarzenia o charakterze jednorazowym.

Jednorazowe transakcje '000 PLN

I H 2006 I H 2005

Sprzedaz spotki i majatku produkcyjnego w Staszowie - 989

Bez uwzglednienia wyzej opisanej transakcji handlowej o charakterze jednorazowym
zysk netto w I pétroczu 2005 wynidstby 6,2 min ztotych.

Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych wyniosto w I pétroczu 2006 roku
- 0,1 min ztotych w stosunku do 0,2 min ztotych w I pétroczu 2005 roku. Wynik na dzia-
talnosci operacyjnej wynidst odpowiednio: 6,1 min ztotych w I potroczu 2006 roku w
stosunku do 9,7 min ztotych w I potroczu 2005 roku.

Saldo przychodow i kosztéw finansowych wyniosto w I pdétroczu 2006 roku +0,4 min
ztotych w stosunku do - 0,5 min ztotych w I pétroczu 2005 roku.

Wyniki sieci detalicznej Vistula

‘000 PLN

I H 2006 I H 2005
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przychody ze sprzedazy 40 256 28 360
marza brutto 22781 15 356
marza brutto (%) 56,6% 54,1%
EBIT 7094 4743
marza EBIT 17,6% 16,7%

Wedtug stanu na koniec I pdtrocza 2006 roku sie¢ detaliczna GK obejmowata 65 salo-
now firmowych, wobec 53 salondw na koniec I pétrocza 2005 roku — wzrost o 12 SF tj.
22,6%.

W I potroczu 2006 roku dynamika sprzedazy detalicznej w poréwnaniu do I potrocza
2005 roku wyniosta 142%. Rownolegle ze zwiekszeniem przychoddw ze sprzedazy sieci
detalicznej wzrasta efektywnos¢ jej funkcjonowania. Wynik operacyjny w I pétroczu
2006 roku wyniost 7,1 min zt. i wzrdst w stosunku do poréwnywalnego okresu 2005 ro-
ku 0 2,4 min zt. tj. 0 49,6%. Marza operacyjna wyniosta 17,6% i wobec I potrocza 2005
roku zwiekszyta sie 0 0,9 punktow procentowych.

Coraz wiekszy udziat w sprzedazy detalicznej stanowig réwniez zagraniczne sklepy deta-
liczne, ktore w okresie I potrocza 2006 roku wygenerowaty ponad 3,5 % przychodow
detalicznych. W zwigzku ze stosunkowo krétkim okresem funkcjonowania, przygotowy-
waniem aktywnych dziatan reklamowych poza granicami kraju oraz kosztami zwigzanymi
z uruchomieniem nowych salondéw zagranicznych jak dotychczas spditki te nie osiggnety
progu rentownosci operacyjnej, osiagajac w okresie I potrocza 2006 roku ujemny wynik
finansowy w wysokosci 1,3 min zt. W ramach nowej struktury po potaczeniu spotek, zo-
stanie dokonany przeglad aktywnosci zagranicznych. Spétka zrezygnuje z dziatalnosci na
rynkach na ktorych osiggniecie rentownosci jest niemozliwe w okresie najblizszych 12
miesiecy.

Mozliwosci realizacji publikowanych prognoz

Prognozowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Vistula na 2006 rok przekazane zo-
staty do publicznej wiadomosci w dniu 13 lutego 2006 roku (raport biezacy nr 4/2006).
Opublikowane prognozy nie uwzgledniaty skutkdw finansowych wynikajacych z potacze-
nia Vistula SA i Wolczanka SA, w zwigzku z czym wobec koncowego etapu procesu pota-
czenia (25 lipca 2006 roku Walne Zgromadzenia obu spétek podjety uchwaty w sprawie
potaczenia) opublikowane prognozy staty sie nieaktualne i w dniu 28 lipca 2006 roku
zostaty odwotane (raport biezacy nr 28/2006).

9. Planowane dziatania rozwojowe w II pétroczu 2006 roku

Planowane dziatania dotyczace rozwoju Grupy zwigzane s z realizowanym projektem
potaczenia Vistula SA i Wolczanka SA. Po podjeciu w dniu 25 lipca 2006 roku przez Wal-
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ne Zgromadzenia obu spdtek uchwat w sprawie pofaczenia realizacja procesu potaczenia
znajduje sie na etapie sagdowym (rejestracja potaczenia).

Gtéwne kierunki rozwoju Vistula&Wodlczanka okreslone zostaty nastepujaco:

1) Intensywny rozwdj na rynku krajowym poprzez

»  Wzrost liczby sklepéw w ramach wiasnej sieci detalicznej — w tym w nowym formacie
Megastore

» Selektywne przejecia podmiotow z branzy

- wejScie w masowy segment ekonomiczny

- dystrybucja komplementarnych débr luksusowych

2) Konsekwentny rozwoj za granicq

3) Finansowanie rozwoju w formie nowej emisji akcji

Prowadzone prace w obszarze integracji dziatalnosci operacyjnej obydwu spétek przy
wsparciu renomowanych firm konsultingowych (AT Kearney, BDO Polska, PKF Consult)
majq na celu doprowadzenie do maksymalnie efektywnej dziatalnosci operacyjnej Vistu-
la&Wodlczanka.

Potaczenie Vistula SA i Wolczanka SA ma na celu wzmocnienie pozycji rynkowej tacza-
cych sie firm, wspdlng realizacje projektdw rozwojowych na rynkach zagranicznych,
wzrost wartosci posiadanych marek, wykorzystanie efektdw synergii kosztowej oraz
zwiekszenie atrakcyjnosci inwestycyjnej potaczonych spotek. Kompleksowa oferta pro-
duktowa wptynie na wzrost udziatdw w rynku i lepsze wykorzystanie obecnej bazy klien-
téw. Kolejnym celem jest uzyskanie obnizki kosztdw w drodze racjonalizacji struktur or-
ganizacyjnych oraz wspolnego zarzadzania logistyka, zakupami i siecig detaliczng. Moz-
liwo$¢ dalszego wzrostu efektywnosci lezy rowniez w koordynacji dziatan marketingo-
wych.

Kontynuacja rozwoju dotychczasowych modeli operacyjnych (sklep z modg Vistuli, kiosk
koszulowy Wolczanki) stwarza warunki do bardziej doktadnej segmentacji a zarazem
dotarcia do szerokiej grupy docelowej.

Potencjat potaczonych spotek w zakresie ekspansji na rynki zagraniczne ulegnie znacz-
nemu zwiekszeniu, zarédwno w zakresie synergii kosztowych jak i zdolnosci finansowania
rozwoju. W wyniku fuzji powinna zdecydowanie wzrosng¢ kapitalizacja i ptynnos¢ obrotu
gietdowego, co stanowi czynnik sprzyjajacy wyzszej rynkowej wycenie akcji, m.in. po-
przez potencjalny wzrost zainteresowania ze strony duzych inwestorow.

10. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy pdtroczne skonsolidowane sprawoz-
danie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowq i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze potroczne
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skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, doko-
nujacy przegladu pdtrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wy-
brany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegty rewident dokonujacy
tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Rafat Bauer Jerzy Krawiec Mieczystaw Starek

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu

Krakow, dnia 29 wrzesieri 2006 roku
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Raport biegtego rewidenta z przegidu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku

DlaWalnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzgre#®TULA & WOLCZANKA S.A.

Dokonalsmy przeghdu zahczonego skonsolidowanego sprawozdania finansoweggyg

kapitatowej VISTULA & WOLCZANKA S.A. z siedzipw Krakowie, na ktére sktadagsi

— skonsolidowany bilans spadzony na 30 czerwca 2006 roku, ktory po stronigivedtv i
pasywow wykazuje sugill11.940 tys. zi

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okreslagtycznia do 30 czerwca 2006 roku,
wykazupcy zysk netto w wysokoi 4.715 tys. zt

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnprzypisanym do podmiotu
dominupcego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 wofkazupce zwkkszenie
kapitatu wiasnego 4.607 tys. zt

— skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych wykazujcy zwigkszenie stanurodkéw
pieniznych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 k226 tys. zt

— dodatkowa informacja wraz z notami asjejacymi

oraz skroconego jednostkowego sprawozdania finaegow/ISTULA & WOLCZANKA S.A.

stanowicego integrals cz$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego grumyttawej

VISTULA & WOLCZANKA S.A., na ktore skiada si

— bilans sporzdzony na 30 czerwca 2006 roku, ktéry po stronigvedtv i pasywow wykazuje
sune 114.050 tys. zi,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia@ozgrwca 2006 roku wykazgy zysk netto
w wysokaci 6.429 tys. zt

— zestawienie zmian w kapitale wikasnym wykagsjzwekszenie kapitalu wkasnego w okresie od
1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku o sunT64 tys. zt

— rachunek przeptywow pieginych wykazujcy zwigkszenie stanudrodkow piengznych w
okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roBLB84 tys. zt

Za sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania odpowiada adar¥ISTULA &
WOLCZANKA S.A..

Naszym zadaniem byto dokonanie praegl tego sprawozdania.

Przeghd przeprowadzifimy stosownie do obowzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych eprzKrajowa Rad: Biegtych
Rewidentow. Normy nakladapa nas obowzek zaplanowania i przeprowadzenia przeglw
taki sposob, aby uzyskaumiarkowam pewnd¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowsxi.



Przeghdu dokonakmy gtownie drog analizy danychsrodrocznych sprawozdafinansowych,
wgladu w ksegi rachunkowe oraz do dokumentacji konsolidacyjpefimiotu dominujcego i
wykorzystania informacji uzyskanych od Zaim oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i
ksiggowai¢ jednostki dominujce;.

Zakres i metoda przeglu srodrocznego sprawozdania finansowego istotnimigosic od bada

lezacych u podstaw opinii wydawanej o prawidiawp i jasngci rocznych sprawozda
finansowych, dlatego nie memy wyda& takiej opinii o zaiczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Nie byly obgte przegldami przez biegtych rewidentow sprawozdania finamsepotek zatenych

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 rokusdimowane w ramach sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej VISTULA & WOLCZANKA .8., ktérych udziat w sumie
bilansowej oraz w przychodach ze sprzgdtowaréw i produktéw grupy kapitatowej (bez
uwzgkdnienia korekt konsolidacyjnych) wynosi odpowiedidb i 18,5%.

Biorac pod uwag wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowepyriapitatowej
VISTULA & WOLCZANKA S.A. sprawozda finansowych spétek zataych nie objtych
przeghdem, nie jestany w stanie jednoznacznie océnirzetelndci i prawidiowaci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ¢atzw jakiej dotyczy ono tych podmiotow.

Uwzgledniajac powyzsze zastrzeenie uznajemyze dokonany przez nas przgginie ujawnit

niczego, co wskazywatoby na istotne znieksztatcehiazu sytuacji majkowej i finansowej

grupy kapitatowej na dzfe30 czerwca 2006 roku oraz jej wyniku finansowegookres od 1
stycznia do 30 czerwca 2006 roku, przekazywanegmezprzaiczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, spadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Rachunkowéci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawiczo Finansowej oraz
zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formmeezporadzer wykonawczych Komisji

Europejskiej.

Katowice, 29 wrzénia 2006
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