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wtys. zt w tys. EUR
R kwartat(y) R kwartat(y) 2 kwartat(y) 2 kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajaco / narastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 007 o:als od 2006 o::és od 2007 ofj(las od 2006 o:als od
P007-01-01 do  [2006-01-01 do  [2007-01-01 do  [2006-01-01 do
r007-06-30 2006-06-30 [2007-06-30 2006-06-30
dane dotyczgce skidconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 195 107 70518 50 695 18 323
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 22 554 6 102 5860 1586
111. Zysk (strata) brutto 23502 6513 6 107 1692
IV. Zysk (strata) netto 20 443 4715 5312 1225
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -12 700 12 078 -3 300 3138
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 118 -4 573 -2 369 -1188
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -5 -279 -1 =72
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -21 823 7 226 -5 670 1878
IX. Aktywa, razem 376 017 111 940 99 850 29725
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 141 804 41 960 37 656 11 142
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 48 149 13 379 12 786 3553
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 82 724 24 852 21967 6 599
XlIl. Kapitat wtasny 234 213 69 980 62 195 18 583
XIV. Kapitat zakadowy 18 275 12 000 4 853 3187
XV. Liczba akcji (w szt.) 8 022 219 4884 530 8 022 219 4884 530
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 2,55 0,97 0,66 0,25
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) - - - -
XVIII. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 29,20 14,33 7,75 3,81
XIX. Rozwodniona warto& ksiegowa na jedng akcje (w zZEUR) - - - -
ZadeKarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w . ) . )
' ZH/EUR)
dane dotyczace skrdconego sprawozdania finansowego
XXI. Przychody netto ze sprzedazy produktiéw, towaréw i materiatow 125 375 72 926 32577 18 949
XXII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13 205 7 544 3431 1960
XXII1. Zysk (strata) brutto 13 375 8 164 3475 2121
XXIV. Zysk (strata) netto 10 777 6 429 2800 1670
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VISTULA & WOLCZANKA

QSr 2/2007

wtys. zt wtys. EUR
P kwartat(y) P kwartat(y) 2 kwartat(y) 2 kwartat(y)
narastajaco / narastajaco / narastajaco / narastajaco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 007 o:f:es od 2006 o:::as od 007 ofjles od 2006 o:fés od

007-01-01 do  P006-01-01 do  [R007-01-01do  [2006-01-01 do

r007-06-30 P006-06-30 [,007-06-30 2006-06-30
XXV. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 643 11 319 -947 2941
XXVI. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -17 650 -4 646 -4 586 -1 207
XXVII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 842 -279 -479 =72
XXVIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -23 135 6 394 -6 011 1661
XXIX. Aktywa, razem 302 691 114 050 80 379 30 286
XXX. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 72 970 39 685 19 377 10 538
XXXI. Zobowigzania dtugoterminowe 31297 13 379 8311 3553
XXXII. Zobowigzania krotkoterminowe 38 077 23 154 10111 6 148
XXXII. Kapitat wtasny 229721 74 365 61 002 19 747
XXXIV. Kapitat zakkadowy 18 275 12 000 4 853 3187
XXXV. Liczba akeji (w szt.) 8022 219 4884 530 8022 219 4 884 530
XXXVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) 1,34 1,32 0,35 0,34
XXXVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zH/EUR) - - - -
XXXVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zZHEUR) 28,64 15,22 7,61 4,04
XXXIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) - - - -
XL. ZadeKarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w . i . i

ZHEUR)

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji

informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

ZAWARTO SC RAPORTU

Plik

Opis

QSr_2007_2.pdf

ISkonsolidowany raport kwartalny w wersji rozszerzonej

PODPISY OSOB REPREZENTUIACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2007-08-14 Rafat Bauer Prezes Zarzadu

007-08-14 Herzy Krawiec ICztonek Zarzadu

007-08-14 Mieczystaw Starek ICztonek Zarzadu
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
VISTULA&WOLCZANKAS.A.
ZA OKRES 2 KWARTALU 2007 ROKU
PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MSSF PRZYJETYMI
PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Krakdw, sierpien 2007



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

stan na 07- stan na 07- stan na 06- stan na 06-
03-31/ 03-31/
06-30/ |y oniec po- 06-30/ | yoniec po-
SKONSOLIDOWANY BILANS k:f(v(::-lt::u s k::(vc::-lt:iu Tt
2007 kwartatu 2006 kwartatu
2007 2006
Aktywa
Aktywa trwale 151 186 148 142 35 069 34 950
Inne wartosci niematerialne 70 942 71 086 575 499
Rzeczowe aktywa trwate 75 083 71 857 32 256 32 280
Nieruchomosci inwestycyjne 1800 1800
Udziaty i akcje 295 322 20 14
Inne inwestycje dtugoterminowe 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku do- 7339 2 240 1072 902
chodowego
Pozostate aktywa trwate 723 833 1146 1255
Aktywa obrotowe 224 831 254 234 76 871 74 998
Zapasy 115 462 107 393 38 174 35413
Naleznosci z ty_tu’fu, c_lostaw i ustug oraz 44 258 73 653 18 121 18 217
pozostate naleznosci
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 2814 1504
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 58 858 68 191 18 332 19 635
Pozostate aktywa obrotowe 3439 3493 2244 1733
Aktywa razem 376 017 402 376 111 940 109 948
Pasywa
Kapitat wlasny przypisany do podmio- 234213| 223896 69 980 67 282
tu dominujacego
Kapitat podstawowy 18 275 18 275 12 000 12 000
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 923 7 923 7 923 7 923
Akcje wilasne
Pozostate kapitaty 986 493 839 671
g;;?g‘?dmelony wynik finansowy z lat ubie- 186 586 186 898 44 503 44 362
Wynik finansowy 20 443 10 307 4715 2 326
Kapitaly mniejszosciowe
Kapital wlasny razem 234 213 223 896 69 980 67 282
Zobowiazania dlugoterminowe razem 48 149 51 380 13 379 13471
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkow 37 50 28 122




trwatych

Zobowigzania z tytutu leasingu 6 558 7 006 351 349
Zaliczka na sprzedaz nieruchomosci 13 000 13 000 13 000 13 000
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 28 554 31324
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 658 293 162 144
dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe 1812 1801 276 276
Zobowiazania i rezerwy diugotermi- 50 619 53 474 13 817 13 891
nowe razem
Zobowiazania krotkoterminowe razem 82724 113 748 24 852 26 273
Zobowigzania z t_ytu%u_dostaw i ustug oraz 24 639 113 748 24 852 26 273
pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
Krotkoterminowa cze$é kredytdw i pozyczek
: 8 085
dtugoterminowych
Rezerwy krétkoterminowe 8 461 11 258 3291 2 502
Zobowiazania i rezerwy krotkotermi- 91 185 125 006 28 143 28 775
nowe razem
Zobowiazania i rezerwy razem 141 804 178 480 41 960 42 666
Pasywa razem 376 017 402 376 111940 109 948
Warto$¢ ksiegowa 234 213 223 896 69 980 67 282
Liczba akgji 8 022 219 8 022 219 4 884 530 4 884 530
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 29,20 27,91 14,33 13,77
stan na 07- | 513" "3 07- | o na 06- | Stan na 06-
03-31/ 03-31/
06-30/ | | oniec po- ey koniec po-
POZYCIE POZABILANSOWE koniec ST koniec B
kwartatu kwartatu
2007 kwartatu 2006 kwartatu
2007 2006
Inne (z tytutu) 8 506 8 451 4 896 4 249
- weksle wiasne bedace zabezpieczeniem
otrzymanych gwarancji z tytutu wynajmu 8 506 8 451 4 896 4 249
lokali sklepowych
- weksle wiasne bedace zabezpieczeniem
zobowigzan leasingowych
Pozycje pozabilansowe razem 8 506 8 451 4 896 4 249
2 kwartaly 2 kwartatly
2 kwartatl / | narastaja- | 2 kwartat / | narastaja-
2007 okres | co/ 2007 | 2006 okres | co/ 2006
SKONSg#;?(%‘c\”AINSYTxgHUNEK od 07-04- okres od od 06-04- okres od
01 do 07- 07-01-01 01 do 06- 06-01-01
06-30 do 07-06- 06-30 do 06-06-
30 30
Przychody ze sprzedazy 106 743 195 107 35 061 70 518
Koszt wlasny sprzedazy 49 638 94 954 16 331 36 038




Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 57 105 100 153 18 730 34 480
Pozostate przychody operacyjne 70 7 457 467 506
Koszty sprzedazy 33794 60 991 11 152 19 890
Koszty ogolnego zarzadu 11 867 22 096 4 448 8 384
Pozostate koszty operacyjne 744 1969 299 610
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 10 770 22 554 3298 6 102
Przychody finansowe 1873 2814 64 498
Koszty finansowe 1108 1 866 38 87
Zysk (strata) brutto 11 535 23 502 3324 6 513
Podatek dochodowy 1487 3059 935 1798
Zysk (strata) roku obrotowego 10 048 20443 2 389 4715
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 8022219| 8022219 4884530 4884530
Zysk (strata) na jedna akcje zwykiq 1,25 2,55 0,49 0,97
- podstawowy 1,25 2,55 0,49 0,97
2 kwartatly 2 kwartaty
2 kwartat / narastaja- | 2 kwartat / | narastaja-
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK | 2007 okres | S0/ 2007 | 2006 okres | co/ 2008
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH gg g;:gg:g; 07-01-01 | 01 do06- | 06-01-01
do 07-06- 06-30 do 06-06-
30 30
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 10 048 20 443 2 389 4715
Korekty:
Udziat w zyskach (stratach) netto jedno-
stek stowarzyszonych
Amortyzacja 3512 7 115 1584 2911
Utrata wartosci srodkéw trwatych
Utrata wartosci firmy
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej
Odpis ujemnej wartosci firmy w rachunek
zyskow i strat za rok biezacy
Zyski (straty) z wyceny instrumentéw po-
chodnych
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - 341 - 341
Zysk (strata) na inwestycjach 1623 1452 - 137 -134
Koszty z tytutu odsetek 182 775 34 77




Zmiana stanu rezerw

2 396

- 6 266

661

- 44

Zmiana stanu zapasow

- 6429

- 41 269

-2761

-2635

Zmiana stanu naleznosci

28 106

-879%

97

- 2989

Zmiana stanu zobowigzan krotkotermino-
wych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw

- 41 045

13 356

- 467

11 385

Inne korekty (korekta wyniku lat ubiegtych,
emisja akcji, odpis srodkow trwatych,
otrzymane dywidendy i odsetki)

- 2166

2701

- 160

- 203

Srodki pieniezne wygenerowane w dziatal-
nosci operacyjnej

-4 114

- 10 828

1240

13 083

Podatek dochodowy zaptacony

- 301

-1097

- 360

- 928

Odsetki zaptacone

- 182

-775

- 34

-77

Przeplywy pieniezne netto z dziatal-
nosci operacyjnej

-4597

-12700

846

12 078

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Otrzymane odsetki

539

1099

99

234

Dywidendy otrzymane od jednostek zalez-
nych

Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji
dostepnych do sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy inwestycji przezna-
czonych do obrotu

180

180

Wptywy ze sprzedazy inwestycji dostep-
nych do sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy jednostki zaleznej

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerial-
nych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw
trwatych

239

3588

711

819

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwe-
stycyjnych

Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek

13

13

Nabycie inwestycji przeznaczonych do ob-
rotu

Nabycie inwestycji dostepnych do sprzeda-
zy

Nabycie jednostki zaleznej

Nabycie wartosci niematerialnych

- 66

- 86

- 38

- 98

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

- 5504

- 12 429

-2765

- 5528

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie aktywow finansowych w jednost-
kach zaleznych

- 121

-121

Nabycie aktywow finansowych w jednost-
kach pozostatych

-17

-17

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek

- 42

-1345




Przeplywy pienigzne netto z dziatal- -4779 -9118 -1993 -4573
nosci inwestycyjnej
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentow kapitato-
wych oraz doptat do kapitatu
Wp’rywy z tytutu zaciagniecia kredytow i 2 099 7510
pozyczek
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
oraz papierow wartosciowych z mozliwo-
$cig zamiany na akcje
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtasci-
cieli
Sptaty kredytow i pozyczek -1329 -1329
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Platnosci zobowigzan z tytutu umow le- - 706 -1186 _ 156 =279
asingu finansowego
Prz’epiywy pieniezne netto z dziatal- 64 -5 - 156 -279
nosci finansowej
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto
stanu srodkow pienieznych i ekwiwa- -9312 -21823 -1303 7 226
I’entéw srodkow pienieznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 68 170 80 681 19 635 11 106
poczatek okresu
Z’n_wla!na stanu Ssrodkow pienieznych z tytutu _ 50 58 -84 181
roznic kursowych
Sroc_lkl pieniezne i ich ekwiwalenty na 58 858 58 858 18 332 18 332
koniec okresu
w tys. zi
Kapi- | Kapi- | Kapi- | Niepo- | R0z | Kapital | Kapi- | Kapitat

RACHUNEK ZMIAN tat talz | tal | dzielny |nice| wiasny | tat | wilasny

W SKONSOLIDO- |podsta| aktu- | re- wynik | kur | przypi- | mniej- | razem

WANYM KAPITALE sta- |alizacji| zerw | finan- | so- | sanydo | szo-

wowy | wyce- | owy | sowy | we | podmio- | Sciowy
WLASNYM ny tu do-
minuja-
cego

2 kwartat/2006 okres od 2006-04-01 do 2006-06-30
Saldo na 01.04.2006 12000( 7923| 671| 46688 67 282 67 282
Korekta — wigczenie pod-
miotéw powigzanych do 141 141 141
konsolidacji
Sprzedaz Srodkow trwatych
Podziat zysku netto
Zysk (strata) netto za rok 2389 7 389 7 389
obrotowy




Wycena programu opcyj- 168 168 168
nego

Saldo na 30.06.2006 12000( 7923| 839 49218 69 980 69 980
2 kwartaty /2006 okres od 2006-01-01 do 2006-06-30

Saldo na 01.01.2006 12000 7923| 503| 44947 65 373 65 373
Korekta — wigczenie pod-

miotéw powigzanych do - 444 - 444 - 444
konsolidacji

Sprzedaz Srodkdéw trwatych

Podziat zysku netto

Zysk (strata) netto za rok 4715 4715 4715
obrotowy

Wycena programu opcyj- 336 336 336
nego

Emisja akgcji

Saldo na 30.06.2006 12000( 7923| 839 49218 69 980 69 980
2 kwartat/2007 okres od 2007-04-01 do 2007-06-30

Saldo na 01.04.2007 18 275| 7923 493|197 021 223712 184 | 223 896
Korekta konsolidacyjna -40 -40 - 184 - 224
Sprzedaz $rodkéw trwatych

Podziat zysku netto

Zysk (strata) netto za rok 10 048 10 048 10 048
obrotowy

Wycena programu opcyj- 493 493 493
nego

Emisja akgcji

Saldo na 30.06.2007 18275( 7923| 986|207 029 234 213 234 213
2 kwartaly/2007 okres od 2007-01-01 do 2007-06-30

Saldo na 01.01.2007 17995( 7923| 839|179473| -30| 206 200 206 200
Korekta konsolidacyjna 30 2927 2 957
Sprzedaz Srodkdéw trwatych

Podziat zysku netto

Zysk (strata) netto za rok 20 443 20 443 20 443
obrotowy

Wycena programu opcyj- 986 986 986
nego

Emisja akgcji 280 - 839 4 186 3627 3627
Saldo na 30.06.2007 18275( 7923| 986| 207 029 234 213 234 213




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

stan na 07- | SN 13 07- | - h na 06- | Stan na 06-
03-31/ 03-31/
06-30/ koniec po- 06-30/ koniec po-
BILANS koniec d P koniec d P
kwartaty | Przedniego | o .ty | Przedniego
2007 kwartatu 2006 kwartatu
2007 2006
Aktywa
Aktywa trwale 109 953 108 439 32611 32671
Inne wartosci niematerialne 34 347 34 400 374 362
Rzeczowe aktywa trwate 47 393 47 934 25 596 25 685
Nieruchomosci inwestycyjne 13 373 11 244 4 269 4320
Udziaty i akcje 12 003 12 019 207 201
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku do- 7123 7018 1019 848
chodowego
Pozostate aktywa trwate 710 820 1146 1255
Aktywa obrotowe 192 738 217 984 81439 79 415
Zapasy 82 324 72 209 36 486 33 626
Naleznosci z ty_tuh.! QOstaw i ustug oraz 48 827 77 365 25 144 25 159
pozostate naleznosci
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 2 800 1497 718 691
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 55910 64 424 17 193 18 738
Pozostate aktywa obrotowe 2877 2 489 1898 1201
Aktywa razem 302 691 326 423 114 050 112 086
Pasywa
Kapital wlasny razem 229 721 223 826 74 365 70 526
Kapitat podstawowy 18 275 18 275 12 000 12 000
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich 191 075 173 331 30 451 30 451
wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 923 7 923 7 923 7 923
Akcje wilasne
Pozostate kapitaty 986 493 839 671
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubie- 685 18 658 16 723 16 724
gtych
Wynik finansowy 10777 5146 6 429 2757
Zobowiazania dlugoterminowe 31 297 34 625 13 379 13471
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkow 37 50 28 122




trwatych

Zobowigzania z tytutu leasingu 1402 1442 351 349

Zaliczka na sprzedaz nieruchomosci 13 000 13 000 13 000 13 000

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 16 858 20 133

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 658 293 162 144

dochodowego

Rezerwy dtugoterminowe 40 40 28 28

Zobowiazania i rezerwy diugotermi- 31 995 34 958 13 569 13 643

nowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe 38 077 64 782 23 154 25 636

Zobowigzania z t_ytu’ru_dostaw i ustug oraz 36 132 64 782 23 154 25 636

pozostate zobowigzania

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

Krétkoterminowa czes$¢ kredytdw i pozyczek

: 1945

dtugoterminowych

Rezerwy krotkoterminowe 2 898 2 857 2 962 2 281

Zobowigzania i rezerwy krotkotermi- 40 975 67 639 26 116 27 917

nowe razem

Zobowiazania i rezerwy razem 72970 102 597 39 685 41 560

Pasywa razem 302 691 326 423 114 050 112 086

Wartos¢ ksiegowa 229 721 223 826 74 365 70 526

Liczba akgcji 8 022 219 8 022 219 4 884 530 4 884 530

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 28,64 27,90 15,22 14,44
stan na 07- | St "2 07- | o na 06- | Stan na 06-

03-31/ 03-31/
06-30/ | Loniecpo- | 26739/ | yoniec po-
POZYCJE POZABILANSOWE koniec P koniec P
kwartatu przedniego kwartatu przedniego
2007 kwartatu 2006 kwartatu
2007 2006

Inne (z tytutu) 8 506 8451 4 896 4 249

- weksle wiasne bedace zabezpieczeniem

otrzymanych gwarancji z tytutu wynajmu 8 506 8 451 4 896 4 249

lokali sklepowych

- weksle wiasne bedace zabezpieczeniem

zobowigzan leasingowych

Pozycje pozabilansowe razem 8 506 8 451 4 896 4 249




2 kwartaly 2 kwartatly
2 kwartatl / | narastaja- | 2 kwartat / | narastaja-
, 2007 okres | co/ 2007 | 2006 okres | co/ 2006
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT | od 07-04- | okresod | od 06-04- | okres od
01 do 07- 07-01-01 01 do 06- 06-01-01
06-30 do 07-06- 06-30 do 06-06-
30 30
Przychody ze sprzedazy 62 515 125 375 35 860 72 926
Koszt wiasny sprzedazy 28 460 61 857 17 399 39 558
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 34 055 63 518 18 461 33 368
Pozostate przychody operacyjne 35 109 406 445
Koszty sprzedazy 19 426 36 111 10 409 18 482
Koszty ogdlnego zarzadu 7 467 13 838 3922 7 407
Pozostate koszty operacyjne 310 473 145 380
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 887 13 205 4 391 7 544
Przychody finansowe 765 1334 265 700
Koszty finansowe 679 1164 36 80
Zysk (strata) brutto 6 973 13 375 4620 8 164
Podatek dochodowy 1342 2 598 948 1735
Zysk (strata) roku obrotowego 5631 10 777 3672 6 429
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 8022219| 8022219 4884530 4884530
Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg 0,70 1,34 0,75 1,32
- podstawowy 0,70 1,34 0,75 1,32
2 kwartatly 2 kwartatly
2 kwartatl / | narastaja- | 2 kwartal / | narastaja-
A 2007 okres | co/ 2007 | 2006 okres | co/ 2006
RACHI.LI:EEleI;ﬁEYIZI;IYWOW od 07-04- okres od od 06-04- okres od
E 01do07- | 07-01-01 | 01do06- | 06-01-01
06-30 do 07-06- 06-30 do 06-06-
30 30
Przepltywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 5631 10 777 3672 6 429
Korekty:
Udziat w zyskach (stratach) netto jedno-
stek stowarzyszonych
Amortyzacja 2 592 5014 1497 2776

Utrata wartosci Srodkéw trwatych
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Utrata wartosci firmy

Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych wedtug warto$ci godziwej

Odpis ujemnej wartosci firmy w rachunek
zyskow i strat za rok biezacy

Zyski (straty) z wyceny instrumentéw po-
chodnych

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -22 -22
Zysk (strata) na inwestycjach 161 - 10 - 137 - 134
Koszty z tytutu odsetek 292 578 34 77
Zmiana stanu rezerw -71 -1209 866 291
Zmiana stanu zapaséw -10 017 - 11 455 -2 859 -1351
Zmiana stanu naleznosci 27 138 972 44 - 8 007
Zmiana stanu zobowigzan krotkotermino- - 27883 10 708 22134 12 516
wych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

Inne korekty (korekta wyniku lat ubiegtych,

odpis Srodkow trwatych, otrzymane dywi- 269 4073 - 116 - 251
dendy i odsetki oraz emisja akcji)

Srqd!« pienigzne wygenerowane w dziatal- _ 1888 _ 1968 845 12 324
nosci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony - 301 -1097 - 360 - 928
Odsetki zaptacone - 292 - 578 -34 -77
Przeplywy pieniezne netto z dziatal- ) )

nosci operacyjnej 2481 3643 451 11 319
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Otrzymane odsetki 539 1099 99 234
Dywidendy otrzymane od jednostek zalez-

nych

Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji

dostepnych do sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy inwestycji przezna- 180 180

czonych do obrotu

Wptywy ze sprzedazy inwestycji dostep-

nych do sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy jednostki zaleznej

Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerial-

nych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow 3323 711 819

trwatych

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwe-
stycyjnych

Nabycie inwestycji przeznaczonych do ob-
rotu

Nabycie inwestycji dostepnych do sprzeda-
zy

Nabycie jednostki zaleznej
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Nabycie wartosci niematerialnych - 66 - 86 - 37 -91
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych -3737 -9271 -2 589 -4 890
Nabycie aktywow finansowych w jednost-
-17 -17
kach pozostatych
Nabycie a_ktywow finansowych w jednost- 1186 11553 3
kach zaleznych
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek -22 -1325 - 27 -718
Prz,eP!ywy pienigzne netto z dziatal- - 4309 -17 650 - 1840 -4 646
nosci inwestycyjnej
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentdw kapitato-
wych oraz doptat do kapitatu
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i 269
pozyczek
Emisja dtuznych papieréow wartosciowych
oraz papierow wartosciowych z mozliwo-
$cig zamiany na akcje
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiasci-
cieli
Spftaty kredytéw i pozyczek -1329 -1329
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
P’rgtnoscj zobowigzan z tytutu umodw le- _ 464 782 _ 156 _979
asingu finansowego
Prz’eplywy pienigzne netto z dziatal- -1793 -1842 - 156 - 279
nosci finansowej
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto
stanu srodkow pienieznych i ekwiwa- - 8583 -23135 -1545 6 394
lentéw srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczatek okresu 64 493 79 045 18 738 10 799
Z’rr_ua_na stanu Srodkow pienieznych z tytutu 5 58 _84 181
roznic kursowych
Sroc_lkl pieniezne i ich ekwiwalenty na 55910 55910 17 193 17 193
koniec okresu
w tys. zt
RACHUNEK ZMIAN Kapitat 2 Niepo-
W KAPITALE WELA- Kapitat Kapitat aktuali- Kapitat dzielny Kapitat
podsta- | zapaso- o rezer- wynik wiasny
SNYM zacji wy- .
wowy wy wowy finanso- razem
ceny
wy
2 kwartat/2006 okres od 2006-04-01 do 2006-06-30
Saldo na 01.04.2006 12 000 30451 7923 671 19481 70 526
Sprzedaz Srodkdéw trwatych
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Podziat zysku netto

Zysk (Strata) netto za rok

3672 3672
obrotowy
Wycena programu opcyj- 168 168
nego
Emisja akcji
Saldo na 30.06.2006 12 000 30451 7923 839 23 152 74 365
2 kwartatly /2006 okres od 2006-01-01 do 2006-06-30
Saldo na 01.01.2006 12 000 30451 7923 503 16 724 67 601
Sprzedaz $rodkow trwatych
Podziat zysku netto
Zysk (Strata) netto za rok 6 429 6 429
obrotowy
Wycena programu opcyj- 336 336
nego
Emisja akcji
Saldo na 30.06.2006 12 000 30451 7923 839 23 152 74 365
2 kwartat/2007 okres od 2007-04-01 do 2007-06-30
Saldo na 01.04.2007 18 275| 173 331 7923 493 23804 223826
Korekta BO - 290 62 - 228
Sprzedaz $rodkéw trwatych
Podziat zysku netto 18 034 - 18 034
Zysk (Strata) netto za rok 5 631 5 631
obrotowy
Wycena programu opcyj- 493 493
nego
Emisja akgcji
Saldo na 30.06.2007 18 275| 191 075 7923 986 11462 | 229721
2 kwartatly/2007 okres od 2007-01-01 do 2007-06-30
Saldo na 01.01.2007 17995 168 296 7923 839 18720 213773
Sprzedaz Srodkow trwatych
Podziat zysku netto 18 034 - 18 034
Zysk (Strata) netto za rok 10 777 10 777
obrotowy
Wycena programu opcyj- 086 086
nego
Emisja akcji 280 4745 - 839 4186
Saldo na 30.06.2007 18 275| 191 075 7923 986 11462 | 229721
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INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO 2/2007

1. Informacje ogdine

Vistula & Wolczanka Spotka Akcyjna z siedzibq w Krakowie, ul. Nadwislanska 13, kod:
30-527.

Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmieécia, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (KRS) pod numerem KRS 0000047082.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD)
jest:

- sprzedaz detaliczna odziezy (nr kodu 52.42 Z)

- produkcja pozostata odziezy wierzchniej (nr kodu 18.22 A)

Za date powstania samodzielnego przedsiebiorstwa, ktdrego nastepcg prawnym jest Spotka
Vistula & Woélczanka S.A. mozna uznac¢ 10 pazdziernika 1948 roku - data wydania zarzadze-
nia Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiebiorstwa panstwowego pod
nazwq ,Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego”. W dniu 30 kwietnia 1991 roku zostato
zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa Sréddmiescia w Krakowie, V Wydziat Gospo-
darczy przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego w Jednoosobowg Spdtke Skarbu Pani-
stwa.

Spotka jest jedng z pierwszych firm, ktére zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartoscio-
wych w Warszawie S.A. Debiut gietdowy spotki miat miejsce 30 wrzesnia 1993 roku.

Czas trwania emitenta jest nieoznaczony

Struktura Grupy Kapitatowej Vistula & Wélczanka S.A.

Wedtug stanu na koniec II kwartatu 2007 roku w skfad Grupy Kapitatowej Vistula & Wol-
czanka S.A. wchodza nastepujace podmioty gospodarcze:

1)  Vistula & Wolczanka SA - podmiot dominujacy

2)  Vistula & Wolczanka Production Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa: MTM Sp. z 0.0.) z sie-
dzibq w Krakowie przy ulicy Nadwislanskiej 13, kod: 30-527 Spétka zarejestrowana w
Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem KRS 0000077274.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spoitki jest konfekcjonowanie wyrobdw odziezo-
wych na zlecenie podmiotu dominujacego.

Udziat w kapitale 100,0%. — 100,0% gtoséw w zgromadzeniu Wspodlnikow oraz w Ra-
dzie Nadzorczej.

3) Trend Fashion Sp. z 0.0. z siedzibq w Myslenicach przy ulicy Przemystowej 2, kod: 32-
400; Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia w Krako-
wie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000077376.
Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spodtki jest konfekcjonowanie wyrobdw odziezo-
wych na zlecenie podmiotu dominujacego.
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4)

5)

6)

7)

8)

Udziat w kapitale 100,0%. — 100,0% gtoséw w zgromadzeniu Wspdlnikéow oraz w Ra-
dzie Nadzorczej.

Wolczanka Production 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Wieruszowie, przy ulicy Dabrowskiego
42; kod 98-400. Spdtka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla todzi Srédmiescia w
todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000222635.
Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest produkcja ubran i bielizny (18.22 A, 18.22 B oraz
18.23 Z wedtug klasyfikacji PKD). Spotka zajmuje sie realizacjq ustug odziezowych na
zlecenie podmiotu dominujgcego oraz na zlecenie podmiotdw z poza grupy kapitatowej
Vistula & Wdlczanka S.A.

Udziat w kapitale 75,0%. — 75,0% gtosdw w zgromadzeniu Wspolnikdw oraz w Radzie
Nadzorczej

Wdlczanka Production 3 Sp. z 0.0. z siedzibq w Ostrowcu Swietokrzyskim, przy ulicy
Samsonowicza 20; kod 27-400. Spdtka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Kielcach,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000222678.
Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest produkcja ubran i bielizny (18.22 A, 18.22 B oraz
18.23 Z wedtug klasyfikacji PKD). Spotka zajmuje sie realizacjq ustug odziezowych na
zlecenie podmiotu dominujacego oraz na zlecenie podmiotdw z poza grupy kapitatowej
Vistula & Wdlczanka S.A.

Udziat w kapitale 95,0%. — 95,0% gtosdw w zgromadzeniu Wspolnikdw oraz w Radzie
Nadzorczej

ANDRE RENARD Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wolskiej 88 wpisana do Re-
jestru Przedsiebiorcow Sadu Rejonowego dla M. ST. Warszawy w Warszawie pod nume-
rem KRS 0000236694,

Dziatalnos¢ ustugowa spotki ANDRE RENARD polega na projektowaniu i przygotowywa-
niu kolekcji odziezy damskiej (gtéwnie bluzek) na rzecz podmiotu dominujacego.

Udziat w kapitale 70,0%. — 70,0% gtosow w zgromadzeniu Wspdlnikéw oraz w Radzie
Nadzorczej.

GALERIA CENTRUM Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Fabrycznej 5, kod 00-
446 wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w Sadzie Rejonowym dla M. ST. Warszawy
Sad Gospodarczy XVI Wydziat Gospodarczy - Rejestrowy pod numerem KRS
0000007624.

Przedmiot dziatalnosci Galerii Centrum stanowi handel detaliczny w grupach asortymen-
towych obejmujacych miedzy innymi odziez damskg i meskg, kosmetyki oraz akcesoria i
obuwie.

Udziat w kapitale 100,0%. — 100,0% gtoséw w zgromadzeniu Wspdlnikow oraz w Radzie
Nadzorczej

Fleet Management GmbH z siedzibg pod adresem Eschenheimer Anlagel, 60316 Frank-
furt am Main, zarejestrowana w niemieckim rejestrze handlowym pod numerem HRB
79129

W dniu 25 kwietnia 2007 roku Vistula & Wélczanka S.A. nabyta 100% udziatéw o war-
tosci 27 500 Euro w kapitale zaktadowym Spétki Una 127.Equity Management GmbH
- aktualna nazwa Fleet Management GmbH (raport biezacy nr 35 / 2007)

Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest Swiadczenie ustug zwigzanych z wynajmem I za-
rzadzaniem flotg samochodowg na rzecz V & W
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Poza ww. podmiotami zaleznymi wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej Vistula & Wolczan-
ka S.A. posiada udziaty w innych podmiotach powigzanych, nad ktdrymi nie sprawuje jednak
kontroli:

a) 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdinikdw Vistula Market Sp. z 0.0. z siedzibg w Krako-
wie — utrata kontroli na skutek ztoZzonego wniosku o ogtoszenie upadtosci oraz braku za-
rzadu

b) 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdéw Vicon Sp. z 0.0. z siedzibg w tancucie — utra-
ta kontroli na skutek ogtoszenia upadtosci podmiotu oraz braku zarzadu

c) 100% gtosdéw w Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki “Vipo” z siedzibg w Kaliningradzie oraz
jedng trzecig gtosow w Radzie Nadzorczej — utrata kontroli na skutek postepowania li-
kwidacyjnego oraz braku Rady Nadzorczej

d) 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki “Young” z siedzibg w St.
Petersburgu oraz jednq trzecig gtoséw w Radzie Nadzorczej — utrata kontroli na skutek
postepowania likwidacyjnego oraz braku Rady Nadzorczej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartat 2007 obejmuje dane podmiotu domi-
nujacego oraz spoétek zaleznych : Vistula & Wdlczanka Production Sp. z 0.0. (poprzednia na-
zwa: MTM Sp. z 0.0.), Trend Fashion Sp. z 0.0., Wélczanka Production 2 Sp. z 0.0., Wdlczan-
ka Production 3 Sp. z 0.0., ANDRE RENARD Sp. z 0.0. oraz GALERIA CENTRUM Sp. z o.0.

Segmenty dziatalnosci

Grupa Vistula & Wodlczanka S.A. jest organizacjq skoncentrowang na zarzadzaniu oraz dys-

trybucji odziezy meskiej i damskiej, zarowno pod markami wtasnymi, jak i markami global-

nymi. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest sprzedaz, projektowanie oraz pro-
dukcja i ustugi w zakresie formalnej jak i casualowej kolekcji mody meskiej i damskiej.

Grupa oferuje swoje wyroby i ustugi poprzez 5 podstawowych kanatéw dystrybuciji:

a) salony detaliczne V & W — sklepy wiasne spofki zlokalizowane w wynajetych powierzch-
niach handlowych na terenie kraju; podstawowy kanat dystrybucji;

b) sklepy $rednio- i wielko-powierzchniowe Galeria Centrum — sklepy wtasne GC zlokalizo-
wane w budynkach wolnostojacych oraz centrach handlowych na terenie kraju, multi-
brandowe;

c) odbiorcy niezalezni (hurtowi) — sie¢ niezaleznych detalistow kupujacych wyroby i ustugi
spotki;

d) eksport (przerdb uszlachetniajacy) — spdtka, gtdwnie na zlecenie kontrahentéw zagra-
nicznych wykonuje ustugi nadzoru w zakresie wykonania, jak i doboru dodatkéw produk-
cyjnych meskich ubioréw formalnych (garnituréw, marynarek i spodni);

e) pozostata sprzedaz — w tym kanale dystrybucji ujmowane sg pozostate przychody, kto-
rych nie mozna zakwalifikowac do zadnego z powyzszych kanatéw dystrybucji, dominuja-
cq pozycje stanowig tu przychody z tytutu wynajmu aktywdw oraz ze sprzedazy pozosta-
tych ustug.

2. Kapitat akcyjny i akcjonariusze
Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej

5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula & Wolczanka S.A.
na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze witasnosci
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znacznych pakietow akcji Vistula & Wdlczanka S.A. w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

1) Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego, zgodnie z najlepsza wiedza Spotki,

na dzien przekazania raportu kwartalnego za II kwartat 2007 roku w dniu
14.08.2007 r.

Na dzien 14.08.2007 roku kapitat zaktadowy Vistula & Wélczanka S.A. dzieli sie na 8.022.219
akcji zwyktych na okaziciela, co daje tgcznie 8.022.219 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Lp.

Nazwa akcjonariusza

Liczba po-
siadanych
akcji
(w szt.)

Udziat w
kapitale
zaklado-
wym
(w %)

Liczba gto-
sow na WZA

Udziat w
ogolnej
liczbie gto-
sow na WZA
(w %)

American Life Insurance and
Reinsurance Company posrednio
poprzez zaangazowanie Amplico
Life S.A., AIG OFE zarzadzane-
go przez AIG PTE S.A. oraz AIG
FIO zarzadzanych przez AIG TFI
S.A.

1302 858

16,24

1302 858

16,24

AIG OFE ( bezposrednio)

739 495

9,22

739 495

9,22

Otwarty Fundusz Emerytalny
PZU ,Ztota Jesien”

1199 373

14.95

1199 373

14.95

ING Parasol Specjalistyczny FIO,
ING FIO Akgji, ING FIO Srednich
i Matych Spoétek oraz ING Spe-
cjalistyczny FIO Akgcji 2 zarza-
dzane przez ING Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1 045 280

13,03

1 045 280

13,03

Millenium FIO Akcji, Millenium
FIO Zréwnowazony, Millenium
FIO Stabilnego Wzrostu, Mille-
nium FIO Matych i Srednich
Spotek zarzadzane przez Mille-
nium TFI S.A.

577 301

7,20

577 301

7,20

AXA Otwarty Fundusz Emerytal-
ny

450 000

5,61

450 000

5,61

Pioneer Akcji Polskich FIO, Pio-
neer Matych i Srednich Spdtek
Rynku Polskiego FIO, Pioneer
Srednich Spdtek Rynku Polskie-
go FIO zarzadzane przez Pio-
neer Pekao Towarzystwo Fun-
duszy Inwestycyjnych S.A.

410 367

512

410 367

512
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2) Zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Spétki od dnia prze-
kazania poprzedniego raportu kwartalnego za I kwartat 2007 roku (

15.05.2007 r.)

a)
AIG Otwarty Fundusz Eme- | Liczba posia- Udziat w kapi- Liczba gloséw U dz[al_ w
.. | tale zaklado- ogolnej liczbie
rytalny danych akcji wym na WZA gloséw na
(wszt.) (W%) WZA (W %)
Stan na dzien 15.05.2007 406 006 5,06 406 006 5,06
Stan na dzien 14.08.2007 739 495 9,22 739 495 9,22
b)
. . Udziat w kapi- | , . p Udziat w
Otwarty Fundusz Emerytal- | Liczba posia- _ | Liczba gtosow P
ny PZU ,Ztota Jesien” danych akcji tale ::;,I:ado na WZA og;):::gvl;c::le
(wszt.) (W%) WZA (W %)
Stan na dzien 15.05.2007 1298 000 16,18 1 298 000 16,18
Stan na dzien 14.08.2007 1199 373 14.95 1199 373 14.95
o)
ING Parasol Specjalistyczny
FIO, ING FIO Akgji, ING FIO
Srednich i Matych Spdtek . . .
oraz ING Specjalistyczny Liczba posia- lzglz;a:avlz*::gi Liczba gtosow o (::g:l'aliic‘::bie
FIO Akcji 2 zarzadzane danych akgcji wym na WZA gglos éJuw ha
przez ING Towarzystwo (w szt.) o o
Funduszy Inwestycyjnych (w%) WZA (w %)
S.A.
Stan na dzien 15.05.2007 634 803 7,91 634.803 7,91
Stan na dzien 14.08.2007 1 045 280 13,03 1 045 280 13,03
d)
Commercial Union OFE BPH | Liczba posia- lzglz;a:avlz*::gi' Liczba gtoséw o (::g:l'aliic‘::bie
CU WBK danych akgji oy na WZA 99'05 gw -
(wszt.) (W%) WZA (W %)
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Stan na dzien 15.05.2007

548 000

6.83 548 000 6,83

Stan na dzien 14.08.2007 735 313 2,93 235 313 2,93
e)
AXA Otwarty Fundusz Eme- . . .
rytalny (poprzednio Winter- | Liczba posia- l::f;az'amgzg'. Liczba gtosow o (':-:::I'al*i(‘::bie
thur Otwarty Fundusz Eme- | danych akcji na WZA g ]
rytalny) (w szt.) wym glosow na

) (w%) WZA (w %)
Stan na dzien 15.05.2007 462 741 5,77 462 741 5,77
Stan na dzien 14.08.2007 450 000 5,61 450.000 5,61
f)
Millenium FIO Akcji, Mille-
nium FIO Zréwnowazony,

Millenium FIO Stabilnego Liczba posia- Udziat w kapi- Liczba gloséw Udziat w
Wzrostu, Millenium FIO Posia® | 4ole zaktado- g ogolnej liczbie
Ny . . danych akgcji na WZA z

Matych i Srednich Spotek (w szt.) wym glosow na
zarzadzane przez Millenium " (w%) W2ZA (w %)

TFI S.A.
Stan na dzien 15.05.2007
( bez Millenium FIO Matych i 442 229 21 442 229 >l
Srednich Spotek)
Stan na dzien 14.08.2007 577 301 7,20 577 301 7,20

)]
Deutsche Bank AG pos$red- - . Udziat w kapi- | , . . Udziat w

: . ! Liczba posia- Liczba glosow P
nio poprzez podmiot zalezny danvch akcii tale zaktado- na WZA ogolnej liczbie
DWS Polska TFI S.A. (‘X, szt.) ] wym gtoséw na

) (w%) W2ZA (w %)

Stan na dzien 15.05.2007

Wedtug informacji posiadanych przez Spoétke na dzien publikacji ra-

portu kwartalnego z I kwartat 2007 roku, ilo$¢ akcji Spotki jaka Deut-
sche Bank AG posiadat posrednio poprzez podmiot zalezny DWS Pol-
ska TFI S.A. przekraczata 5 % kapitatu zaktadowego.

Stan na dzien 14.08.2007 391 326 4,88 391 326 4,88
h)

Pioneer Akcji Polskich FIO,

Pioneer Matych i Srednich Liczba posia- | Udziat w kapi- | Liczba gtoséw Udziat w
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Spotek Rynku Polskiego FIO, | danych akcji | tale zaktado- na WZA ogolnej liczbie
Pioneer Srednich Spotek (w szt.) wym glosow na
Rynku Polskiego FIO zarzg- (w%) WZA (w %)
dzane przez Pioneer Pekao

Towarzystwo Funduszy In-

westycyjnych S.A.

Stan na dzieni 15.05.2007 brak danych brak danych brak danych brak danych
Stan na dzien 14.08.2007 410 367 512 410 367 5,12

3) Zmiany w stanie posiadania akcji Vistula & Wolczanka S.A. i uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

a) zmiany w stanie posiadania akcji Spotki

Zarzad Spotki

Liczba akcji posiadanych
w dniu przekazania rapor-
tu za
I kwartat 2007

Liczba akcji posiadanych
w dniu przekazania ra-
portu za
II kwartat 2007

Rafat Bauer — Prezes Zarzadu 25 994 25 994
Jerzy Krawiec — Cztonek Zarzadu 8 437 8 437
Mieczystaw Starek — Cztonek Zarzadu 42 000 42 000

b) zmiany w stanie posiadania warrantow subskrypcyjnych serii B uprawniajacych do obje-
cia akcji nowej emisji serii E, emitowanych na podstawie uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wdlczanka S.A. z dnia 13.11.2006 roku

Zarzad Spotki

Liczba warrantow sub-
skrypcyjnych posiadanych
w dniu przekazania rapor-

tu za I kwartat 2007

Liczba warrantow sub-
skrypcyjnych posiada-
nych
w dniu przekazania ra-
portu za II kwartat 2007

Rafat Bauer — Prezes Zarzadu 28.000 28.000
Jerzy Krawiec — Cztonek Zarzadu 13.000 13.000
Mieczystaw Starek — Cztonek Zarzadu 6.000 6.000

3. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finan-

sowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartat 2007 roku sporzadzone zostato zgod-
nie z zasadami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w
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wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskq (UE), a zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisbw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreSlonymi w rozporzadzeniu Rady
Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku, nr 209, poz.
1744).

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zwigzku
z procesem przyjmowania MSSF przez UE oraz ze wzgledu na rodzaj dziatalnosci Grupy nie
wystepujg réznice pomiedzy politykami ksiegowymi przyjetymi przez Grupe wynikajacymi z
MSSF a MSSF przyjetymi przez UE.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartat 2007 roku zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez grupe kapitatowa. W skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za I kwartat 2006 roku Grupa nie wykazuje korekt lat ubiegtych
wynikajacych z zastrzezen podmiotéw uprawnionych do badania, gdyz ich opinia dotyczaca
lat ubiegtych nie zawierata zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za II kwartat 2007 roku. Rokiem
obrachunkowym jest rok kalendarzowy. Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sq za I
kwartat 2006 roku oraz w przypadku bilansu dodatkowo na 31 grudnia 2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartat 2007 i jak i dane poréwnywalne za
rok ubiegty obejmujg dane dotyczace Spdtki dominujacej oraz Spétek zaleznych jako jedno-
stek sporzadzajacych samodzielne sprawozdania — na podstawie jednolitych zasad (w istot-
nym zakresie). W sktad przedsiebiorstwa Spétki jak i Spotek zaleznych objetych konsolidacjg
nie wchodzg jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres II kwartatu 2007 roku, w
ktorym nie miato miejsca potaczenie spotek.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu w celu zapewnienia
poréownywalnosci danych, poniewaz Grupa nie wprowadzata zmian zasad (polityki) rachun-
kowosci.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie a MSSF wymaga doko-
nania szacunkow i zatozen, ktdre wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finanso-
wym. Wielko$¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkol-
wiek przyjete zatozenia i szacunki opierajq sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezg-
cych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartat 2007 roku sporzadzone zostato w
ztotych polskich z zaokragleniem do petnych tysiecy (tys. zt.).

4. Omowienie podstawowych zasad rachunkowosci

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sq jednostki kontrolowane przez Spétke Vistula & Watczanka S.A.

Sprawowanie kontroli ma miejsce wtedy, gdy Spdtka posiada zdolnos¢ do kierowania politykq
finansowgq i operacyjng danej spdtki w celu uzyskiwania korzysci ptynacych z jej dziatalnosci.
Dane finansowe jednostek zaleznych sg wigczane do skonsolidowanego sprawozdania finan-
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sowego poczawszy od daty objecia kontroli nad jednostkg do dnia, w ktérym Spotka przesta-
je sprawowac te kontrole.

Wylaczenia konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w
obrebie Grupy oraz wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski Grupy, s wytaczane w
catosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Transakcje w walutach obcych

W ciggu roku transakcje w walucie obcej Grupa ujmuje poczatkowo w walucie polskiej, sto-
sujac do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej Sredni kurs NBP obowigzujacy na
dzien zawarcia transakcji uznajac go za natychmiastowy kurs wymiany.

Na kazdy dzien bilansowy pozycje pieniezne w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
$redniego kursu NBP na dzien bilansowy uznajac go za kurs zamkniecia. Pozycje niepieniezne
wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy za-
stosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktore
obowigzywaty w dniu, na ktéry warto$¢ godziwa zostata ustalona.

Réznice kursowe powstajgce z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu przeliczania
pozycji pienieznych po kursach innych niz te, po ktorych zostaty one przeliczone w momencie
ich poczatkowego ujecia w danym okresie lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych,
ujmowane sg w wyniku finansowym okresu, w ktorym powstaja, jako przychody lub koszty
finansowe.

Jezeli jednak transakcja jest rozliczana w kolejnym okresie obrotowym, rdznice kursowe uje-
te w kazdym z nastepujacych okreséw, az do czasu rozliczenia transakcji ustala sie na pod-
stawie zmian kursdw wymiany, ktdre miaty miejsce w kazdym kolejnym okresie.

W przypadku, gdy zyski lub straty z tytutu pozycji niepienieznych zostajg ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym, wszystkie elementy tych zyskéw lub strat, dotyczace réznic kursowych,
ujmowane zostajq bezposrednio w kapitale wtasnym.

W przypadku, gdy zyski lub straty z tytutu pozycji niepienieznych zostajq ujete sie w wyniku
finansowym, wszystkie elementy tych zyskoéw lub strat, dotyczace rdznic kursowych, ujmo-
wane zostajg w wyniku finansowym.

Pozycje bilansowe podmiotéw zagranicznych wynikajace z konsolidacji, przeliczane sq w
oparciu o $redni kurs NBP na dzien bilansowy. Pozycje rachunku zyskow i strat zostaty przeli-
czone przy uzyciu Sredniego kursu waluty za dany okres.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate dostepne do sprzedazy stanowig zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub
ich grupy i ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej od
ich wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy oraz
wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywdéw w ciggu jednego roku od daty ich zakwa-
lifikowania a takze dostepnosc¢ tych aktywdw do natychmiastowej sprzedazy.

Nieruchomosci inwestycyjne

Utrzymywane przez Grupe nieruchomosci w celu osiggniecia dochodéw z dzierzawy lub przy-
rostu ich wartoSci wyceniane s nha moment nabycia wedtug ceny nabycia, na dzien bilanso-
wy wedtug ich wartosci godziwej. Przychody i koszty zwigzane z doprowadzeniem ich warto-
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$ci do wartosci godziwej odnoszone sg do rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym po-
wstaty.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowiace budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do pro-
dukgji, dostarczania produktow i $wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione zo-
staty na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o sku-
mulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate amortyzowane s metodg liniowa, wedtug przewidywanego okresu uzytkowa-
nia dla poszczegolnej grupy rodzajowej.

Srodki trwate sg amortyzowane przez okreslony z gory okres ich ekonomicznego uzytkowa-
nia. Grunty nie s amortyzowane. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg koszty okresu, w ktorym zostaty
one poniesione.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na
rowni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich sa-
mych zasad. Za okres uzytkowania przyjeto przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci
lub okres zawartej umowy najmu.

WartoS¢ poczatkowa aktywow trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujacych z nimi zobowigzan zostaty ustalone w kwocie rownej wartosci opfat le-
asingowych (optaty wstepne tez stanowig wycene). Poniesione optaty leasingowe w okresie
sprawozdawczym zmniejszyty zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wielkosci rownej
ratom kapitalowym, nadwyzka bedaca kosztami finansowymi obcigzyta w catosci koszty fi-
nansowe okresu.

Wartosc¢ firmy

Wykazana jako skfadnik aktywdw na dzien nabycia wartos¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny
nabycia nad wartoscig godziwg nabytych aktywdw, pasywéw i zobowigzan warunkowych
nabytego przedsiebiorstwa. Warto$¢ ta podlega testom na utrate wartosci. Stwierdzona w
wyniku przeprowadzonych testow utrata wartosci ujmowana jest natychmiast w rachunku
zyskow i strat i nie podlega pdzniejszej korekcie.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy dotyczaca transakcji nabycia przedsie-
biorstwa podlega testom na utrate wartosci przeprowadzonym na dzien bilansowy.

Nadwyzka nabytych aktywow netto nad ceng nabycia odnoszona jest w rachunek zyskow i
strat roku obrachunkowego, w ktérym nastapito nabycie.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji s aktywowane wedtug ceny
nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakgcji przejecia jednostki gospodarczej
ujmuje sie w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujeciu mozna
wiarygodnie ustali¢ ich warto$¢ godziwa.

Wartosci niematerialne umarzane sg metodgq liniowq przez okres ich szacunkowej uzyteczno-
Sci, ktdry wynosi przecietnie 5 lat.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych.

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci posiada-
nych sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych przeprowadzany
jest test na utrate wartosci a ustalone kwoty odpiséw aktualizujgcych obnizajg wartos¢ bilan-
sowgq aktywu, ktdrego dotycza i odnoszone sg w rachunek zyskdw i strat.
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywoéw podlegajacych uprzedniemu przeszacowaniu, koryguja
kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci kwot ujetych w kapitale, a ponizej ceny nabycia
odnoszone sg w rachunek zyskow i strat.

Wysoko$¢ odpisdw aktualizujgcych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych sktad-
nikow nad ich wartoscig odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepu-
jacych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowe;j.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizujacych ulegajq odwrdceniu w przypadku ustgpienia przyczyn
uzasadniajacych ich utworzenie. Skutki odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych odnoszone sg w
rachunek zyskow i strat za wyjatkiem kwot, uprzednio obnizajacych kapitat z aktualizacji wy-
ceny, ktore koryguja ten kapitat do wysokosci dokonanych jego obnizen.

Zapasy

Zapasy surowcow i materiatdw oraz zakupionych towarédw sg wycenione na dzien bilansowy
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego
ze sktadnikéw zapaséw do jego aktualnego miejsca sg ujmowane w nastepujacy sposob:

- surowce w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”,

- produkcja w toku i wyroby gotowe - wedtug technicznego kosztu wytworzenia

Jako metode rozchodu zapasdéw grupa przyjeta metode - pierwsze weszto, pierwsze wyszto.
Jezeli cena nabycia towaréw lub techniczny koszt wytworzenia wyrobdw gotowych jest wyz-
szy niz przewidywana cena sprzedazy, grupa dokonuje odpisdéw aktualizacyjnych, ktére kory-
gujq pozostate koszty operacyjne. Cena sprzedazy stanowi cene sprzedazy dokonywanej w
toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia pro-
dukgcji i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 7 do 75
dni, s3 ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na
niesciggalne naleznosci. Odpisy aktualizujgce dokonywane sg na naleznosci watpliwe od
dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci lub kwestionujacych naleznosci, zale-
gajacych z zaptatg a ocena dtuznika wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie
jest prawdopodobna.

Kwoty utworzonych odpisow aktualizujgcych wartoS¢ naleznosci odnoszone sq w koszty
sprzedazy. Kwoty rozwigzanych odpiséw na naleznosci korygujg réwniez koszty sprzedazy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych obejmujq $rodki pieniezne w banku i
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym
trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z okresSlonych
powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o nie sptacone kredyty w
rachunkach biezacych.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym.

Kapitat zapasowy

Na wartos¢ prezentowang w pozycji Kapitat Zapasowy sktadajg sie:
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- premia z tytutu emisji akcji po cenie przewyzszajacej ich warto$¢ nominalng, pomniejszona
o koszty emisji,

- kwoty zyskéw z lat ubiegtych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych Zgromadzen
Akcjonariuszy.

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny zostat utworzony z nadwyzki osiagnietej przy przeszacowaniu
skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego na dzien 1 stycznia 1995 roku.

Kapitat rezerwowy
Kapitat rezerwowy jest tworzony z wyceny programu motywacyjnego opcji na akcje propor-
cjonalnie do czasu trwania programu.

Zyski/straty z lat ubiegtych

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, az do
momentu podjecia decyzji o jego podziale (lub pokryciu) jak réwniez korekty wyniku finan-
sowego dotyczace lat ubiegtych, a wynikajace z bteddw lat poprzednich lub zmian zasad ra-
chunkowosci.

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe oraz pozostate sg wycenione w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwy-
czajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkdw oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodne-
go oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka stano-
wigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i sptate rat kapitatowych w odniesieniu
do zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego $rodki trwate podlegajg amortyzacji we-
dtug zasad stosowanych do wiasnych sktadnikdw majatku. Jezeli brak jest wiarygodnej pew-
nosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo wtasnosci, aktywa sq amor-
tyzowane w okresie krétszym sposrdd okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Przychody
Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska

korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyce-
ni¢ w wiarygodny sposob. Nastepujace kryteria obowigzujg przy ustalaniu przychodow:
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Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci to-
wardw i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny sposob.

Od’setki
Przychody z odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miare ich narastania.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Przychody z tytutu najmu
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodq liniowg przez
okres wynajmu w stosunku do trwajacych umoéw.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje podatek dochodowy
biezacy i odroczony. Podatek od dochoddw ujmowany jest w rachunku zyskow i strat, z wy-
jatkiem pozyciji rozliczanych bezposrednio z kapitatem wiasnym. W takiej sytuacji ujmuije sie
go w kapitale wiasnym.

Podatek dochodowy biezacy stanowi oczekiwane zobowigzanie podatkowe z tytutu opodat-
kowania dochodu za dany rok podlegajacego opodatkowaniu, wyliczane przy zastosowaniu
stawek podatkowych obowigzujacych na dany dzien bilansowy, oraz ewentualne korekty po-
datku dochodowego dotyczacego lat ubiegtych. Biezace zobowigzanie z tytutu podatku do-
chodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek dochodowy odroczony ustala sie metoda bilansowg, na podstawie réznic przejscio-
wych pomiedzy wartoscig aktywdéw i pasywéw wykazanych w ksiegach rachunkowych a ich
wartoscig dla celéw podatkowych. Wysokos$¢ wykazanego podatku dochodowego odroczone-
go uwzglednia planowany sposob realizacji roznic przejéciowych, przy zastosowaniu stawek
podatku dochodowego, ktora bedzie obowigzywa¢ w momencie realizacji réznic, biorac za
podstawe stawki podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub byty zasadniczo uchwalone na
dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przy-
sztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejscio-
wymi, ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowe-
go. Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi wat-
pliwo$¢ osiaggniecia przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem ak-
tywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Sprawozdawczos¢ wedtug segmentow

Segment dziatalnosci jest to dajacy sie wyodrebni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Spotki
zajmujacy sie dystrybucjq wyrobow lub Swiadczeniem ustug (segment branzowy) lub obej-
mujacy okreslone Srodowisko ekonomiczne (segment geograficzny), z dziatalnoscig ktérego
jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru dziatalnosci Grupy.

Wybrane dane finansowe

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdéw przeliczone na EURO zostaty wedtug s$redniego
kursu z dnia 29.06.2007 roku ogtoszonego przez NBP, ktory wynosit 3,7658 zt/EUR. Poszcze-
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goblne pozycje rachunku zyskow i strat zostaty przeliczone na EURO wedtug kursu 3,8486
Zt/EUR, ktdry stanowi $rednig arytmetyczng $rednich kursow EURO ustalonych przez NBP na
ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca objetego raportem.

Do wyliczenia kursu Sredniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia : 31.01.07 — 3,9320
Zt/EUR, 28.02.07 — 3,9175 z{/EUR, 31.03.07 —3,8695 zI/EUR, 30.04.07 — 3,7879 Z{/EUR,
31.05.07 - 3,8190 z/EUR, 29.06.07 —3,7658 zt/EUR.

5. Wyniki finansowe w II kwartale 2007 roku

Grupa Kapitatowa Vistula & Wdlczanka S.A. zgodnie z przyjetq strategig sukcesywnie rozwija
kanat sprzedazy detalicznej w segmencie odziezy ekonomicznej i premium rozszerzajac row-
noczesnie oferte handlowg o akcesoria — gtdwnie damskie oraz kosmetyki. Nabycie w I kwar-
tale 2007 roku udziatdw w spoétce Galeria Centrum stanowito kolejny etap ( po przeprowa-
dzeniu fuzji Vistula SA i Wolczanka SA ) realizacji powyzszej strategii. Gtowne korzysci dla
Grupy Kapitatowej V & W wynikajace z objecia kontroli nad GC to pozyskanie atrakcyjnej
powierzchni handlowej oraz wykorzystanie synergii w obszarze kosztowym i dziatalnosci han-
dlowej powstatych w wyniku operacyjnego potaczenia sieci detalicznych V & W i GC.

W nawigzaniu do powyzszego skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Vistula &
Wolczanka za II kwartat 2007 roku uwzgledniajq zaréwno wyniki dziatalnosci operacyjnej
Vistula & Wélczanka SA jak tez wyniki Galeria Centrum Sp. z o.0.

Prezentowane wyniki finansowe odzwierciedlaja efekty synergii powstatych w wyniku pota-
czenia dziatalnosci operacyjnej VISTULA i WOLCZANKA po przeprowadzeniu fuzji tych spotek.

Natomiast uzyskanie zatozonych efektdw finansowych w rezultacie wdrozenia w Galerii Cen-
trum programu wzrostu efektywnosci dziatalnosci handlowej oraz optymalizacji kosztéw na-
stapi w 2008 roku i efekty te bedq uwzglednione w prezentowanych wynikach finansowych
za ten i nastepne okresy sprawozdawcze.

Podstawowe wyniki finansowe — I pdtrocze 2007 r.

'000 PLN Zmiana
2007 / 06
I p 2006 Ip 2007

Przychody ze sprzedazy* 70 518 195 107 176,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 34 480 100 153 190,5%
marza brutto 48,9% 51,3% 2,49pp

EBIT 6 102 22 554 269,6%
rentownosc operacyjna 87% 11,6% 2,9pp

EBITD/A 8 965 29 669 230,1%
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rentownosc ebit d/a 12,7% 152% 2.5pp
Zysk netto 4715 20 443 333,6%
rentownosc netto 6,7% 10,5% 3.8pp

* w 2007 roku Galeria Centrum za miesigce II-VI

W okresie I pdtrocza 2007 roku Grupa Vistula & Wdlczanka osiggneta skonsolidowane przy-
chody ze sprzedazy w wysokosci 195 107 tys. zt. W stosunku do poréwnywalnego okresu
2006 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy wzrosty o 124 589 tys. zt. (+
176,7%). Wskaznik udziatu przychoddw ze sprzedazy osiggnietych przez Galerie Centrum Sp.
Z 0.0. w strukturze przychodéw Grupy ogdtem wynidst 37,9%.

W I potroczu 2007 roku zysk brutto ze sprzedazy Grupy wyniost 100 153 tys. zt. i wzrdst w
stosunku do 2006 roku o 65 673 tys. zt. (+ 190,5%). Wskaznik marzy brutto ze sprzedazy
osiggnat poziom 51,3% wobec 48,9% rok wczesniej (wzrost o 2,4 punktdw procentowych).

W I pdtroczu 2007 roku Grupa osiggneta wynik operacyjny w wysokosci 22 554 tys. zt. W
stosunku do I pétrocza 2006 roku wynik operacyjny wzrdst o 16 452 tys. zt. (+ 269,6%).

Zysk netto Grupy wynidst w I potroczu 2007 roku 20 443 tys. zt. W stosunku do analogiczne-

go okresu 2006 roku zysk netto zwiekszyt sie o 15 728 tys. zt. (+ 333,6%).

Wyniki finansowe - IT kwartat 2007 r.

Opis e Zmiana
II q 2006 II q 2007 2007 / 06

Przychody netto ze sprzedazy 35 061 106 743 204,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 18 730 57 105 204,9%
marza brutto 53,4% 53,5% 0,1pp
EBIT 3 298 10 770 226,6%
rentownosc operacyjna 94% 10,1% 0,7pp
EBITD/A 4834 14 282 193,9%
rentownosc ebit d/a 13,8% 13,4% -0,5pp
Zysk netto 2 389 10 048 320,6%
rentownosc netto 6,8% 9,4% 2,6pp
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Przychody ze sprzedazy.

W II kwartale 2007 roku Grupa Vistula & Wolczanka osiggneta skonsolidowane przychody ze
sprzedazy w wysokosci 106 743 tys. zt. W stosunku do II kwartatu 2006 roku skonsolidowane
przychody ze sprzedazy Grupy wzrosty o kwote 71 682 tys. zt. (+ 204,4%). Wskaznik udziatu
przychoddw ze sprzedazy osiggnietych przez Galerie Centrum Sp. z 0.0. w strukturze przycho-
déw Grupy ogdtem wyniost 43,3%.

Marza brutto ze sprzedazy.

W II kwartale 2007 roku marza brutto ze sprzedazy dla catej Grupy wyniosta 57 105 tys. zt. i
wzrosta w stosunku do poréwnywalnego okresu 2006 roku o 38 375 tys. zt. (+ 204,9%).
Wskaznik marzy brutto ze sprzedazy osiagnat poziom 53,5% wobec 53,4% w II kwartale 2006
roku.

Wynik operacyjny.

W II kwartale 2007 roku Grupa osiggneta na dziatalnosSci operacyjnej wynik finansowy w
wysokosci 10 770 tys. zt. W stosunku do poréwnywalnego okresu 2006 roku wynik operacyj-
ny zwiekszyt sie 0 7 472 tys. zt. (+ 226,6%).

Wskaznik rentownosci operacyjnej wynidst 10,1% wobec 9,4% w II kwartale 2006 roku —
wzrost 0 0,7 punktdw procentowych.

Wynik finansowy netto

W II kwartale 2007 Grupa kapitatowa osiggneta dodatni wynik finansowy netto w wysokosci
10 048 tys. zt. Skonsolidowany zysk netto w II kwartale 2007 roku byt o 7 659 tys. zt (+
320,6%) wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Gtédwne czynniki, ktdre wptynety na wzrost zysku netto:

- wykorzystanie efektu potaczenia Vistuli SA i Wolczanka SA,

- wyzsze marze detaliczne osiggane w sieci salonéw firmowych pod markg Vistula i
Wodlczanka w wyniku realizacji premii za jako$¢ produktu i wizerunek marki oraz
wzrostu efektywnosci zakupdw,

- wysoka dynamika przychodéw w salonach firmowych, uzyskana dzieki rozwojowi
sieci oraz intensyfikacji sprzedazy

- zwiekszenie sprzedazy oraz $redniej ceny w eksporcie przerobowym,

Przychody ze sprzedazy

Struktura / zmiana % przychodow ze sprzedaZy - wg kanatow dystrybucji

II q 2006 II q 2007 Zmi
KANAL DYSTRYBUCII 203‘7'3/“3 6
'000 PLN | struktura | '000 PLN struktura
Sprzedaz detaliczna ogétem 22 698 64,7% 82 736 77,5% 264,5%
Sprzedaz hurtowa 5080 14,5% 9215 8,6% 81,4%
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Sprzedaz eksportowa 7 056 20,1% 11 353 10,7% 60,9%
Pozostata sprzedaz 227 0,7% 3439 3,2% 1414,9%
Ogotem sprzedaz 35061 100,0% 106 743 100,0% 204,4%

W II kwartale 2007 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty ogétem 106
743 tys. zt. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wzrosty w opisywanym okresie (II kw.
2007 r. do II kw. 2006 r.) o 204,4% (w ujeciu wartosciowym o 71 682 tys. zt.).

Wyniki sprzedazy w kanale detalicznym opisane zostaty w punkcie Wtasna sie¢ detaliczna —
rynek krajowy.

Przychody ze sprzedazy realizowanej w hurtowym kanale dystrybucji wyniosty 9 215 tys. z.
Pomimo wzrostu sprzedazy hurtowej w II kwartale 2007 roku w stosunku do II kwartatu
2006 roku o 4 135 tys. zt. (+81,4%) udziat tego kanatu dystrybucji w sprzedazy ogdtem
zmniejszyt sie 0 5,9 punktéw procentowych osiggajac wskaznik 8,6%.

Wartos$¢ sprzedazy na eksport wzrosta w stosunku do II kwartatu 2006 roku o 4 297,0 tys.
zt. (+ 60,9%), zmniejszajac réwnoczesnie wskaznik udziatu w strukturze przychodach ogé-
tem do 10,7%.

Wiasna siec detaliczna- rynek krajowy

Podstawowe wyniki finansowe

'000 PLN .
Zmiana
Opis II q 2006 II q 2007 AT
Przychody ze sprzedazy - ogétem 22 698 82736 264,5%
Zysk brutto ze sprzedazy - ogétem 14 140 48 980 246,4%
marza brutto (%) 62,3% 59,2% -3, 1pp
w tym:
Przychody ze sprzedazy V&W* 22 698 38 702 70,5%
Zysk brutto ze sprzedazy V&W* 14 140 27 116 91,8%
marza brutto (%)* 62,3% 70,1% +7,8pp
Przychody ze sprzedazy Galeria Centrum 44 034
Zysk brutto ze sprzedazy Galeria Centrum 21 864
marza brutto (%) 49,7%

* w 2006 wylacznie salony firmowe VISTULA i pokrewne

Zgodnie ze strategig rynkowg Grupy Vistula & Wolczanka gtéwnym kanatem dystrybugji jest
wiasna sie salondéw i sklepdw firmowych realizujaca sprzedaz bezposrednio do klientédw de-
talicznych - w strukturze przychoddéw sprzedaz w tym kanale w II kwartale 2007 r. stanowita
77,5% sprzedazy ogotem. Przychody ze sprzedazy detalicznej na rynku krajowym w II kwar-
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tale 2007 roku wyniosty 82 736 tys. zt. i w stosunku do II kwartatu 2006 roku osiggnety
przyrost w wysokosci 60 038 tys. zt. (+ 264,5%) z tego w sieci handlowej Vistula i Wélczan-
ka (bez uwzglednienia Galerii Centrum) odpowiednio: 16 004 tys. zt i 70,5%. W II kwartale
2007 roku udziat sprzedazy detalicznej zrealizowanej w sieci handlowej Galeria Centrum w
wartosci sprzedazy detalicznej ogétem wynidst 53,2%.

W II kwartale 2007 roku zysk brutto ze sprzedazy zrealizowanej w krajowej sieci salonéw
firmowych Vistula i Wolczanka oraz w sklepach Galeria Centrum wyniost 48 980 tys. zt i
zwigkszyt sie¢ w stosunku do poréwnywalnego okresu 2006 roku o 34 840 tys. zt. (+ 246,4%)
Sredni wskaznik marzy brutto w krajowej sieci detalicznej ogdtem ksztattowat sie na pozio-
mie 59,2%, w tym:

- w salonach Vistula i Wélczanka wynidst 70,1%,
- w sklepach Galeria Centrum - 49,7%,

Procentowy wzrost marzy brutto w sieci Vistula i Wdlczanka w stosunku do ub. r. (+7,8
punktow procentowych) odzwierciedla podejmowane dziatania marketingowe oraz pozycje
rynkowg posiadanych marek handlowych. Drugim czynnikiem wptywajacym na poziom ren-
townosci jest staty proces poprawy efektywnosci zakupowej — zaréwno w obszarze dostaw-
céw tkanin jak i akcesoriow.

Srednioterminowym celem Grupy jest zwiekszenie efektywnej marzy brutto uzyskiwanej na
sprzedazy w sieci handlowej Galeria Centrum. W zwigzku z koniecznym wyprzedzeniem przy
projektowaniu, zamdwieniach i realizacji zakupdéw sezonowych, wymiernych efektéw w tym
zakresie oczekiwa¢ mozna nie wczesniej niz od sezonu WL'08, a petne efekty ujawnig sie w
sezonie JZ'08.

Rozwdj sieci detalicznej — format Wolczanka, Vistula i Galeria Centrum

Liczba / powierzchnia sklepow

WOLCZANKA* VISTULA** GC RAZEM

oS Mare fisriﬁwe 21‘;?: pozostate fis;?licc))r\]/\»lle pozostate sklepy D?IE\CL.
liczba 2004 szt. 23 0 54 31 6 12 126
liczba 2005 szt. 49 0 53 53 13 12 180
liczba 2006 szt. 57 1 41 65 16 14 194
liczba II kw. 2007 Szt. 59 1 39 67 21 14 201
powierzchnia 2004 m2 1160 0 4170 4 344 792 40 204 50 670
powierzchnia 2005 m2 1744 0 3523 7134 1165 40 212 53778
powierzchnia 2006 m2 2 154 534 2775 8 662 1526 43 474 59 125
Powierzchnia IT kw. 2007 M2 2 343 534 2752 9 090 2122 41541 | 58 382

*  Wolczanka salony firmowe — koncept “kiosk koszulowy”
* Wodlczanka pozostate — sklepy multibrandowe, shop in shop, outlety, marki obce
** Vistula pozostate — shop in shop, outlety, marki obce
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Rozwdj sieci handlowej Galeria Centrum

Realizujac strategie rozwoju Grupy Kapitatowej V&W w dniu 17 stycznia 2007 roku Vistula &
Wolczanka SA nabyfa witasnoS¢ 86 248 udziatdw w kapitale zaktadowym spotki GALERIA
CENTRUM reprezentujace 100% kapitatu zaktadowego.

W wyniku powyzszej transakcji potencjat detalicznego kanatu sprzedazy Grupy powiekszy! sie
o 12 wielko-powierzchniowych placéwek handlowych funkcjonujacych na rynku krajowym
pod marka ,Galeria Centrum”.

W ich sktad wchodza:

GC Warszawa
GC Krakoéw
GC Lublin

GC Szczecin

GC Mokotow

GC Opole
GC Wola Park

GCtodz ECE

GC Bielsko Biata
GC Gdansk Alfa

GC Manufaktura téd z

GC Targéwek Warszawa

Pozyskanie ponad 40 tys. m2 atrakcyjnych powierzchni handlowych zapewnia mozliwo$¢ do-
tarcia do ekonomicznego segmentu rynku i stwarza potencjat do rozwoju ( poza duzymi
osrodkami miejskimi ) w miejscowosciach o $redniej wielkosci - znak towarowy ,Galeria Cen-
trum” nalezy do najbardziej rozpoznawalnych brandéw wsrdd centréow handlowych zlokalizo-
wanych w duzych i $rednich miastach. Realizujac transakcje nabycia GC uwzgledniono, ze
Grupa zyskuje lokalizacje handlowe w gtéwnych ciggach komunikacyjnych i wiodacych cen-
trach handlowych stanowigce aktywa trudne do uzyskania w krotkim okresie czasu w inny
sposob (podaz powierzchni handlowych o udokumentowanych walorach handlowych jest
znacznie ograniczona).

W efekcie przeprowadzonej wspdlnie z konsultantami zewnetrznymi z renomowanej firmy AT
Kearney analizy dotychczasowego modelu funkcjonowania Galerii Centrum opracowany zo-
stat kompleksowy projekt zmian obejmujacy rozwigzania w zakresie:

- zwiekszenia intensywnosci wykorzystania posiadanych powierzchni handlowych poprzez
min. weryfikacje alokacji powierzchni pomiedzy poszczegolne kategorie produktowe,
opracowanie nowego konceptu sklepowego, komercjalizacje nadmiarowych powierzchni,
wprowadzenie obcych branddw do wiekszych obiektow GC).

- zmiany wizerunku i od$wiezenia brandu GC
- optymalizacji kosztéw operacyjnych

- wzrostu realizowanych marz handlowych (zmiany w zakresie sourcingu, negocjacje z do-
stawcami towaréw sygnowanych markami obcymi, przeglad polityki cenowej),
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Galeria Centrum Swiat Kobiety

W rezultacie prac analitycznych prowadzonych przed przejeciem Galerii Centrum a zweryfi-
kowanych w trakcie ostatnich miesigcy zostat wypracowany i zatwierdzony do realizacji nowy
model biznesowy Galerii Centrum — umownie definiowany jako Swiat Kobiety. Nowy format
sklepowy dedykowany jest nowoczesnym i dynamicznym kobietom cenigcym sobie mode
wraz z jej nowinkami $wiatowymi, otwartym na nowe trendy w ubiorze, jak réwniez dodat-
kach galanteryjnych, a jednoczesnie przywigzujacych duzg wage do wygody robionych zaku-
pow, z mozliwoscig komponowania elementéw garderoby i dodatkdw uzupetniajacych w jed-
nej przestrzeni sprzedazowej. To grupa klientek majacych swoj indywidualny styl, potrafia-
cych podejmowac decyzje zakupowe z petna $wiadomoscig i znajomoscig aktualnych kierun-
kéw, ale rowniez bardzo cenigcych sobie swoj czas.

Oferta asortymentowa skierowana do tej grupy kobiet obejmuje towary o wysokiej jakosci i
akceptowalnej cenie w obszarze:

- odziez damska

- bielizna damska

- kosmetyki selektywne i masowe
- akcesoria — bizuteria, torebki,

Kobiety zyjace aktywnie, robigc zakupy beda miaty réwniez mozliwoS¢ skorzystania na tej
samej przestrzeni z ustug kosmetycznych (np. manicure, nail spa) lub uzyska¢ kosmetyczne
konsultacje, co stanowi idealnie uzupetniajace sie potaczenie zakupdw z ofertg ustugowa.

W czerwcu biezgcego roku w Galerii Pasaz Grunwaldzki we Wroctawiu uruchomiony zostat
pierwszy sklep o powierzchni 743 m2 w nowym shop koncepcie. Osiggniety poziom sprzeda-
zy poparty bardzo pozytywnymi opiniami klientek potwierdza, ze przyjety model rozwoju sieci
handlowej pod brandem Galeria Centrum, w nie odlegtej perspektywie czasu z duzym praw-
dopodobienstwem odniesie rynkowy sukces.
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Zamieszczone ponizej zdjecia z Pasazu Grunwaldzkiego we Wroctawiu prezentujg nowy shop
koncept sklepu Galeria Centrum:




Oprocz wyzej prezentowanego sklepu GC we Wroctawiu w czerwcu br. uruchomiony zostat
rownoczesnie w Galerii Forum w Gliwicach nowy shop koncept w sklepie GC o powierzchni
95 m2. Sklep ten stanowi test nowego shop konceptu GC funkcjonujacego na mniejszej po-
wierzchni handlowej ( do 100 m2 ) i stanowi element projektu rozwoju sieci sklepdw tego
rodzaju w $rednich miejscowosciach.

W najblizszym okresie na przetomie wrzesnia i pazdziernika biezacego roku uruchomione
zostang dwa nowe sklepy Galeria Centrum w prezentowanym formacie:

- w Centrum Handlowym Silesia w Katowicach o powierzchni 1061m2

- w Centrum Handlowym Askana w Gorzowie Wielkopolskim o powierzchni 313 m2

Réwnoczesnie z uruchamianiem sklepéw Galeria Centrum w nowych lokalizacjach na bazie
nowego shop konceptu przygotowywane sg modernizacje dotychczasowych sklepdw GC. W
sierpniu rozpocznie sie modernizacja sklepu GC w Centrum Handlowym Wola Park w War-
szawie, natomiast we wrzesniu planowane jest rozpoczecie przebudowy sklepu GC w Galerii
Mokotow takze w Warszawie.

6. Planowane dziatania rozwojowe

Dziatania operacyjne realizowane zgodnie z przyjetymi planami zwigzane z rozwojem Grupy
V & W koncentrujg sie w trzech gtéwnych obszarach :

o realizacji operacyjnych i ekonomicznych celéw zatozonych w planie potaczenia spotek
Vistula i Wolczanka,

o integracji spotki Galeria Centrum w ramach grupy kapitatowej Vistula & Wdlczanka
S.A,

o konsekwentnym rozwoju wiasnej sieci sprzedazy detalicznej zaréwno pod markg Ga-
leria Centrum jak i Vistula i Wolczanka,

Dziatania marketingowe

W strategii rozwoju Grupy V & W szczegdlnie wazng pozycje zajmujq obecnie dziatania mar-
ketingowe, ktérych podstawowym celem jest umacnianie wizerunku spotki jako kreatora mo-
dy i operatora renomowanych branddw odziezowych.

Na sezon jesien / zima ‘07 przygotowane zostaty dwie intensywne kampanie reklamowe
wspierajace sprzedaz nowych kolekcji w sieci salonéw firmowych Vistula i Wdlczanka oraz w
sklepach Galeria Centrum.

Twarzg kampanii reklamowej J/Z'07 kolekcji Vistula i Wdlczanka jest aktor Pierce Brosnan
znany na catym $wiecie z roli agenta Jamesa Bonda w serii filméw Agent 007. Wybdr Pierca
Brosnana nie byt przypadkowy. W przekonaniu Zarzadu spétki, Pierce Brosnan jest nie tylko
swoistg ikong stylu formalnego, ale rowniez kojarzy sie jednoznacznie z luksusem i dobrym
smakiem, ktdre stanowig fundament tworzonych przez spdétke kolekgji.
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Twarzg kampanii reklamowej 1/Z2'07 kolekcji Galeria Centrum jest natomiast ceniona polska
aktorka Matgorzata Kozuchowska popularna min. z roli Hanki Mostowiak w bijgcym rekordy
ogladalnosci serialu ,M jak mitos¢”.
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Wynik netto za II kwartat 2007 roku uwzglednia ponadto:

a) zmiany wyniku netto z tytutu zmiany stanu aktywoéw z tytutu odro-

czonego podatku dochodowego w kwocie: + 99 tys.
b) zmiany wyniku netto z tytutu zmiany stanu rezerwy z tytutu odro-

czonego podatku dochodowego w kwocie: - 36 tys.
c) zmiany wyniku netto z tytutu odpisow aktualizacyjnych wartos¢ na-

leznosci (saldo): + 318 tys.
d) zmiany wyniku netto z tytutu odpiséw aktualizacyjnych wartos¢ za-

pasow (saldo): + 204 tys.
e) zmiany wyniku netto z tytutu odpisdw aktualizacyjnych warto$¢

$rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych (saldo): + 3 tys.
f) zmiany wyniku netto z tytutu zmiany stanu rezerw (saldo): + 2 860 tys.

7. Znaczace zdarzenia w Il kwartale 2007 roku:

W trakcie II kwartatu 2007 roku Spotka informowata w raportach biezacych o nastepujacych,
znaczacych zdarzeniach majacych wplyw na sytuacje Spofki:

1) W dniu 13 kwietnia 2007 roku w raporcie biezacym nr 34/2007 Vistula & Wolczanka S.A.
poinformowata, ze w dniu 13 kwietnia 2007 roku Powszechne Towarzystwo Emerytalne
PZU S.A. dziatajac w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU "Ztota Jesien" za-
wiadomito Spoétke, ze podjeto decyzje o zamiarze zmniejszenia zaangazowania w akcje
Spotki w zwigzku z nieumysinym przekroczeniem limitu okresSlonego w § 4 ust. 1 Rozpo-
rzadzenia Rady Ministrow z dnia 3 lutego 2004 roku w sprawie okreslenia maksymalnej
czesci aktywdw otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zosta¢ ulokowana w po-
szczegodlnych kategoriach lokat, oraz dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia
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dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne w celu dostosowania struktury portfela
inwestycyjnego do obowigzujacych przepisdw prawa.

2) W dniu 15 maja 2007 roku w raporcie biezacym nr 36/2007 Vistula & Wdlczanka S.A. po-

informowata, ze w zwigzku ze ziszczeniem sie w dniu 31 marca 2007 roku warunku doty-
czacego wyemitowania pierwszej transzy warrantow subskrypcyjnych serii B uprawniaja-
cych do objecia akcji Spotki nowej emisji serii E, przez osoby uprawnione wchodzace w
skfad zarzadu Vistula & Wdlczanka S.A. oraz nalezace do kluczowej kadry kierowniczej Vi-
stula & Wodlczanka S.A. oraz spotek z jej grupy kapitatowej (dalej tacznie "Osoby Upraw-
nione"), okreslonego w § 9 ust. 2 pkt. a uchwaty nr 4 z dnia 13 listopada 2006 r. Nadzwy-
czajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spdtki Vistula & Wdlczanka Spotka Akcyj-
na w sprawie zmiany Uchwaty nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 28 czerwca 2005 roku w sprawie zmiany Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 marca 2005 r. w sprawie przyjecia zatozen pro-
gramu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu, emisji warrantdw subskrypcyjnych, warun-
kowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytgczeniem
prawa poboru, wprowadzenia akcji nowej emisji do publicznego obrotu oraz zmiany Statu-
tu Spoitki (dalej: Uchwata) — Spdtka wydata nieodptatnie Osobom Uprawnionym 131.334
sztuk warrantow subskrypcyjnych serii B pierwszej transzy.
Kazdy warrant subskrypcyjny serii B uprawnia do objecia jednej akcji na okaziciela nowej
emisji serii E o wartosci nominalnej 2 zt kazda, po cenie emisyjnej réwnej 70 zt za jedng
akcje. Wykonanie praw z warrantéw subskrypcyjnych serii B moze nastgpi¢ nie pdzniej niz
do dnia 31 grudnia 2012 r. Prawo do objecia akgji serii E na podstawie warrantéow sub-
skrypcyjnych serii B nie moze zosta¢ wykonane wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od
dnia objecia warrantow subskrypcyjnych serii B przez osobe uprawniong. Do uptywu okre-
su, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim warranty subskrypcyjne serii B sg niezbywalne.

3) W dniu 1 czerwca 2007 roku w raporcie biezagcym 38/2007 Vistula & Wdlczanka S.A. po-
informowata, ze w dniu 1 czerwca 2007 roku Deutsche Bank AG z siedzibg we Frankfurcie,
zawiadomit Spétke, iz posrednio poprzez podmiot zalezny DWS Polska TFI S.A. z siedzibg
w Warszawie, posiada 391.326 akcji sposréd 8.022.219 wyemitowanych akcji Spotki, co
stanowi 4,878% kapitatu zakltadowego. Akcje te uprawniajg do wykonywania 391.326
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi 4,878% catkowitej liczby gto-
séw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

4) W dniu 26 czerwca 2007 roku w raporcie biezacym 44/2007 Zarzad Vistula & Wdlczanka
S.A. poinformowat na podstawie zawiadomienia otrzymanego w dniu 25 czerwca 2007 ro-
ku od ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajacego w imieniu ING Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego Srednich i Matych Spotek, ING Funduszu Inwestycyjne-
go Otwartego Akcji, ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji 2
oraz ING Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ze fundusze in-
westycyjne zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. fgcznie po-
siadajq akcje dajace ponad 10 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Vistula
& Wolczanka S.A. Przyczyng zmiany udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgroma-
dzeniu Vistula & Wdlczanka S.A. byto nabycie akgcji Vistula & Wolczanka S.A. w dniu 21
czerwca 2007 roku. Na dzien sporzadzenia zawiadomienia, o ktéorym mowa powyzej fun-
dusze inwestycyjne zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. po-
siadaty tacznie 836.744 szt. akcji Vistula & Wdlczanka S.A., co stanowito 10,43 % kapitatu
zakladowego Vistula & Wolczanka S.A. Akcje bedace w posiadaniu funduszy inwestycyj-
nych zarzadzanych przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dawaty tacznie
836.744 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Vistula & Wdlczanka S.A., co stanowito 10,43
% o0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Vistula & Wolczanka S.A. W okresie 12
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miesiecy od dnia niniejszego zawiadomienia fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ING
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. mogq zaréwno zwiekszy¢ jak i zmniejszy¢
liczbe posiadanych akgji Vistula & Wdlczanka S.A.

5) W dniu 29 czerwca 2007 roku Vistula & Wolczanka S.A. w raporcie biezagcym 46/2007
Vistula & Wdlczanka S.A. podata do wiadomosci publicznej tres¢ uchwat podjetych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdétki w dniu 28 czerwca 2007 roku, w
tym m. in.:

a) uchwaty Nr 20 Walnego Zgromadzenia w sprawie wyrazenia zgody na whniesienie zor-
ganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki jako wktadu niepienieznego do spotki Gale-
ria Centrum Sp. z 0.0., z siedzibqg w Warszawie lub tez na dokonanie sprzedazy zorga-
nizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki na rzecz Galeria Centrum Sp. z 0.0., z siedzi-
ba w Warszawie, w ktérej Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na wniesienie zorgani-
zowanej czesci przedsiebiorstwa Spdtki, w postaci srodkéw trwatych stanowigcych wy-
posazenie lokali, w ktorych prowadzona jest dziatalno$¢ handlowa Spéiki, hale maga-
zynowe, towary handlowe znajdujace sie w magazynach oraz towary handlowe znajdu-
jace sie w sklepach prowadzonych przez Spotke, a takze ewentualnie innych sktadni-
kéw materialnych i niematerialnych, zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci handlo-
wej w sklepach Spotki, jako wkiadu niepienieznego do spotki Galeria Centrum Sp. z
0.0., Z siedzibg w Warszawie lub tez na dokonanie sprzedazy opisanej wyzej zorgani-
zowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki na rzecz Galeria Centrum Sp. z 0.0., z siedzibg
w Warszawie.

b) uchwaty Nr 21 Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian w Statucie Spétki, na podsta-
wie ktorej zostanie dokonane zmniejszenie wartosci nominalnej akcji Spétki bez obni-
zenia kapitatu zaktadowego oraz wymiana akcji Spotki wszystkich emisji w ten spo-
sOb, Zze kazdej dotychczasowej jednej akcji Spétki o wartosci nominalnej 2 zt (dwa zto-
te) odpowiadac bedzie 10 (dziesie¢) akcji o wartosci nominalnej 20 gr ( dwadziescia
groszy) kazda.

8. Znaczace zdarzenia po dacie bilansowej:

Znaczace zdarzenia majace wptyw na sytuacje Spétki, o ktérych Spoétka informowata w ra-
portach biezacych po dacie bilansowej:

1) W dniu 11 lipca 2007 roku w raporcie biezagcym 48/2007 Vistula & Wolczanka S.A. poin-
formowata ze w dniu 11 lipca 2007 r. Pioneer Pekao Investment Management S.A. z sie-
dzibg w Warszawie (,,PPIM"), dziatajac zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finanso-
wych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, zawiadomit Spét-
ke o wzroscie tgcznego zaangazowania do poziomu 5,002% catkowitej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki w zakresie akcji wchodzacych w skiad portfeli zarzadzanych
w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem maklerskich instrumen-
téw finansowych na zlecenie.

Informacje przekazane przez PPIM w tresci zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej doty-
czace wszystkich Klientow Pioneer Pekao Investment Management S.A. wedtug stanu po
zmianie udziatu w kapitale zaktadowym Spotki:

Rodzaj zdarzenia: nabycie praw wtasnosci z tytutu kupna akcji

Data zdarzenia: 10.07.2007

Firma sp&tki: Vistula & Wdlczanka S.A.
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Liczba posiadanych akcji: 401.308

Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spotki: 5,002%

Liczba gtoséw z posiadanych akgcji: 401.308

Udziat procentowy w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu: 5,002%

Akcjonariuszami posiadajagcymi tacznie wskazang powyzej liczbe gtosdéw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki sg wszyscy Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A. (w
zakresie portfeli zarzadzanych przez PPIM).

2) W dniu 12 lipca 2007 roku w raporcie biezacym 49/2007 Vistula & Wolczanka S.A. poin-

formowata na podstawie zawiadomienia otrzymanego w dniu 11 lipca 2007 r. od ING To-
warzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajacego zgodnie z art. 69 ust. 2 pkt 1 lit.
a) w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. @) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicz-
nej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, w imieniu ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Akgji, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Srednich i Matych Spétek, ING Specjali-
stycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji 2 oraz ING Parasol Specjalistyczne-
go Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ze udziat posiadanych tacznie przez fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Vistula & Wolczanka S.A. ulegt zmianie o co najmniej 2% gto-
séw na Walnym Zgromadzeniu tej Spotki. Przyczyng zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gto-
sOow na Walnym Zgromadzeniu Vistula & Woélczanka S.A. byto nabycie akcji Vistula & Wol-
czanka S.A. w dniu 11 lipca 2007 roku.
Na dzien sporzadzenia powyzszego zawiadomienia, fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaty facznie 1.045.280 szt.
akgcji Vistula & Wolczanka S.A., co stanowito 13,03 % kapitatu zaktadowego Vistula &
Wolczanka S.A. Akcje bedace w posiadaniu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dawaty tacznie 1.045.280 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Vistula & Wodlczanka S.A., co stanowito 13,03 % ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Vistula & Wolczanka S.A.

3) W dniu 12 lipca 2007 roku w raporcie biezgcym 50/2007 Vistula & Wolczanka S.A. poin-
formowata, ze w dniu 12 lipca 2007 r. Pioneer Pekao Investment Management S.A. z sie-
dziba w Warszawie (,,PPIM"), wykonujac umowe $wiadczenia ustug w zakresie zarzadzania
portfelem maklerskich instrumentéw finansowych na zlecenie, zawartq pomiedzy Pioneer
Pekao Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. a PPIM oraz dziatajac zgodnie z art.
87 ust. 1 pkt 2 lit. a) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, zawiadomit Spdtke w imieniu funduszy: 1.Pioneer Akcji Polskich
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 2.Pioneer Matych i Srednich Spdtek Rynku Polskiego Fun-
dusz Inwestycyjny Otwarty, 3.Pioneer Srednich Spotek Rynku Polskiego Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty, o wzroscie zaangazowania powyzszych funduszy do poziomu 5,12% cat-
kowitej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spdtki w zakresie akcji wchodzacych w
sktad portfeli tych funduszy zarzadzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi za-
rzadzania portfelem maklerskich instrumentéw finansowych na zlecenie.

Informacje przekazane przez PPIM w tresci zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej doty-
czace funduszy inwestycyjnych Pionieer utworzonych przez Pioneer Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wedtug stanu po zmianie udziatu w kapitale zaktadowym
Spoiki:

Rodzaj zdarzenia: nabycie praw wiasnosci z tytutu kupna akgcji

Data zdarzenia: 11.07.2007

Firma spotki: Vistula & Wélczanka S.A.

Liczba posiadanych akcji: 410.367

Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spotki: 5,12%
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Liczba gtosdow z posiadanych akcji: 410.367

Udziat procentowy w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu: 5,12%

Akcjonariuszami posiadajacymi tacznie wskazang powyzej liczbe gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki sg wyzej wymienione fundusze inwestycyjne Pioneer. Portfele fun-
duszy inwestycyjnych Pioneer stanowig podgrupe wszystkich portfeli Klientéw PPIM.

4) W dniu 16 lipca 2007 roku w raporcie biezacym 51/2007 Vistula & Wdlczanka S.A. poin-
formowata na podstawie zawiadomienia otrzymanego od Commercial Union Powszechne
Towarzystwo Emerytalne BPH CU WBK S.A., ze w wyniku transakcji zbycia akcji spotki Vi-
stula & Wolczanka S.A. z siedzibgq w Krakowie przeprowadzonych w dniu 6 lipca 2007 ro-
ku, Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK (,,CU OFE") zmniejszyt
udziat w ogolnej liczbie gtosdéw ponizej 5%. Po dokonaniu i rozliczeniu transakcji, o kto-
rych mowa powyzej, wedtug stanu na dzien 11 lipca 2007 roku CU OFE posiadat 235.313
sztuk akcji Spotki stanowigcych 2,93% kapitatu zaktadowego Spoiki i uprawniajacych do
235.313 gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 2,93% ogdinej liczby gtosdw.

5) W dniu 25 lipca 2007 roku w raporcie biezacym 52/2007 Vistula & Wolczanka S.A. poin-
formowata, ze w dniu 25 lipca 2007 roku Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A.
dziatajac w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Zlota Jesien”, na podstawie
art. 69 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowa-
dzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych ( Dz. U. Nr 184, poz. 1539 ze zmianami) zawiadomito Spdtke, ze podjeto de-
cyzje o zmianie zamiaru z dotychczasowego zmniejszenia zaangazowania w akcje na
zwiekszenie zaangazowania w akcje spotki Vistula & Wdlczanka S.A.

Rafat Bauer Jerzy Krawiec Mieczystaw Starek

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Krakow, dnia 14 sierpnia 2007 roku
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