VISTULA SPOLKA AKCYINA

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 2 KWARTALU 2006 ROKU
PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MSSF PRZYJETYMI
PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

VISTULA

Krakow, sierpien 2006



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

stan na 06- stan na 06- stan na 05- stan na 05-
06-30/ | 9331/ | gg.39; | 9331/
SKONSOLIDOWANY BILANS koniec | KOMeECPO- |y niec | koniec po-
przedniego przedniego
kwartatu k kwartatu
2006 wartatu 2005 kwartatu
2006 2005
Aktywa
Aktywa trwate 35 069 34 950 31 355 33 026
Wartos¢ firmy
Inne wartosci niematerialne 575 499 334 119
Rzeczowe aktywa trwate 27 987 27 960 23 450 19915
Nieruchomosci inwestycyjne 4 269 4 320 4 479 7 185
Udzialy i akcje 20 14 14 14
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje dostepne do sprzedazy
gl](ct)yév(\)/\a,lv égtg/tu%u odroczonego podatku do- 1072 902 1061 2172
Pozostate aktywa trwate 1146 1255 2017 2126
Aktywa obrotowe 76 871 74 998 54 839 51948
Zapasy 38 174 35413 28 788 25109
Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z
tytutu prac wynikajacych z uméw dtugo-
terminowych
Inwestycje przeznaczone do obrotu
Naleznosci z ty_tu’fL! c_Iostaw i ustug oraz 18 121 18 217 13 443 17 809
pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 332 19 635 12 049 8 312
Pozostate aktywa obrotowe 2 244 1733 559 718
Aktywa razem 111 940 109 948 86 194 84 974
Pasywa
f:g:fam'i:":?::gg';rzyp'sa"y do podmio- 69 980 67 282 58 158 54 717
Kapitat podstawowy 12 000 12 000 12 000 12 000
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 923 7 923 7923 9 654
Akcje wiasne
Pozostate kapitaty 839 671
Kapitat z transakcji zabezpieczajacych oraz
przeliczenia jednostek zagranicznych
g;§g€d2|elony wynik finansowy z lat ubie- 44 503 44 362 30 982 9995
Wynik finansowy 4715 2 326 7 253 23 068

Kapitaly mniejszosciowe




Kapitat wiasny razem 69 980 67 282 58 158 54 717
Zobowigzania diugoterminowe 13 379 13471 917 914
Zobowigzania z tytutu zakupu Srodkow 28 122 309 310
trwatych
Zobowigzania z tytutu leasingu 351 349 608 604
Zaliczka na sprzedaz nieruchomosci 13 000 13 000
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 162 144 129 198
dochodowego
Rezerwy diugoterminowe 276 276 219 341
Zobowiazania i rezerwy diugotermi- 13 817 13 891 1265 1453
nowe razem
Zobowigzania krotkoterminowe 24 852 26 273 23 661 24 387
Zobowigzania z tytu’fu_dostaw i ustug oraz 74 852 26 273 73 661 24 387
pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe
Krotkoterminowa czes$¢ kredytow i pozyczek
dtugoterminowych
Rezerwy krétkoterminowe 3291 2 502 3110 4417
Zobowiazania i rezerwy krotkotermi- 28 143 28 775 26 771 28 804
nowe razem
Zobowiazania i rezerwy razem 41 960 42 666 28 036 30 257
Pasywa razem 111940 109 948 86 194 84 974
Warto$¢ ksiegowa 69 980 67 282 58 158 54 717
Liczba akgji 4 884 530 4 884 530 4 884 530 4 884 530
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 14,33 13,77 11,91 11,20
stan na 06- | Stanna06- | . - o05- | Stan na 05-
03-31/ 03-31/
06-30/ | \oniec po- 06-30/ | \oniec po-
POZYCJE POZABILANSOWE k\li(v::-ltz(l:u e k‘ll(v::;u el
2006 kwartatu 2005 kwartatu
2006 2005
Inne (z tytutu) 4 896 4 249 2910 2226
- weksle wlasne bedace zabezpieczeniem
otrzymanych gwarangji z tytutu wynajmu 4 896 4 249 2 840 2 156
lokali sklepowych
- weksle wiasne bedace zabezpieczeniem
L . 70 70
zobowigzan leasingowych
Pozycje pozabilansowe razem 4 896 4 249 2910 2226




2 kwartatly 2 kwartatly
2 kwartat / | narastaja- | 2 kwartat / | narastaja-
2006 okres | co/ 2006 | 2005 okres | co/ 2005
SKONSgt:[S?(%VV\\”AINSYT:ﬁ$HUNEK od 06-04- okres od od 05-04- okres od
01 do 06- 06-01-01 01 do 05- 05-01-01
06-30 do 06-06- 06-30 do 05-06-
30 30
Przychody ze sprzedazy 35061 70 518 30 219 65 689
Koszt wiasny sprzedazy 16 331 36 038 14 855 35942
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 730 34 480 15 364 29 747
Pozostate przychody operacyjne 467 506 1715 1581
Koszty sprzedazy 11 152 19 890 7 384 12 470
Koszty ogdlnego zarzadu 4 448 8 384 3859 7 800
Pozostate koszty operacyjne 299 610 774 1360
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3298 6 102 5062 9 698
Przychody finansowe 64 498 109 322
Koszty finansowe 38 87 212 788
Strata na sprzedazy spétki zaleznej 247
Zysk (strata) brutto 3324 6 513 4 959 8 985
Podatek dochodowy 935 1798 1291 1732
Zysk (strata) roku obrotowego 2 389 4715 3 668 7 253
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 4884530 4884530 4884530 4884530
Zysk (strata) na jednag akcje zwykig 0,49 0,97 0,75 1,48
- podstawowy 0,49 0,97 0,75 1,48
2 kwartatly 2 kwartaly
2 kwartat / narastaja- | 2 kwartatl / | narastaja-
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK | 2006 okres | 0/ 2006 | 2005 okres | co/ 2005
do 06-06- 06-30 do 05-06-
30 30
Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 2 389 4715 3 668 7 253
Korekty:
Udziat w zyskach (stratach) netto jedno-
stek stowarzyszonych
Amortyzacja 1536 2 863 1588 2790

Utrata wartosci $rodkéw trwatych

Utrata wartosci firmy

Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej

Odpis ujemnej wartosci firmy w rachunek
zyskow i strat za rok biezacy

Zyski (straty) z wyceny instrumentow po-
chodnych




Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych

Zysk (strata) na inwestycjach

- 137

-134

- 1687

- 1438

Koszty z tytutu odsetek

34

77

31

108

Zmiana stanu rezerw

661

- 44

- 1960

- 1451

Zmiana stanu zapasow

-2761

-2635

-3 679

-2373

Zmiana stanu naleznosci

1210

-1876

4171

1838

Zmiana stanu zobowigzan krotkotermino-
wych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

-1529

10 324

1596

1863

Inne korekty (korekta wyniku lat ubiegtych,
odpis srodkow trwatych, otrzymane dywi-
dendy i odsetki oraz wycena CIRS)

- 190

- 234

564

128

Srodki pieniezne wygenerowane w dziatal-
nosci operacyjnej

1213

13 056

4292

8718

Podatek dochodowy zapfacony

- 360

- 928

-41

- 236

Odsetki zaptacone

- 34

-77

-31

- 108

Przeptywy pieniezne netto z dzialal-
nosci operacyjnej

819

12 051

4 220

8374

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Otrzymane odsetki

99

234

55

228

Dywidendy otrzymane od jednostek zalez-
nych

Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji
dostepnych do sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy inwestycji przezna-
czonych do obrotu

Wptywy ze sprzedazy inwestycji dostep-
nych do sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy jednostki zaleznej

350

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerial-
nych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw
trwatych

711

819

2816

3191

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwe-
stycyjnych

Nabycie inwestycji przeznaczonych do ob-
rotu

Nabycie inwestycji dostepnych do sprzeda-
zy

Nabycie jednostki zaleznej

Nabycie wartosci niematerialnych

- 38

- 98

- 236

-241

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

-2732

- 5495

-2918

-5535

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie aktywow finansowych

-6

Przeptywy pieniezne netto z dzialal-
nosci inwestycyjnej

- 1966

-4 546

- 283

-2007

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatlalnosci finansowej

Wptywy netto z emisji akcji (wydania




udziatéw) i innych instrumentéw kapitato-
wych oraz doptat do kapitatu

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i
pozyczek

Emisja dtuznych papierow wartosciowych
oraz papierow wartosciowych z mozliwo-
$cig zamiany na akcje

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiasci-
cieli

Sptaty kredytow i pozyczek -3524
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Pfatnosci zobowiazan z tytutu umow le- 156 =279 - 200 _ 355
asingu finansowego

Przeplywy pienigzne netto z dziatal- - 156 -279 - 200 -3879
nosci finansowej

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto

stanu srodkow pienieznych i ekwiwa- -1303 7 226 3737 2488
I’entéw srodkow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 19 635 11 106 8312 9561
poczatek okresu

Zln_1|e?na stanu srodkdw pienieznych z tytutu -84 181 9 35
roznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 18 332 18 332 12 049 12 049

koniec okresu




RACHUNEK ZMIAN Kapitat Kapitat Kapitatz | .. |Niepodziel- | Kapitat
W SKONSOLIDOWANYM podstawo- [ aktualizacji pozostate | MY wynik wiasny
W KAPITALE WELASNYM wy wyceny finansowy razem
2 kwartatl / 2005 okres od 05-04-01 do 05-06-30
Saldo na 01.04.2005 12 000 9 654 33 063 54 717
Sprzedaz Srodkéw trwatych -1731 1 504 - 227
Podziat zysku netto
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 3 668 3 668
Wycena programu opcyjnego
Dywidendy
Emisja akdji
Wyemitowane opcje na akcje
Saldo na 30.06.2005 12 000 7 923 38 235 58 158
2 kwartatly narastajaco/ 2005 okres od 05-01-01 do 05-06-30
Saldo na 01.01.2005 12 000 9 654 29 479 51133
Sprzedaz Srodkow trwatych -1731 1503 - 228
Podziat zysku netto
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 7 253 7 253
Wycena programu opcyjnego
Dywidendy
Emisja akdji
Wyemitowane opcje na akcje
Saldo na 30.06.2005 12 000 7 923 38 235 58 158
2 kwartatl / 2006 okres od 06-04-01 do 06-06-30
Saldo na 01.04.2006 12 000 7 923 671 46 688 67 282




Korekta konsolidacyjna 141 141
Sprzedaz $rodkdw trwatych

Podziat zysku netto

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2 389 2 389
Wycena programu opcyjnego 168 168
Dywidendy

Emisja akdji

Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 30.06.2006 12 000 7 923 839 49 218 69 980
2 kwartatly narastajaco/ 2006 okres od 06-01-01 do 06-06-30

Saldo na 01.01.2006 12 000 7 923 503 44 947 65 373
Korekta konsolidacyjna - 444 - 444
Sprzedaz Srodkow trwatych

Podziat zysku netto 4715 4715
Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Wycena programu opcyjnego 336 336
Dywidendy

Emisja akdji

Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 30.06.2006 12 000 7 923 839 49 218 69 980




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

stan na 06- stan na 06- stan na 05- stan na 05-
03-31/ 03-31/
06-30/ . 06-30/ .
BILANS koniec koniec po- koniec koniec po-
przedniego przedniego
kwartatu k kwartatu
2006 wartatu 2005 kwartatu
2006 2005
Aktywa
Aktywa trwate 32611 32671 31715 33 459
Wartos¢ firmy
Inne wartosci niematerialne 374 362 334 119
Rzeczowe aktywa trwate 25 596 25 685 23 053 19 351
Nieruchomosci inwestycyjne 4 269 4 320 4 479 7 186
Udzialy i akcje 207 201 814 814
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje dostepne do sprzedazy 1845
gl](ct)yév(\)/\a,lv égtg/tu%u odroczonego podatku do- 1019 848 1018 2018
Pozostate aktywa trwate 1146 1255 2017 2126
Aktywa obrotowe 81439 79 415 54 847 49 821
Zapasy 36 486 33 626 28 437 24 724
Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z
tytutu prac wynikajacych z uméw dtugo-
terminowych
Inwestycje przeznaczone do obrotu
Naleznosci z ty_tu’fL! c_Iostaw i ustug oraz 75 862 25 850 14 618 18 219
pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 193 18 738 11 498 6 550
Pozostate aktywa obrotowe 1898 1201 294 328
Aktywa razem 114 050 112 086 86 562 83 280
Pasywa
f:g:fam'i:":?::gg';rzyp'sa"y do podmio- 74 365 70 526 59 744 54 632
Kapitat podstawowy 12 000 12 000 12 000 12 000
Nadwyzka ze _sprzeglazy akcji powyzej ich 30 451 30 451 30 451 7 446
wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 923 7 923 7923 9 654
Akcje wiasne
Pozostate kapitaty 839 671
Kapitat z transakgcji zabezpieczajacych oraz
przeliczenia jednostek zagranicznych
g;§g€d2|elony wynik finansowy z lat ubie- 16 723 16 724 689 917
Wynik finansowy 6 429 2757 8 681 24 615

Kapitaly mniejszosciowe




Kapitat wiasny razem 74 365 70 526 59 744 54 632
Zobowigzania diugoterminowe 13 379 13471 917 915
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkow 28 122 309 310
trwatych
Zobowigzania z tytutu leasingu 351 349 608 605
Zaliczka na sprzedaz nieruchomosci 13 000 13 000
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 162 144 129 193
dochodowego
Rezerwy diugoterminowe 28 28 28 28
Zobowiazania i rezerwy diugotermi- 13 569 13 643 1074 1136
nowe razem
Zobowigzania krotkoterminowe 23 154 25 636 23 074 23 808
Zobowigzania z tytu’fu_dostaw i ustug oraz 73 154 25 636 73 074 23 808
pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe
Krotkoterminowa czes$¢ kredytow i pozyczek
dtugoterminowych
Rezerwy krétkoterminowe 2 962 2281 2 670 3704
Zobowiazania i rezerwy krotkotermi- 26 116 27 917 25 744 27 512
nowe razem
Zobowiazania i rezerwy razem 39 685 41 560 26 818 28 648
Pasywa razem 114 050 112 086 86 562 83 280
Wartos¢ ksiegowa 74 365 70 526 59 744 54 632
Liczba akgji 4 884 530 4 884 530 4 884 530 4 884 530
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 15,22 14,44 12,23 11,18
stan na 06- stan na 06- stan na 05- stan na 05-
03-31/ 03-31/
06-30/ | \oniec po- 06-30/ | \oniec po-
POZYCJE POZABILANSOWE koniec el koniec e
kwartatu kwartatu
2006 kwartatu 2005 kwartatu
2006 2005
Inne (z tytutu) 4 896 4 249 2910 2226
- weksle wlasne bedace zabezpieczeniem
otrzymanych gwarangji z tytutu wynajmu 4 896 4 249 2 840 2 156
lokali sklepowych
- weksle wlasne bedace zabezpieczeniem
L . 70 70
zobowigzan leasingowych
Pozycje pozabilansowe razem 4 896 4 249 2910 2226
2 kwartatly 2 kwartatly
2 kwartat / | narastaja- | 2 kwartat / | narastaja-
, 2006 okres | co/ 2006 | 2005 okres | co/ 2005
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT | od 06-04- | okresod | od 05-04- | okres od
01 do 06- 06-01-01 01 do 05- 05-01-01
06-30 do 06-06- 06-30 do 05-06-
30 30




Przychody ze sprzedazy 35 860 72926 31336 64 996
Koszt wiasny sprzedazy 17 399 39 558 15873 36 814
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 461 33 368 15 463 28 182
Pozostate przychody operacyjne 406 445 2 088 1500
Koszty sprzedazy 10 409 18 482 7 385 13 278
Koszty ogdlnego zarzadu 3922 7 407 3397 6 440
Pozostate koszty operacyjne 145 380 409 439
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4 391 7 544 6 360 9 525
Przychody finansowe 265 700 378 1364
Koszty finansowe 36 80 103 628
Zysk (strata) brutto 4620 8 164 6 635 10 261
Podatek dochodowy 948 1735 1295 1580
Zysk (strata) roku obrotowego 3672 6 429 5340 8 681
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 4884530 4884530 4884530 4884530
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0,75 1,32 1,09 1,78
- podstawowy 0,75 1,32 1,09 1,78
2 kwartaty 2 kwartaty
2 kwartatl / | narastaja- | 2 kwartat / | narastaja-
YW A 2006 okres | co/ 2006 | 2005 okres | co/ 2005
RACH":,I:EE 5IP|;EEYI:;-'I 2 od 06-04- okres od od 05-04- okres od
E 01 do 06- 06-01-01 01 do 05- | 05-01-01
06-30 do 06-06- 06-30 do 05-06-
30 30
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 3672 6 429 5340 8 681
Korekty:
Udziat w zyskach (stratach) netto jedno-
stek stowarzyszonych
Amortyzacja 1497 2776 1580 2739
Utrata wartosci $rodkéw trwatych
Utrata wartosci firmy
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej
Odpis ujemnej wartosci firmy w rachunek
zyskow i strat za rok biezacy
Zyski (straty) z wyceny instrumentow po-
chodnych
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych
Zysk (strata) na inwestycjach - 137 -134 - 1687 -1438
Koszty z tytutu odsetek 34 77 31 108
Zmiana stanu rezerw 866 291 - 1098 -1232
Zmiana stanu zapasow - 2859 -1351 -3713 - 2489




Zmiana stanu naleznosci

706

-8 036

3 407

1313

Zmiana stanu zobowigzan krotkotermino-
wych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

-2134

12 516

945

3200

Inne korekty (korekta wyniku lat ubiegtych,
odpis srodkow trwatych, otrzymane dywi-
dendy i odsetki oraz wycena CIRS)

-99

- 234

256

-1047

Srodki pieniezne wygenerowane w dziatal-
nosci operacyjnej

1 546

12 334

5061

9 835

Podatek dochodowy zaptacony

- 360

- 928

- 200

Odsetki zaptacone

- 34

-77

-31

- 108

Przeptywy pieniezne netto z dzialal-
nosci operacyjnej

1152

11 329

5025

9 527

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Otrzymane odsetki

99

234

65

228

Dywidendy otrzymane od jednostek zalez-
nych

29

1053

Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji
dostepnych do sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy inwestycji przezna-
czonych do obrotu

Wptywy ze sprzedazy inwestycji dostep-
nych do sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy jednostki zaleznej

350

350

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerial-
nych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych

711

819

2 816

3191

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwe-
stycyjnych

Nabycie inwestycji przeznaczonych do ob-
rotu

Nabycie inwestycji dostepnych do sprzeda-
zy

Nabycie jednostki zaleznej

Nabycie wartosci niematerialnych

- 236

-241

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych

- 2901

-5516

Nabycie aktywow finansowych w jednost-
kach pozostatych

Nabycie aktywow finansowych w jednost-
kach zaleznych

Przeptywy pieniezne netto z dzialal-
nosci inwestycyjnej

-1823

123

- 935

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatlalnosci finansowej

Wptywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentow kapitato-
wych oraz doptat do kapitatu

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i
pozyczek

Emisja dtuznych papierow wartosciowych
oraz papierow wartosciowych z mozliwo-




$cig zamiany na akcje

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiasci-
cieli

Sptaty kredytow i pozyczek -3524
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow le- - 156 279 -200 _ 355
asingu finansowego

Udzielona pozyczka spotce zaleznej -718 -718

Prz’eplywy pieniezne netto z dzialal- -874 -997 - 200 -3879
nosci finansowej

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto

stanu srodkéw pienieznych i ekwiwa- -1545 6 394 4948 4713
I’entéw srodkow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na

poczatek okresu 18 738 10 799 6 550 6 785
Zmlgna stanu Srodkdéw pienieznych z tytutu -84 181 9 35
roznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 17 193 17 193 11 498 11 498

koniec okresu




RACHUNEK ZMIAN Kapitat Kapitat all((tauzilitaz L:ji Kapitaty N:;p:,cylziiil' Kapitat wia-
W KAPITALE WLASNYM podstawowy | zapasowy wyceny pozostate finansowy sny razem

2 kwartatl / 2005 okres od 05-04-01 do 05-06-30
Saldo na 01.04.2005 12 000 7 446 9 654 25532 54 632
Sprzedaz Srodkéw trwatych 1731 -1731 -228 -228
Podziat zysku netto 21 274 - 21274
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 5340 5340
Wytaczenie podmiotu powigzanego z konsolidacji
Dywidendy
Emisja akdji
Wyemitowane opcje na akcje
Saldo na 30.06.2005 12 000 30 451 7 923 9 370 59 744
2 kwartatly narastajaco/ 2005 okres od 05-01-01 do 05-06-30
Saldo na 01.01.2005 12 000 7 446 9 654 22191 51 291
Sprzedaz Srodkow trwatych 1731 -1731 -228 -228
Podziat zysku netto 21 274 - 21274
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 8 681 8 681
Wycena programu opcyjnego
Dywidendy
Emisja akdji
Wyemitowane opcje na akcje
Saldo na 30.06.2005 12 000 30 451 7 923 9 370 59 744
2 kwartatl / 2006 okres od 06-04-01 do 06-06-30
Saldo na 01.04.2006 12 000 30 451 7 923 671 19481 70 526




Korekta konsolidacyjna

Sprzedaz $rodkdw trwatych

Podziat zysku netto

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 3672 3672
Wycena programu opcyjnego 168 168
Dywidendy
Emisja akdji

Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 30.06.2006 12 000 30451 7 923 839 23152 74 365
2 kwartatly narastajaco/ 2006 okres od 06-01-01 do 06-06-30
Saldo na 01.01.2006 12 000 30451 7 923 503 16 724 67 601

Korekta konsolidacyjna

Sprzedaz Srodkow trwatych

Podziat zysku netto

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 6 429 6 429
Wycena programu opcyjnego 336 336
Dywidendy
Emisja akdji

Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 30.06.2006 12 000 30 451 7923 839 23 152 74 365




INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWAR-
TALNEGO 2/2006

1. Informacje ogdline

Vistula Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, ul. Nadwislanska 13, kod: 30-527.
Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) pod numerem KRS
0000047082.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
(PKD) jest:

- sprzedaz detaliczna odziezy (nr kodu 52.42 Z)

- produkcja pozostata odziezy wierzchniej (nr kodu 18.22 A)

Za date powstania samodzielnego przedsiebiorstwa, ktérego nastepca prawnym jest
spotka Vistula S.A. mozna uznac 10 pazdziernika 1948 roku - data wydania zarzadze-
nia Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiebiorstwa panstwowego
pod nazwg ,Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego”. W dniu 30 kwietnia 1991
roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa SrédmieScia w Kra-
kowie, V Wydziat Gospodarczy przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego w
Jednoosobowg Spétke Skarbu Panstwa.

Vistula Spotka Akcyjna jest jedng z pierwszych firm, ktdre zadebiutowaty na Gietdzie
Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. Debiut gietdowy spétki miat miejsce 30
wrzesnia 1993 roku.

Skifad Grupy Kapitatowej Vistula S.A.

Grupa Kapitatowa Vistula S.A. obejmuje na dzien 30.06.06 oprocz podmiotu dominu-
jacego pie¢ podmiotow zaleznych.

Vistula
Spotka Akcyjna

MTM Trend Fashion VFG sro VFG sia VFG Hangary
Spétka z 0.0. Spoétka z o.0. kft

Dane jednostek zaleznych

MTM Spotka z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ulicy Nadwislanskiej 13, kod: 30-527
Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000077274.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spditki jest konfekcjonowanie wyrobdw odziezo-
wych na zlecenie podmiotu dominujacego.

Trend Fashion Sp. z 0.0. z siedzibqg w Myslenicach przy ulicy Przemystowej 2, kod:
32-400; Spoétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod humerem KRS 0000113519.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spditki jest konfekcjonowanie wyrobdw odziezo-
wych na zlecenie podmiotu dominujgcego.




VEG SRO. z siedzibg w Pradze - Republika Czeska przy ulicy Revnicka 121/1, Zli-
cin,155 21 Praga 5; Spétka zarejestrowana w Sadzie Miejskim w Pradze, Sekcja C
pod numerem 115 324.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest sprzedaz detaliczna odziezy .

VEG SIA. z siedzibg w Rydze przy ulicy Krasta Iela 46, kod: LV — 1003 totwa; Spotka
zarejestrowana w Rejestrze Handlowym Republiki totwy, pod numerem
40003760309.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest sprzedaz detaliczna odziezy.

VFG HUNGARY Kft. z siedzibg w Budapeszcie przy ulicy Vaci Ut. 3 1I/3 kod: - 1062
Budapeszt; Spétka zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym Republiki Wegierskiej w
Budapeszcie, pod numerem 01-09-865356.

Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest sprzedaz detaliczna odziezy.

Poza podmiotami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej Vistula S.A. posiada row-
niez udziaty w innych podmiotach powigzanych, nad ktérymi nie sprawuje jednak
kontroli:

a) 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw Vistula Market Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie — utrata kontroli na skutek ztozonego wniosku o ogtoszenie upadtosci
oraz braku zarzadu

b) 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow Vicon Sp. z 0.0. z siedzibg w tancucie
— utrata kontroli na skutek ogtoszenia upadtosci podmiotu oraz braku zarzadu

c) 50% gtosow w Zgromadzeniu Wspolnikow Spétki "Vipo” z siedzibq w Kaliningra-
dzie oraz jedng trzecig gtoséw w Radzie Nadzorczej — utrata kontroli na skutek
postepowania likwidacyjnego oraz braku Rady Nadzorczej

d) 50% gtoséow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki “Young” z siedzibg w
St. Petersburgu oraz jedng trzecig gtosow w Radzie Nadzorczej — utrata kontroli
na skutek postepowania likwidacyjnego oraz braku Rady Nadzorczej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane podmiotu dominujgcego
oraz spétek MTM Sp. z o0.0., Trend Fashion Sp. z 0.0., VFG sro, VFG sia oraz VFG
Hungary Kft .

Segmenty dziatalnosci

Vistula S.A. jest organizacjg skoncentrowang na zarzadzaniu oraz dystrybucji odziezy
meskiej, zarbwno marek wiasnych, jak i marek ogdlnoswiatowych. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Grupy jest sprzedaz, projektowanie oraz produkcja i ustugi
w zakresie formalnej jak i casualowej kolekcji mody meskiej.

Grupa oferuje swoje wyroby i ustugi poprzez 4 podstawowe kanaty dystrybuciji:

a) salony detaliczne — sklepy wiasne spoiki, zlokalizowane w wynajetych powierzch-
niach handlowych, zlokalizowane w kraju, jak i za granicg; podstawowy kanat
dystrybuciji;

b) odbiorcy niezalezni (hurtowi) — sie¢ niezaleznych detalistow kupujacych wyroby i
ustugi spétki;

c) eksport (przerdb uszlachetniajacy) — spotka, gtdwnie na zlecenie kontrahentéw
zagranicznych wykonuje ustugi nadzoru w zakresie wykonania, jak i doboru do-



datkdw produkcyjnych meskich ubioréw formalnych (garniturow, marynarek i
spodni);

d) pozostata sprzedaz — w tym kanale dystrybucji ujmowane sg pozostate przychody,
ktorych nie mozna zakwalifikowa¢ do Zzadnego z powyzszych kanatéw dystrybucji,
dominujacq pozycje stanowig tu przychody z tytutu wynajmu aktywdw oraz ze
sprzedazy pozostatych ustug.

2. Kapitat akcyjny i akcjonariusze

Kapitat akcyjny obejmuje 4.884.530 akcji o wartosci nominalnej 2,00 kazda. Wedtug
stanu na 30 czerwca 2006, oraz wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu
struktura akcjonariatu wedtug zawiadomien, ktére Spétka otrzymata na podstawie
art. 147 ustawy prawo o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi z dnia 21
sierpnia 1997 roku oraz art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadza-
nia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku ksztattowata sie nastepujgco:

liczba akcji | % gltosow na | liczba akcji | % gltosow na
- - na WZA WZA stan na na WZA WZA stan na
Lp. BB ELT9 R ) stan na dzien dzien stan na dzien dzien
30.06.06 30.06.06 11.08.06 11.08.06
1 Pov,vszechny'Zak}ad Ubezpieczen 526.600 10,78 526.600 10,78
Spodtka Akcyjna
2 I?ovx_/szechny Zaktad Ubezpieczen na 410.907 8,41 410.907 8,41
Zycie S.A.
Podmioty dziatajace w porozumie-
niu:
1) Drugi Narodowy Fundusz Inwe-
stycyjny Spdtka Akcyjna
2) Narodowy Fundusz Inwestycyjny
3 imienia Eugeniusza Kwiatkowskiego 973.877 19,94 973.877 19,94
Spotka Akcyjna
3) Narodowy Fundusz Inwestycyjny
Progress Spoétka Akcyjna
4 |Otwarty Fundusz Emerytalny PZU 714.265 14,62 714.265 14,62
LZtota Jesien
5 Credit Suisse Life & Pensions Ot- 473.861 9,70 473.861 9,70
warty Fundusz Emerytalny
6 |Bank Zachodni WBK S.A. 247 524 5,07 247 524 5,07

3. Zasady sporz gdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartat 2006 roku sporzadzone zosta-
to zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg (UE), a zakresie nieuregulowa-
nym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami)
i wydanych na jej podstawie przepisbw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
okreSlonymi w rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papie-
row wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku, nr 209, poz. 1744).

Z dniem 1 stycznia 2005 roku nowelizacja Ustawy o Rachunkowosci natozyta na Gru-
pe obowigzek przygotowywania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgod-



nie z MSSF przyjetymi przez UE. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowane-
go sprawozdania finansowego, w zwigzku z procesem przyjmowania MSSF przez UE
oraz ze wzgledu na rodzaj dziatalnosci Grupy nie wystepujg réznice pomiedzy polity-
kami ksiegowymi przyjetymi przez Grupe wynikajagcymi z MSSF a MSSF przyjetymi
przez UE.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartat 2006 roku zostato sporzadzo-
ne przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez grupe kapitatowg. W
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za II kwartat 2006 roku Grupa nie wy-
kazuje korekt lat ubiegtych wynikajacych z zastrzezen podmiotéw uprawnionych do
badania, gdyz ich opinia dotyczaca lat ubiegtych nie zawierata zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartat 2006 i jak i dane porowny-
walne za rok ubiegty obejmujg dane dotyczace Spotki dominujacej oraz Spoétek zalez-
nych jako jednostek sporzadzajacych samodzielne sprawozdania. W sktad przedsie-
biorstwa Spotki jak i Spotek zaleznych objetych konsolidacjg nie wchodza jednostki
organizacyjne sporzadzajqce samodzielne sprawozdania finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, w zwigzku z procesem
przyjmowania MSSF przez UE oraz ze wzgledu na rodzaj dziatalnosci Spotki nie wy-
stepujg roznice pomiedzy politykami ksiegowymi przyjetymi przez Spétke wynikaja-
cymi z MSSF a MSSF przyjetymi przez UE.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie a MSSF wymaga
dokonania szacunkdw i zatozen, ktére wptywajq na wielkosci wykazane w sprawoz-
daniu finansowym. Wielko$¢ szacunkdw oparta jest na analizach i jak najlepszej wie-
dzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajq sie na najlepszej wie-
dzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogq sie réznic
od przewidywanych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartat 2006 roku sporzadzone zosta-
to w ztotych polskich z zaokragleniem do petnych tysiecy (tys. zt.).

4. Omdwienie podstawowych zasad rachunkowo  $ci

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Spotke Vistula S.A.
Sprawowanie kontroli ma miejsce wtedy, gdy Spétka posiada zdolnos¢ do kierowania
polityka finansowg i operacyjng danej spétki w celu uzyskiwania korzysci ptynacych z
jej dziatalnosci. Dane finansowe jednostek zaleznych s wiaczane do skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego poczawszy od daty objecia kontroli nad jednostkq
do dnia, w ktérym Spodtka przestaje sprawowac te kontrole.

Wytaczenia konsolidacyjne

Salda rozrachunkdw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawie-
rane w obrebie Grupy oraz wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski Grupy, sq
wylaczane w catosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowe-

go.



Transakcje w walutach obcych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym transakcje w walutach obcych zostaty
przeliczone wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien dokonania trans-
akcji. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa pieniezne przeliczone zostaty wedtug
Sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy. Powstate w wyniku przeli-
czenia réznice kursowe, ujete zostaty w przychodach badz kosztach finansowych.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate dostepne do sprzedazy stanowig zakwalifikowane do tej kategorii ak-
tywa lub ich grupy i ujmowane sq w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w
kwocie nizszej od ich wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy.

Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy
oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywdéw w ciggu jednego roku od
daty ich zakwalifikowania a takze dostepnos¢ tych aktywow do natychmiastowej
sprzedazy.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane
do produkgji, dostarczania produktow i Swiadczenia ustug lub w celach zarzadzania,
wycenione zostaty na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty war-
tosci.

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa, wedtug przewidywanego okresu
uzytkowania dla poszczegolnej grupy rodzajowe;.

Srodki trwate sg amortyzowane przez okreSlony z gory okres ich ekonomicznego
uzytkowania. Grunty nie sg amortyzowane. Koszty poniesione po dacie oddania Srod-
ka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajq koszty
okresu, w ktérym zostaty one poniesione.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilan-
sie na rowni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu we-
dtug takich samych zasad. Za okres uzytkowania przyjeto przewidywany okres eko-
nomicznej uzytecznosci lub okres zawartej umowy najmu.

Wartos$¢ poczatkowa aktywow trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego
oraz korespondujacych z nimi zobowigzan zostaty ustalone w kwocie rownej wartosci
opfat leasingowych (optaty wstepne tez stanowig wycene). Poniesione opfaty leasin-
gowe w okresie sprawozdawczym zmniejszyty zobowigzania z tytutu leasingu finan-
sowego w wielkosci réwnej ratom kapitatowym, nadwyzka bedaca kosztami finanso-
wymi obcigzyta w catosci koszty finansowe okresu.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sq aktywowane we-
dtug ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jed-
nostki gospodarczej ujmuje sie w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy
poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich warto$¢ godziwa.



Wartosci niematerialne umarzane sg metodg liniowq przez okres ich szacunkowej
uzytecznosci, ktory wynosi przecietnie 5 lat.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych.

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci po-
siadanych skfadnikow rzeczowego maijatku trwatego i wartosci niematerialnych
przeprowadzany jest test na utrate wartosci a ustalone kwoty odpiséw aktualizuja-
cych obnizajq wartos$¢ bilansowg aktywu, ktorego dotyczg i odnoszone sg w rachunek
zyskow i strat.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw podlegajacych uprzedniemu przeszacowaniu,
koryguja kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci kwot ujetych w kapitale, a poni-
zej ceny nabycia odnoszone sg w rachunek zyskdw i strat.

Wysoko$¢ odpisdw aktualizujacych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych
skfadnikéw nad ich wartosciq odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyz-
szej z nastepujacych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowe;j.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizujgcych ulegajg odwrdceniu w przypadku ustgpienia
przyczyn uzasadniajacych ich utworzenie. Skutki odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych
odnoszone sq w rachunek zyskow i strat za wyjatkiem kwot, uprzednio obnizajacych
kapitat z aktualizacji wyceny, ktére korygujg ten kapitat do wysokosci dokonanych
jego obnizen.

Zapasy

Zapasy surowcow i materiatdw oraz zakupionych towardw sg wycenione na dzien
bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Koszty poniesione na do-
prowadzenie kazdego ze sktadnikdw zapaséw do jego aktualnego miejsca sq ujmo-
wane w nastepujacy sposob:

- surowce w cenie nabycia ustalonej metodq , pierwsze weszio - pierwsze wyszto”,
- produkcja w toku i wyroby gotowe - wedtug technicznego kosztu wytworzenia
Jako metode rozchodu zapaséw grupa przyjeta metode - pierwsze weszto, pierwsze
wyszto. Jezeli cena nabycia towardw lub techniczny koszt wytworzenia wyrobow go-
towych jest wyzszy niz przewidywana cena sprzedazy, grupa dokonuje odpisow aktu-
alizacyjnych, ktdre korygujg pozostate koszty operacyjne. Cena sprzedazy stanowi
cene sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnoSci gospodarczej, pomniejszo-
ng o szacowane koszty zakonczenia produkcji i koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od
7 do 75 dni, sq ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednie-
niem odpisOw na niesciggalne naleznosci. Odpisy aktualizujgce dokonywane sg na
naleznosci watpliwe od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci lub
kwestionujacych naleznosci, zalegajacych z zaptatg a ocena diuznika wskazuje, ze
sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.

Kwoty utworzonych odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznoSci odnoszone s w
koszty sprzedazy. Kwoty rozwigzanych odpiséw na naleznosci korygujg rowniez kosz-
ty sprzedazy.



Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg érodki pieniezne w
banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo Srodkow pienieznych w rachunku przeptywdw pienieznych skfada sie z okreslo-
nych powyzej Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdow, pomniejszonych o nie spta-
cone kredyty w rachunkach biezacych.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w
rejestrze sagdowym.

Kapitat zapasowy

Na wartos$¢ prezentowang w pozycji Kapitat Zapasowy sktadajg sie:

- premia z tytutu emisji akcji po cenie przewyzszajacej ich wartos¢ nominalng, po-
mniejszona o koszty emisji,

- kwoty zyskéw z lat ubiegtych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych
Zgromadzen Akcjonariuszy.

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny zostat utworzony z nadwyzki osiagnietej przy przesza-
cowaniu skfadnikdw rzeczowego majatku trwatego na dzien 1 stycznia 1995 roku.

Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy jest tworzony z wyceny programu motywacyjnego opcji na akcje
proporcjonalnie do czasu trwania programu.

Zyski/straty z lat ubiegtych

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych,
az do momentu podjecia decyzji o jego podziale (lub pokryciu) jak rowniez korekty
wyniku finansowego dotyczace lat ubiegtych, a wynikajace z bteddw lat poprzednich
lub zmian zasad rachunkowosci.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe oraz pozostate sq wycenione w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wdwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypet-
nienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkdw oraz gdy mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.



Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sq aktywowane na
dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci
godziwej Srodka stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych
opfat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i
spfate rat kapitatowych w odniesieniu do zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmo-
wane bezposrednio w rachunku zyskdw i strat.

Uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego $rodki trwate podlegajg amorty-
zacji wedtug zasad stosowanych do wiasnych sktadnikdw majatku. Jezeli brak jest
wiarygodnej pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo
wilasnosci, aktywa sg amortyzowane w okresie krotszym sposrdd okresu leasingu i
okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Nastepujace kryteria obowigzujg przy ustala-
niu przychoddw:

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wia-
snosci towarow i produktdw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéow
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Odlsetki

Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzyma-
nia.

Przychody z tytutu najmu
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg linio-
wa przez okres wynajmu w stosunku do trwajqcych umow.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje podatek docho-
dowy biezacy i odroczony. Podatek od dochoddw ujmowany jest w rachunku zyskéw
i strat, z wyjatkiem pozycji rozliczanych bezposrednio z kapitatem wtasnym. W takiej
sytuacji ujmuje sie go w kapitale wiasnym.

Podatek dochodowy biezacy stanowi oczekiwane zobowigzanie podatkowe z tytutu
opodatkowania dochodu za dany rok podlegajacego opodatkowaniu, wyliczane przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dany dzien bilansowy, oraz
ewentualne korekty podatku dochodowego dotyczacego lat ubiegtych. Biezace zobo-
wigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podat-
kowymi.



Podatek dochodowy odroczony ustala sie metodg bilansowg, na podstawie rdznic
przejsciowych pomiedzy wartoscig aktywdw i pasywdw wykazanych w ksiegach ra-
chunkowych a ich wartoscig dla celéw podatkowych. Wysokos¢ wykazanego podatku
dochodowego odroczonego uwzglednia planowany sposéb realizacji rdznic przejscio-
wych, przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego, ktdéra bedzie obowigzywac
w momencie realizacji réznic, biorgc za podstawe stawki podatkowe, ktore obowia-
zywaty prawnie lub byty zasadniczo uchwalone na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami
przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia po-
datku dochodowego. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpi-
sowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwo$¢ osiggniecia przez Spotke korzysci eko-
nomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Sprawozdawczos¢ wedtug segmentow

Segment dziatalnosci jest to dajacy sie wyodrebni¢ obszar dziatalnoSci gospodarczej
Spotki zajmujacy sie dystrybucjq wyrobdw lub $wiadczeniem ustug (segment bran-
zowy) lub obejmujacy okreslone srodowisko ekonomiczne (segment geograficzny), z
dziatalnoscig ktérego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru
dziatalnosci Grupy.

Wybrane dane finansowe

Poszczegodlne pozycje aktywdw i pasywdw przeliczone na EURO zostaty wedtug $red-
niego kursu z dnia 30.06.2006 roku ogtoszonego przez NBP, ktéry wynosit 4,0434
Zt/EUR. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat zostaty przeliczone na EURO
wedtug kursu 3,9002 z{/EUR, ktory stanowi Srednig arytmetyczng Srednich kurséw
EURO ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiqca obje-
tego raportem.

Do wyliczenia kursu $redniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia : 31.01.06 —
3,8285 zI/EUR, 28.02.06 — 3,7726 z/EUR, 31.03.06 —3,9357 z{/EUR, 30.04.06 —
3,8740 zt/EUR, 31.05.06 — 3,9472 zI/EUR, 30.06.06 — 4,0434 z{/EUR.

5. Wyniki finansowe za Il kwartat 2006 roku

Podstawowe dane finansowe

'000 PLN
II q 2006 II q 2005
Przychody ze sprzedazy 35061 30 219
Zysk brutto ze sprzedazy 18 730 15 364
marza brutto 53,4% 50,8%




EBIT 3298 5 062
EBIT D/A 4 834 6 661
Wynik finansowy netto 2 389 3 668
Przychody ze sprzedazy

Struktura sprzedazy

KANAE DYSTRYBUCI '000 PL:I[‘II : 200Ltlidzial % '000 PL:I[\II : 200Lfdzial %

Sprzedaz detaliczna 22 698 64,7% 16 464 54,5%
Sprzedaz hurtowa 5080 14,5% 6 068 20,1%
Sprzedaz eksportowa 7 056 20,1% 7 073 23,4%
Pozostata sprzedaz 227 0,7% 614 2,0%
Ogotem sprzedaz 35061 100,0% 30 219 100,0%

W II kwartale 2006 roku przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty ogétem 35,1 min zt.
W stosunku do poréwnywalnego okresu poprzedniego roku Grupa osiggneta wzrost
przychoddw ze sprzedazy w wysokosci 4,1 min zt. tj. 16,0%. Zgodnie ze strategiq
rynkowg Grupy podstawowym kanatem dystrybucji jest wiasna sie¢ salonéw firmo-
wych realizujaca sprzedaz bezposrednio do klientdw detalicznych - w strukturze przy-
chodéw sprzedaz w tym kanale stanowi 65% przychodéw ogdtem. Przychody ze
sprzedazy detalicznej w II kwartale 2006 roku wyniosty 22,7 min zt. i w stosunku do
IT kwartatu 2005 roku osiggnety przyrost 0 6,2 min zt. tj. 0 38,0%.

W hurtowym kanale dystrybucji nastepuje wyhamowanie ujemnej dynamiki sprzeda-
zy wystepujacej od poczatku 2004 roku. Odbudowa sprzedazy hurtowej jest wyni-
kiem intensyfikacji dziatan rynkowych oraz wprowadzenia do oferty handlowej towa-
row sygnowanych markq Luigi Vesari dedykowanych klientom o $rednich i nizszych
dochodach. Udziat w tym kanale dystrybucji marki Luigi Vesari wynosi obecnie 50%
przychoddw i wykazuje statg tendencje wzrostowa.

Sprzedaz eksportowa osiggneta poziom z II kw. 2005 roku, natomiast jej udziat w
przychodach ogdtem zmniejszyt sie o 3,3 punktdw procentowych.

Marza brutto ze sprzedazy.

Marza brutto ze sprzedazy w II kw. 2006 roku wyniosta 18,7 min ztotych i byta o 3,4
min ztotych ( tj. 0 21,9 %) wyzsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Wskaznik marzy brutto ze sprzedazy w II kw. 2006 roku w stosunku do II kw. 2005
roku wzrést o 2,6 punktdw procentowych — wskaznik marzy brutto w II kw. 2006
roku wynidst 53,4% w poréwnaniu do 50,8% w II kw. 2005 roku.



Wzrost efektywnosci finansowej na poziomie marzy brutto ze sprzedazy jest wyni-
kiem rozwoju wiasnej sieci sprzedazy detalicznej, w ktdérej Grupa osigga wysoka dy-
namike przychodow realizujgc réwnoczesnie wyzsze marze handlowe w stosunku do
innych kanatéw dystrybucji. Dziatania w zakresie promociji i reklamy wtasnych marek
odziezowych Vistula stanowig w strategii Grupy wazny element wspierajacy sprzedaz,
co W pofaczeniu z wysokq jakoscig i nowoczesnym wzornictwem oferowanych towa-
row oraz wystrojem salondw firmowych pozwala na generowanie wyzszych marz ak-
ceptowanych przez rynek.

Wynik finansowy netto

Zysk netto Grupy za II kw. 2006 roku wyniost 2,4 min ztotych (rentownos¢ sprzedazy
netto 6,8%) w stosunku do 3,7 min ztotych w roku poprzednim.

Uwzgledniajac znaczacy wzrost wygenerowanej marzy brutto ze sprzedazy na osia-
gniete wyniki finansowe w II kw. 2006 roku wptyw miaty gtdwnie nastepujace czyn-
niki:

Koszty sprzedazy

W II kw. 2006 roku koszty sprzedazy wzrosty w stosunku do II kw. 2005 roku o 3,8

min zt.

» W zwigzku z rozbudowg wtasnej sieci detalicznej koszty funkcjonowania salondw
firmowych zwiekszyty sie 0 2,4 min zt. - czynsze wzrosty o 1,4 min zt. wynagro-
dzenia personelu 0 0,5 min z.

« w wyniku intensyfikacji dziatan reklamowych koszty reklamy ulegty zwiekszeniu o
1,1 min zt. w tym:

- reklama zewnetrzna (outdoor) — wzrost o 0,6 min zt.

- reklama w czasopismach —wzrost 0 0,3 min zi.

- kasetony —wzrost 0 0,2 min z.

Nalezy podkresli¢ iz naktady reklamowe ulegng efektywnemu zmniejszeniu dzieki
optymalizacji polityki marketingowej w ramach fuzji. Dodatkowo, czeS¢ wydatkow
marketingowych miata charakter jednorazowy zwigzany ze zmiang grafiki znaku fir-
mowego.

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty ogdlnego zarzadu wyniosty w II kwartale 2006 roku 4,4 min ztotych i byty
wyzsze o0 0,6 min zt. w stosunku do roku ubiegtego.

Rezerwy kosztowe

Na dynamike kosztow ogdlnego zarzadu w opisywanym okresie wptywajg utworzone
i rozwigzane rezerwy kosztowe — premie, urlopy, badanie bilansu itp.

W II kw. 2005 roku saldo rezerw kosztowych z powyzszych tytutdw wyniosto -1,3
min zt. co w ujeciu ksiegowym wptyneto na zmniejszenie kosztdw ogolnego zarzadu
w rachunku zyskow i strat o wymieniong kwote (dodatni wptyw na wynik finansowy).
W II kw. 2006 roku saldo rezerw kosztowych wyniosto natomiast +0,3 min zt. co



wptyneto na zwiekszenie kosztow ogdlnego zarzadu (ujemny wptyw na wynik finan-
Sowy).

Bez uwzglednienia zapiséw ksiegowych zwigzanych z rezerwami kosztowymi faktycz-
nie poniesione koszty ogolnego zarzadu w II kw. 2006 roku sg nizsze o ok. 1,0 min
zt. w stosunku do roku ubiegtego.

Koszty programu motywacyjnego

Ponadto koszty ogolnego zarzadu, zostaty obcigzone kosztami przyznanych w ramach
programu motywacyjnego opcji na akcje. Zgodnie z wyceng wedtug MSR nr 2 (,,Plat-
nosci w formie akcji wtasnych”) koszty te wyniosg ok. 2,0 min ztotych i bedq rozli-
czone proporcjonalnie do czasu trwania programu (tj. do konca I kwartatu 2008 ro-
ku). Kwota kosztow obcigzajaca wyniki IT kwartatu 2006 roku to 335,6 tysigca zito-

tych.

Istotne zdarzenia o charakterze jednorazowym majace wplyw na wyniki
finansowe

Analizujac poziom wynikéw finansowych na poszczegdlnych poziomach rachunku zy-
skow i strat, poza wptywem zjawisk opisanych powyzej dla oceny wynikéw II kwarta-
tu 2006 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego istotne jest
wskazanie wptywu na wynik II kwartatu 2005 zdarzen o charakterze jednorazowym.
W II kwartale 2005 roku Spétka osiggneta zysk netto na dokonanej w kwietniu 2005
roku transakcji sprzedazy spétki zaleznej Staszow Best Sp. z 0.0. wraz z majatkiem
dotychczas dzierzawionym przez tg Spotke w wysokosci ok.1,2 min ztotych. Na wyniki
IT kwartatu 2006 nie miaty wptywu istotne zdarzenia o charakterze jednorazowym.

Jednorazowe transakcje '000 PLN

II q 2006 II q 2005

Sprzedaz spotki i majatku produkcyjnego w Staszowie - 989

Bez uwzglednienia wyzej opisanej transakcji handlowej o charakterze jednorazowym
zysk netto w II kwartale 2005 wynidstby 2,7 min ziotych.

Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych wyniosto w II kwartale 2006 -
0,2 min ztotych w stosunku do 0,2 min ztotych w II kwartale roku 2005. Wynik na
dziatalnosci operacyjnej wyniost odpowiednio: 3,0 min ziotych w II kwartale 2006 w
stosunku do 5,1 min ztotych w II kwartale 2005.

Saldo przychoddw i kosztéow finansowych wyniosto w II kwartale 2006 +0,0 min zto-
tych w stosunku do -0,1 min ziotych w II kwartale 2005 roku.

Wyniki sieci detalicznej

'000 PLN

II q 2006 II q 2005

przychody ze sprzedazy 22 698 16 464




marza brutto 14 140 9 049

marza brutto (%) 62,3% 55,0%
EBIT 5619 3691
marza EBIT 24,8% 22,4%

Wedtug stanu na koniec II kwartatu 2006 sie¢ detaliczna GK obejmowata 65 salondw
firmowych, wobec 53 salonéw na koniec II kwartatu 2005 roku — wzrost o 12 SF tj.
22,6%.

W II kwartale 2006 roku dynamika sprzedazy detalicznej w poréwnaniu do II kwarta-
tu 2005 roku wyniosta 138%. Rownolegle ze zwiekszeniem przychoddw ze sprzedazy
sieci detalicznej wzrasta efektywnos$¢ jej funkcjonowania. Wynik operacyjny w II kw.
2006 roku wynidst 5,6 min zt. i wzrdst w stosunku do poréwnywalnego okresu 2005
roku o 1,9 min zt. tj. o 52,2%. Marza operacyjna wyniosta 24,8% i wobec II kw.
2005 roku zwiekszyta sie o 2,4 punktdw procentowych.

Coraz wiekszy udziat w sprzedazy detalicznej stanowig réwniez zagraniczne sklepy
detaliczne, ktére w okresie II kwartatu 2006 roku wygenerowaty ponad 3 % przy-
chodéw detalicznych. W zwigzku ze stosunkowo krotkim okresem funkcjonowania,
przygotowywaniem aktywnych dziatan reklamowych poza granicami kraju oraz kosz-
tami zwigzanymi z uruchomieniem nowych salondéw zagranicznych jak dotychczas
spofki te nie osiggnety progu rentownosci operacyjnej, osiggajac w okresie II kw.
2006 ujemny wynik finansowy w wysokosci 0,8 min zt. W ramach nowej struktury po
pofaczeniu spotek, zostanie dokonany przeglad aktywnosci zagranicznych. Spotka
zrezygnuje z dziatalnosci na rynkach na ktdrych osiggniecie rentownosci jest niemoz-
liwe w okresie najblizszych 12 miesiecy.

Mozliwosci realizacji publikowanych prognoz

Prognozowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Vistula na 2006 rok przekazane
zostaty do publicznej wiadomosci w dniu 13 lutego 2006 roku (raport biezacy nr
4/2006). Opublikowane prognozy nie uwzgledniaty skutkéw finansowych wynikaja-
cych z potaczenia Vistula SA i Wélczanka SA, w zwigzku z czym wobec koncowego
etapu procesu potaczenia (25 lipca 2006 roku Walne Zgromadzenia obu spétek pod-
jety uchwaty w sprawie potaczenia) opublikowane prognozy staty sie nieaktualne i w
dniu 28 lipca 2006 roku zostaty odwotane (raport biezacy nr 28/2006).

6. Planowane dziatania rozwojowe

Planowane dziatania dotyczace rozwoju Grupy zwigzane sg z realizowanym projektem
potaczenia Vistula SA i Wdlczanka SA. Po podjeciu w dniu 25 lipca 2006 roku przez
Walne Zgromadzenia obu spdtek uchwat w sprawie potaczenia realizacja procesu po-
taczenia znajduje sie na etapie sadowym (rejestracja potaczenia).

Gtéwne kierunki rozwoju Vistula&Wolczanka okreslone zostaty nastepujgco:
1) Intensywny rozwdj na rynku krajowym poprzez



»  Wozrost liczby sklepdw w ramach wiasnej sieci detalicznej — w tym w nowym for-

macie Megastore
» Selektywne przejecia podmiotdw z branzy
- wejscie w masowy segment ekonomiczny
- dystrybucja komplementarnych ddbr luksusowych
2) Konsekwentny rozwdj za granicq
3) Finansowanie rozwoju w formie nowej emisji akcji

Prowadzone prace w obszarze integracji dziatalnosci operacyjnej obydwu spdtek przy
wsparciu renomowanych firm konsultingowych (AT Kearney, BDO Polska, PKF Con-
sult) majg na celu doprowadzenie do maksymalnie efektywnej dziatalnosci operacyj-
nej Vistula&Walczanka.

Potaczenie Vistula SA i Wdlczanka SA ma na celu wzmocnienie pozycji rynkowej ta-
czacych sie firm, wspdlng realizacje projektow rozwojowych na rynkach zagranicz-
nych, wzrost wartosci posiadanych marek, wykorzystanie efektéw synergii kosztowej
oraz zwiekszenie atrakcyjnosci inwestycyjnej potaczonych spotek. Kompleksowa ofer-
ta produktowa wpltynie na wzrost udziatdw w rynku i lepsze wykorzystanie obecnej
bazy klientéw. Kolejnym celem jest uzyskanie obnizki kosztdw w drodze racjonalizacji
struktur organizacyjnych oraz wspdlnego zarzadzania logistykg, zakupami i siecig de-
taliczng. Mozliwos¢ dalszego wzrostu efektywnosci lezy réwniez w koordynacji dziatan
marketingowych.

Kontynuacja rozwoju dotychczasowych modeli operacyjnych (sklep z modg Vistuli,
kiosk koszulowy Wolczanki) stwarza warunki do bardziej doktadnej segmentacji a
zarazem dotarcia do szerokiej grupy docelowej.

Potencjat potaczonych spdtek w zakresie ekspansji na rynki zagraniczne ulegnie
znacznemu zwiekszeniu, zardwno w zakresie synergii kosztowych jak i zdolnosci fi-
nansowania rozwoju. W wyniku fuzji powinna zdecydowanie wzrosna¢ kapitalizacja i
ptynnos$¢ obrotu gietdowego, co stanowi czynnik sprzyjajacy wyzszej rynkowej wyce-
nie akcji, m.in. poprzez potencjalny wzrost zainteresowania ze strony duzych inwe-
storéw.

Wynik netto za II kwartat 2006 roku uwzglednia ponadto:

a) zmiany wyniku netto z tytutu zmiany stanu aktywéw z tytutu

odroczonego podatku dochodowego w kwocie: + 170 tys.
b) zmiany wyniku netto z tytutu zmiany stanu rezerwy z tytutu

odroczonego podatku dochodowego w kwaocie: - 18 tys.
c) zmiany wyniku netto z tytutu odpisdéw aktualizacyjnych war-

tos$¢ naleznosci (saldo): + 157 tys.
d) zmiany wyniku netto z tytutu odpiséw aktualizacyjnych war-

tos¢ zapasoéw (saldo): - 164 tys.
e) zmiany wyniku netto z tytutu odpiséw aktualizacyjnych war-

tos¢ Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych (saldo): 0 tys.

f) zmiany wyniku netto z tytutu zmiany stanu rezerw (saldo): - 308 tys.

zt.

zt.

zt.

zt.

zt.
zt.



7. Znaczace zdarzenia w Il kwartale 2006 roku:

W trakcie II kwartatu 2006r. Spotka informowata w raportach biezacych o nastepuja-
cych, znaczacych zdarzeniach majacych wptyw na sytuacje Spofki:

1) W dniu 7 kwietnia 2006 roku Spdtka poinformowata o otrzymaniu zawiadomienia
od Banku Zachodniego BZ WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ze: w wyniku zawar-
tych w dniu 4 kwietnia 2006 roku transakcji pakietowych Bank Zachodni BZ WBK S.A.
('‘Bank') nabyt 247.524 akcji Vistula S.A., co stanowi 5,07% kapitatu zaktadowego
Spoiki, daje prawo do wykonywania 247.524 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Ak-
cjonariuszy Spotki Vistula S.A., co stanowi 5,07% maksymalnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Vistula S.A. Przed zawarciem transakcji
Bank nie posiadat akcji Vistuli S.A. Akcje Vistuli S.A. zostaty nabyte w drodze realiza-
cji zawartych w dniu 3 kwietnia 2006 roku umoéw w sprawie nabycia akcji Vistula S.A.
oraz przeprowadzenia terminowej operacji finansowej (‘Umowy") zawartych pomiedzy
Bankiem a Drugim Narodowym Funduszem Inwestycyjnym S.A. oraz Bankiem a Na-
rodowym Funduszem Inwestycyjnym im. E. Kwiatkowskiego S.A. Do dnia 31 marca
2007 Drugiemu Narodowemu Funduszowi Inwestycyjnemu S.A. oraz Narodowemu
Funduszowi Inwestycyjnemu im. E. Kwiatkowskiego S.A. przystuguje prawo odkupu
od Banku po 123.762 akcji Vistuli S.A. Cena odkupu bedzie rowna cenie sprzedazy,
powiekszonej o koszt pienigdza, obliczony na podstawie stawki WIBOR 1M powiek-
szonej o marze Banku. W trakcie trwania Umow Bank udzieli Drugiemu Narodowemu
Funduszowi Inwestycyjnemu S.A. petnomocnictwa ze 123.762 akcji Vistuli S.A., Na-
rodowemu Funduszowi Inwestycyjnemu im. E. Kwiatkowskiego S.A. pethomocnictwa
ze 123.762 akcji Vistuli S.A., do reprezentowania oraz do wykonywania prawa gtosu
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spofki Vistula S.A.

2) W dniu 23 maja 2006 roku Spdtka otrzymata wiadomosé, iz w Sadzie Rejonowym
dla Krakowa-Podgorza w Krakowie, zostat ztozony pozew o uzgodnienie tresci ksiegi
wieczystej z rzeczywistym stanem prawnym, a do Ministra Transportu i Budownictwa
w Warszawie wptynat wniosek o stwierdzenie niewaznosci orzeczenia Prezydium Ra-
dy Narodowej Miasta Krakowa Urzad Spraw Wewnetrznych z dnia 24 listopada 1965
roku o wywtaszczeniu nieruchomosci. Przedmiotem obydwu postepowan jest dziatka
nr 308/1 o powierzchni 2.186 m2, stanowigca cze$¢ nieruchomosci pozostajacej w
wieczystym uzytkowaniu Vistula S.A. potozonej przy ul. Nadwislanskiej 13 w Krako-
wie, o0 facznej powierzchni 6.848 m2. Nieruchomosc ta jest przedmiotem zawartej w
dniu 25 stycznia 2006 roku przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania
wieczystego na rzecz spétki 'Podgdrze Dom' Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Zbada-
nie zasadnosci podniesionych roszczen wymaga okreslonego czasu w zwigzku z fak-
tem, iz kwestionowane orzeczenie zostato wydane przed z gorg 40-tu laty.

3) W dniu 31 maja 2006 r. zostat podpisany plan potaczenia spétki Vistula S.A. ze
spotkg Wélczanka S.A., z siedzibg w todzi, ktérego treS¢ wraz ze sprawozdaniem za-
rzadu o ktérym mowa w art. 501 Kodeksu spotek handlowych, zostata podana w za-
taczniku w zatgczniku do raportu biezacego nr 14/2006 z dnia 31.05.2006 roku. Pod-
pisanie planu potaczenia stanowito realizacje postanowien porozumienia podpisanego
przez zarzady obu spotek w dniu 29 marca 2006 r., ktorego tres¢ zostata opubliko-
wana w raporcie biezgcym nr 9/2006 z dnia 30 marca 2006 r. Informacje na temat
dalszych postepdw procesu taczenia spotek Vistula S.A. i Wolczanka S.A. w obszarze



prawnym i operacyjnym oraz skutkach finansowych integracji, Spétka opublikowata w
raporcie biezagcym Nr 15/2006 z dnia 7 czerwca 2006 roku.

4) W dniu 22 czerwca 2006 roku Spotka przekazata do publicznej wiadomosci pisem-
ng opinie biegtego sporzadzong dla Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia w
Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, sygn. akt: KR XI
Ns Rej. KRS 12166/06/600, w sprawie zbadania planu potaczenia spétki Vistula S.A.
(spdtka przejmujaca) ze spdtkg Wolczanka S.A. z siedzibg w todzi ( spotka przejmo-
wana), w zakresie poprawnosci i rzetelnosci zgodnie z dyspozycjq art. 502 i art. 503
Kodeksu Spoétek handlowych.

5) W dniu 27 czerwca 2006 roku Spotka poinformowata o otrzymaniu Decyzji nr RKR-
29/2006 Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow Delegatura UOKIK w
Krakowie, w ktérej na podstawie art. 17 w zwigzku z art. 12 ust. 1 i ust. 2 pkt 1
ustawy z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw ( Dz. U. z
2005 r. Nr 244 poz. 2080) oraz stosownie do art. 28 ust. 6 tej ustawy i § 6 rozporza-
dzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2002 r. w sprawie okreSlenia wiasci-
wosci miejscowej i rzeczowej delegatur Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
( Dz. U. Nr 18 poz. 172 ze zm.), po przeprowadzeniu postepowania antymonopolo-
wego wszczetego na wniosek Vistula S.A. z siedzibg w Krakowie i Wdlczanka S.A. z
siedzibg w todzi — Dyrektor Delegatury UOKIK w Krakowie, dziatajgc w imieniu Pre-
zesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, wydat zgode na dokonanie kon-
centracji polegajacej na potaczeniu dwoch samodzielnych przedsiebiorcow Vistula
S.A. i Wélczanka S.A.

8. Znaczace zdarzenia po dacie bilansowej:

Znaczace zdarzenia majace wplyw na sytuacje Spotki, o ktorych Spotka
informowata w raportach biezacych po dacie bilansowej:

1) W dniu 25 lipca 2006 roku na podstawie art. 506 § 1, § 2, § 4 i § 5 Kodeksu
spotek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spofki Vistula
S.A., z siedzibg w Krakowie, podjeto uchwate nr 21 w sprawie potaczenia ze
spotkg Wolczanka S.A. z siedzibg w todzi, w tym w sprawie emisji akcji potacze-
niowych, na podstawie ktorej dokonane zostanie potaczenie spétki Vistula S.A. ze
spotkg Wolczanka S.A., w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych.

Rafat Bauer Michal Wojcik Mieczystaw Starek
" brezeszarzadu Wiceprezes Zarzadu Y Clonek Zarzadu

Krakow, dnia 11 sierpnia 2006 roku



