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P kwartat(y) R kwartat(y) R kwartat(y) R kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 005 oljjes od 2004 ojlqaés od 005 0:015 od 2004 ojlca;s od
P005-01-01 do  R004-01-01 do  [R005-01-01 do  [2004-01-01 do
005-06-30 004-06-30 ,005-06-30 2004-06-30
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 64 996 56 218 15929 13777
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 9 563 10 111 2 344 2478
11I. Zysk (strata) brutto 10 261 11291 2515 2767
V. Zysk (strata) netto 8 681 11128 2127 2727
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 11 594 -1 679 2841 411
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 002 478 -736 117
VII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnoéci finansowe;j -3 879 6 577 -951 -1612
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 4713 7778 1155 -1 906
IX. Aktywa, razem 86 562 72 987 21426 18 066
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 26 818 31842 6638 7 881
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 1074 897 266 222
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 25744 30 945 6 372 7 659
XIll. Kapitat wtasny 59 744 41145 14 788 10 184
XIV. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 2970 2970
XV. Liczba akcji (w szt.) 4 884 530 4 884 530 4884 530 4 884 530
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 1,78 2,28 0,44 0,56
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) - - - -
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 12,23 8,42 3,03 2,08
XIX. Rozwodniona warto& ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) - - - -
XX ZadeKarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w } : } }
Zt/EUR)

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd, Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji

informacyjnej zgodnie z przepisami prawa
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RAPORT KWARTALNY 2/2005

VISTULA S.A.

stan na 05-06-

stan na 05-03-
31/ koniec

stan na 04-06-

stan na 04-03-
31/ koniec

BILANS 30/ koniec . 30/ koniec )
poprzedniego poprzedniego
T AL kwartatu 2005 SRR ALE kwartatu 2004
Aktywa
Aktywa trwate 31715 33459 29 882 28 448
Warto$¢ firmy 2017 2126
Inne wartosci niematerialne i prawne 4 5 8 8
Rzeczowe aktywa trwate 20 555 19 465 19 389 18 581
Nieruchomosci inwestycyjne 7 307 7186 7090 7426
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje dostepne do sprzedazy 1845
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1018 2018 2231 1315
Pozostate aktywa trwate 814 814 1164 1118
Aktywa obrotowe 54 847 49 821 43105 49 229
Zapasy 28 437 24724 21 326 20525
Kwota brutto nalezna od zamawiajgcych z tytutu prac
wynikajgcych z uméw diugoterminowych
Inwestycje przeznaczone do obrotu
Nale'zno’sc_l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 618 18 219 15 642 23372
naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 498 6 550 6 063 4983
Pozostate aktywa obrotowe 294 328 74 349
Aktywa razem 86 562 83280 72 987 77 677
Pasywa
Cngcl)ta& wihasny przypisany do podmiotu dominuj a- 59 744 54 632 41 145 37218
Kapitat podstawowy 12 000 12 000 12 000 12 000
Nad\_Nkaa_ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 30 451 7 446 7 446 13 359
nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny 8612 10571 10571 10670
Akcje wiasne
Pozostate kapitaty
Kapitat z transakcji zabezpieczajgcych oraz z przeli-
czenia jednostek zagranicznych
Niepodzielony wynik finansowy 8 681 24615 11128 1189
Kapitaty mniejszo sciowe
Kapitat wkasny razem 59 744 54 632 41 145 37 218
Zobowigzania diugoterminowe 917 915 576 439




Kredyty i pozyczki diugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 129 193 264 279
Rezerwy dlugoterminowe 28 28 57 227
Zobowi gzania dlugoterminowe razem 1074 1136 897 945
Zobowi gzania krétkoterminowe 23074 23808 28 004 358 42
Zobow_iqzan_ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23074 23808 18 004 22 842
zobowigzania

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 10 000 13 000
Krotkoterminowa cze$¢ kredytéw i pozyczek diugoter-

minowych

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu podatku

Rezerwy krétkoterminowe 2670 3704 2941 3672
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 25744 27512 30 945 39514
Zobowi gzania razem 26 818 28 648 31842 40 459
Pasywa razem 86 562 83 280 72987 77677
Warto$¢ ksiegowa 59 744 54 632 41 145 37218
Liczba akcji 4 884 530 4884 530 4884 530 4884 530
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 12,23 11,18 8,42 7,62

Rozwodniona liczba akc;ji

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

stan na 05-06-

stan na 05-03-
31/ koniec

stan na 04-06-

stan na 04-03-
31/ koniec

POZYCJE POZABILANSOWE 30/ koniec ; 30/ koniec )
kwartatu 2005 [P AR kwartatu 2004 POOPEElEE
kwartatu 2005 kwartatu 2004

Inne (z tytutu) 2916 2232 1074 1046

- weksle wlasn_e bedace zabt_ezpleczerjlem otrzyma- 2840 2156 980 948

nych gwarancji z tytutu wynajmu lokali sklepowych

- We_ksle wiasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan 76 76 94 08

leasingowych

Pozycje pozabilansowe razem 2916 2232 1074 1046

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

2 kwartat / 2005
okres od 05-04-
01 do 05-06-30

2 kwartaly nara-
stajgco/ 2005
okres od 05-01-
01 do 05-06-30

2 kwartat / 2004
okres od 04-04-
01 do 04-03-31

2 kwartaty nara-
stajgco/ 2004
okres od 04-01-
01 do 04-06-30

Przychody ze sprzeda zy 31336 64 996 25411 56 218
Koszt whasny sprzedazy 15873 36 814 14 878 33798
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15 463 28 182 10533 22 420
Pozostate przychody operacyjne 2088 1831 1829 4970
Koszty sprzedazy 7 385 13173 3683 7183
Koszty ogélnego zarzadu 3397 6 440 3434 6 466
Pozostate koszty operacyjne 409 837 1996 3630




Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 360 9563 3249 10111
Przychody finansowe 378 1384 202 1947
Koszty finansowe 103 686 364 767
Zysk (strata) brutto 6 635 10 261 3087 11291
Podatek dochodowy 1295 1580 - 928 163
Zysk (strata) roku obrotowego 5340 8 681 4015 11128
Srednia wa zona liczba akcji zwyklych 4884 530 4884 530 4 884 530 4 884 530
Srednia wa zona rozwodniona liczba akcji zwyktych - - - -
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig 1,09 1,78 0,82 2,28
- podstawowy 1,09 1,78 0,82 2,28
- rozwodniony - - - -
2 kwartaty
o . 2 kwartaly nara-
5 L 2 kwartat / 2005 narastajaco/ 2 kwartat / 2004 .
E’:}‘EEUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZ okres od 05-04- | 2005 okres od | okres od 04-04- | S1&IA°012000
01 do 05-06-30 | 05-01-01 do 05- | 01 do 04-03-31 01 do 04-06-30
06-30
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) netto 5340 8 681 4015 11128
Korekty:
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzy-
szonych
Amortyzacja 1580 2900 1208 2469
Utrata wartosci $rodkéw trwatych
Utrata wartosci firmy
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
wedtug warto$ci godziwej
Odpis ujemnej wartosci firmy w rachunek zyskéw i
strat za rok biezacy
Zyski (straty) z wyceny instrumentéw pochodnych
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Zysk (strata) na inwestycjach -1687 -1438 - 159 -2339
Koszty z tytutu odsetek 31 108 281 576
Zmiana stanu rezerw -1098 -1232 - 915 -3404
Zmiana stanu zapasow -3713 -2489 - 801 87
Zmiana stanu nalezno$ci 3407 1313 7730 1250
_Zmllana sta}nu zob9W|qzar] krétkoterminowych, z wy- 945 4756 -5036 - 10617
jatkiem pozyczek i kredytéw
Inne korekty 256 - 697 -7 -13
Sr_odlgl pieniezne wygenerowane w dziatalnosci opera- 5061 11 902 6316 - 863
cyjnej
Podatek dochodowy zaptacony -5 - 200 - 240
Odsetki zaptacone -31 - 108 -281 -576




Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyj-
nej

5025

11594

6 035

-1679

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwes

tycyjnej

Otrzymane odsetki

65

228

13

Dywidendy otrzymane od jednostek stowarzyszonych

29

1053

Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji dostepnych
do sprzedazy

Whplywy ze sprzedazy inwestycji przeznaczonych do
obrotu

1197

Wplywy ze sprzedazy inwestycji dostepnych do sprze-
dazy

Whplywy ze sprzedazy jednostki zaleznej

350

350

Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i
prawnych

Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

2816

2841

312

1603

Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie inwestycji przeznaczonych do obrotu

Nabycie inwestycji dostepnych do sprzedazy

Nabycie jednostki zaleznej

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

- 236

-1958

-39

-39

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

- 3868

-5338

-1200

-1593

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

967

-178

- 623

- 657

Nabycie aktywoéw finansowych w jednostce stowarzy-
szonej

- 46

- 46

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwesty-
cyjnej

123

-3002

-1589

478

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Whplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

Emisja diuznych papieréw wartosciowych oraz papie-
réw warto$ciowych z mozliwoscig zamiany na akcje

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Sptaty kredytéw i pozyczek

-3524

- 3000

-6011

Wykup diuznych papieréw warto$ciowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finanso-
wego

- 200

- 355

- 366

- 566

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finanso-
wej

- 200

-3879

- 3366

-6577

Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu  $rodkow
pieni eznych i ekwiwalentéw $rodkéw pieni eznych

4948

4713

1080

-7778

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek
okresu

6 550

6785

4983

13841

Zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic
kursowych

4948

4713

1080

-7778

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okre-
su

11 498

11 498

6 063

6 063




RACHUNEK ZMIAN
W KAPITALE WEASNYM

Kapitat
podstawowy

Pozostate
kapitaty

Kapitat z transak-
cji zabezpiecza-
jacych oraz
wynikajacy z
przeszacowania
jednostek zagra-
nicznych

Niepodzielny
wynik finansowy

Razem

Kapitat
mniejszosciowy

Kapitat wtasny
razem

Saldo na 31.12.2003

12 000

23488

-5 924

29 564

29 564

Zmiany w zasadach (polityce) rachunko-
WOoSCi

1097

1097

1097

Saldo na 31.12.2003 po przeksztatceniu

12 000

2458 5

-5 924

30 661

30 661

Zmiany w kapitale wikasnym za Il kwartaty 2004 roku

Zysk z wyceny srodkéw trwatych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych

Inwestycje dost epne do sprzeda zy:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony w kapi-
tat whasny

- 464

- 464

- 464

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

-180

-180

-180

Zabezpieczenie przeptywow $rodkdéw pien

i eznych:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na
kapitat wkasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i korygujacy poczatkowg wartosé
bilansowa zabezpieczanych pozycji

Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Podatek dochodowy dotyczacy pozyciji
odniesionych bezposrednio na kapitat
wiasny lub przeniesionych z kapitatu
wlasnego

Zysk (strata) netto odniesiony bezposred-
nio na kapitat wiasny

-5924

5924

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

11128

11128

11128

Ogdlny zysk (strata) netto

- 6568

17 052

10484

10 484

Dywidendy




Emisja akcji

Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 30.06.2004

12 000

18 017

11128

41 145

41 145

W tym :

Zmiany w kapitale wtasnym w Il kwartale 2004 roku

Saldo na 01.04.2004

12 000

24 029

1189

37218

37 218

Zysk z wyceny srodkéw trwatych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych

Inwestycje dost epne do sprzeda zy:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony w kapi-
tat wiasny

- 40

- 40

- 40

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

-48

-48

-48

Zabezpieczenie przeptywow $rodkdw pien

i eznych:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na
kapitat wlasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i korygujacy poczatkowg warto$¢
bilansowa zabezpieczanych pozycji

Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Podatek dochodowy dotyczacy pozyciji
odniesionych bezposrednio na kapitat
wiasny lub przeniesionych z kapitatu
whashego

Zysk (strata) netto odniesiony bezposred-
nio na kapitat wiasny

-5924

5924

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

4015

4015

4015

Ogdlny zysk (strata) netto

-6012

9939

3927

3927

Dywidendy

Emisja akcji

Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 30.06.2004

12 000

18 017

11128

41 145

41 145




Saldo na 01.01.2005

12 000

18 017

21274

51291

51291

Zmiany w kapitale wikasnym za Il kwartaty 2005 roku

Zysk z wyceny srodkéw trwatych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych

Inwestycje dost epne do sprzeda zy:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na
kapitat wlasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

-228

-228

-228

Zabezpieczenie przeptywéw $rodkoéw pien

i eznych:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na
kapitat wkasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i korygujacy poczatkowg wartosé
bilansowa zabezpieczanych pozycji

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Podatek dochodowy dotyczacy pozyciji
odniesionych bezposrednio na kapitat
wiasny lub przeniesionych z kapitatu
wlasnego

Zysk (Strata) netto odniesiony bezposred-
nio na kapitat wlasny

21274

-21274

Zysk (Strata) netto za rok obrotowy

8 681

8 681

8 681

Ogdlny zysk (strata) netto

21 046

-12 593

8 453

8 453

Dywidendy

Emisja akcji

Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 30.06.2005

12 000

39 063

8 681

59 744

59 744

W tym:

Zmiany w kapitale wikasnym w |l kwartale 2005 roku

Saldo na 01.04.2005

12 000

18 017

24 615

54 632

54 632




Zysk z wyceny $rodkdw trwatych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych

Inwestycje dost epne do sprzeda zy:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na
kapitat wlasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

-228

-228

-228

Zabezpieczenie przeptywow $rodkdéw pien

i eznych:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na
kapitat wlasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i korygujacy poczatkowg wartosé
bilansowa zabezpieczanych pozycji

Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Podatek dochodowy dotyczacy pozyciji
odniesionych bezposrednio na kapitat
wiasny lub przeniesionych z kapitatu
wlasnego

Zysk (Strata) netto odniesiony bezposred-
nio na kapitat wlasny

21274

-21274

Zysk (Strata) netto za rok obrotowy

5340

Ogdlny zysk (strata) netto

21 046

-15934

5112

5112

Dywidendy

Emisja akcji

Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 30.06.2005

12 000

39 063

8 681

59 744

590 744




INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO
2/2005

. Firma i siedziba.

Vistula Spotka Akcyjna

z siedzila w Krakowie

ul. Nadwglanska 13

kod: 30-527

Zarejestrowana w #8izie Rejonowym dla Krakow&rodmigcia, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrugglowego. Numer KRS 0000047082

. Podstawowy przedmiot dziatalnéci wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).
Nr kodu 52.42 Z - sprzedaletaliczna odzigy.

Nr kodu 18.22 A - produkcja pozostata odzievierzchniej.

Brarza - Przemyst Lekki

. Okres, za ktéry prezentowane jest sprawozdanierfansowe i porownywalne dane finan-
sowe.

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za Il talv@005 roku. Rokiem obrachunko-
wym jest rok kalendarzowy. Poréwnywalne dane finaves prezentowaneasza |l kwartat
2004 roku oraz w przypadku bilansu dodatkowo zadrkat 2004 roku.

. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowdaci.

Sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2005 roku zgirone zostato zgodnie z zasadami
Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdavéczd-inansowej (MSSF) oraz z Rozpeiz
dzeniem Rady Ministréw z dnia 21.03.2005 rok (DzNJ 49, poz. 463) o raportach w spra-
wie informacji bieacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggaw warto-
sciowych, obowazujacymi zasadami rachunkowm, z zachowaniem zasady osinej wyce-
ny aktywow i pasywoOw oraz tworzenia odpisow aktugligych i rezerw, porownywalroi
wszystkich danych zawartych w skroconym sprawozddinmansowym za Il kwartat 2004
roku, a w przypadku bilansu dodatkowo za kwartaydsrednio poprzedzage kwartaty
objete tym raportem zgodnie z wymogami afomymi przez KPWIG.

. Zasady wyceny aktywow i pasywoOw oraz pomiaru wyRu finansowego.

Sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2005 roku zgirone zostato zgodnie z zasadami
Mig¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawicz&inansowej (MSSF).

Spotka prowadzi dziataldé na terytorium Polski. Podstawgwvaluty srodowiska gospo-
darczego stanowi ztoty polski. Sprawozdanie finares8potki sporgdzone zostato w tej wa-
lucie.

Nadrzdne zasady rachunkowi@

Spotka stosuje nadgdne zasady wyceny oparte na historycznej cenieambyakupu lub
wytworzenia, z wyjtkiem wyceny aktywow finansowych oraz nieruchagianwestycyj-
nych, ktore wycenione zostaty wedtug wddiogodziwej. Warté¢ bilansowa ujtych zabez-



pieczanych aktywOw i pasywow jest korygowana o oyiwartéci godziwej, ktére mzna
przypisa ryzyku, przed ktérym te aktywa i pasywazabezpieczane.

Wartas¢ firmy

Wykazana jako skladnik aktywow na dzieabycia warté¢ firmy, stanowi nadwsike ceny
nabycia nad wartzia godziwg nabytych aktywow, pasywow i zobaygan warunkowych
nabytego przedgbiorstwa. Wartéc ta podlega testom na uggavartasci. Stwierdzona w wy-
niku przeprowadzonych testéw utrata wéctoujmowana jest natychmiast w rachunku zy-
skow i strat i nie podlega piiejszej korekcie.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym waétdirmy dotyczica transakcji nabycia przed-
sigbiorstwa podlega testom na utratartasci przeprowadzonym na dZidilansowy.

Nadwyzka nabytych aktywow netto nad @enabycia odnoszona jest w rachunek zyskow i
strat roku obrachunkowego, w ktérym rgdio nabycie.

Transakcje w walutach obcych.

W sprawozdaniu finansowym transakcje w walutachyobzostaty przeliczone wedtug kur-
su obowdzujacego na dzi@ dokonania transakcji. Na dzidilansowy aktywa i pasywa pie-
nigzne przeliczone zostaty wedlug kursu obgemjacego na dzie bilansowy. Powstate w

wyniku przeliczenia rénice kursowe, gfe zostaty w przychodachadlv kosztach finanso-

wych.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzgda

Aktywa trwate dosipne do sprzeds stanows zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub
ich grupy i uyimowanegw sprawozdaniu finansowym w kwociezszej od ich wart&i bi-
lansowej lub wartéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzegla

Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanoWtyaine poszukiwanie nabywcy przez
kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopoddisisvo zbycia tych aktywow w ggu
jednego roku od daty ich zakwalifikowania azaldosgpnas¢ tych aktywow do natychmia-
stowej sprzedsy.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanawe budynki, maszyny i ugdzenia wykorzystywane do
produkciji, dostarczania produktowwiadczenia ustug lub w celach zadzania, wycenione
zostaty na dzig bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytwoiaempomniejszone o
umorzenie i odpisy aktualizage z tytutu utraty wartaei. Grunty wycenianeaswedtug war-
tosci godziwej a ustalone skutki przeszacowania odmusz na kapitat z aktualizacii.

Srodki trwate umarzaneasvediug metody liniowej, wediug przewidywanego akrezytko-
wania dla poszczegolnej grupy rodzajowej.

Srodki trwate umarzanea®d momentu przypia srodka trwatego do eksploataciji. Grunty nie
podlegag umorzeniu. Koszty remontu i modernizacji nie gaizapce pocatkowej wartgci
uzytkowej danego sktadnika maglu trwatego, obaizaja koszty okresu, w ktérym zostaty
one poniesione.

Aktywa trwate kedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazarbilansie na
rowni z pozostatymi sktadnikami mgku trwatego i podlegajumorzeniu wedtug takich sa-
mych zasad. Za okregytkowania przyto przewidywany okresaytkowania lub okres za-
wartej umowy najmu, jeeli okres ten jest krotszy.



Wartas¢ pocatkowa aktywOw trwatych gdacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujcych z nimi zobowjzan zostaty ustalone w kwocie rownej waitoprzysztych
optat leasingowych. Poniesione optaty leasingowekresie sprawozdawczym zostaty odnie-
sione na zobowkania z tytutu leasingu finansowego w wielgoréwnej ratom kapitatowym,
nadwyka bedaca kosztami finansowymi okgiyta w caldci koszty finansowe okresu.

Nieruchomdci inwestycyjne

Utrzymywane przez Spdtknieruchomeéci w celu osignigcia dochodow z dzieawy lub
przyrostu ich wart€ci wyceniane $ na moment nabycia wedtug ceny nabycia (kosztu wy-
tworzenia), na dziebilansowy wedtug ich wartai godziwej. Przychody i koszty zedane z
doprowadzeniem ich waoi do wart@ci godziwej odnoszoneaslo rachunku zyskéw i strat
w okresie, w ktorym powstaty.

Wartasci niematerialne i prawne

Wartdéci niematerialne i prawne nabyte od jednostki gdspcze] w ramach oddzielnej
transakcji § aktywowane wedtug ceny nabycia. Wddioniematerialne nabyte w ramach
transakcji przejcia jednostki gospodarczej ujmowangeve aktywach oddzielnie od waga
firmy, jesli przy pocatkowym ugciu mazna wiarygodnie ustaliich wartg¢ godziwa.

Wartasci niematerialne i prawne umarzanenediug metody liniowej.

Utrata wartgici rzeczowego maiku trwatego i wartéci niematerialnych i prawnych z vayt
czeniem wartei firmy

W przypadku wysipienia przestanek wskazaglych na maliwos¢ utraty wartdci posiada-
nych sktadnikéw rzeczowego m#{u trwatego i wartéci niematerialnych i prawnych, prze-
prowadzany jest test na ugawartagsci a ustalone kwoty odpiséw aktualizaych obniaja
wartas¢ bilansowvg aktywu, ktérego dotyezi odnoszonegw rachunek zyskow i strat.
Odpisy aktualizujce wartd¢ aktywdw podlegajcych uprzedniemu przeszacowaniu, korygu-
ja kapitat z aktualizacji wyceny do wysad@ kwot ujetych w kapitale, a ponej ceny naby-
cia odnoszoneaswv rachunek zyskow i strat.

Wysokai¢ odpisow aktualizagcych ustala sijako nadwyke wartasci bilansowej tych sktad-
nikdw nad ich wartéciag odzyskiwalm. Wartai¢ odzyskiwalna odpowiada virgzej z nagpu-
jacych wartdci: ceny sprzedsy netto lub wartéci uzytkowej.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizagych ulegag odwrdceniu w przypadku ugtienia przy-
czyn uzasadniagych ich utworzenie. Skutki odwrocenia odpisow akiaujacych odnoszone
sa W rachunek zyskow i strat za wtkiem kwot, uprzednio obnajacych kapitat z aktualiza-
cji wyceny, ktore koryguj ten kapitat do wysolk&ei dokonanych jego obpeén.

Zapasy

Zapasy surowcow i materiatéw oraz zakupionych tdwesy wycenione na dziebilansowy
wedtug niszej z dwoch warkei: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub thaej do uzy-
skania ceny sprzedya netto. Koszty poniesione na doprowadzenigdkgo ze skfadnikow
zapasow do jego aktualnego miejsgaignowane w nagpujaCy sposob:

- surowce w cenie nabycia ustalonej matguierwsze weszto - pierwsze wyszto”,

- produkcja w toku i wyroby gotowe - wedtug techmego kosztu wytworzenia

Jako metog rozchodu zapaséw jednostka petgjmetod - pierwsze weszto, pierwsze wy-
szto. Jeeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzerdpasow jest wyszy niz przewi-
dywana cena sprzedg jednostka dokonuje odpis6w aktualizacyjnych rétkoryguj pozo-



state koszty operacyjne. Cena sprzgdstanowi cea sprzeday dokonywanej w toku zwy-
kiej dziatalndci gospodarczej, pomniejszpo szacowane koszty zalazenia produkcji i
koszty niezbdne do doprowadzenia sprzegalo skutku.

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale patgci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapaadbn wynosi zazwyczaj od 7 do 75
dni, s1 uyimowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanychywzgkdnieniem odpiséw na
niesciggalne nalenosci. Odpisy aktualizujce nigciagalne nalenosci oszacowywaneaswte-
dy, jezeli sciagniecie petnej kwoty natenosci przestaje by prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizigych warté¢ naleznosci odnoszoneagsw pozostate
koszty operacyjne.

Srodki pienizne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ekwiwalentysrodkéw piengznych obejmuj srodki pienkzne w banku i
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym ckeezapadalriei nie przekraczagym
trzech miesicy.

Saldo srodkow piengznych wykazane w rachunku przeptywow pigmych sklada si z
okreslonych powyej srodkow piengznych i ich ekwiwalentdow, pomniejszonych o nie spta-
cone kredyty w rachunkach higych

Rezerwy

Rezerwy tworzoneaswowczas, gdy na Spoétceaey istniepcy obowinzek (prawny lub zwy-
czajowy) wynikajcy ze zdarze przesztych i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecz§é wyptywu srodkéw oraz gdy mma dokona wiarygodne-
go oszacowania kwoty tego zobauania.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przerpsa Spotk zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu aktywowane na dzferozpoczcia
leasingu wedtug aszej z nagpujacych dwoch wartéci: wartasci godziwejsrodka stanovd-
cego przedmiot leasingu lub waito biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty le-
asingowe & rozdzielane pomdzy koszty finansowe i sptarat kapitalowych w odniesieniu
do zobowiazania. Koszty finansowey sijmowane bezpwednio w rachunku zyskéw i strat.
Uzywane na podstawie umow leasingu finansow&gdki trwate podlegajamortyzacji we-
diug zasad stosowanych do wtasnych sktadnikovatkaj Jeeli brak jest wiarygodnej pew-
nosci, ze po zakaczeniu umowy leasingu grupa otrzyma prawo widsnaktywa § amor-
tyzowane w okresie krotszym spod okresu leasingu i okresu ekonomicznsjteczngci.

Przychody

Przychody ujmowaneasw takiej wysokdci, w jakiej jest prawdopodobnege Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne zwizane z daptransakecj oraz gdy kwag przychodéw mena wyce-
ni¢ w wiarygodny sposob. Nagtujace kryteria obowazuja przy ustalaniu przychodéw:

Sprzeda towaréw i produktéw
Przychody g ujmowane, jeeli znaczace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasrigi
towaréw i produktow zostaly przekazane nabywcy agdy kwot przychodow mena
wycenic w wiarygodny sposob.




Odsetki
Przychody z odsetek ujmowargessikcesywnie w miagrich narastania.

Dywidendy
Dywidendy & ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuseigll otrzymania.

Przychody z tytutu najmu
Przychody z tytutu najmu nieruchosm inwestycyjnych ujmowaneasmetod, liniowa
przez okres wynajmu w stosunku do trgggjch umow.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawietgjpiezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b
prawnych i zmiaga stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego pkaaochodowego.
Biezace zobowidzania podatkowe zostaty ustalone na podstawie mituabownzujacych
przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do djogdania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostatdonstav odniesieniu do wszystkich
réznic przegciowych.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dathwego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych #hic przegciowych, jak rownie niewykorzystanych aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykstayych strat podatkowych do odli-
czenia w nagpnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysokav jakiej jest prawdo-
podobneze zostanie osgnicty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykoragsivyzej
wymienione ranice.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegalgtku dochodowego jest we-
ryfikowana na kady dzier bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy rmaatzi wat-
pliwos¢ wykorzystania przez Spatkorzysci ekonomicznych zwazanych z wykorzystaniem
aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na awdst stawek podatkowych, ktére we-
diug przewidywa kierownictwa leda obowhzywaty w okresie, gdy sktadnik aktywéw zo-
stanie zrealizowany lub rezerwa rozmana, przyjmujc za podstay stawki podatkowe
prawnie lub faktycznie obowzujace na dzi#é bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonggaatku dochodowego wykazywana
jest w rachunku zyskow i strat z vatikiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdaiizgowodu-
jacych powstanie lub rozawzywanie podatku odroczonego ujmowanebszpdrednio w ka-
pitale wiasnym jednostki.

. Korekty w sprawozdaniu finansowym

W sprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2005 rok6tBa nie wykazuje korekt z lat ubie-
glych wynikapcych z zastrzeen podmiotéw uprawnionych do badania, gdgh opinia doty-
czaca lat ubiegtych byta pozytywna.

. Dane sprawozdawcze

Sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2005 i 200dirobejmug dane dotycace wyhcznie
Spoltki jako jednostki spogdzapcej samodzielne sprawozdanie. W skiad pradisistwa
Spotki nie wehodz jednostki organizacyjne spadzapce samodzielne sprawozdania finan-



sowe. Emitent jest jednostldominupca oraz sporgdza skonsolidowane sprawozdanie fi-

nansowe.

Poszczegodlne pozycje aktywow i pasywéw przeliczona EURO zostaty wedtugrednie-

go kursu z dnia 30.06.2005 roku ogtoszonego przeBR, ktory wynosit 4,0401 z/EUR.
Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat zosyaprzeliczone na EURO wedtug
kursu 4,0805 z/EUR, ktéry stanowisrednig arytmetyczna srednich kurséw EURO usta-
lonych przez NBP na ostatni dzi# kazdego zak@czonego miegjca objetego raportem.

Do wyliczenia kursuredniego przyjto nasgpujace kursy EURO z dnia : 31.01.05 - 4,0503
zZ/EUR, 28.02.05 - 3,9119 z{/EUR, 31.03.05 - 4,08%EUR, 29.04.05 - 4,2756 zl/EUR,

31.05.05 - 4,1212 z/EUR, 30.06.05 - 4,0401 z{/EUR.

9. Wyniki za Il kwartat 2005 roku

'000 PLN
Il g 2005 Il g 2004
Przychody ze sprzeda 31 336 25411
EBIT 6 360 3249
EBIT D/A 7940 4 457
Wynik finansowy netto 5340 4 015

Przychody ze sprzega

W Il kwartale 2005 roku przychody ze sprzeyl&potki wyniosty 31,3 min zt i bylty 0 5,9
min (23,3%) wysze nz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zaeezmiany zaszty
w strukturze sprzeds, co obrazuje ponsze zestawienie.

Il g 2005 Il g 2004
‘000 PLN udziat % '000 PLN udziat %
Sprzeda detaliczna 16 509 52,7% 9 287 36,5%
Sprzeda hurtowa 6 068 19,4% 8 450 33,3%
Sprzeda eksportowa 7073 22,6% 6 296 24,8%
Pozostata sprzeda 1 686 5,39 1378 5,4%
Ogotem sprzeda 31 336 100,0% 25411 100,0%

W II kwartale 2005 roku dominggym kanatem dystrybucji byt kanat detaliczny, kgfoepo-
ziom sprzeday przekroczyt 16,5 min ziotych stanawijednoczénie ponad 50% przycho-



doéw ogotem. Wzrost sprzedadetalicznej z nadwka pokryt zaktadany spadek sprzegav
kanale hurtowym: z 8,5 min ztotych w Il kwartal&kuw2004 do 6,1 min ztotych w roku 2005.
Po 6 miesicach 2005 roku spotka zrealizowata planowany naoteas poziom sprzeda w
kanale hurtowym na poziomie 13,6 min ztotych.

Marza brutto ze sprzedga

‘000 PLN %
Il g 2005 Il q 2004 Il g 2005 Il g 2004
ze sprzeday detalicznej 9790 505 59,3% 54,5%
ze sprzeday hurtowe] 2697 3 244 44.4% 38,4%
ze sprzeday eksportowej 2 308 1 82 32,6% 29,3%
Z pozostatej sprzedq 668 404 39,6% 29,3%
Ogotem m.b. ze sprzedsy 15 463 10 533 49,3% 41,59

Marza brutto ze sprzedg w skali catej spotki wzrosta z 10,5 min ztotychivkwartale 2004
do 15,4 min ztotych w Il kwartale 2005 roku (tj43%). W ugciu % poziom maty wyniost
49,3% przychoddéw w poréwnaniu do 41,5% w |l kwartaD04 roku. Wpltyw na takie ksztat-
towanie s¢ wskanikow miat nie tylko wzrost udziatu sprzegadetalicznej w przychodach
ogotem, ale réwniepoprawa maty brutto we wszystkich kanatach dystrybucji, w pena-
niu z analogicznym okresem roku poprzedniego.

Wvniki sieci detalicznej Vistula

'000 PLN
Il g 2005 Il q 2004
przychody ze sprzedga 16 465 9 287
marza brutto 9 769 5 057
marza brutto (%) 59,3% 54,5%
EBIT 3691 2 253
marza EBIT 22,4% 24,3%

W okresie Il kwartatu 2005 roku Vistula S.A. posada swoj siet detaliczr, 0 6 sklepow (z
47 na koniec | kwartatu 2005 roku do 53 na konielkewlartatu 2005 (na koniec Il kwartatu
2004 roku funkcjonowato 27 salonow).



Dodatkowo w miesicu VI 2005 Spotka uruchomita pierwszy z salonow knsurphy&Nye
w CH Stary Browar w Poznaniu.

W Il kwartale 2005 roku dynamika sprzegladetalicznej w poréwnaniu do Il kwartatu 2004
roku wyniosta 177,3%, a dynamika mrbrutto 193,2%. Nieznaczny spadek nyaEBIT
kanatu detalicznego (do 22,4% z 24,3% w roku paprize) zwhzany jest z wikszymi kosz-
tami funkcjonugcych salondéw firmowych, co wie sk ze zmian proporcji (kosztowej i
powierzchniowej) sieci detalicznej pogdizy tanimi salonami outletowymi (gtéwnie przyfa-
brycznymi) a sklepami zlokalizowanymi w centracimdliawych.

Koszty ogolnego zasru, koszty sprzeda, przychody i koszty operacyjne oraz finansowe.

Koszty ogdlnego zagelu wyniosty w Il kwartale 2005 roku 3,4 min ziotycbyly na pozio-
mie roku ubiegtego.

Koszty programu motywacyjnego

Ponadto koszty ogolnego zadu, zostaly obaizone kosztami przyznanych w ramach pro-
gramu motywacyjnego opcji na akcje. Zgodnie z wycerdiug MSR nr 2, Platnosci w
formie akcji wtasnych” koszty te wyniog ok. 2,0 min ziotych i &da rozliczone proporcjo-
nalnie do czasu trwania programu (tj. daéa | kwartatu 2008 roku). Kwota kosztow obci
zajaca wyniki Il kwartatu 2005 roku to 167,8 tysa ztotych.

Koszty sprzeday Il kwartatu 2005 roku wyniosty 7,4 min ztotychstosunku do 3,7 min zto-
tych w Il kwartale 2004 roku. Wzrost ten awany jest w gldbwnej mierze ze wzrostem kosz-
téw funkcjonowania salonéw firmowych.

Saldo pozostatych przychodow i kosztow operacyjnyeimiosto w Il kwartale 2005 +1,7
min ztotych w stosunku do -0,2 min ziotych w Il kiade roku 2004. Wynik na dziatal§o
operacyjnej wyniost odpowiednio: 6,4 min ztotycHivkwartale 2005 w stosunku do 3,3 min
ztotych w Il kwartale 2004.

Marza EBIT wyniosta 20,3% w Il kwartale 2005 roku wstoku do 12,8% w Il kwartale ro-
ku poprzedniego.

Saldo przychodow i kosztow finansowych wyniosto Ivkwartale 2005 +0,3 min ztotych w
stosunku do -0,2 min ziotych w II kwartale 2004 uok

Zysk netto Spotki za Il kwartat 2005 roku wyniésB5min ziotych w stosunku do 4,0 min
ztotych w roku poprzednim. Rentowstosprzeday netto wyniosta 17% dla 1l kwartatu roku
2005 oraz 15,8% dla | kwartatu 2004.

Istotne zdarzenia o charakterze jednorazowynaceajptyw na wyniki finansowe

Analizujac poziom wynikéw finansowych na poszczegolnych pomch rachunku zyskow i

strat, poza wptywem zjawisk opisanych paejdla oceny wynikow Il kwartatu 2005 roku w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzednismtne jest wskazanie wptywu na
wyniki zdarzé o charakterze jednorazowym.



W okresie Il kwartatu, zaréwno 2004 jak i 2005 rdkpotka dokonata operacji o charakterze
jednorazowym. W Il kwartale 2004 roku spotka dokanazliczenia strat podatkowych z lat
poprzednich, co wptyto dodatnio na poziom wyniku finansowego netto wwarze ok.:
2,4 min ztotych. W Il kwartale 2005 roku Spétka atowata zysk netto na dokonanej w mie-
siacu kwietniu 2005 roku transakcji sprzegiapotki zalenej Staszow Best Sp. z 0.0. wraz z
majatkiem dotychczas dzigawionym przezg Spotke w wysokaci ok.1,2 min ztotych.

Jednorazowe transakcje 000 PLN
) Il g 2005 Il g 2004
- rozliczenie strat podatkowych z lat poprzednich - 2 399
- sprzeda maptku produkcyjnego w Staszowie 1236 -
Ogotem : 1236 2 399

Bez uwzgédnienia zdarz& o charakterze jednorazowym zysk netto wynosithyoedednio:
4,1 min ztotych w Il kwartale 2005 oraz 1,6 mintgith w Il kwartale 2004 roku, uzyskig
dynamile na poziomie 253,9%.

Piynngi¢ i zadlwzenie

'000 PLN
Il g 2005 I g 2004
Przeptywy piengzne netto z dziatalnioi operacyjnej 5025 6 035
Przeptywy piengzne netto z dziatalrioi inwestycyjnej 123 (1 589)
Przeptywy piengzne netto z dziatalnioi finansowej (200 (3 366)
Razem przeptywy piengzne netto 4948 1080

Przeptywy piengzne z dziatalnéci operacyjnej wyniosty w Il kwartale 2005 roku S@n
zlotych.

Gléwnym zrédiem finansowania dziataléa operacyjnej (poza wynikiem finansowym) byty
naleznosci, ktorych stan w okresie Il kwartatu 2005 zostainiejszony o 3,7 min ziotych.

Natomiast 3,4 min ztotych z wygenerowanycbdkéw pien¢znych zostata ulokowana w za-
pasach, co zwrzane jest z sezonodaa sprzeday.

W okresie Il kwartatu 2005 roku Spétka dokonata éstycji w nowe lokale sklepowe na po-
ziomie 2,6 min ztotych oraz w wypasanie produkcyjne 0,5 min ztotych. Cé&towvydatkdw
inwestycyjnych zamkgta si kwota: 3.137 tysg¢cy ztotych.



Mozliwo$¢ wykonania prognozy opublikowanej na rok 2005

Majac na uwadze dotychczasowe wyniki Spétki Zar/istula S.A. nie uwza zadnej z
wielkosci zaprezentowanych w raporcie jeym nr 10/2005 z dnia 17 maja 2005 roku za
zagraona.

Planowane dziatania rozwojowe.

Spoétka kontynuuje strategrozwoju w oparciu o rozwoj detalicznego kanatutdgsuciji, sta-
jac sk operatorem marek.

Vistula i Lantier

Liczba sklepéw pod maskVistula do kaca 2005 roku powinna wzroghdo ok.60, nato-
miast sprzedawtasnych sklepéw detalicznych powinnaagsi¢ 50% planowanej na 2005
roku sprzeday.

W miesihcu maju w 23 salonach firmowych Spotka rozpgazprogram przemystowego szy-
cia na miag — Industrial Made to Measure (IMTM). Urdiawia on klientowi samodzielny lub
z pomog, stylisty wybor wszystkich elementéw ubrania orazvimien stanowd interesujca
propozycg dla tych, ktérzy nie skorzystali z dotychczasovetgndardowej oferty. Docelowo
program IMTM powinien obj¢ wszystkie salony firmowe.

Dodatkowo, majc na uwadze zmiany zachade zardwno w prezentowanej ofercie produk-
towej jak i strukturze dystrybucji Spétka peldj prace zwqzane z oélwiezeniem wizerunku
marki Vistula w zakresie znaku firmowego jak rowni@bowikzujacego w salonach firmo-
wych shop-conceptu. Wprowadzone zmiany w systenyeagradzania w salonach firmo-
wych oraz program szkalgpowinny wptyra¢ na jaka¢ obstugi i efektywnéc sprzeday.

Spodziewamy si iz powyzsze dziatania wptypkorzystnie na wyniki salonéw firmowych.

Luigi Vesari

Majac na uwadze spadkowy trend sprzgdav kanale hurtowym, Spotka wprowadzita do
swojej oferty now, wlasry marke Luigi Vesarj ktorej dystrybucja rozpoczniegsna zwik-
szony, skak od sezonu wiosna 2006 roku.

Oferta ta skierowana wydznie do odbiorcow hurtowych (niezahgch detalistow) powinna
spetnt ich oczekiwania zaréwno w zakresie produktowyrk, ij@enowym. Docelowo spo-
dziewamy s, iz w przypadku akceptacji oferowanego produktu posviron w kolejnych la-
tach stopniowo zagbowa sprzeda produktéw pod markVistula do kanatu hurtowego.

Murphy&Nye

W oparciu o nabyte kompetencje w zakresie handialidenego Spotka podpisata w potowie
maja 2005 umowna dystrybugj produktéw Murphy&Nye na terytorium Polski z étacie-
lem tej marki firmy Sixty Active S.p.A. o czym Spotka szczegbtowo infiowata w raporcie
biezacym. Pierwszy ze sklepow podl tarky rozpocat dziatalng¢ w czerwcu 2005 roku w
Poznaniu. Oferta Murphy&Nye stanowi poszerzenieydutzasowej gamy produktow pod
markami wtasnymi Vistula S.A. o segment odyieasualowo-sportowej typu citi-sport. Do-



tychczasowe wyniki dziataldoi tego projektu, w ocenie Zadu uzasadniajotwarcie dru-
giego sklepu Murphy&Nye, co powinno ngsic w III kwartale 2005 roku w Warszawie.

Pozostate dziatania

Poszukuyjc dalszych drog wzrostu wastm Spotki Zarad podpt dziatania zmierzage do
poszerzenia dotychczasowej oferty produktowej oolvyrz segmentu life-stylowego jeansu
oraz kolekcji damskiej. Przyia przez Spokk koncepcja prowadzenia takiej dziatadon po-
dobnie jak ma to miejsce w przypadku Murphy&Nyeesptaby si o rozbudow/przegcie
niezalenej sieci sklepdw mono markowych. W przypadku zZ@kenia sukcesem trwagjych
negocjacji Spotka poinformuje o tym fakcie raportezacym.

Wynik netto za Il kwartat 2005 roku uwzglnia ponadto:
a) zmiany wyniku netto z tytutu zmiany stanu aktywawytutu odro-

czonego podatku dochodowego w kwocie: -1000zlys.
b) zmiany wyniku netto z tytutlu zmiany stanu rezeravyytutu odro-

czonego podatku dochodowego w kwaocie: + 64 tys. zt
€) zmiany wyniku netto z tytutu odpisow aktualizatygh wart@é na-

leznosci (saldo): +108 tys. zi.
d) zmiany wyniku netto z tytutu odpisow aktualizatygh warté¢ za-

pasow (saldo): -141 tys. zt
e) zmiany wyniku netto z tytutu odpisow aktualizaoygh wart@¢

srodkéw trwatych oraz wartei niematerialnych i prawnych(saldo): 0 tys. zk.
f) zmiany wyniku netto z tytutu zmiany stanu rezgsaldo): +1034 tys. zt.

10. Wykaz akcjonariuszy posiadagcych, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnhm
Zgromadzeniu Akcjonariuszy (zestawienie zmian):

Stan na 30.06.2005 r. Stan na dzie przekazania
raportu

Liczba akcji | % gtoséw | Liczba akcji | % glosow
Powszechny Zaklad Ubez- 5,664, 10,78 526600 10,78
pieczeé Spotka Akcyjna
Powszechny Zakiad Ubez-  39749q 813 397000 8,13
pieczé naZycie S.A
Drugi Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Spotka Akk 407043 8,33 407043 8,33
cyjna
Narodowy Fundusz Inwe-
stycyjny imienia Eugeniy- 407043 8,33 407043 8,33
sza Kwiatkowskiego Spot-
ka Akcyjna
Narodowy Fundusz Inwe-
stycyjny Progress Spotka 407043 8,33 407043 8,33
Akcyjna




Otwarty Fundusz Emery- =
talny PZU "Ziota Jesie 807936 16,54 807936 16,54
Credit Suisse Life & Pen-

sions Otwarty Fundusz 371696 7,61 371696 7,61
Emerytalny

11. Osoby zaradzajace oraz nadzorupce nie posiadag akcji Spotki.

12. W trakcie Il kwartatu 2005 roku Spétka informowata w raportach biezacych o nasg¢pu-
jacych, znacacych zdarzeniach magcych wptyw na sytuacg Spotki:

1. Sprzeda aktywow posiadanych przez Spotk Vistula S.A. na terenie Staszowa.

W dniu 28 kwietnia 2005 roku Vistula S.A zawartaawy sprzeday nieruchomeci i majat-

ku produkcyjnego w Staszowie na rzecz spotki "StasBest” Sp. z 0.0., ktora dotychczas
jako podmiot zaleny dziezawita ten majtek od Vistula S.A. Sprzedamaptku zostata po-
przedzona zbyciem udziatéw posiadanych przez \@ssuh. w spotce "Staszow Best" Sp. z
0.0. Najweksza ilg¢ udziatdbw w Spotce "Staszéw Best" Sp. z 0.0. zastetbyta przez jej
obecny zarad. Udziaty w spotce "Staszow Best" Sp. z 0.0. mamsé¢ majtku produkcyjne-
go w Staszowie zostaty sprzedane zag&h min zt netto.

2. Prognoza wynikow Spoétki za rok 2005

W dniu 17.05.2005 roku Zaad Vistula S.A. przekazat do wiadogw publicznej prognag

podstawowych wynikéw finansowych Spotki Vistula S rok obrotowy 2005:

1. Przychody ze sprzeganetto — 133 min zi;

2. Zysk na sprzeda (rozumiany jako zysk brutto ze sprzegagpomniejszony o koszty
sprzeday oraz koszty ogolnego zaxdu — 18 min zt;

3. Zysk netto — 16 min zt.

Przedstawiona powgj prognoza nie uwzglinia kosztéw wprowadzenia programu motywa-

cyjnego dla czionkow zagdu, okrélonego w uchwale Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula S.A. z dnia 3@roa 2005 roku.

3. Podpisanie umowy w sprawie dystrybucji odzigy marki Murphy&Nye na terenie Polski.

W dniu 17 maja 2005 roku Vistula S.A. zawarta z sidpfirma Sixty Active S.p.A. umow
dystrybucji odziey marki Murphy&Nye. Umowa zawarta zostata na okBelsit. Zgodnie z
jej trescia Vistula S.A. krdzie wykhcznym dystrybutorem odzig marki Murphy&Nye w Pol-
sce.

Sixty Active S.p.A jest spotknalezaca do grupy kapitatowej Sixty Group, ktorej przychody
za rok 2004 wyniosty 640 min Euro.

Kontrakt na dystrybuejodziezy pod marlk Murphy&Nye jest jednym z elementéw realizacji
strategii zakladaprej stopniowe przeksztatcenie Vistuli S.A. z proshua odziey na pod-
miot zajmugcy sk zaradzaniem markami i siegich dystrybucji.



13. Wskazanie posipowan toczacych si przed ssdem, organem wigciwym dla posgpowa-
nie arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzgldnieniem informacji w

zakresie:

a) poskpowania dotycacego zobowjzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zalenej, ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéow witasnych emi-

tenta
- nie dotyczy

b) b) dwu lub wiecej posepowan dotyczacych zobowjzan oraz wierzytelnasci, ktorych
taczna wartosé stanowi odpowiednio, co najmniej 10% kapitatéow wianych emitenta.

- nie dotyczy

14. W okresie Il kwartatu 2005 roku Spétka zawieratatransakcje z podmiotami powgza-
nymi, jednakze byly to transakcje typowe i rutynowe zawierane navarunkach rynko-

wych.

Transakcja dotyea sprzeday nieruchoméci w Staszowie zostata szczegotowo opisana w ra-
porcie bigacym nr 8/2005 z dnia 28 kwietnia 2005 roku orazkun3®.1 niniejszego raportu.

15. W okresie Il kwartatu 2005 roku Spotka nie udziéata pozyczek ani poreczai Spotkom
zaleznym.



RAPORT KWARTALNY 2/2005

VISTULA S.A.

stan na 05-06-

stan na 05-03-
31/ koniec

stan na 04-06-

stan na 04-03-
31/ koniec

BILANS 30/ koniec . 30/ koniec )
poprzedniego poprzedniego
T AL kwartatu 2005 SRR ALE kwartatu 2004
Aktywa
Aktywa trwate 31715 33459 29 882 28 448
Warto$¢ firmy 2017 2126
Inne wartosci niematerialne i prawne 4 5 8 8
Rzeczowe aktywa trwate 20 555 19 465 19 389 18 581
Nieruchomosci inwestycyjne 7 307 7186 7090 7426
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje dostepne do sprzedazy 1845
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1018 2018 2231 1315
Pozostate aktywa trwate 814 814 1164 1118
Aktywa obrotowe 54 847 49 821 43105 49 229
Zapasy 28 437 24724 21 326 20525
Kwota brutto nalezna od zamawiajgcych z tytutu prac
wynikajgcych z uméw diugoterminowych
Inwestycje przeznaczone do obrotu
Nale'zno’sc_l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 618 18 219 15 642 23372
naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 498 6 550 6 063 4983
Pozostate aktywa obrotowe 294 328 74 349
Aktywa razem 86 562 83280 72 987 77 677
Pasywa
Cngcl)ta& wihasny przypisany do podmiotu dominuj a- 59 744 54 632 41 145 37218
Kapitat podstawowy 12 000 12 000 12 000 12 000
Nad\_Nkaa_ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 30 451 7 446 7 446 13 359
nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny 8612 10571 10571 10670
Akcje wiasne
Pozostate kapitaty
Kapitat z transakcji zabezpieczajgcych oraz z przeli-
czenia jednostek zagranicznych
Niepodzielony wynik finansowy 8 681 24615 11128 1189
Kapitaty mniejszo sciowe
Kapitat wkasny razem 59 744 54 632 41 145 37 218
Zobowigzania diugoterminowe 917 915 576 439




Kredyty i pozyczki diugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 129 193 264 279
Rezerwy dlugoterminowe 28 28 57 227
Zobowi gzania dlugoterminowe razem 1074 1136 897 945
Zobowi gzania krétkoterminowe 23074 23808 28 004 358 42
Zobow_iqzan_ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23074 23808 18 004 22 842
zobowigzania

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 10 000 13 000
Krotkoterminowa cze$¢ kredytéw i pozyczek diugoter-

minowych

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu podatku

Rezerwy krétkoterminowe 2670 3704 2941 3672
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 25744 27512 30 945 39514
Zobowi gzania razem 26 818 28 648 31842 40 459
Pasywa razem 86 562 83 280 72987 77677
Warto$¢ ksiegowa 59 744 54 632 41 145 37218
Liczba akcji 4 884 530 4884 530 4884 530 4884 530
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 12,23 11,18 8,42 7,62

Rozwodniona liczba akc;ji

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

stan na 05-06-

stan na 05-03-
31/ koniec

stan na 04-06-

stan na 04-03-
31/ koniec

POZYCJE POZABILANSOWE 30/ koniec ; 30/ koniec )
kwartatu 2005 [P AR kwartatu 2004 POOPEElEE
kwartatu 2005 kwartatu 2004

Inne (z tytutu) 2916 2232 1074 1046

- weksle wlasn_e bedace zabt_ezpleczerjlem otrzyma- 2840 2156 980 948

nych gwarancji z tytutu wynajmu lokali sklepowych

- We_ksle wiasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan 76 76 94 08

leasingowych

Pozycje pozabilansowe razem 2916 2232 1074 1046

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

2 kwartat / 2005
okres od 05-04-
01 do 05-06-30

2 kwartaly nara-
stajgco/ 2005
okres od 05-01-
01 do 05-06-30

2 kwartat / 2004
okres od 04-04-
01 do 04-03-31

2 kwartaty nara-
stajgco/ 2004
okres od 04-01-
01 do 04-06-30

Przychody ze sprzeda zy 31336 64 996 25411 56 218
Koszt whasny sprzedazy 15873 36 814 14 878 33798
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15 463 28 182 10533 22 420
Pozostate przychody operacyjne 2088 1831 1829 4970
Koszty sprzedazy 7 385 13173 3683 7183
Koszty ogélnego zarzadu 3397 6 440 3434 6 466
Pozostate koszty operacyjne 409 837 1996 3630




Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 360 9563 3249 10111
Przychody finansowe 378 1384 202 1947
Koszty finansowe 103 686 364 767
Zysk (strata) brutto 6 635 10 261 3087 11291
Podatek dochodowy 1295 1580 - 928 163
Zysk (strata) roku obrotowego 5340 8 681 4015 11128
Srednia wa zona liczba akcji zwyklych 4884 530 4884 530 4 884 530 4 884 530
Srednia wa zona rozwodniona liczba akcji zwyktych - - - -
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig 1,09 1,78 0,82 2,28
- podstawowy 1,09 1,78 0,82 2,28
- rozwodniony - - - -
2 kwartaty
o . 2 kwartaly nara-
5 L 2 kwartat / 2005 narastajaco/ 2 kwartat / 2004 .
E’:}‘EEUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZ okres od 05-04- | 2005 okres od | okres od 04-04- | S1&IA°012000
01 do 05-06-30 | 05-01-01 do 05- | 01 do 04-03-31 01 do 04-06-30
06-30
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) netto 5340 8 681 4015 11128
Korekty:
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzy-
szonych
Amortyzacja 1580 2900 1208 2469
Utrata wartosci $rodkéw trwatych
Utrata wartosci firmy
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
wedtug warto$ci godziwej
Odpis ujemnej wartosci firmy w rachunek zyskéw i
strat za rok biezacy
Zyski (straty) z wyceny instrumentéw pochodnych
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Zysk (strata) na inwestycjach -1687 -1438 - 159 -2339
Koszty z tytutu odsetek 31 108 281 576
Zmiana stanu rezerw -1098 -1232 - 915 -3404
Zmiana stanu zapasow -3713 -2489 - 801 87
Zmiana stanu nalezno$ci 3407 1313 7730 1250
_Zmllana sta}nu zob9W|qzar] krétkoterminowych, z wy- 945 4756 -5036 - 10617
jatkiem pozyczek i kredytéw
Inne korekty 256 - 697 -7 -13
Sr_odlgl pieniezne wygenerowane w dziatalnosci opera- 5061 11 902 6316 - 863
cyjnej
Podatek dochodowy zaptacony -5 - 200 - 240
Odsetki zaptacone -31 - 108 -281 -576




Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyj-
nej

5025

11594

6 035

-1679

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwes

tycyjnej

Otrzymane odsetki

65

228

13

Dywidendy otrzymane od jednostek stowarzyszonych

29

1053

Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji dostepnych
do sprzedazy

Whplywy ze sprzedazy inwestycji przeznaczonych do
obrotu

1197

Wplywy ze sprzedazy inwestycji dostepnych do sprze-
dazy

Whplywy ze sprzedazy jednostki zaleznej

350

350

Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i
prawnych

Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

2816

2841

312

1603

Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie inwestycji przeznaczonych do obrotu

Nabycie inwestycji dostepnych do sprzedazy

Nabycie jednostki zaleznej

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

- 236

-1958

-39

-39

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

- 3868

-5338

-1200

-1593

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

967

-178

- 623

- 657

Nabycie aktywoéw finansowych w jednostce stowarzy-
szonej

- 46

- 46

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwesty-
cyjnej

123

-3002

-1589

478

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Whplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

Emisja diuznych papieréw wartosciowych oraz papie-
réw warto$ciowych z mozliwoscig zamiany na akcje

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Sptaty kredytéw i pozyczek

-3524

- 3000

-6011

Wykup diuznych papieréw warto$ciowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finanso-
wego

- 200

- 355

- 366

- 566

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finanso-
wej

- 200

-3879

- 3366

-6577

Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu  $rodkow
pieni eznych i ekwiwalentéw $rodkéw pieni eznych

4948

4713

1080

-7778

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek
okresu

6 550

6785

4983

13841

Zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic
kursowych

4948

4713

1080

-7778

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okre-
su

11 498

11 498

6 063

6 063




RACHUNEK ZMIAN
W KAPITALE WEASNYM

Kapitat
podstawowy

Pozostate
kapitaty

Kapitat z transak-
cji zabezpiecza-
jacych oraz
wynikajacy z
przeszacowania
jednostek zagra-
nicznych

Niepodzielny
wynik finansowy

Razem

Kapitat
mniejszosciowy

Kapitat wtasny
razem

Saldo na 31.12.2003

12 000

23488

-5 924

29 564

29 564

Zmiany w zasadach (polityce) rachunko-
WOoSCi

1097

1097

1097

Saldo na 31.12.2003 po przeksztatceniu

12 000

2458 5

-5 924

30 661

30 661

Zmiany w kapitale wikasnym za Il kwartaty 2004 roku

Zysk z wyceny srodkéw trwatych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych

Inwestycje dost epne do sprzeda zy:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony w kapi-
tat whasny

- 464

- 464

- 464

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

-180

-180

-180

Zabezpieczenie przeptywow $rodkdéw pien

i eznych:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na
kapitat wkasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i korygujacy poczatkowg wartosé
bilansowa zabezpieczanych pozycji

Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Podatek dochodowy dotyczacy pozyciji
odniesionych bezposrednio na kapitat
wiasny lub przeniesionych z kapitatu
wlasnego

Zysk (strata) netto odniesiony bezposred-
nio na kapitat wiasny

-5924

5924

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

11128

11128

11128

Ogdlny zysk (strata) netto

- 6568

17 052

10484

10 484

Dywidendy




Emisja akcji

Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 30.06.2004

12 000

18 017

11128

41 145

41 145

W tym :

Zmiany w kapitale wtasnym w Il kwartale 2004 roku

Saldo na 01.04.2004

12 000

24 029

1189

37218

37 218

Zysk z wyceny srodkéw trwatych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych

Inwestycje dost epne do sprzeda zy:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony w kapi-
tat wiasny

- 40

- 40

- 40

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

-48

-48

-48

Zabezpieczenie przeptywow $rodkdw pien

i eznych:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na
kapitat wlasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i korygujacy poczatkowg warto$¢
bilansowa zabezpieczanych pozycji

Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Podatek dochodowy dotyczacy pozyciji
odniesionych bezposrednio na kapitat
wiasny lub przeniesionych z kapitatu
whashego

Zysk (strata) netto odniesiony bezposred-
nio na kapitat wiasny

-5924

5924

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

4015

4015

4015

Ogdlny zysk (strata) netto

-6012

9939

3927

3927

Dywidendy

Emisja akcji

Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 30.06.2004

12 000

18 017

11128

41 145

41 145




Saldo na 01.01.2005

12 000

18 017

21274

51291

51291

Zmiany w kapitale wikasnym za Il kwartaty 2005 roku

Zysk z wyceny srodkéw trwatych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych

Inwestycje dost epne do sprzeda zy:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na
kapitat wlasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

-228

-228

-228

Zabezpieczenie przeptywéw $rodkoéw pien

i eznych:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na
kapitat wkasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i korygujacy poczatkowg wartosé
bilansowa zabezpieczanych pozycji

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Podatek dochodowy dotyczacy pozyciji
odniesionych bezposrednio na kapitat
wiasny lub przeniesionych z kapitatu
wlasnego

Zysk (Strata) netto odniesiony bezposred-
nio na kapitat wlasny

21274

-21274

Zysk (Strata) netto za rok obrotowy

8 681

8 681

8 681

Ogdlny zysk (strata) netto

21 046

-12 593

8 453

8 453

Dywidendy

Emisja akcji

Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 30.06.2005

12 000

39 063

8 681

59 744

59 744

W tym:

Zmiany w kapitale wikasnym w |l kwartale 2005 roku

Saldo na 01.04.2005

12 000

18 017

24 615

54 632

54 632




Zysk z wyceny $rodkdw trwatych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych

Inwestycje dost epne do sprzeda zy:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na
kapitat wlasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

-228

-228

-228

Zabezpieczenie przeptywow $rodkdéw pien

i eznych:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na
kapitat wlasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i korygujacy poczatkowg wartosé
bilansowa zabezpieczanych pozycji

Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Podatek dochodowy dotyczacy pozyciji
odniesionych bezposrednio na kapitat
wiasny lub przeniesionych z kapitatu
wlasnego

Zysk (Strata) netto odniesiony bezposred-
nio na kapitat wlasny

21274

-21274

Zysk (Strata) netto za rok obrotowy

5340

Ogdlny zysk (strata) netto

21 046

-15934

5112

5112

Dywidendy

Emisja akcji

Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 30.06.2005

12 000

39 063

8 681

59 744

590 744




INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO
2/2005

. Firma i siedziba.

Vistula Spotka Akcyjna

z siedzila w Krakowie

ul. Nadwglanska 13

kod: 30-527

Zarejestrowana w #8izie Rejonowym dla Krakow&rodmigcia, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrugglowego. Numer KRS 0000047082

. Podstawowy przedmiot dziatalnéci wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).
Nr kodu 52.42 Z - sprzedaletaliczna odzigy.

Nr kodu 18.22 A - produkcja pozostata odzievierzchniej.

Brarza - Przemyst Lekki

. Okres, za ktéry prezentowane jest sprawozdanierfansowe i porownywalne dane finan-
sowe.

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za Il talv@005 roku. Rokiem obrachunko-
wym jest rok kalendarzowy. Poréwnywalne dane finaves prezentowaneasza |l kwartat
2004 roku oraz w przypadku bilansu dodatkowo zadrkat 2004 roku.

. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowdaci.

Sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2005 roku zgirone zostato zgodnie z zasadami
Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdavéczd-inansowej (MSSF) oraz z Rozpeiz
dzeniem Rady Ministréw z dnia 21.03.2005 rok (DzNJ 49, poz. 463) o raportach w spra-
wie informacji bieacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggaw warto-
sciowych, obowazujacymi zasadami rachunkowm, z zachowaniem zasady osinej wyce-
ny aktywow i pasywoOw oraz tworzenia odpisow aktugligych i rezerw, porownywalroi
wszystkich danych zawartych w skroconym sprawozddinmansowym za Il kwartat 2004
roku, a w przypadku bilansu dodatkowo za kwartaydsrednio poprzedzage kwartaty
objete tym raportem zgodnie z wymogami afomymi przez KPWIG.

. Zasady wyceny aktywow i pasywoOw oraz pomiaru wyRu finansowego.

Sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2005 roku zgirone zostato zgodnie z zasadami
Mig¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawicz&inansowej (MSSF).

Spotka prowadzi dziataldé na terytorium Polski. Podstawgwvaluty srodowiska gospo-
darczego stanowi ztoty polski. Sprawozdanie finares8potki sporgdzone zostato w tej wa-
lucie.

Nadrzdne zasady rachunkowi@

Spotka stosuje nadgdne zasady wyceny oparte na historycznej cenieambyakupu lub
wytworzenia, z wyjtkiem wyceny aktywow finansowych oraz nieruchagianwestycyj-
nych, ktore wycenione zostaty wedtug wddiogodziwej. Warté¢ bilansowa ujtych zabez-



pieczanych aktywOw i pasywow jest korygowana o oyiwartéci godziwej, ktére mzna
przypisa ryzyku, przed ktérym te aktywa i pasywazabezpieczane.

Wartas¢ firmy

Wykazana jako skladnik aktywow na dzieabycia warté¢ firmy, stanowi nadwsike ceny
nabycia nad wartzia godziwg nabytych aktywow, pasywow i zobaygan warunkowych
nabytego przedgbiorstwa. Wartéc ta podlega testom na uggavartasci. Stwierdzona w wy-
niku przeprowadzonych testéw utrata wéctoujmowana jest natychmiast w rachunku zy-
skow i strat i nie podlega piiejszej korekcie.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym waétdirmy dotyczica transakcji nabycia przed-
sigbiorstwa podlega testom na utratartasci przeprowadzonym na dZidilansowy.

Nadwyzka nabytych aktywow netto nad @enabycia odnoszona jest w rachunek zyskow i
strat roku obrachunkowego, w ktérym rgdio nabycie.

Transakcje w walutach obcych.

W sprawozdaniu finansowym transakcje w walutachyobzostaty przeliczone wedtug kur-
su obowdzujacego na dzi@ dokonania transakcji. Na dzidilansowy aktywa i pasywa pie-
nigzne przeliczone zostaty wedlug kursu obgemjacego na dzie bilansowy. Powstate w

wyniku przeliczenia rénice kursowe, gfe zostaty w przychodachadlv kosztach finanso-

wych.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzgda

Aktywa trwate dosipne do sprzeds stanows zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub
ich grupy i uyimowanegw sprawozdaniu finansowym w kwociezszej od ich wart&i bi-
lansowej lub wartéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzegla

Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanoWtyaine poszukiwanie nabywcy przez
kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopoddisisvo zbycia tych aktywow w ggu
jednego roku od daty ich zakwalifikowania azaldosgpnas¢ tych aktywow do natychmia-
stowej sprzedsy.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanawe budynki, maszyny i ugdzenia wykorzystywane do
produkciji, dostarczania produktowwiadczenia ustug lub w celach zadzania, wycenione
zostaty na dzig bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytwoiaempomniejszone o
umorzenie i odpisy aktualizage z tytutu utraty wartaei. Grunty wycenianeaswedtug war-
tosci godziwej a ustalone skutki przeszacowania odmusz na kapitat z aktualizacii.

Srodki trwate umarzaneasvediug metody liniowej, wediug przewidywanego akrezytko-
wania dla poszczegolnej grupy rodzajowej.

Srodki trwate umarzanea®d momentu przypia srodka trwatego do eksploataciji. Grunty nie
podlegag umorzeniu. Koszty remontu i modernizacji nie gaizapce pocatkowej wartgci
uzytkowej danego sktadnika maglu trwatego, obaizaja koszty okresu, w ktérym zostaty
one poniesione.

Aktywa trwate kedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazarbilansie na
rowni z pozostatymi sktadnikami mgku trwatego i podlegajumorzeniu wedtug takich sa-
mych zasad. Za okregytkowania przyto przewidywany okresaytkowania lub okres za-
wartej umowy najmu, jeeli okres ten jest krotszy.



Wartas¢ pocatkowa aktywOw trwatych gdacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujcych z nimi zobowjzan zostaty ustalone w kwocie rownej waitoprzysztych
optat leasingowych. Poniesione optaty leasingowekresie sprawozdawczym zostaty odnie-
sione na zobowkania z tytutu leasingu finansowego w wielgoréwnej ratom kapitatowym,
nadwyka bedaca kosztami finansowymi okgiyta w caldci koszty finansowe okresu.

Nieruchomdci inwestycyjne

Utrzymywane przez Spdtknieruchomeéci w celu osignigcia dochodow z dzieawy lub
przyrostu ich wart€ci wyceniane $ na moment nabycia wedtug ceny nabycia (kosztu wy-
tworzenia), na dziebilansowy wedtug ich wartai godziwej. Przychody i koszty zedane z
doprowadzeniem ich waoi do wart@ci godziwej odnoszoneaslo rachunku zyskéw i strat
w okresie, w ktorym powstaty.

Wartasci niematerialne i prawne

Wartdéci niematerialne i prawne nabyte od jednostki gdspcze] w ramach oddzielnej
transakcji § aktywowane wedtug ceny nabycia. Wddioniematerialne nabyte w ramach
transakcji przejcia jednostki gospodarczej ujmowangeve aktywach oddzielnie od waga
firmy, jesli przy pocatkowym ugciu mazna wiarygodnie ustaliich wartg¢ godziwa.

Wartasci niematerialne i prawne umarzanenediug metody liniowej.

Utrata wartgici rzeczowego maiku trwatego i wartéci niematerialnych i prawnych z vayt
czeniem wartei firmy

W przypadku wysipienia przestanek wskazaglych na maliwos¢ utraty wartdci posiada-
nych sktadnikéw rzeczowego m#{u trwatego i wartéci niematerialnych i prawnych, prze-
prowadzany jest test na ugawartagsci a ustalone kwoty odpiséw aktualizaych obniaja
wartas¢ bilansowvg aktywu, ktérego dotyezi odnoszonegw rachunek zyskow i strat.
Odpisy aktualizujce wartd¢ aktywdw podlegajcych uprzedniemu przeszacowaniu, korygu-
ja kapitat z aktualizacji wyceny do wysad@ kwot ujetych w kapitale, a ponej ceny naby-
cia odnoszoneaswv rachunek zyskow i strat.

Wysokai¢ odpisow aktualizagcych ustala sijako nadwyke wartasci bilansowej tych sktad-
nikdw nad ich wartéciag odzyskiwalm. Wartai¢ odzyskiwalna odpowiada virgzej z nagpu-
jacych wartdci: ceny sprzedsy netto lub wartéci uzytkowej.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizagych ulegag odwrdceniu w przypadku ugtienia przy-
czyn uzasadniagych ich utworzenie. Skutki odwrocenia odpisow akiaujacych odnoszone
sa W rachunek zyskow i strat za wtkiem kwot, uprzednio obnajacych kapitat z aktualiza-
cji wyceny, ktore koryguj ten kapitat do wysolk&ei dokonanych jego obpeén.

Zapasy

Zapasy surowcow i materiatéw oraz zakupionych tdwesy wycenione na dziebilansowy
wedtug niszej z dwoch warkei: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub thaej do uzy-
skania ceny sprzedya netto. Koszty poniesione na doprowadzenigdkgo ze skfadnikow
zapasow do jego aktualnego miejsgaignowane w nagpujaCy sposob:

- surowce w cenie nabycia ustalonej matguierwsze weszto - pierwsze wyszto”,

- produkcja w toku i wyroby gotowe - wedtug techmego kosztu wytworzenia

Jako metog rozchodu zapaséw jednostka petgjmetod - pierwsze weszto, pierwsze wy-
szto. Jeeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzerdpasow jest wyszy niz przewi-
dywana cena sprzedg jednostka dokonuje odpis6w aktualizacyjnych rétkoryguj pozo-



state koszty operacyjne. Cena sprzgdstanowi cea sprzeday dokonywanej w toku zwy-
kiej dziatalndci gospodarczej, pomniejszpo szacowane koszty zalazenia produkcji i
koszty niezbdne do doprowadzenia sprzegalo skutku.

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale patgci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapaadbn wynosi zazwyczaj od 7 do 75
dni, s1 uyimowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanychywzgkdnieniem odpiséw na
niesciggalne nalenosci. Odpisy aktualizujce nigciagalne nalenosci oszacowywaneaswte-
dy, jezeli sciagniecie petnej kwoty natenosci przestaje by prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizigych warté¢ naleznosci odnoszoneagsw pozostate
koszty operacyjne.

Srodki pienizne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ekwiwalentysrodkéw piengznych obejmuj srodki pienkzne w banku i
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym ckeezapadalriei nie przekraczagym
trzech miesicy.

Saldo srodkow piengznych wykazane w rachunku przeptywow pigmych sklada si z
okreslonych powyej srodkow piengznych i ich ekwiwalentdow, pomniejszonych o nie spta-
cone kredyty w rachunkach higych

Rezerwy

Rezerwy tworzoneaswowczas, gdy na Spoétceaey istniepcy obowinzek (prawny lub zwy-
czajowy) wynikajcy ze zdarze przesztych i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecz§é wyptywu srodkéw oraz gdy mma dokona wiarygodne-
go oszacowania kwoty tego zobauania.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przerpsa Spotk zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu aktywowane na dzferozpoczcia
leasingu wedtug aszej z nagpujacych dwoch wartéci: wartasci godziwejsrodka stanovd-
cego przedmiot leasingu lub waito biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty le-
asingowe & rozdzielane pomdzy koszty finansowe i sptarat kapitalowych w odniesieniu
do zobowiazania. Koszty finansowey sijmowane bezpwednio w rachunku zyskéw i strat.
Uzywane na podstawie umow leasingu finansow&gdki trwate podlegajamortyzacji we-
diug zasad stosowanych do wtasnych sktadnikovatkaj Jeeli brak jest wiarygodnej pew-
nosci, ze po zakaczeniu umowy leasingu grupa otrzyma prawo widsnaktywa § amor-
tyzowane w okresie krotszym spod okresu leasingu i okresu ekonomicznsjteczngci.

Przychody

Przychody ujmowaneasw takiej wysokdci, w jakiej jest prawdopodobnege Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne zwizane z daptransakecj oraz gdy kwag przychodéw mena wyce-
ni¢ w wiarygodny sposob. Nagtujace kryteria obowazuja przy ustalaniu przychodéw:

Sprzeda towaréw i produktéw
Przychody g ujmowane, jeeli znaczace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasrigi
towaréw i produktow zostaly przekazane nabywcy agdy kwot przychodow mena
wycenic w wiarygodny sposob.




Odsetki
Przychody z odsetek ujmowargessikcesywnie w miagrich narastania.

Dywidendy
Dywidendy & ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuseigll otrzymania.

Przychody z tytutu najmu
Przychody z tytutu najmu nieruchosm inwestycyjnych ujmowaneasmetod, liniowa
przez okres wynajmu w stosunku do trgggjch umow.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawietgjpiezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b
prawnych i zmiaga stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego pkaaochodowego.
Biezace zobowidzania podatkowe zostaty ustalone na podstawie mituabownzujacych
przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do djogdania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostatdonstav odniesieniu do wszystkich
réznic przegciowych.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dathwego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych #hic przegciowych, jak rownie niewykorzystanych aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykstayych strat podatkowych do odli-
czenia w nagpnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysokav jakiej jest prawdo-
podobneze zostanie osgnicty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykoragsivyzej
wymienione ranice.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegalgtku dochodowego jest we-
ryfikowana na kady dzier bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy rmaatzi wat-
pliwos¢ wykorzystania przez Spatkorzysci ekonomicznych zwazanych z wykorzystaniem
aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na awdst stawek podatkowych, ktére we-
diug przewidywa kierownictwa leda obowhzywaty w okresie, gdy sktadnik aktywéw zo-
stanie zrealizowany lub rezerwa rozmana, przyjmujc za podstay stawki podatkowe
prawnie lub faktycznie obowzujace na dzi#é bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonggaatku dochodowego wykazywana
jest w rachunku zyskow i strat z vatikiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdaiizgowodu-
jacych powstanie lub rozawzywanie podatku odroczonego ujmowanebszpdrednio w ka-
pitale wiasnym jednostki.

. Korekty w sprawozdaniu finansowym

W sprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2005 rok6tBa nie wykazuje korekt z lat ubie-
glych wynikapcych z zastrzeen podmiotéw uprawnionych do badania, gdgh opinia doty-
czaca lat ubiegtych byta pozytywna.

. Dane sprawozdawcze

Sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2005 i 200dirobejmug dane dotycace wyhcznie
Spoltki jako jednostki spogdzapcej samodzielne sprawozdanie. W skiad pradisistwa
Spotki nie wehodz jednostki organizacyjne spadzapce samodzielne sprawozdania finan-



sowe. Emitent jest jednostldominupca oraz sporgdza skonsolidowane sprawozdanie fi-

nansowe.

Poszczegodlne pozycje aktywow i pasywéw przeliczona EURO zostaty wedtugrednie-

go kursu z dnia 30.06.2005 roku ogtoszonego przeBR, ktory wynosit 4,0401 z/EUR.
Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat zosyaprzeliczone na EURO wedtug
kursu 4,0805 z/EUR, ktéry stanowisrednig arytmetyczna srednich kurséw EURO usta-
lonych przez NBP na ostatni dzi# kazdego zak@czonego miegjca objetego raportem.

Do wyliczenia kursuredniego przyjto nasgpujace kursy EURO z dnia : 31.01.05 - 4,0503
zZ/EUR, 28.02.05 - 3,9119 z{/EUR, 31.03.05 - 4,08%EUR, 29.04.05 - 4,2756 zl/EUR,

31.05.05 - 4,1212 z/EUR, 30.06.05 - 4,0401 z{/EUR.

9. Wyniki za Il kwartat 2005 roku

'000 PLN
Il g 2005 Il g 2004
Przychody ze sprzeda 31 336 25411
EBIT 6 360 3249
EBIT D/A 7940 4 457
Wynik finansowy netto 5340 4 015

Przychody ze sprzega

W Il kwartale 2005 roku przychody ze sprzeyl&potki wyniosty 31,3 min zt i bylty 0 5,9
min (23,3%) wysze nz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zaeezmiany zaszty
w strukturze sprzeds, co obrazuje ponsze zestawienie.

Il g 2005 Il g 2004
‘000 PLN udziat % '000 PLN udziat %
Sprzeda detaliczna 16 509 52,7% 9 287 36,5%
Sprzeda hurtowa 6 068 19,4% 8 450 33,3%
Sprzeda eksportowa 7073 22,6% 6 296 24,8%
Pozostata sprzeda 1 686 5,39 1378 5,4%
Ogotem sprzeda 31 336 100,0% 25411 100,0%

W II kwartale 2005 roku dominggym kanatem dystrybucji byt kanat detaliczny, kgfoepo-
ziom sprzeday przekroczyt 16,5 min ziotych stanawijednoczénie ponad 50% przycho-



doéw ogotem. Wzrost sprzedadetalicznej z nadwka pokryt zaktadany spadek sprzegav
kanale hurtowym: z 8,5 min ztotych w Il kwartal&kuw2004 do 6,1 min ztotych w roku 2005.
Po 6 miesicach 2005 roku spotka zrealizowata planowany naoteas poziom sprzeda w
kanale hurtowym na poziomie 13,6 min ztotych.

Marza brutto ze sprzedga

‘000 PLN %
Il g 2005 Il q 2004 Il g 2005 Il g 2004
ze sprzeday detalicznej 9790 505 59,3% 54,5%
ze sprzeday hurtowe] 2697 3 244 44.4% 38,4%
ze sprzeday eksportowej 2 308 1 82 32,6% 29,3%
Z pozostatej sprzedq 668 404 39,6% 29,3%
Ogotem m.b. ze sprzedsy 15 463 10 533 49,3% 41,59

Marza brutto ze sprzedg w skali catej spotki wzrosta z 10,5 min ztotychivkwartale 2004
do 15,4 min ztotych w Il kwartale 2005 roku (tj43%). W ugciu % poziom maty wyniost
49,3% przychoddéw w poréwnaniu do 41,5% w |l kwartaD04 roku. Wpltyw na takie ksztat-
towanie s¢ wskanikow miat nie tylko wzrost udziatu sprzegadetalicznej w przychodach
ogotem, ale réwniepoprawa maty brutto we wszystkich kanatach dystrybucji, w pena-
niu z analogicznym okresem roku poprzedniego.

Wvniki sieci detalicznej Vistula

'000 PLN
Il g 2005 Il q 2004
przychody ze sprzedga 16 465 9 287
marza brutto 9 769 5 057
marza brutto (%) 59,3% 54,5%
EBIT 3691 2 253
marza EBIT 22,4% 24,3%

W okresie Il kwartatu 2005 roku Vistula S.A. posada swoj siet detaliczr, 0 6 sklepow (z
47 na koniec | kwartatu 2005 roku do 53 na konielkewlartatu 2005 (na koniec Il kwartatu
2004 roku funkcjonowato 27 salonow).



Dodatkowo w miesicu VI 2005 Spotka uruchomita pierwszy z salonow knsurphy&Nye
w CH Stary Browar w Poznaniu.

W Il kwartale 2005 roku dynamika sprzegladetalicznej w poréwnaniu do Il kwartatu 2004
roku wyniosta 177,3%, a dynamika mrbrutto 193,2%. Nieznaczny spadek nyaEBIT
kanatu detalicznego (do 22,4% z 24,3% w roku paprize) zwhzany jest z wikszymi kosz-
tami funkcjonugcych salondéw firmowych, co wie sk ze zmian proporcji (kosztowej i
powierzchniowej) sieci detalicznej pogdizy tanimi salonami outletowymi (gtéwnie przyfa-
brycznymi) a sklepami zlokalizowanymi w centracimdliawych.

Koszty ogolnego zasru, koszty sprzeda, przychody i koszty operacyjne oraz finansowe.

Koszty ogdlnego zagelu wyniosty w Il kwartale 2005 roku 3,4 min ziotycbyly na pozio-
mie roku ubiegtego.

Koszty programu motywacyjnego

Ponadto koszty ogolnego zadu, zostaly obaizone kosztami przyznanych w ramach pro-
gramu motywacyjnego opcji na akcje. Zgodnie z wycerdiug MSR nr 2, Platnosci w
formie akcji wtasnych” koszty te wyniog ok. 2,0 min ziotych i &da rozliczone proporcjo-
nalnie do czasu trwania programu (tj. daéa | kwartatu 2008 roku). Kwota kosztow obci
zajaca wyniki Il kwartatu 2005 roku to 167,8 tysa ztotych.

Koszty sprzeday Il kwartatu 2005 roku wyniosty 7,4 min ztotychstosunku do 3,7 min zto-
tych w Il kwartale 2004 roku. Wzrost ten awany jest w gldbwnej mierze ze wzrostem kosz-
téw funkcjonowania salonéw firmowych.

Saldo pozostatych przychodow i kosztow operacyjnyeimiosto w Il kwartale 2005 +1,7
min ztotych w stosunku do -0,2 min ziotych w Il kiade roku 2004. Wynik na dziatal§o
operacyjnej wyniost odpowiednio: 6,4 min ztotycHivkwartale 2005 w stosunku do 3,3 min
ztotych w Il kwartale 2004.

Marza EBIT wyniosta 20,3% w Il kwartale 2005 roku wstoku do 12,8% w Il kwartale ro-
ku poprzedniego.

Saldo przychodow i kosztow finansowych wyniosto Ivkwartale 2005 +0,3 min ztotych w
stosunku do -0,2 min ziotych w II kwartale 2004 uok

Zysk netto Spotki za Il kwartat 2005 roku wyniésB5min ziotych w stosunku do 4,0 min
ztotych w roku poprzednim. Rentowstosprzeday netto wyniosta 17% dla 1l kwartatu roku
2005 oraz 15,8% dla | kwartatu 2004.

Istotne zdarzenia o charakterze jednorazowynaceajptyw na wyniki finansowe

Analizujac poziom wynikéw finansowych na poszczegolnych pomch rachunku zyskow i

strat, poza wptywem zjawisk opisanych paejdla oceny wynikow Il kwartatu 2005 roku w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzednismtne jest wskazanie wptywu na
wyniki zdarzé o charakterze jednorazowym.



W okresie Il kwartatu, zaréwno 2004 jak i 2005 rdkpotka dokonata operacji o charakterze
jednorazowym. W Il kwartale 2004 roku spotka dokanazliczenia strat podatkowych z lat
poprzednich, co wptyto dodatnio na poziom wyniku finansowego netto wwarze ok.:
2,4 min ztotych. W Il kwartale 2005 roku Spétka atowata zysk netto na dokonanej w mie-
siacu kwietniu 2005 roku transakcji sprzegiapotki zalenej Staszow Best Sp. z 0.0. wraz z
majatkiem dotychczas dzigawionym przezg Spotke w wysokaci ok.1,2 min ztotych.

Jednorazowe transakcje 000 PLN
) Il g 2005 Il g 2004
- rozliczenie strat podatkowych z lat poprzednich - 2 399
- sprzeda maptku produkcyjnego w Staszowie 1236 -
Ogotem : 1236 2 399

Bez uwzgédnienia zdarz& o charakterze jednorazowym zysk netto wynosithyoedednio:
4,1 min ztotych w Il kwartale 2005 oraz 1,6 mintgith w Il kwartale 2004 roku, uzyskig
dynamile na poziomie 253,9%.

Piynngi¢ i zadlwzenie

'000 PLN
Il g 2005 I g 2004
Przeptywy piengzne netto z dziatalnioi operacyjnej 5025 6 035
Przeptywy piengzne netto z dziatalrioi inwestycyjnej 123 (1 589)
Przeptywy piengzne netto z dziatalnioi finansowej (200 (3 366)
Razem przeptywy piengzne netto 4948 1080

Przeptywy piengzne z dziatalnéci operacyjnej wyniosty w Il kwartale 2005 roku S@n
zlotych.

Gléwnym zrédiem finansowania dziataléa operacyjnej (poza wynikiem finansowym) byty
naleznosci, ktorych stan w okresie Il kwartatu 2005 zostainiejszony o 3,7 min ziotych.

Natomiast 3,4 min ztotych z wygenerowanycbdkéw pien¢znych zostata ulokowana w za-
pasach, co zwrzane jest z sezonodaa sprzeday.

W okresie Il kwartatu 2005 roku Spétka dokonata éstycji w nowe lokale sklepowe na po-
ziomie 2,6 min ztotych oraz w wypasanie produkcyjne 0,5 min ztotych. Cé&towvydatkdw
inwestycyjnych zamkgta si kwota: 3.137 tysg¢cy ztotych.



Mozliwo$¢ wykonania prognozy opublikowanej na rok 2005

Majac na uwadze dotychczasowe wyniki Spétki Zar/istula S.A. nie uwza zadnej z
wielkosci zaprezentowanych w raporcie jeym nr 10/2005 z dnia 17 maja 2005 roku za
zagraona.

Planowane dziatania rozwojowe.

Spoétka kontynuuje strategrozwoju w oparciu o rozwoj detalicznego kanatutdgsuciji, sta-
jac sk operatorem marek.

Vistula i Lantier

Liczba sklepéw pod maskVistula do kaca 2005 roku powinna wzroghdo ok.60, nato-
miast sprzedawtasnych sklepéw detalicznych powinnaagsi¢ 50% planowanej na 2005
roku sprzeday.

W miesihcu maju w 23 salonach firmowych Spotka rozpgazprogram przemystowego szy-
cia na miag — Industrial Made to Measure (IMTM). Urdiawia on klientowi samodzielny lub
z pomog, stylisty wybor wszystkich elementéw ubrania orazvimien stanowd interesujca
propozycg dla tych, ktérzy nie skorzystali z dotychczasovetgndardowej oferty. Docelowo
program IMTM powinien obj¢ wszystkie salony firmowe.

Dodatkowo, majc na uwadze zmiany zachade zardwno w prezentowanej ofercie produk-
towej jak i strukturze dystrybucji Spétka peldj prace zwqzane z oélwiezeniem wizerunku
marki Vistula w zakresie znaku firmowego jak rowni@bowikzujacego w salonach firmo-
wych shop-conceptu. Wprowadzone zmiany w systenyeagradzania w salonach firmo-
wych oraz program szkalgpowinny wptyra¢ na jaka¢ obstugi i efektywnéc sprzeday.

Spodziewamy si iz powyzsze dziatania wptypkorzystnie na wyniki salonéw firmowych.

Luigi Vesari

Majac na uwadze spadkowy trend sprzgdav kanale hurtowym, Spotka wprowadzita do
swojej oferty now, wlasry marke Luigi Vesarj ktorej dystrybucja rozpoczniegsna zwik-
szony, skak od sezonu wiosna 2006 roku.

Oferta ta skierowana wydznie do odbiorcow hurtowych (niezahgch detalistow) powinna
spetnt ich oczekiwania zaréwno w zakresie produktowyrk, ij@enowym. Docelowo spo-
dziewamy s, iz w przypadku akceptacji oferowanego produktu posviron w kolejnych la-
tach stopniowo zagbowa sprzeda produktéw pod markVistula do kanatu hurtowego.

Murphy&Nye

W oparciu o nabyte kompetencje w zakresie handialidenego Spotka podpisata w potowie
maja 2005 umowna dystrybugj produktéw Murphy&Nye na terytorium Polski z étacie-
lem tej marki firmy Sixty Active S.p.A. o czym Spotka szczegbtowo infiowata w raporcie
biezacym. Pierwszy ze sklepow podl tarky rozpocat dziatalng¢ w czerwcu 2005 roku w
Poznaniu. Oferta Murphy&Nye stanowi poszerzenieydutzasowej gamy produktow pod
markami wtasnymi Vistula S.A. o segment odyieasualowo-sportowej typu citi-sport. Do-



tychczasowe wyniki dziataldoi tego projektu, w ocenie Zadu uzasadniajotwarcie dru-
giego sklepu Murphy&Nye, co powinno ngsic w III kwartale 2005 roku w Warszawie.

Pozostate dziatania

Poszukuyjc dalszych drog wzrostu wastm Spotki Zarad podpt dziatania zmierzage do
poszerzenia dotychczasowej oferty produktowej oolvyrz segmentu life-stylowego jeansu
oraz kolekcji damskiej. Przyia przez Spokk koncepcja prowadzenia takiej dziatadon po-
dobnie jak ma to miejsce w przypadku Murphy&Nyeesptaby si o rozbudow/przegcie
niezalenej sieci sklepdw mono markowych. W przypadku zZ@kenia sukcesem trwagjych
negocjacji Spotka poinformuje o tym fakcie raportezacym.

Wynik netto za Il kwartat 2005 roku uwzglnia ponadto:
a) zmiany wyniku netto z tytutu zmiany stanu aktywawytutu odro-

czonego podatku dochodowego w kwocie: -1000zlys.
b) zmiany wyniku netto z tytutlu zmiany stanu rezeravyytutu odro-

czonego podatku dochodowego w kwaocie: + 64 tys. zt
€) zmiany wyniku netto z tytutu odpisow aktualizatygh wart@é na-

leznosci (saldo): +108 tys. zi.
d) zmiany wyniku netto z tytutu odpisow aktualizatygh warté¢ za-

pasow (saldo): -141 tys. zt
e) zmiany wyniku netto z tytutu odpisow aktualizaoygh wart@¢

srodkéw trwatych oraz wartei niematerialnych i prawnych(saldo): 0 tys. zk.
f) zmiany wyniku netto z tytutu zmiany stanu rezgsaldo): +1034 tys. zt.

10. Wykaz akcjonariuszy posiadagcych, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnhm
Zgromadzeniu Akcjonariuszy (zestawienie zmian):

Stan na 30.06.2005 r. Stan na dzie przekazania
raportu

Liczba akcji | % gtoséw | Liczba akcji | % glosow
Powszechny Zaklad Ubez- 5,664, 10,78 526600 10,78
pieczeé Spotka Akcyjna
Powszechny Zakiad Ubez-  39749q 813 397000 8,13
pieczé naZycie S.A
Drugi Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Spotka Akk 407043 8,33 407043 8,33
cyjna
Narodowy Fundusz Inwe-
stycyjny imienia Eugeniy- 407043 8,33 407043 8,33
sza Kwiatkowskiego Spot-
ka Akcyjna
Narodowy Fundusz Inwe-
stycyjny Progress Spotka 407043 8,33 407043 8,33
Akcyjna




Otwarty Fundusz Emery- =
talny PZU "Ziota Jesie 807936 16,54 807936 16,54
Credit Suisse Life & Pen-

sions Otwarty Fundusz 371696 7,61 371696 7,61
Emerytalny

11. Osoby zaradzajace oraz nadzorupce nie posiadag akcji Spotki.

12. W trakcie Il kwartatu 2005 roku Spétka informowata w raportach biezacych o nasg¢pu-
jacych, znacacych zdarzeniach magcych wptyw na sytuacg Spotki:

1. Sprzeda aktywow posiadanych przez Spotk Vistula S.A. na terenie Staszowa.

W dniu 28 kwietnia 2005 roku Vistula S.A zawartaawy sprzeday nieruchomeci i majat-

ku produkcyjnego w Staszowie na rzecz spotki "StasBest” Sp. z 0.0., ktora dotychczas
jako podmiot zaleny dziezawita ten majtek od Vistula S.A. Sprzedamaptku zostata po-
przedzona zbyciem udziatéw posiadanych przez \@ssuh. w spotce "Staszow Best" Sp. z
0.0. Najweksza ilg¢ udziatdbw w Spotce "Staszéw Best" Sp. z 0.0. zastetbyta przez jej
obecny zarad. Udziaty w spotce "Staszow Best" Sp. z 0.0. mamsé¢ majtku produkcyjne-
go w Staszowie zostaty sprzedane zag&h min zt netto.

2. Prognoza wynikow Spoétki za rok 2005

W dniu 17.05.2005 roku Zaad Vistula S.A. przekazat do wiadogw publicznej prognag

podstawowych wynikéw finansowych Spotki Vistula S rok obrotowy 2005:

1. Przychody ze sprzeganetto — 133 min zi;

2. Zysk na sprzeda (rozumiany jako zysk brutto ze sprzegagpomniejszony o koszty
sprzeday oraz koszty ogolnego zaxdu — 18 min zt;

3. Zysk netto — 16 min zt.

Przedstawiona powgj prognoza nie uwzglinia kosztéw wprowadzenia programu motywa-

cyjnego dla czionkow zagdu, okrélonego w uchwale Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula S.A. z dnia 3@roa 2005 roku.

3. Podpisanie umowy w sprawie dystrybucji odzigy marki Murphy&Nye na terenie Polski.

W dniu 17 maja 2005 roku Vistula S.A. zawarta z sidpfirma Sixty Active S.p.A. umow
dystrybucji odziey marki Murphy&Nye. Umowa zawarta zostata na okBelsit. Zgodnie z
jej trescia Vistula S.A. krdzie wykhcznym dystrybutorem odzig marki Murphy&Nye w Pol-
sce.

Sixty Active S.p.A jest spotknalezaca do grupy kapitatowej Sixty Group, ktorej przychody
za rok 2004 wyniosty 640 min Euro.

Kontrakt na dystrybuejodziezy pod marlk Murphy&Nye jest jednym z elementéw realizacji
strategii zakladaprej stopniowe przeksztatcenie Vistuli S.A. z proshua odziey na pod-
miot zajmugcy sk zaradzaniem markami i siegich dystrybucji.



13. Wskazanie posipowan toczacych si przed ssdem, organem wigciwym dla posgpowa-
nie arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzgldnieniem informacji w

zakresie:

a) poskpowania dotycacego zobowjzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zalenej, ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéow witasnych emi-

tenta
- nie dotyczy

b) b) dwu lub wiecej posepowan dotyczacych zobowjzan oraz wierzytelnasci, ktorych
taczna wartosé stanowi odpowiednio, co najmniej 10% kapitatéow wianych emitenta.

- nie dotyczy

14. W okresie Il kwartatu 2005 roku Spétka zawieratatransakcje z podmiotami powgza-
nymi, jednakze byly to transakcje typowe i rutynowe zawierane navarunkach rynko-

wych.

Transakcja dotyea sprzeday nieruchoméci w Staszowie zostata szczegotowo opisana w ra-
porcie bigacym nr 8/2005 z dnia 28 kwietnia 2005 roku orazkun3®.1 niniejszego raportu.

15. W okresie Il kwartatu 2005 roku Spotka nie udziéata pozyczek ani poreczai Spotkom
zaleznym.



