VISTULA
O skorygowany

SA-QS 4/2004
KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

Skonsolidowany raport kwartalny SA-QS 4 |

(zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziemika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych - Dz. U. Nr 139, poz. 1569, z p6zn. zm
(dla emitentow papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)
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od 2004-10-01 do 2004-12-31
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- s~~~ (REGON)
WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR

K kwartal(y) K kwartat(y) U kwartat(y) K kwartat(y)

narastajgco /
004 okres od
[2004-01-01 do

harastajgco /
P003 okres od
[2003-01-01 do

narastajgco /
2004 okres od
2004-01-01 do

narastajgco /
003 okres od
[2003-01-01 do

004-12-31 003-12-31 2004-12-31 003-12-31
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 130 316 111 064 28 843 24 582
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 18 101 -1 530 4 006 -339
I1I. Zysk (strata) brutto 21103 -3 110 4 671 -688
IV. Zysk (strata) netto 19 257 5424 4262 -1 200
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j 12 660 13 199 2802 2921
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 087 4429 -683 980
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowe;j -14 574 -11 973 -3 226 -2 650
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -5 001 5655 -1107 1252
IX. Aktywa, razem 81232 85 644 19 915 20 996
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 31101 54 269 7625 13 304
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 687 360 168 88
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 25221 46 135 6 183 11 310
XII. Kapitat wtasny 50 131 31375 12 290 7 692
XIV. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 2942 2942
XV. Liczba akcji (w szt.) 4 884 530 4 884 530 4 884 530 4 884 530
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 3,94 -1,11 0,87 -0,25
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykg (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XVIII. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 10,26 6,42 2,52 1,57
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
xx_Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w 0.00 0,00 0.00 0.00

zt/EUR)
SKONSOLIDOWANY BILANS
w tys. zt

stan na stan na stan na an na

P004-12-31 [2004-09-30 2003-12-31 003-09-30

koniec kwartatu  koniec kwartatu / foniec kwartatu niec

2004 004 2003 artatu/2003

AKTYWA
I. Akywa trwate | 30 045] 29 196 30 839 40 195
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| wtys. zt
lstan na stan na Ltan na lstan na
004-12-31 2004-09-30 2003-12-31 [2003-09-30
koniec kwartatu  koniec kwartatu / foniec kwartatu  koniec
2004 004 2003 kwartatu/2003
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 601 53 50 2 495
-warto&¢ firmy 461
2. Warto&¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0
3. Rzeczowe aktywa trwate 27 058 26 833 28 231 33768
4. Inwestycje dtugoterminowe 14 14 14 14
4.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 14 14 14 14
udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych
“nieobjetych konsolidacjg 14 14 14 14
5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2372 2296 2 544 3918
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2372 2296 2 544 3918
11. Aktywa obrotowe 51187 56 703 54 805 55234
1. Zapasy 25824 23130 21271 19 645
2.Naleznosci krotkoterminowe 15 588 21097 18 907 23 205
2.1.0d pozostatych jednostek 15 588 21097 18 907 23 205
3. Inwestycje krétkoterminowe 9 561 12 153 14 565 11700
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 9 561 12 153 14 565 11700
a)&rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 9 561 12 153 14 565 11700
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 214 323 62 684
Aktywa razem 81232 85 899 85 644 95 429
PASYWA
|. Kapitat wtasny 50 131 47 102 31375 38 633
1. Kapitat zakkadowy 12 000 12 000 12 000 12 000
2. Kapitat zapasowy 8 054 8 054 13 631 13 631
3.Kapitat z aktualizacji wyceny 9 654 9654 10 129 13 578
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1166 1203 1039 953
5. Zysk (strata) netto 19 257 16 191 -5 424 -1529
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 31101 38 797 54 269 56 796
1. Rezerwy na zobowigzania 3 587 3415 6 394 7 538
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 245 266 368 472
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2372 2226 1064 300
a)dtugoterminowa 168 57 227 281
b) krétkoterminowa 2204 2169 837 19
1.3. Pozostate rezerwy 970 923 4962 6 766
a) krotkoterminowe 970 923 4962 6 766
2. Zobowigzania dtugoterminowe 687 795 360 465
2.1. Wobec pozostatych jednostek 687 795 360 465
3. Zobowigzania krotkoterminowe 25221 33 281 46 135 47 218
3.1. Wobec pozostatych jednostek 24 874 32634 45 503 46 218
3.2. Fundusze specjalne 347 647 632 1000
4.Rozliczenia migdzyokresowe 1606 1306 1380 1575
4.1.Inne rozliczenia migdzyokresowe 1606 1306 1380 1575
a)dtugoterminowe 1078 1119 1257 1385
b) krétkoterminowe 528 187 123 190
Pasywa razem 81232 85 899 85 644 95 429
artos¢ ksiegowa 50 131 47 102 31375 38 633
Liczba akcji (w szt.) 4 884 530 4 884 530 4 884 530 4 884 530
arto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 10,26 9,64 6,42 7,91
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 0 0 0 0
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,00 0,00 0,00 0,00
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
004-12-31 2004-09-30 R003-12-31 2003-09-30

koniec kwartatu /

koniec poprz.

koniec kwartatu /

koniec poprz.

-tytulu wynajmu lokali skepowych

o004 kwartatu / 2004 003 kwartatu / 2003
1.Inne (z tytutu) 1621 1395 1047 1892
weksle wtasne bedgce zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji z 1537 1303 816 1 642
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wtys. zt
- weksle wtasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych 84 92 231 250
Pozycje pozabilansowe, razem 1621 1395 1047 1892
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
wtys. zt
e 12000 2] L et 2005
0004-10-01do  [O040KES0d  boos 19.91 go  [fO03 Okresod
b004-12-31 r004-01-01 do b003-12-31 [003-01-01 do
004-12-31 003-12-31
I_;’;):chody netto ze sprzedazy produktdéw, towardw i materiatow, w 30 919 130 316 25 738 111 064
-od jednostek powigzanych 6 6
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 17 794 90 950 17 600 75 000
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 13 125 39 366 8 138 36 064
1. Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw, w tym: 17 612 77 218 15 101 67 535
-jednostkom powigzanym 4 4
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 11947 58 694 11022 47 010
2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatéw 5665 18 524 4079 20 525
I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 307 53 098 10 637 43 529
IV. Koszty sprzedazy 5203 16 958 4702 20 809
V. Koszty ogélnego zarzadu 4814 17 209 3834 15 051
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 3290 18 931 2101 7 669
VIIl. Pozostate przychody operacyjne 1464 11 167 4 881 12 824
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 7 1090 1834 828
2.Inne przychody operacyjne 1457 10 077 3047 11 996
VIII. Pozostate koszty operacyjne 2978 11997 9798 22 023
1. Aktualizacja wartoéci aktywoéw niefinansowych 2 368 8 682 7 506 18 787
2.Inne koszty operacyjne 610 3315 2292 3 236
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1776 18 101 -2 816 -1 530
X. Przychody finansowe 2 300 4 669 1260 2682
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 13 13 10 10
2. Odsetki, w tym: 405 899 101 351
-od jednostek powigzanych 38 278
3. Zysk ze zbycia inwestycji 1197 892 916
4.Ilnne 1882 2 560 257 1405
XI. Koszty finansowe 385 1667 962 4 266
1. Odsetki w tym: 209 1025 608 2423
2.Inne 176 642 354 1843
XIl. Zysk (strata) z dziatalnoéci gospodarczej 3691 21103 -2 518 -3 114
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 3 -3 4
1. Zyski nadzwyczajne 14 22 1 30
2. Straty nadzwyczajne 11 22 4 26
XIV. Zysk (strata) brutto 3694 21103 -2 521 -3 110
XV. Podatek dochodowy 628 1846 1269 2314
a)cze& biezgca 725 1797 270
b)cze& odroczona -97 49 1269 2 044
XVI. Zysk (strata) netto 3 066 19 257 -3 790 -5424
Pysk (strata) netto (zanualizowany) 19 257 -5 424
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 4 884 530 4 884 530
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 3,94 -1,11
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych (w szt.) 0 0
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,00 0,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

wtys. zt
K kwartat KU kwartat
2@:22”2004 narastajaf?:lll 2;2’:22”2003 narastajafzz)/
b004-10-01 do 2004 okres od b003-10-01 do 2003 okres od
b004-12-31 r004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
004-12-31 003-12-31
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 47 102 31375 28 843 22902
a)korekty btedéw podstawowych 3524
Ia(};:s;/tj:] F‘fgraés%;;a‘l’:;czlftekc’”es‘ (BO). po uzgodnieniu do 47 102 31375 28 843 26 426
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 12 000 12 000 12 000 12 000
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 12 000 12 000 12 000 12 000
2. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu 977
2.1.Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 977
a)zwigkszenia (z tytutu) 977
3.Kapitat zapasowy na poczatek okresu 8 054 13 631 13 631 77 640
3.1.Zmiany kapitatu zapasowego -5 577 -64 009
a)zwigkszenia (z tytutu) 347 176
-z podziatu zysku (ustawowo) 176
_ zasilenie z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny Srodkow 11
trwatych zbytych
b)zmniejszenia (z tytutu) 5924 64 185
-pokrycia straty 5924 64 185
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 8 054 8 054 13 631 13 631
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 9 654 10 129 13578 13 578
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 475 -3 449 -3 449
a)zmniejszenia (z tytutu) 475 3 449 3449
-zbycia srodkow trwatych 475 3449 3449
4.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 9 654 9 654 10 129 10 129
5.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 17 394 -4 385 -576 -79 339
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 17 394 1539 3734 176
a)korekty btedéw podstawowych 3734
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
. 'dZnych poréwgyywalnycg 4 po uzg 17 394 1539 3734 3910
a)zmniejszenia (z tytutu) 336 176
- podziatu zysku przez WZA 336 176
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 17 394 1203 3734 3734
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 5924 4310 79 515
a) korekty btedéw podstawowych -86 -12 635
) .Strata z lat ybleglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 5924 4924 66 880
danych pordwnywalnych
a)zwigkszenia (z tytutu) 37 37
-wytgczenia podmiotu powigzanego z konsolidacji 37 37
b)zmniejszenia (z tytutu) 5924 64 185
- pokrycie straty kapitatem zapasowym - uchwata WZA 5924 64 185
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 37 37 4 224 2 695
5.7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 17 357 1166 -490 1039
6. Wynik netto 3 066 19 257 -3 895 -5 424
a)zysk netto 3 066 19 257
b)strata netto -3 895 5424
II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 50 131 50 131 31375 31375
. Kapitall wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 50 131 50 131 31375 31375
(pokrycia straty)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
K kwartat(y) 4 kwartat(y)

KU kwartat / 2004

narastajgco /

¥ kwartat / 2003

narastajgco /

Doos 100100 PO04 okresos  BICSTC ., pood okresod
b004-12-31 2004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
2004-12-31 003-12-31
A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto 3 066 19 257 -3 895 -5 424
II. Korekty razem -26 -6 597 6222 19 554
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzgdkowanych 1
“wycenianych metodg praw wtasnosci
2. Amortyzacja, w tym: 1246 5042 1868 9334
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 3 -1
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -256 462 440 2 145
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wtys. zt
U kwartat 4 kwartat
2&2’:22' /2004 narastajq(?:/l/ ;:g::zl /2003 narastajaft):/)o/
0004-10-01 do  PO040KES0d 555 10.01 g0 O03 Okresod
b004-12-31 2004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
2004-12-31 2003-12-31
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -30 -2 385 2791 -1 898
6.Zmiana stanu rezerw 171 -2 806 -1145 -23 463
7.Zmiana stanu zapasow -2 693 -4 553 -1625 2212
8.Zmiana stanu naleznoéci 5 509 3320 4472 2677
i:zl;::eitian;ezzltzgquzan krotkoterminowych, z wyjatkiem 5360 7218 2249 4968
10.Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 334 245 1626 3039
11.Inne korekty 1053 1296 1125 20 541
's]r:teop:j:v:yozlzgrl]?;ne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-I1) - 3040 12 660 2327 14 130
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 135 3 050 4972 6 286
'iaﬁngiar‘:tlzf;;:lematenalnych i prawnych oraz rzeczowych 34 1712 3052 4397
2.Z aktywow finansowych, w tym: 101 1338 943 982
a)w pozostatych jednostkach 101 1338 943 982
-dywidendy i udziaty w zyskach 13 13 10 10
-odsetki 88 128 21 60
-inne wptywy z aktywéw finansowych 1197 912 912
3. Inne wptywy inwestycyjne 977 977
1. Wydatki 2 369 6 137 1294 1857
_glz}ljslvgl\s tvr\:::'c;icr: niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 2369 6093 1308 1857
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 44 -34
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-l) -2 234 -3 087 3678 4429
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 22 985 -163 219
.Wplywy netto z erpis'i akcji (wydania udziak’)w‘)i innych 176
instrumentoéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 924
3. Inne wptywy finansowe 22 61 13 219
1. Wydatki 3417 15 559 2972 13123
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
1. -176
zysku
2. Sptaty kredytow i pozyczek 3031 13 411 2722 9 946
3. Ptatnoéci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 182 1147 244 931
4. Odsetki 204 1001 182 2 246
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -3 395 -14 574 -3 135 -12 904
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.1lI+/-B.Il1+/-C.111) -2 589 -5 001 2870 5 655
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -2 589 -5 001 2 870 5 655
-zmiana stanu $rodkdw pienigznych z tytutu réznic kursowych 248 -250 -800 30
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 150 14 562 11700 8910
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 9 561 9 561 14 570 14 565
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania -2 430 978 9937 11 153
KOMENTARZ
Plik Opis
SA-QS_2004_4_KOMENTARZ.pdf Komentarz do raportu SA-QS_2004_4
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
005-02-25 Michat Wojcik Prezes Zarzadu
R005-02-25 Mieczystaw Starek Cztonek Zarzgdu
R005-02-25 Mateusz Zmijewski Cztonek Zarzadu
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1. Firma i siedziba.

Vistula Spétka Akcyjna

z siedzib  a w Krakowie

ul. Nadwi  sla rnska 13

kod: 30-527

Zarejestrowana w S adzie Rejonowym dla Krakowa Srédmie $cia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru S adowego. Numer KRS 0000047082

2. Podstawowy przedmiot dziatalno $ci wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalno sci (PKD).

Nr kodu 18.22 A - produkcja pozostata odzie zy wierzchniej.

Nr kodu 52.42 Z - sprzeda z detaliczna odzie zy.

Bran za - Przemyst Lekki

3. Okres, za ktory prezentowane jest sprawozdanie f inansowe i poréwnywalne dane finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za IV kwartat 2004 roku. Rokiem
obrachunkowym jest rok kalendarzowy. Poréwnywalne d ane finansowe prezentowane s a za IV kwartat
2003 roku oraz w przypadku bilansu dodatkowo za 3-y kwartaty 2003 roku. Ze wzgl edu na fakt, i z
udziat podmiotéw zale znych od Spoétki dominuj acej w sprawozdaniu finansowym jest nieistotny,
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oparte jest w przewa zaj acej cz esci 0 zdarzenia gospodarcze

maj ace miejsce w podmiocie dominuj acym.

4. Opis przyj etych zasad (polityki) rachunkowo ScCi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2004 roku sporz adzone zostalo zgodnie z
Ustaw a o rachunkowo  $ci, Rozporz  adzeniem Rady Ministréw z dnia 16.10.2001r. o raport ach w sprawie
informacji  bie zacych i okresowych przekazywanych przez emitentow pa pierbw warto  ciowych,
obowi azuj acymi zasadami rachunkowo sci, z zachowaniem zasady ostro znej wyceny aktywoéw i pasywow
oraz tworzenia odpisow aktualizuj acych i rezerw, poréwnywalno sci wszystkich danych zawartych w
sprawozdaniu finansowym za IV kwartat 2003 roku, a w przypadku bilansu dodatkowo za kwartaty

bezpo srednio poprzedzaj ace kwartaly obj ete raportem zgodnie z wymogami okre slonymi przez KPWIG .

5. Zasady wyceny aktywOw i pasywow oraz pomiaru wyn iku finansowego.

Z uwagi na istotny wplyw na sprawozdanie finansowe podmiotu dominuj  acego poni zej zaprezentowano
zasady wyceny obowi  azuj ace w Spétce dominuj acej.

Aktywa trwate

a) Warto sci niematerialne i prawne - ujmowane s a w ewidencji wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne ( umorzeniowe), a tak ze 0 odpisy z tytutu
trwatej utraty warto sci.

Zasady amortyzowania warto $ci niematerialnych i prawnych:

-warto  sci niematerialne i prawne podlegaj a amortyzowaniu metod aliniow  a,

- warto sci niematerialne i prawne o warto sci nie przekraczaj acej 3.500 zt s a amortyzowane
jednorazowo i odnoszone w ci ezar kosztow,

b) Srodki trwate wycenione zostaty wedtug cen nabycia | ub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne proporcjonalnie do okreséw ich u zytkowania, a tak ze 0 odpisy z tytutu
trwatej utraty warto sci.

Srodki trwate przej ete w leasing kwalifikuje si e do obj etych leasingiem finansowym, stosownie do
przepiséw ustawy o rachunkowo sci.

Zasady amortyzowania srodkéw trwatych:

- $rodki trwate o warto 5Ci nie przekraczaj acej 3.500 zt s a amortyzowane jednorazowo i odnoszone w

ci ezar kosztéw w miesi acu nast epnym po miesi acuprzyj eciaichdou zytkowania,

- pozostate srodki trwate s a amortyzowane zgodnie z ustaw a 0 rachunkowo sci, z uwzgl ednieniem
okresow ich ekonomicznej u zyteczno Sci.

Srodki trwate w budowie ujmowane s a w ewidencji wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworz enia,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty war to sci.

Zaliczki na srodki trwate w budowie ujmuje si e w ewidencji w cenie nominalnej, natomiast na dzie n

bilansowy w warto sciwymagaj acej zapiaty.

Ulgi inwestycyjne:

Podmiot dominuj  acy korzystat w latach poprzednich z ulg inwestycyjn ych wg zasad przewidzianych w
Ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych z dni a 15.02.1992r. (Dz. U. Nr 54 z 2000 r., poz.

654 z p6 zniejszymi zmianami). Srodki trwate obj ete ulgami inwestycyjnymi amortyzowane s a przy
zastosowaniu stawek amortyzacyjnych wynikaj acych z Ustawy o rachunkowo sci. Amortyzacja srodkéw

trwatych obj etych ulgami nie stanowi kosztu uzyskania przychodu dla celéw podatku dochodowego od



os6b prawnych. Kwota amortyzacji srodkéw trwatych obj etych ulgami po spetieniu warunkéw
systemowych, stanowi podstaw e rozwi azania rezerw na odroczony podatek dochodowy utworzo nych z
tego tytutu.

c) Inwestycje dtugoterminowe w postaci udzialtdbw w i nnych jednostkach i w jednostkach
podporz adkowanych oraz diugoterminowe papiery warto sciowe (lokaty) ujmowane s a w ewidencji wedtug
cen nabycia pomniejszonych o odpisy spowodowane trw al g utrat g ich warto Ci.

d) Dlugoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe czynne dotycz a aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustalonego w wysoko sci kwoty przewidzianej w przyszio sci do odliczenia od podatku
dochodowego w zwi  azku z ujemnymi ré znicami przej sciowymi.

Aktywa obrotowe

a) Zapasy materiatbw wycenione s a wedlug cen zakupu przyjmuj ac metod e wyceny rozchodéw zapaséw
wedlug cen ‘“pierwsze przyszio pierwsze wyszio". Mat erialy pomocnicze nie shu zace celom
produkcyjnym zarachowywane s a w koszty w momencie ich zakupu.

b) Zapasy towaréw obcych wycenione s a Wg cen nabycia nie wy zszych od ich cen sprzeda zy netto na

dzie n bilansowy.

c) Zapasy towaréw wyprodukowanych we wiasnym zakres ie i przekazywanych do wiasnych sklepéw
wycenione s g wg kosztu wytworzenia.

d) Zapasy wyrobéw gotowych wycenione s a na dzie 1 bilansowy wg kosztéw wytworzenia nie wy zszych od
ich ceny sprzeda zy netto.

e) Produkcja w toku wyceniona jest wg zu zycia materiatdw bezpo srednich.

f) W wycenie zapaséw stosuje si e zasady ostro znej wyceny i tworzy si e odpisy aktualizacyjne

warto sci zapasow na dzie 1 bilansowy wobec ich wyceny wedtug cen sprzeda zy netto, nie ni zszych od
cen zakupu, nabycia lub kosztu wytworzenia oraz na skutek utraty przez nie warto sci.

g) Nale znosci i roszczenia wyra zone w walucie krajowej wyceniane s a ha dzie n bilansowy w kwocie
wymagaj acej zaptaty z zachowaniem ostro znosci poprzez dokonanie odpisu aktualizuj acego na
nale znosciw atpliwe od diu znikéw postawionych w stan likwidacji lub upadto sci lub kwestionuj acych
nale znosci, zalegaj acych z zaptat a a ocena diu znika wskazuje, ze spiata nale znosci w najbli zSzym
czasie nie jest prawdopodobna. Na dzie n powstania nale zNno sci ewidencjonuje si e je wedtug warto sci
nominalnej.

h) Nale znosci i roszczenia wyra zone w walutach obcych wyceniane s a na dzie n bilansowy wedtug
sredniego kursu NBP ogtaszanego przez Prezesa Narodo wego Banku Polskiego na dzie n wyceny dla
danej waluty. Na dzie A powstania nale znosci wycenia si e je wedtug sredniego kursu NBP. Natomiast
srodki otrzymane z tytutu zaplaty nale znosci wycenia si e wedlug kursu kupna stosowanego przez

bank, z ktérego ustug Spoétka korzysta. Powstale w w yniku wyceny nale znosci ré znice kursowe
zalicza si e odpowiednio do przychodéw finansowych lub kosztéw finansowych.

i) Inwestycje krotkoterminowe w postaci:

- dlu  znych papieréw warto sciowych wycenia si e w cenach nabycia powi ekszonych o nale zne odsetki
zgodnie z uptywem czasu z uwzgl ednieniem odpiséw aktualizacyjnych.

- udzielonych po zyczek ujmuje si e w ewidencji w warto $ci nominalnej, natomiast na dzie 1 bilansowy
wycenia si e w kwocie niesptaconej powi ekszonej o nale zne odsetki zgodnie z uplywem czasu z

uwzgl ednieniem odpiséw aktualizacyjnych.

i) Srodki pieni ezne w walucie krajowej wycenia si e wwarto  $ci nominalnej.

k) Srodki pieni ezne wyra zone w walutach obcych przeliczone zostaly na dzie A bilansowy wedtug
sredniego kursu NBP ogtaszanego przez Prezesa Narodo wego Banku Polskiego na dzie n wyceny dla
danej waluty, a w trakcie roku obrotowego do rozcho du srodkéw pieni  eznych stosuje si e metod e
"FIFO".

1) Krétkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe czynne dotycz a aktywéw trwaj acych nie diu zejni 212
miesi ecy od dnia bilansowego. Ujmuje si e je na dzie 1 bilansowy w wysoko $ci kosztow przypadaj acych
na okresy nast epne z tytulu: kosztéw czynszéw i dzier zaw, prenumerat, ubezpiecze A maj atkowych
itp.

Kapitaly wtasne obejmuj a:

a) Kapitat akcyjny wykazany w warto sci nominalne;j.

b) Kapitat zapasowy utworzony z podziatu zysku.
c) Kapitat z aktualizacji wyceny (dotycz acy aktualizowanych srodkow trwatych).



d) Wynik finansowy z lat ubiegtych.
e) Wynik finansowy roku obrotowego.

Wynik finansowy

a) W pomiarze wyniku finansowego zachowana jest zas ada wspétmierno  sci przychodéw i kosztow.

b) Przychody i koszty s a ujmowane wg zasady memoriatowe;.

¢) Wynik finansowy zostat ustalony zgodnie z zasada mi ustawy o rachunkowo sci oraz obowi azuj acymi
zasadami rachunkowo  sci stosowanymi przez Spotk e.

Zobowi azania i rezerwy

a) Rezerwy na zobowi azania obejmuj  a rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, rezerwy na
swiadczenia emerytalne i podobne, rezerwy na gwaranc je i por eCzenia, oraz rezerw e ha inne
przyszte zobowi azania. Rezerwy wycenia si e W ewidencji na dzie n bilansowy wedtug wiarygodnie

oszacowanej warto  Sci.

b) Zobowi azania wyra zone w walucie krajowej wyceniane s a na dzie 1 bilansowy w kwocie wymagaj acej
zaptaty. Na dzie n powstania zobowi azania ewidencjonuje si e wedlug warto  $ci nominalnej.

c) Zobowi azania wyra zone w walutach obcych wyceniane s a nadzie n bilansowy wedtug sredniego kursu
NBP ogtaszanego przez Prezesa Narodowego Banku Pols kiego na dzie n wyceny dla danej waluty. Na

dzie n powstania zobowi azania wycenia si e je wedlug sredniego kursu NBP. Natomiast srodki
wydatkowane na pokrycie zobowi azania wycenia si e wedtug kursu sprzeda zy stosowanego przez bank z
ktorego ustug Spoétka korzysta w dniu zaptaty. Powst ate w wyniku wyceny nale znosciré  znice kursowe

zalicza si e odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

d) Kredyty bankowe wycenia si e W kwocie wymagaj  acej zaptlaty.

e) Rozliczenia mi edzyokresowe bierne obejmuj a koszty przypadaj ace na dany okres lecz jeszcze nie
poniesione w podziale na diugoterminowe i krétkoter minowe.

f) Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw obejmuj a przede wszystkim: rozliczenia dtugoterminowe z

tytutu wieczystego u zytkowania gruntéw, nale zne kary i odsetki od nale znosci w atpliwych obj etych
odpisem aktualizuj acym, zas adzone a jeszcze nie otrzymane koszty procesu, preze ntowane w

sprawozdani finansowym wraz z rezerwami.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

a) Pozostale przychody operacyjne stanowi a przychody nie zwi azane bezpo srednio ze zwykt a
dziatlalno  sci a jednostki i obejmuj a gtéwnie:

- przychody ze sprzeda zy sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych i warto $ci niematerialnych i
prawnych

- korekta odpisu aktualizuj acego warto  $¢ aktywow trwatych i obrotowych

- kary umowne z tytutu dostaw, robét i ustug - otrz ymane

- rozwi  azanie nie wykorzystanej rezerwy wobec ustania przyc zyny jej utworzenia np. zwi azane z
rezerwami na odprawy emerytalne i rentowe, nagrody jubileuszowe, na ptatno sci z tytulu
udzielonych gwarancji spotkom zale znym, oraz ze stratami z transakcji gospodarczych w toku.

b) Pozostate koszty operacyjne stanowi a koszty nie zwi azane bezpo srednio ze zwykt a dziatalno sCi a
jednostki i obejmuj a gtéwnie:

- nie umorzon g cz es¢ warto sci pocz atkowej sprzedanych i zlikwidowanych srodkéw trwalych oraz
warto sci niematerialnych i prawnych

- koszty sprzedaj acego zwi azane ze sprzeda  za i likwidacj a srodkow trwatych

- odpisy aktualizuj ace warto $¢ rzeczowych aktywoéw trwatych i obrotowych, utworzon e odpisy
aktualizuj ace na przewidywane lub pewne straty z tytutu operac ji niefinansowych

- przekazane nieodptatnie aktywa (darowizny),w tym tak ze srodki pieni ezne

- odszkodowania, kary i grzywny

Pozostate przychody i koszty finansowe

a) Pozostate przychody finansowe stanowi a przychody z operaciji finansowych a w szczegéino sci:

-nale zne odsetki z tytutu zwtoki w zaptacie

- nadwy zki dodatnich ré znic kursowych nad ujemnymi

- kwoty nale zne ze sprzeda  zy aktywow finansowych (dtugo- i krétkoterminowych)

- odsetki od po zyczek i lokat

- kwoty dywidend od udziatéw

- przywrdcenie uprzednio utraconej warto sci dhugoterminowych aktywow finansowych w zwi azku z
ustaniem przyczyny powoduj acejtrwat  autrat eichwarto  sci

b) Pozostate koszty finansowe stanowi a koszty operaciji finansowych obejmuj acych gtéwnie:



- prowizje zwi azane z uzyskaniem kredytéw

- odsetki od zaci agni etych kredytéw i po zyczek

- nadwy zki ujemnych ro znic kursowych nad dodatnimi

- warto  s¢ sprzedanych aktywow finansowych w cenie nabycia z uwzgl ednieniem uprzednio dokonanych
odpiséw aktualizuj acych ich warto s¢

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny aktywow finan sowych

Straty i zyski nadzwyczajne

a) Straty nadzwyczajne z tytutu zdarze n losowych stanowi a ujemne skutki finansowe zdarze n
trudnych do przewidzenia nast epuj acych poza dziatalno 5Ci g operacyjn a spotki i nie zwi azanych z
o0goélnym ryzykiem jej prowadzenia.

b) Zyski nadzwyczajne z tytutu zdarze n losowych stanowi a dodatnie skutki finansowe zdarze n
trudnych do przewidzenia nast epuj acych poza dziatalno 5Ci a operacyjn a spotki i nie zwi azanych z
0goélnym ryzykiem jej prowadzenia.

6. Zasady sporz adzania sprawozdania finansowego.

a) Raport finansowy za IV kwartat 2004 roku sporz adzono zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowo sci
oraz Rozporz adzenia Rady Ministrow z dnia 16 pa zdziernika 2001r. w sprawie informacji
bie zacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw pa pieréw warto  sciowych (Dz. U. Nr 139 z
2001r., poz. 1569) oraz obowi azuj acymi zasadami rachunkowo sci, z zachowaniem zasady ostro znej
wyceny aktywéw i pasywow oraz tworzenia odpiséw akt ualizuj acych zgodnie z Ustaw a o
rachunkowo $ci, poréwnywalno sci danych finansowych za 2004 i 2003 rok, zgodnie z wymogami
okre slonymi przez KPWIiG. Sprawozdanie finansowe zostato sporz adzone na podstawie danych
ewidencji ksi egowej prowadzonej przez Spotk e dominuj aca i Spoiki zale zne oraz w oparciu o
dokumentacj e konsolidacyjn a.

b) Rachunek zyskéw i strat prowadzony jest wg zasad kalkulacyjnego rachunku wynikéw ze
szczegblowo sci g przewidzian  a w zat aczniku nr 1 do Ustawy o rachunkowo sci z dnia 29.09.1994r.
(Dz. U. Nr 121 z 1994r., poz. 591 z p6 zn. zmianami).

¢) Rachunek przeptywoéw pieni eznych sporz  adzany jest metod a po sredni a.

d) Ksi egi rachunkowe Spoétek prowadzone s a z zastosowaniem wspomagania komputerowymi no $nikami
danych.

7. Korekty w sprawozdaniu finansowym

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za IV kwa rtat 2004 roku Grupa nie wykazuje korekt z lat

ubiegtych wynikaj acych z zastrze zen podmiotéw uprawnionych do badania, gdy z ich opinia dotycz aca

lat ubiegtych byta pozytywna.

8. Dane sprawozdawcze

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzie n 31.12.2004 roku obejmuje dane dotycz ace
nast epuj acych spoétek zale znych:
- MTM Sp. z 0.0.

- Staszéw Best Sp. z 0.0.
- Trend Fashion Sp. z 0.0.
- Staszéw Sp. z 0.0.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzie 1 31.12.2004 roku nie obj eto konsolidacj a danych
nast epuj acych spoétek zale znych:

- Vicon Sp. 2 0.0. - W zwi azku z ogtoszeniem upadto sci i utrat a kontroli nad tym podmiotem

- Vipo - w zwi azku z ogtoszeniem upadto sci i utrat a kontroli nad tym podmiotem

- Young -w zwi  azku z trwaj acym procesem likwidacji i utrat a kontroli nad tym podmiotem

- Vistula Market Sp. z 0.0. w zwi azku z utrat a kontroli nad tym podmiotem
9. Poszczegdblne pozycje aktywow i pasywow przeliczo ne na EURO zostaly wediug kursu sredniego z
dnia 31.12.2004 ogtoszonego przez NBP, ktory wynosi t 4,0790 z/EUR. Poszczeg6lne pozycje rachunku
zyskOw i strat zostaly przeliczone na EURO wedtug k ursu 4,5182 z{/EUR, ktéry stanowi sredni a
arytmetyczn a srednich kurséw EURO ustalonych przez NBP na ostatni dzie i ka zdego zako nczonego
miesi aca obj etego raportem
Do wyliczenia kursu sredniego przyj eto nast epuj ace kursy EURO z dnia : 31.01.04 - 4,7614 zZ/EUR,
29.02.04 - 4,8746 z/EUR, 31.03.04 - 4,7455 zHEUR, 30.04.04 - 4,8122 z{/EUR, 31.05.04 - 4,6509
ZY/EUR, 30.06.04 - 4,5422 z{/EUR, 31.07.04 - 4,3759 Z{/EUR, 31.08.04 - 4,4465 z{/EUR, 30.09.04 -
4,3832 zZH/EUR, 31.10.04 - 4,3316 z/EUR, 30.11.04 - 4,2150 z{/EUR, 31.12.04 - 4,0790 z{/EUR.

10. Wyniki za IV kwartat 2004 roku.



'000 zlotych IV g 2004 IV g 2003

Przychody ze sprzeda zy 30919 25738
EBIT 1776 (2 816)
EBIT D/A 3022 - 948
Wynik finansowy netto 3 066 (3790)

Przychody ze sprzeda zy

W IV kwartale 2004 roku przychody ze sprzeda zy Grupy wyniosty 30,9 min zt i byly 0 5,1 min (20%)
wyzsze ni  z w analogicznym okresie roku poprzedniego. Dominuj acy udziat w przychodach ze sprzeda zy
IV kwartatu 2004 miata sprzeda z detaliczna, ktorej udziat wyniost 41% w stosunku d 0 31% w IV

kwartale 2003 roku.

Wyniki sieci detalicznej

'000 ztotych IV q 2004 IV q 2003

przychody ze sprzeda zy 12 609 7 991

mar za brutto 7217 4005

mar za brutto (%) 57% 50%

EBIT 3311 1408

marza EBIT 26% 18%

W okresie IV kwartatu 2004 roku sie ¢ detalicznych sklepéw pod mark a Vistula powi ekszytasi e o4
nowe lokalizacje. Wzrost sprzeda zy w okresie IV kwartatu 2004 w stosunku do IV kwart atu 2003 roku
wyniést ok. 58%. W IV kwartale 2003 roku rentowno $¢ na poziomie mar zy brutto wzrosta o 7,1
punktéw procentowych a mar za EBIT wzrosta do poziomu 26% z 18% w IV kwartale 2 003 roku. Wedtug
stanu na koniec grudnia 2004 roku sie ¢ sprzeda zy detalicznej Spotki to 37 sklepow.

Mar za brutto, koszty ogélnego zarz adu i koszty sprzeda zy

Marza brutto w skali catej Grupy w IV kwartale 2004 wyn iosta 43,0% w stosunku do 41,3% w IV
kwartale 2003 roku. Istotny, dodani wpltyw na zwi ekszenie mar  zy brutto miato zwi ekszenie mar zy we
wihasnych sklepach detalicznych oraz wzrostu udziatu w sprzeda zy ogétem tego kanatu dystrybuciji.

Koszty og6lnego zarz adu wyniosty 4,8 min ztotych w stosunku do 3,8 min z totych w IV kwartale 2003

roku. Koszty sprzeda zy IV kwartatu 2004 roku wyniosty 5,2 min ziotych w stosunku do 4,7 min
ztotych w IV kwartale 2003 roku. Systematyczny wzro st kosztow sprzeda zy na przestrzeni 2004 roku

zwi azany jest z otwieraniem nowych sklepéw firmowych Sp otki — od pocz atku roku detaliczna sie ¢
sprzeda zy powi ekszylasi e 012 nowych lokalizacji.

W IV kwartale 2004 roku udziat kosztéw ogélnego zar zadu i kosztéw sprzeda zy w przychodach zostat
ograniczony do 32,4% z poziomu 33,2% w |V kwartale 2003 roku.

Zysk na sprzeda  zy Il kwartatu 2004 roku wyniést 3,3 min ztotych w stosunku do 2,1 min ztotych w

IV kwartale 2003. Rentowno $¢ na poziomie zysku na sprzeda zy w IV kwartale 2004 wyniosta 10,6% w
stosunku do 8,1% w analogicznym okresie roku poprze dniego.

Pozostata dziatalno $¢ operacyjna i finansowa

W IV kwartale 2004 roku Spétka dokonata rozliczenia kompensacyjnego pomi edzy podmiotami
zale znymi, z ktérych jeden na dzie n 31.12.2004 nie zostat obj ety konsolidacj a ze wzgl edu na
utrat e kontroli nad tym podmiotem. W rachunku wynikéw za Grupy IV kwartat 2004 roku, ze wzgl edu
na tytuly kompensat, operacja ta spowodowata najpie rw obni zenie wyniku na dziatalno sci
operacyjnej o kwot e ok. 2 020 tys. PLN (Pozostale koszty operacyjne — aktualizacja warto sci
aktywow niefinansowych), aby nast epnie, o t e sama kwot e podwy zszy ¢ wynik na dziatalno sci

gospodarczej (Przychody finansowe — inne).
Ogoétem operacja ta byta neutralna dla wynikéw Grupy

Pozostate przychody oraz pozostate koszty operacyjn e zwi azane s a W wycen a nale znosci, zapasow
oraz rezerw o charakterze operacyjnym.



Wynik finansowy brutto i netto

Zysk brutto Grupy w IV kwartale 2004 wyniost 3,7 ml n ziotych, natomiast zysk netto 3,1 min

ztotych. Po 12 miesi acach 2004 roku Grupa Kapitalowa Vistula S.A. wyprac owata 19,3 min ztotych
zysku netto.

W IV kwartale 2004 roku Spoétka osi agneta dodatnie wska zniki rentowno sci na ka zdym z pozioméw
wyniku finansowego — rentowno $¢ sprzeda  zy netto wyniosta 9,9%.

Plynno s¢izadlu  zenie

'000 ztotych IV q 2004 IV q 2003

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej 3 040 2327

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej (2 234) 3678

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci finansowej (3 395) (3 135)

Razem przeptywy pieni ezne netto - 2589 2 870

Srodki pieni ezne na koniec okresu 9561 14 570

Zobowi azania i rezerwy na zobowi azania na koniec okresu w tym: 31101 54 269

- wobec instytucji finansowych 3524 28 410

Gtéwnym  zrédtem finansowania dziatalno sci operacyjnej Grupy (poza wynikiem finansowym i
amortyzacj a) byly nale znosci, ktorych stan w okresie IV kwartatu 2004 zostat zmniejszony o 5,5
min ziotych. Srodki te zostaly cz esciowo skonsumowane z powodu zmniejszenia stanu zobo wiazan (5,4
min ziotych) oraz zapasow (2,7 min ziotych). Srodki pieni ezne wygenerowane w IV kwartale 2004 z

bie zacej dziatalno sci operacyjnej Grupy pozwolity na dokonanie inwesty cji w nowe lokale sklepowe,
natomiast nadwy  zki zmniejszyly saldo zadtu zenia kredytu w rachunku bie zacym oraz umo zliwity
splat e cz esci kredytu obrotowego.

Podobnie jak w poprzednich okresach sprawozdawczych ,ni  zszawarto $¢ amortyzacji (1,2 min ziotych)

w IV kwartale 2004 roku w stosunku do Il kwartatu 2003 roku (1,9 min ziotych) wynika gtéwnie z

obj ecia odpisami aktualizacyjnymi na 31.12.2003 prawa d 0 znaku Al. Warto $¢ amortyzacji tego znaku

w IV kwartale 2003 roku wyniosta 0,8 min ztotych.

Dziatania podmiotu dominuj acego w | kwartale 2005 roku b eda gtéwnie ukierunkowane na:

a) otwieraniu nowych salonéw firmowych
b) zwigkszenie efektywnii funkcjonowania wiasnych salonéw firmowych
c) przygotowaniu kolekcji na sezon wiosna/lato 2006

d) pozyskiwaniu nowych zamoéwiena drugie potrocze 2005 roku

Wynik netto za IV kwartat 2004 roku uwzgl ednia ponadto:
a) zmiany wyniku netto z tytutu zmiany stanu aktywo6 w z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
kwocie: + 76 tys. zt.
b) zmiany wyniku netto z tytutu zmiany stanu rezerw y z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
kwocie: + 21 tys. zt.
¢) zmiany wyniku netto z tytutu odpiséw aktualizacy jnych warto  $¢ nale znosci (saldo): + 805 tys.
zk.
d) zmiany wyniku netto z tytutu odpiséw aktualizacy jnychwarto ¢ zapasow (saldo): - 54 tys. zt
e) zmiany wyniku netto z tytutu odpiséw aktualizacy jnych warto  $¢ érodkéw trwalych oraz warto sci
niematerialnych i prawnych(saldo): - 77 tys. zt.
f) zmiany wyniku netto z tytutu zmiany stanu rezerw (saldo): + 193 tys. zk.
11. Wykaz akcjonariuszy posiadaj acych, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walny

Zgromadzeniu Akcjonariuszy (zestawienie zmian):




Stan na 31.12.
liczba
akciji

2004 r.  Stan nadzie
% liczba %
gtosow akciji gtosow

1 przekazania raportu

1.PZU S.A. wraz PZU zycie S.A.

2. CA IB Fund Management Spétka
Akcyjna po srednio jako podmiot
dominuj  acy w stosunku do spétek
Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny
Spétka Akcyjna, Narodowy Fundusz
Inwestycyjny imienia Eugeniusza
Kwiatkowskiego Spoétka Akcyjna oraz
Narodowy Fundusz Inwestycyjny
Progress Spoétka Akcyjna 1221129

3.0twarty Fundusz Emerytalny
PZU "Ziota Jesie n" 714265 14,62

4. Credit Suisse Life & Pensions

1049985 21,49

1049985 21,49

24,99 1221129 24,99

714265 14,62

Otwarty Fundusz Emerytaln

473861 9,70 473861

9 ,70

12. Osoby zarz  adzaj ace oraz nadzoruj

13. W trakcie IV kwartalu 2004 roku Spoétka dominuj
acych zdarzeniach maj

nast epuj acych, znacz

1.) Nabycie znacznego pakietu akcji Spoétki

W dniu 18.11.2004 roku Zarz
Zaktadu Ubezpiecze n S.A. z siedzib

ace nie posiadaj a akcji Spotki.

acych wplyw na sytuacj e Spokki:

ad Vistula S.A. w Krakowie otrzymat zawiadomienie od

a w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 24,

aca informowata w raportach bie

zacych o

Powszechnego
ze Powszechny Zaktad

Ubezpiecze n na Zycie S.A., tj. podmiot zale
dniu 12.11.2004 roku 27.000 akcji Spotki Vistula S.
S.A. Powszechny Zaktad Ubezpiecze

zny od Powszechnego Zaktadu Ubezpiecze

n S.A. nabyt w

n S.A. wraz z podmiotem zale

A. W wyniku transakcji nabycia akcji Vistula
znym Powszechny Zaktad Ubezpiecze

na Zzycie S.A. posiadaty t

acznie 936.985 sztuk akcji Vistula S.A., co stanowit

zaktadowego, dawalo prawo do wykonywania 936.985 gt
Spotki Vistula S.A. oraz stanowito 19,18% maksymaln

Akcjonariuszy Spokki Vistula S.A.

2.) Nabycie znacznego pakietu akcji Spoétki

W dniu 22.11.2004 roku Zarz
Management Spoétka Akcyjna z siedzib
listopada 2004 roku w wyniku rozliczenia wezwa

NFI S.A., NFI Progress S.A. i NFl im. Eugeniusza Kw
"Funduszami"), ogtoszonych przez CA IB FM i uzyskan
wymienionych Funduszy pozycji dominuj
akcji spotki Vistula S.A., ktére stanowi

do wykonywania 1.221.129 gloséw na Walnym Zgromadze

stanowi 24,99% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgro
3.) Nabycie znacznego pakietu akcji Spotki

W dniu 23.11.2004 roku Zarz
Zaktadu Ubezpiecze  nna 2zycie S.A. z siedzib
zycie S.A., w wyniku transakcji nabycia akcji Vistul

roku przekroczyt 5% ogolnej liczby gltoséw na Walnym
S.A. i posiada obecnie 265.117 sztuk akcji Vistula

daje prawo do wykonywania 265.117 gtoséw na Walnym
oraz stanowi 5,43% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym

4.) Nabycie znacznego pakietu akcji Spoétki

W dniu 26.11.2004 roku Zarz
Ubezpiecze n S.A. z siedzib

ad Vistula S.A. w Krakowie otrzymat zawiadomienie, o
a W Warszawie (zwanej dalej "CA IB FM"), i
e na sprzeda

n do zapisywania si
iatkowskiego S.A. (t

0 19,18% kapitatu

os6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
ej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

d CAIB Fund
z wdniu 17
z akcji spétek Drugi
acznie zwanych dalej

acej, CA IB FM stala si

ad Vistula S.A. w Krakowie otrzymat zawiadomienie od
a w Warszawie, i

ad Vistula S.A. w Krakowie otrzymat zawiadomienie Po
a W Warszawie, Al. Jana Pawila Il 24,

ia przez CA 1B FM w stosunku do wy z€j
e po srednio posiadaczem 1.221.129

a 24,99% kapitatu zaktadowego Vistula S.A. i daj a prawo
niu Akcjonariuszy Spdiki Vistula S.A., co
madzeniu Akcjonariuszy Spétki Vistula S.A.
Powszechnego
z Powszechny Zaktad Ubezpiecze nna

a S.A. rozliczonej w dniu 15 listopada 2004
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spéiki Vistula
S.A., co stanowi 5,43% kapitatu zaktadowego,
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spéiki Vistula S.A.
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spéiki Vistula S.A.

ze Powszechny Zaktad Ubezpiecze

wszechnego Zaktadu

n



na zycie S.A., tj. podmiot zale zny od Powszechnego Zaktadu Ubezpiecze 1 S.A. nabyt w dniu
18.11.2004 roku 17.000 akcji Spotki Vistula S.A.

W wyniku transakcji nabycia akcji Vistula S.A. Pows zechny Zaktad Ubezpiecze n S.A.wraz z
podmiotem zale  znym Powszechny Zaktad Ubezpiecze Ana zycie S.A. posiadaj at acznie 1.049.985 sztuk
akcji Vistula S.A., co stanowi 21,49% kapitatu zakt adowego, daje prawo do wykonywania 1.049.985
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Vistula S.A. oraz stanowi 21,49% maksymalnej

liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki Vistula S.A.

14. Wskazanie post epowan tocz acych si e przed s adem, organem wila s$ciwym dla post epowania

arbitra  zowego lub organem administracji publicznej z uwzgl ednieniem informacji w zakresie:

a) post epowania dotycz acego zobowi azan lub wierzytelno $ci emitenta lub jednostki od niego

zale znej, ktérego warto $¢é stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitent a

- nie dotyczy

b) dwu lub wi ecej post epowarn dotycz acych zobowi azan oraz wierzytelno sci, ktérych acznawarto $é
stanowi odpowiednio, co najmniej 10% kapitatéw wias nych emitenta.

- nie dotyczy

15. W okresie IV kwartalu 2004 roku Spoétka dominuj aca zawierata transakcje z podmiotami

powi azanymi, jednak  ze byly to transakcje typowe i rutynowe zawierane na warunkach rynkowych.

16. W okresie IV kwartatu 2004 roku Spétka dominuj aca nie udzielata po zyczek ani por ecze i Spoétkom

zale znym.



