VISTULA SA SA-QS 1/2004 wtys. zt

POCZTA

Od: EM VISTULA Robert Jagucki Data odbioru :  04-05-14 16:30:27

Do: EM Kancelaria Publiczna

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD
Formularz SA-QS 1/2004

(dla emitentow papieréw warto$ciowych o dziatalnosci wytwérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)
Zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r.

- Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280
Zarzad Spotki - Vistula Spotka Akcyjna

podaje do wiadomosci skonsolidowany raport kwartalny za 1 kwartat roku obrotowego 2004

dnia 04-05-14
(data przekazania)

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
1 kwartaty narastajgco / 1 kwartaty narastajgco / 1 kwartaty narastajgco / 1 kwartaty narastajgco /|
2004 okres od 04-01-01 do| 2003 okres od 03-01-01 do |2004 okres od 04-01-01 do|2003 okres od 03-01-01 do
04-03-31 03-03-31 04-03-31 03-03-31
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 34 702 27772 7239 5793
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 7222 2794 1507 583
11l. Zysk (strata) brutto 8738 1746 1823 364
IV. Zysk (strata) netto 7374 877 1538 183
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (6 057) (1602) (1263) (334)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1731 1315 361 274
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3300) (2 949) (688) (615)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (7 626) (3236) (1591) (675)
IX. Aktywa razem 80 300 101 136 16 921 21312
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 41975 76 347 8 845 16 088
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 284 950 60 200
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 36 786 50 958 7752 10 738
Xlll. Kapitat wiasny 38325 24789 8076 5224
XIV. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 2529 2529
XV. Liczba akcji 4884 530 4884 530 4884 530 4884 530
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 1,50 0,17 0,31 0,04
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 7,84 5,08 1,65 1,07
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

SKONSOLIDOWANY BILANS

stan na 04-03-31 koniec| stan na 03-12-31 koniec| stan na 03-03-31 koniec|  stan na 02-12-31 koniec
kwartatu / 2004 poprz. kwartatu / 2003 kwartatu / 2003 poprz. kwartatu / 2002

Aktywa

|. Aktywa trwate 27 976 30839 46 773 53 768
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 47 50 4 155 4981
3. Rzeczowe aktywa trwate 26 557 28 231 38 750 43 067
5. Inwestycje dtugoterminowe 14 14 14 14
5.3. Dilugoterminowe aktywa finansowe 14 14 14 14
b) w pozostatych jednostkach 14 14 14 14
6. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1358 2544 3 854 5706
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1358 2 544 3747 5503
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 107 203
1. Aktywa obrotowe 52 324 54 805 54 363 54 420
1. Zapasy 19832 21271 24 903 23483
2. Naleznosci krotkoterminowe 25050 18 907 22 474 21585
2.2. Od pozostatych jednostek 25050 18 907 22 474 21585
3. Inwestycje krotkoterminowe 6939 14 565 5674 8910
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 6 939 14 565 5674 8910
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 6939 14 565 5674 8910
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 503 62 1312 442
Aktywa razem 80 300 85 644 101 136 108 188
Pasywa

I. Kapitat wtasny 38325 31375 24 789 22902
1. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 12 000 12 000
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) (977)
4. Kapitat zapasowy 13631 13 631 77 544 77 640
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 9705 10 129 13578 13578
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych (4 385) 1039 (79 210) (10 277)
9. Zysk (strata) netto 7374 (5 424) 877 (69 062)
IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 41975 54 269 76 347 85 286
1. Rezerwy na zobowigzania 3501 6 394 22 417 29 856
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 279 368 1195 1282
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1837 1064 341 389
a) diugoterminowa 227 227 281 281
b) krétkoterminowa 1610 837 60 108
1.3. Pozostate rezerwy 1385 4 962 20 881 28 185
b) krotkoterminowe 1385 4962 20 881 28 185
2. Zobowigzania dtugoterminowe 284 360 950 1181
2.2. Wobec pozostatych jednostek 284 360 950 1181
3. Zobowigzania krotkoterminowe 36 786 46 135 50 958 52 366
3.2. Wobec pozostatych jednostek 35751 45 503 49 216 51411
3.3. Fundusze specjalne 1035 632 1742 955
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1404 1380 2022 1883
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1404 1380 2022 1883
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VISTULA SA

SA-QS 1/2004

w tys. zt

stan na 04-03-31 koniec
kwartatu / 2004

stan na 03-12-31 koniec
poprz. kwartatu / 2003

stan na 03-03-31 koniec
kwartatu / 2003

stan na 02-12-31 koniec
poprz. kwartatu / 2002

a) diugoterminowe 1117 1257 1724 1818
b) krétkoterminowe 287 123 298 65
Pasywa razem 80 300 85 644 101 136 108 188
Wartos¢ ksiggowa 38325 31375 24 789 22902
Liczba akgji 4884 530 4 884 530 4884 530 4 884 530
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 7,84 6,42 5,08 4,69
Rozwodniona liczba akcji 0 0 0 0
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,00 0,00 0,00 0,00

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 04-03-31 koniec
kwartatu / 2004

stan na 03-12-31 koniec
poprz. kwartatu / 2003

stan na 03-03-31 koniec
kwartatu / 2003

stan na 02-12-31 koniec
poprz. kwartatu / 2002

3. Inne (z tytutu) 1046 1047 2 064 2084
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji z tytutu wynajmu 948 816 1764 1719
lokali sklepowych
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych 98 231 300 365
Pozycje pozabilansowe, razem 1046 1047 2 064 2084

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1 kwartat / 2004 okres od
04-01-01 do 04-03-31

1 kwartat / 2003 okres od
03-01-01 do 03-03-31

|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 34702 27772
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 27 284 17 414
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 7418 10 358
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 20 560 15 581
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 16718 11 168
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3842 4413
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1l) 14 142 12 191
IV. Koszty sprzedazy 3499 5665
V. Koszty ogélnego zarzadu 3889 3592
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) 6754 2934
VII. Pozostate przychody operacyjne 6 049 8913
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 966 5
3. Inne przychody operacyjne 5083 8908
VIII. Pozostate koszty operacyjne 5581 9053
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 4 364 7791
3. Inne koszty operacyjne 1217 1262
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 7222 279
X. Przychody finansowe 1921 508
2. Odsetki, w tym: 92 59
3. Zysk ze zbycia inwestycji 1197 24
5. Inne 632 425
XI. Koszty finansowe 403 1555
1. Odsetki, w tym: 294 679
4. Inne 109 876
XIIl. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) 8740 1747
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) 2) 1)
1. Zyski nadzwyczajne 4 3
2. Straty nadzwyczajne 6 4
XVII. Zysk (strata) brutto (XI+/-XIV-XV+XVI) 8738 1746
XVIII. Podatek dochodowy 1364 869
a) czes¢ biezaca 266 43
b) cze$¢ odroczona 1098 826
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVII-XIX+/-XX+/-XXI) 7374 877
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1073 (61 009)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4 884 530 4 884 530
Zysk (strata) na jedng akcje zwykiq (w zt) 0,21 (12,49)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 0 0
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) 0,00 0,00

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

1 kwartat / 2004 okres od
04-01-01 do 04-03-31

1 kwartat / 2003 okres od
03-01-01 do 03-03-31

|.Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 31375 23031
l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 31375 23031
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 12 000 12 000
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 12 000 12 000
3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu 0 (977)
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 977
a) zwigkszenia (z tytutu) 977
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 13631 77 640
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego 96
b) zmniejszenia (z tytutu) 96
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 13631 77 544
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 129 13578
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 9705 13578
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (4 385) (79 210)
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 336 2 864
8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 336 2 864
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 336 2 864
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 4721 82074
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 4721 82074
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 4721 82074
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (4 385) (79 210)
9. Wynik netto 7 374 877
a) zysk netto 7374 877
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 38 325 24789
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VISTULA SA

SA-QS 1/2004

w tys. zt

1 kwartat / 2004 okres od 1 kwartat / 2003 okres od
04-01-01 do 04-03-31 03-01-01 do 03-03-31
Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 38 325 24789
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
1 kwartat / 2004 okres od 1 kwartat / 2003 okres od
04-01-01 do 04-03-31 03-01-01 do 03-03-31
|. Zysk (strata) netto 7 374 877
1. Korekty razem (13 431) (2479)
3. Amortyzacja, w tym: 1297 2639
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 283 650
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (2 180) 140
7. Zmiana stanu rezerw (2 892) (7 438)
8. Zmiana stanu zapasow 1439 (1419)
9. Zmiana stanu naleznosci (6 143) (889)
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (6 741) (48)
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 768 1120
12. Inne korekty 738 2766
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1) (6 057) (1602)
1. Wplywy 2493 2547
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1291 483
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1202 1087
b) w pozostatych jednostkach 1202 1087
- zbycie aktywow finansowych 1001
- odsetki 6 86
- inne wplywy z aktywoéw finansowych 1196
4 . Inne wptywy inwestycyjne 977
1I. Wydatki 762 1232
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 728 156
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 34 3
3. Na aktywa finansowe, w tym: 977
b) w pozostatych jednostkach 977
- nabycie aktywow finansowych 977
5. Inne wydatki inwestycyjne 96
I1l. Przeptywy pienie¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 1731 1315
1. Wplywy 5 4
4. Inne wptywy finansowe 5 4
1I. Wydatki 3305 2953
4. Spiaty kredytow i pozyczek 3011 2148
8. Odsetki 294 805
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (3 300) (2 949)
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.IlI+/-B.II1+/-C.1Il) (7 626) (3236)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: (7 626) (3 236)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 24 273
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 565 8910
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 6939 5674
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 844 1369

"KOMENTARZ"

1. Firma i siedziba.
Vistula Spditka Akcyjna
z siedziba w Krakowie
ul. Nadwislanska 13
kod: 30-527

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiedcia, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Numer KRS 0000047082

2. Podstawowy przedmiot dzialtalnosci wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).
Nr kodu 18.22 A - produkcja pozostata odziezy wierzchniedj.

Nr kodu 52.42 Z - sprzedaz detaliczna odziezy.
Branza - Przemyst Lekki

3. Okres, za ktdéry prezentowane jest sprawozdanie finansowe i pordwnywalne dane finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za I kwartat 2004r. Rokiem obrachunkowym jest rok
kalendarzowy. Pordwnywalne dane finansowe prezentowane sa za I kwartatr 2003 oraz w przypadku bilansu dodatkowo
za 2002 1 2003 rok. Ze wzgledu na fakt, iz udzial podmiotdw zaleznych od Spditki dominujacej w sprawozdaniu
finansowym jest nieistotny, skonsolidowane sprawozdanie finansowe oparte jest w przewazajacej czesci o
zdarzenia gospodarcze majgce miejsce w podmiocie dominujacym.

4. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartal 2004r. sporzadzone zostalo zgodnie z Ustawa o rachunkowosci,
Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 16.10.2001r. o raportach w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdédw papierdw wartosciowych, obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny aktywédw 1 pasywdw oraz tworzenia odpisdédw aktualizujacych i rezerw, pordwnywalnosci
wszystkich danych zawartych w sprawozdaniu finansowym za I kwartat 2003 r.,a w przypadku bilansu dodatkowo za
kwartatly bezposrednio poprzedzajgce kwartaily objete raportem zgodnie z wymogami okres$lonymi przez KPWiG

5. Zasady wyceny aktywdéw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego.

Poniewaz udzial podmiotdédw zaleznych jest nieistotny ponizej zaprezentowano zasady wyceny obowigzujace w Spdice
dominujacej dla catej Grupy, za wyjatkiem Spdtki Vistula Market, ktdérej aktywa ze wzgledu na ziozony wniosek o
ogiloszenie upadio$ci zostaty wycenione w cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania.

Aktywa trwate

a) Wartosci niematerialne i prawne - ujmowane sg w ewidencji wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.
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VISTULA SA SA-QS 1/2004 wtys. zt

Zasady amortyzowania wartos$ci niematerialnych i prawnych przyjete przez Spdike

-wartosci niematerialne i1 prawne podlegajg amortyzowaniu metoda liniowa,

-wartos$ci niematerialne i1 prawne o wartosci nie przekraczajacej 3.500 zt sa amortyzowane jednorazowo i
odnoszone w ciezar kosztdw,

-pozostate wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

b) Srodki trwate wycenione zostaty wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne proporcjonalnie do okreséw ich uzytkowania, a takze o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Srodki trwale przejete w leasing kwalifikuje sie do objetych leasingiem finansowym, stosownie do przepiséw
Ustawy o rachunkowos$ci.

Zasady amortyzowania $rodkdéw trwatych przyjete przez Spditke

- Srodki trwate o wartosci nie przekraczajacej 3.500 zt sa amortyzowane jednorazowo i1 odnoszone w ciezar
kosztédw w miesiacu nastepnym po miesigcu przyjecia ich do uzytkowania,

- pozostate Srodki trwale sa amortyzowane zgodnie z ustawa o rachunkowosci z uwzglednieniem okreséw ich
ekonomicznej uzytecznosci.

- Srodki trwaile w budowie ujmowane sa w ewidencji wediug cen nabycia lub kosztdéw wytworzenia, pomniejszonych o
odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

- zaliczki na $rodki trwate w budowie ujmuje sie w ewidencji w cenie nominalnej, natomiast na dzien bilansowy w
wartosci wymagajacej zaplaty.

Ulgi inwestycyjne

Spbdtka korzystata w latach poprzednich z ulg inwestycyjnych wg zasad przewidzianych w Ustawie o podatku
dochodowym od oséb prawnych z dnia 15.02.1992r. (Dz.U.Nr 54 z 2000 r., poz. 654 z pdzniejszymi zmianami).
Srodki trwale objete ulgami inwestycyjnymi amortyzowane sa przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
uwzgledniajacych okresy ich ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacja Srodkdédw trwatych objetych ulgami nie stanowi
kosztu uzyskania przychodu dla celdéw podatku dochodowego od osdéb prawnych. Kwota amortyzacji Srodkdéw trwaiych
objetych ulgami po speinieniu warunkdéw systemowych, stanowi podstawe rozwigzania rezerw na odroczony podatek
dochodowy utworzonych z tego tytutu.

c) Inwestycje diugoterminowe w postaci udzialdé4w w innych jednostkach i w jednostkach podporzadkowanych
nieobjetych konsolidacja oraz diugoterminowe papiery wartosciowe (lokaty) ujmowane sg w ewidencji wediug cen
nabycia pomniejszonych o odpisy spowodowane trwata utrata ich wartosci.

d) Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne dotycza aktywédw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
ustalonego w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi.

Aktywa obrotowe

a) Zapasy materiaidédw wycenione sa wediug cen zakupu przyjmujac metode wyceny rozchoddédw zapasdw wedlug cen
"pierwsze przyszio pierwsze wyszio". Materialy pomocnicze nie stuzgce celom produkcyjnym zarachowywane sa w
koszty w momencie ich zakupu.

b) Zapasy towardw obcych wycenione sa wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien
bilansowy.

c) Zapasy towardw wyprodukowanych we wiasnym zakresie i przekazywanych do wtasnych sklepdw wycenione sa wg
kosztu wytworzenia.

d) Zapasy wyrobdw gotowych wycenione sa na dzien bilansowy wg kosztdw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny
sprzedazy netto.

e) Produkcja w toku wyceniona jest wg zuzycia materiatédw bezposrednich.

f) Ewidencja analityczna zapasdw prowadzona jest na kontach pomocniczych:
- ilosciowo-wartos$ciowa dla materiatdéw i wyrobdw gotowych,
- wartos$ciowa dla towardéw w punktach sprzedazy detalicznej.

g) W wycenie zapasdéw stosuje sie zasady ostroznej wyceny 1 tworzy sie odpisy aktualizacyjne wartosci zapasdw na
dzien bilansowy wobec ich wyceny wediug cen sprzedazy netto, nizZzszych od cen zakupu oraz na skutek utraty przez
nie wartosci.

h) Naleznos$ci i1 roszczenia wyrazone w walucie krajowej wyceniane sg na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej
zaptaty z zachowaniem ostroznosci poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.
Na dzien powstania naleznos$ci ewidencjonuje sie je wedlug wartos$ci nominalnej.

i) Naleznos$ci i roszczenia wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wedtug kursu kupna
stosowanego przez bank, z ktdérego usiug korzystaja Spditki (Grupa korzysta z rdéznych bankdédw) w dniu wyceny nie
wyzszego od $Sredniego kursu NBP dla danej waluty. Na dzien powstania nalezno$ci wycenia sie je wediug $redniego
kursu NBP. Natomiast $rodki otrzymane z tytulu zapltaty naleznos$ci wycenia sie wedlug kursu kupna stosowanego
przez bank z ktdérego usitug Spdiki korzystaja w dniu zapitaty nie wyzZzszego od Sredniego kursu NBP dla danej
waluty. Powstaile w wyniku wyceny naleznos$ci dodatnie réznice kursowe zalicza sie do przychoddéw finansowych,
natomiast ujemne réznice kursowe do kosztdéw finansowych.

j) Naleznos$ci 1 roszczenia wyrazone w walucie krajowej dla przedstawienia realnej ich warto$ci zostaty
pomniejszone o odpisy aktualizujace naleznosci: watpliwe, od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub
upadiosci lub kwestionujacych naleznos$ci, zalegajacych z zaptata w przypadku gdy ocena diuznika wskazuje, ze
sptata naleznos$ci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.

k) Inwestycje krdétkoterminowe w postaci
- diuznych papierdédw wartosciowych wycenia sie w cenach nabycia powiekszonej o nalezne odsetki
zgodnie z upitywem czasu z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyijnych.
- udzielonych pozyczek ujmuje sie w ewidencji w warto$ci nominalneij, natomiast na dzien bilansowy
wycenia sie w kwocie niespltaconej powiekszonej o nalezne odsetki zgodnie z upiywem czasu
z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyjnych.

1) Srodki pieniezne w walucie krajowej wycenia sie w wartoéci nominalnej.
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1)

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczone zostaly na dzieh bilansowy wg kursu zakupu banku z

ktérego ustug korzystaty jednostki nie wyzszego jednak od $Sredniego kursu NBP dla danej waluty, a w trakcie
roku obrotowego do wyceny stosuje sie metode "FIFO".

m)

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne dotycza aktywdw trwajacych nie diuzej niz 12 miesiecy od

dnia bilansowego. Ujmuje sie Jje na dzien bilansowy w wysokos$ci kosztdw przypadajacych na okresy nastepne =z
tytutu: kosztdéw czynszdé4w i dzierzaw, prenumerat, ubezpieczen majatkowych itp.

Kapitaty wilasne obejmuja:

Kapitat akcyijny wykazany w wartosci nominalnej.

Kapital zapasowy utworzony z podziatu zysku.

Kapital z aktualizacji wyceny (dotyczacy aktualizowanych $rodkéw trwarych).
Wynik finansowy z lat ubiegiych.

Wynik finansowy roku obrotowego.

Wynik finansowy

a)
b)
c)

W pomiarze wyniku finansowego zachowana jest zasada wspdimiernosci przychoddéw i kosztow.
Przychody i koszty sa ujmowane wg zasady memoriatowej.

Wynik finansowy zostal ustalony zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowo$ci oraz obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spdtke.

Zobowigzania 1 rezerwy

a)

c)

Rezerwy na zobowigzania obejmuja rezerwy z tytuilu odroczonego podatku dochodowego, rezerwy na $Swiadczenia
emerytalne i1 podobne, rezerwy na gwarancje 1 poreczenia, rezerwy na zwolnienia ekonomiczne pracownikoéw,
rezerwe na przyszte zobowiazania z tytuilu zakupu praw do znaku towarowego oraz rezerwe na inne przyszie
zobowigzania. Rezerwy wycenia sie w ewidencji na dzien bilansowy wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Zobowigzania wyrazone w walucie krajowej wyceniane sa na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty. Na
dzien powstania zobowigzania ewidencjonuje sie wediug wartosci nominalnej.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wediug kursu sprzedazy zastosowanego
przez bank, z ktdérego ustug korzystaja Spdirki (Grupa korzysta z rdéznych bankdw) nie nizszym od kursu
Sredniego NBP z dnia wyceny dla danej waluty. Na dzien powstania zobowigzania wycenia sie je wediug
S$redniego kursu NBP. Natomiast $Srodki wydatkowane na pokrycie zobowigzania wycenia sie wediug kursu
sprzedazy stosowanego przez bank z ktdérego ustug Spdirki korzystaja w dniu zapitaty nie nizszego od Sredniego
kursu NBP dla danej waluty. Powstale w wyniku wyceny zobowiazania dodatnie réznice kursowe zalicza sie do
przychoddéw finansowych, natomiast ujemne rdéznice kursowe do kosztdé4w finansowych.

Kredyty bankowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zapiaty.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmuja koszty przypadajace na dany okres lecz jeszcze nie poniesione i
dotycza kalkulowanych urlopdédw, w podziale na diugoterminowe i krétkoterminowe.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmuja przedewszyskim: rozliczenia miedzyokresowe z tytulu
wieczystego uzytkowania gruntdédw, nalezne kary i odsetki od naleznosci watpliwych objetych odpisem
aktualizujacym, zasadzone a jeszcze nie otrzymane koszty procesu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

a)

b)

Pozostate przychody operacyjne stanowia przychody nie zwigzane bezposrednio ze zwykla dziatalnosciag
jednostki i obejmuija gitdwnie:
- przychody ze sprzedazy skladnikéw rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych
- rozwiagzanie odpisu aktualizujacego wartos$¢ aktywdédw trwatych i obrotowych
- kary umowne z tytulu dostaw, robdt i usiug - otrzymane
- rozwiazanie nie wykorzystanej rezerwy wobec ustania przyczyny jej utworzenia np. zwiazane
z rezerwami na odprawy emerytalne i rentowe, nagrody jubileuszowe, na pltatnosci z tytulu udzielonych
gwarancji spétkom zaleznym, oraz ze stratami z transakcji gospodarczych w toku.

Pozostale koszty operacyjne stanowia koszty nie zwigzane bezposrednio ze zwykla dziatalnos$cia jednostki i
obejmuja gtdwnie:

- nie umorzong czes$é wartosci poczatkowej sprzedanych i zlikwidowanych $rodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych

- koszty sprzedajacego zwigzane ze sprzedaza 1 likwidacja $rodkéw trwarych

- odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywédw trwatych i obrotowych,

- utworzone odpisy aktualizujace na przewidywane lub pewne straty z tytulu operacji
niefinansowych

- przekazane nieodptatnie aktywa (darowizny),w tym takze $rodki pieniezne

- odszkodowania, kary i grzywny

Pozostate przychody i koszty finansowe

a)

Pozostalte przychody finansowe stanowig przychody z operacji finansowych a w szczegdlnosci:
- nalezne odsetki z tytulu zwiloki w zaptacie
- nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,
- kwoty nalezne ze sprzedazy aktywédw finansowych (diugo- i krdétkoterminowych)
- odsetki od pozyczek i lokat
- kwoty dywidend od udziatdéw
- przywrdcenie uprzednio utraconej wartosci diugoterminowych aktywé4w finansowych
w zwiazku z ustaniem przyczyny powodujgacej trwala utrate ich wartosci

Pozostatle koszty finansowe stanowia koszty operacji finansowych obejmujacych gitéwnie:
- prowizje zwigzane z uzyskaniem kredytoéow

- odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek

- nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi

- wartos$¢ sprzedanych aktywédw finansowych w cenie nabycia z uwzglednieniem uprzednio
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dokonanych odpiséw aktualizujacych ich wartos¢
- odpisy z tytulu aktualizacji wyceny aktywdw finansowych

Straty i zyski nadzwyczajne

a) Straty nadzwyczajne z tytulu zdarzen losowych stanowig ujemne skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia nastepujacych poza dziatalnos$cia operacyjna Spditki i nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

b) Zyski nadzwyczajne z tytulu zdarzen losowych stanowia dodatnie skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia nastepujacych poza dziatalnos$cia operacyjnag Spdtki i nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

)}

Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego.

a) Raport finansowy za I kwartail 2004 r.sporzadzono zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowos$ci oraz
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001lr. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentédw papierdw wartosciowych (Dz.U. Nr 139 z 2001lr., poz. 1569) oraz obowiazujacymi
zasadami rachunkowos$ci, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny aktywéw i pasywdw , pordwnywalnosci danych
finansowych za 2004 i 2003r., zgodnie z wymogami okreslonymi przez KPWiG. Sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone na podstawie danych ewidencji ksiegowej prowadzonej przez Spdtke i Spdrtki zalezne oraz w oparciu
o dokumentacje konsolidacyjna.

b) Ewidencja kosztdédw prowadzona jest wg rodzajdéw, a nastepnie koszty rozliczane sa na miejsca ich powstania.
Przeniesienie kosztéw wediug rodzajoéow do zespoiu 5 i 6 nastepuje za posrednictwem konta 490 - “Rozliczenie
kosztow” .

c) Rachunek zyskéw 1 strat prowadzony jest wg zasad kalkulacyjnego rachunku wynikéw ze szczegdiowoscia
przewidziana w zataczniku nrl do Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29.09.1994r. (Dz.U.Nr 121 z 1994r., poz. 591
z pbdzn.zmianami) .

d) Rachunek przepitywdw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

e) Ksiegi rachunkowe Spdétek prowadzone sa z zastosowaniem wspomagania komputerowymi nosnikami danych.

7. Korekty w sprawozdaniu finansowym
W sprawozdaniu finansowym za I kwartat 2004r. Spdika nie wykazuje korekt lat ubiegiych, gdyz opinia podmiotdw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych byta pozytywna.

8. Dane sprawozdawcze
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2004 r. obejmuje dane dotyczace nastepujacych spdiek
zaleznych:

- Vistula Market Sp. z o.o0.

- AI Polska Sp. z o0.0.

- Staszoéw Best Sp. z 0.0.

- Trend Fashion Sp. z o.o0.

- Staszédw Sp. z 0.0.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I kwartal 2004 r. nie objeto konsolidacja danych nastepujacych
spdtek zaleznych:

- Vicon Sp. z 0.0. - w zwiazku z ogloszeniem upadiosci i utrata kontroli nad tym podmiotem

- Vipo - w zwiazku z ogtoszeniem upadiosci i utrata kontroli nad tym podmiotem

- Young - w zwiazku z trwajacym procesem likwidacji i utrata kontroli nad tym podmiotem

9. Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw przeliczone na EURO zostaty wediug sredniego kursu z dnia 31.03.2004
ogtoszonego przez NBP,ktéry wynosil 4,7455 z1/EUR. Poszczegdlne pozycje rachunku zyské4w i strat zostaty
przeliczone na EURO wedlug kursu 4,7938 z1/EURO, ktéry stanowi $rednia arytmetyczna srednich kursé4w EURO
ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca objetego raportem.

Do wyliczenia kursu $redniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia : 31.01.04 - 4,7614 z*/EUR, 29.02.04 -
4,8746 z1/EUR, 31.03.04 - 4,7455 z}/EUR.

10. Wyniki za I kwartai 2004 roku.

Giownym celem dziatan Zarzadu podjetych w I kwartale 2004 roku bylo zakonczenie trwajacych od kilku miesiecy
negocjacji z wierzycielami finansowymi w sprawie zadluzenia Spdiki oraz umacnianie jej pozycji rynkowej poprzez
poprawe efektywnosci detalicznej sieci sprzedazy marek Vistula i Lantier.

W I kwartale 2004 roku przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 34,7 mln z* i byiy o 6,9 mln (25%) wyzZsze niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Ponadto nalezy zwrdcié¢ uwage, 1z przychody ze sprzedazy roku 2003
uwzgledniaja sprzedaz towardw AI na poziomie ok. 3,8 mln zlotych - oznacza to, iz sprzedaz produktdéw i usitug
Grupy pod markami Vistula i Lantier w I kwartale 2004 byta wyzsza o 10,7 mln i stanowita 145% sprzedazy tych
produktédw w I kwartale 2003 roku.

Intensywne dziatania restrukturyzacyjne w sferze operacyjnej - likwidacja projektu AI oraz zwiekszenie
efektywnosci wtasnych sklepdéw detalicznych - przyniosty zamierzone efekty. Koszty ogdlnego zarzadu i koszty
sprzedazy w I kwartale 2004 zostaty zmniejszone 1,8 mln ztotych (20%) w stosunku do I kwartatu 2003 roku.
Pozwolito to na osiagniecie zysku na sprzedazy w wysokosci 6,8 mln ztotych, ktéry stanowit 230% zysku na
sprzedazy Spditki w I kwartale 2003 roku.

W wyniku na dziatalnoséci operacyjnej za I kwartal 2004 wykazany zostal zysk uzyskany z wynegocjowanego dyskonta
od zadiuzenia u wierzyciela Deutsche Forfait w kwocie 1,9 mln zlotych.

Decyzje podjete przez Zarzad Spdtki na poczatku 2004 dotyczace sprzedazy niewykorzystywanych aktywow,
zaniechanie obcigzen wyniku finansowego z tytuiu wyceny wierzytelnosci wekslowych (w zwiazku z ich sptata) oraz
zmniejszone koszty finansowe obsiugi zadluzenia pozwolily na osiagniecie zysku brutto za I kwartal 2004 roku na
poziomie 8,7 mln ztotych.

Uwzgledniajac zmiany zysku z tytulu zaplaconego przez Spdtki z Grupy podatku dochodowego oraz podatku
odroczonego zysk netto Grupy w I kwartale 2004 wynidést 7.374 tysiecy zlotych. Grupa w okresie I kwartatu
osiagneta dodatnie wskazniki rentowno$ci na kazdym z poziomdéw wyniku finansowego - rentownos$c¢ sprzedazy netto
wyniosta ponad 21%
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Prowadzone rozmowy z wierzycielami finansowymi Spoétki dominujacej zostaty uwiehczone sukcesem. Srodki
wygenerowane z biezacej dziatalnosci w trakcie 2003 oraz I kwartatu 2004 pozwolity na sptate wierzycieli
Deutsche Forfait oraz BPHPBK. W I kwartale 2004 roku zadiuzenie Spditki dominujacej zostaio zmniejszone o 15,4
mln zt. Ogdtem zadiuzenie Spdtki dominujacej wobec wierzycieli finansowych wynosi w chwili obecnej 13 mln zt -
kredyt obrotowy, w BRE Bank S.A. prolongowany do lutego 2005 roku. Wedlug stanu na 31.03.2004 Grupa posiadata
ok. 7 mln ztotych wolnych Srodkéw pienieznych.

Dziatania Grupy w II kwartale 2004 roku beda gitdédwnie ukierunkowane na:

a) utrzymaniu korzystnych dynamik w zakresie sprzedazy eksportowej oraz kanalu hurtowego

b) zwiekszenie dynamiki sprzedazy detalicznej sieci sprzedazy

c) zwiekszenie efektywnosci funkcjonowania wtasnych salondéw firmowych

d) przygotowanie kampanii reklamowej na sezon jesien / zima 2004

e) organizacyjne przygotowanie wznowienia dziatalno$ci produkcyjnej Spdirki MTIM Sp. z o.o0. (dawniej AI Polska)
poprzez wydzielenie ostatniego z zakitaddw produkcyjnych ze struktur Vistula S.A.

Wynik netto za I kwartat 2004 roku uwzglednia ponadto:

a) zmiany wyniku netto z tytulu zmiany stanu aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie: - 1.186
tys.zt.

b) zmiany wyniku netto z tytuiu zmiany stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie: + 89
tys.zt.

c) zmiany wyniku netto z tytulu odpiséw aktualizacyjnych warto$¢ naleznosci (saldo):- 4.231 tys.zi.

d) zmiany wyniku netto z tytulu odpisdédw aktualizacyjnych wartos$é zapasdw (saldo): - 109 tys.zi

e) zmiany wyniku netto z tytulu odpisdéw aktualizacyjnych wartosé¢ Srodkdédw trwatych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych(saldo): + 142 tys. zi.
f) zmiany wyniku netto z tytulu zmiany stanu rezerw (saldo): + 2.806 tys.zi.

11. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogdlnej liczby glosdé4w na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy (zestawienie zmian):

Stan na 31.03.2004 r. Stan na dzien przekazania raportu
liczba % liczba %
akcji gloséw akcji gloséw

1.PZU S.A.wraz z podmiotem

zaleznym PZU Zycie S.A. 815255 16,69 815255 16,69
2.Drugi Narodowy

Fundusz Inwestycyjny

Spdélka Akcyjna

Narodowy Fundusz

Inwestycyjny imienia

Eugeniusza Kwiatkowskiego

Spdélka Akcyjna

Narodowy Fundusz Inwestycyjny

Progress Spdlka Akcyjna 973307 19,92 973307 19,92
3.Credit Suisse

Life & Pensions

Otwarty Fundusz

Emerytalny 473861 9,70 473861 9,70
4 .0twarty Fundusz Emerytalny
PZU "Zlota Jesien" 473861 9,70 473861 9,70

12. Osoby zarzadzajace oraz nadzorujace nie posiadaja akcji Spdiki.

13. W trakcie I kwartalu 2004 r. Spdétka informowala w raportach biezacych o nastepujacych, znaczacych
zdarzeniach majacych wplyw na sytuacje Spditki:

1.) Sptata zadiuzenia wobec DF Deutsche Forfait AG

W dniu 30.01.2004 roku Zarzad Vistula S.A. w Krakowie zawiadomit o catkowitej sptacie zadiluzenia spdiki
wobec DF Deutsche Forfait AG, ktéry w drodze indosu nabyl siedem weksli wystawionych lub poreczonych
przez Vistula S.A. w zwiazku z realizacja projektu Artisti Italiani o tacznej wartosci nominalnej 2 830
867,90 EUR. Do dnia realizacji porozumienia w sprawie wykupu tych weksli wynikaly z nich roszczenia wobec
Vistula S.A. na kwote 2 580 867,90 EUR. Wykup przedmiotowych weksli nastapit za taczna kwote 2 173 913,00
EUR. Srodki finansowe z ktoérych zostaly splacone wierzytelno$ci wobec DF Deutsche Forfait AG pochodzily w
catos$ci z biezacej dziatalnosci operacyjnej Spdiki.

2.) Zawarcie umowy w sprawie sprzedazy "opcji nabycia" akcji Spdétki

W dniu 29 stycznia 2004 roku Vistula S.A. oraz Narodowy Fundisz Inwestycyjny Progress Spdltka Akcyjna z
siedziba w Warszawie, Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spditka Akcyjna z siedziba w Warszawie oraz
Narodowy Fundusz Inwestycyjny imienia Eugeniusza Kwiatkowskiego Spdika Akcyjna z siedziba w Warszawie
(dalej: Fundusze) zawarty umowe sprzedazy "opcji nabycia" akcji Spdtki Vistula S.A w Krakowie. Umowa ta
dotyczyta sprzedazy przez Vistula S.A. na rzecz Funduszy opcji nabycia akcji Vistula S.A. okres$lonej w
umowie opcji zawartej w dniu 3.01.2003 roku. Zawarcie powyzszej umowy sprzedazy "opcji nabycia" mialto na
celu poprawe biezacej pitynnosci finansowej Spdtki. Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej umowy Vistula
S.A. otrzymata od Funduszy z tytulu wynagrodzenia za sprzedaz "opcji nabycia", kwote 1 196 704,95 zi.

3.) Zbycie znacznego pakietu akcji Spdiki przez Firme Handlowa “STOPMAR”

W dniu 2 lutego 2004 roku Zarzad Vistula S.A. otrzymal zawiadomienie od Firmy Handlowej "STOPMAR" Marek
Stopa z siedziba w Zodzi, iz w wyniku transakcji zbycia akcji Vistula S.A. Firma Handlowa "STOPMAR" Marek
Stopa zbyta 365.770 akcji Spdrki Vistula S.A. Powyzsze akcje stanowity 7,49% kapitatu zakltadowego i
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uprawniaty do wykonywania 365.770 gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spditki, co stanowito 7,49%
catkowitej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spditki Vistula S.A. W wyniku powyzszej
transakcji, na dzien 2.02.204 roku, Firma Handlowa "STOPMAR" Marek Stopa nie posiadata zadnych akcji
Spé1ki. W zawiadomieniu o dokonanej transakcji Firma Handlowa "STOPMAR" Marek Stopa poinformowata
ponadto, iz Srodki finansowe pozyskane w wyniku sprzedazy akcji Spditki przeznaczone zostana na dalszy
rozwdj nalezacej do Firmy Handlowej "STOPMAR" Marek Stopa sieci franchisingowych salonéw odziezowych,
prowadzacych sprzedaz detaliczna pod markami bedacymi wiasno$cia Spdiki Vistula S.A.

4.) Nabycie znacznego pakietu akcji Spdéitki przez klientdéw BZ WBK AIB Asset Management S.A.

W dniu 3 lutego 2004 roku Zarzad Vistula S.A. otrzymal zawiadomienie od BZ WBK AIB Asset Management S.A.
z siedziba w Poznaniu, iz w wyniku transakcji nabycia akcji Vistula S.A rozliczonych w dniu 29 stycznia
2004 roku, klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A. stali sie posiadaczami akcji zapewniajacych wiecej
niz 5% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spditki Vistula S.A. W dniu 29 stycznia 2004 roku na
rachunkach papierdéw wartosciowych klientdé4w BZ WBK AIB Asset Management S.A., objetych umowami o
zarzadzanie, znajdowalo sie 365.770 akcji Spdiki Vistula S.A. co stanowilo 7,49% kapitatu zakltadowego
Spdiki.

5.) Przedluzenie obowigzywania umowy kredytowej z BRE Bank S.A.

W dniu 13.02.2004 r. Vistula S.A. podpisata z BRE Bank S.A. aneks do umowy kredytowej Nr 07/041/01/Z/0OB z
dnia 04.04.2001r. Zgodnie z tres$cia niniejszego aneksu termin spitaty zadiuzenia Vistula S.A. wobec BRE
Bank S.A., wynoszacego ok. 13 mln z1, zostal przediuzony do dnia 11.02.2005 roku.

6.) Splata zadtuzenia wobec banku BPH-PBK S.A.

W dniu 13.02.2004 r. Vistula S.A. dokonata catkowitej splaty zadluzenia wobec banku BPH-PBK S.A.
wynoszacego ok. 3 mln zi.

7.) Nabycie znacznego pakietu akcji Spdéitki przez fundusze inwestycyjne CA IB

W dniu 13 lutego 2004 roku Zarzad Vistula S.A. otrzymal zawiadomienie, iz w wyniku nabycia akcji Vistula
S.A przez CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji, CA IB Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Aktywnego Zarzadzania oraz CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu ("Fundusze")
reprezentowane przez CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie
("Towarzystwo"), Fundusze przekroczyity 5% ogdlnej liczby gitosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Vistula S.A. Ilo$¢ akcji Vistula S.A. posiadanych przez Fundusze na dzien 13.02.2004 roku wynosita
300.000 sztuk. Ich Procentowy udzial w kapitale zakladowym Spdtki wynosit 6,1%. Jednoczes$nie Towarzystwo
poinformowato iz zgodnie z umowa zawartg pomiedzy Towarzystwem a CA IB Investment Management S.A. z
siedziba w Warszawie ("CA IB IM"), CA IB IM zarzadza portfelem inwestycyjnym Funduszy i moze
reprezentowa¢ Fundusze na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula S.A.

8.) Nabycie znacznego pakietu akcji Spdéitki przez OFE PZU "Zlota Jesien"

W dniu 16 lutego 2004 roku Zarzad Vistula S.A. otrzymal zawiadomienie od Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego PZU S.A. dziatajacego w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU "Zlota Jesien" (OFE PZU
"Ztota Jesien" ), iz w wyniku nabycia akcji Spédiki Vistula S.A. w transakcjach pakietowych na Gieldzie
Papierdéw Wartosciowych w Warszawie, posiadana przez OFE PZU "Ziota Jesien" ilos¢ akcji Spdiki uprawnia do
dysponowania iloscia gitoséw powyzej 5% na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Wedlug stanu na dzien 16.02.2004 roku OFE PZU "Zlota Jesien" posiadal 473.861 akcji Spdrki Vistula S.A.
co stanowilo 9,70% kapitatu zaktadowego Spdiki.

9.) Nabycie znacznego pakietu akcji Spdiki przez Credit Suisse Life & Pensions Otwarty Fundusz Emerytalny

W dniu 16 lutego 2004 roku Zarzad Vistula S.A. otrzymail zawiadomienie, iz wyniku dokonania zapisu na
rachunku papierdédw wartosciowych wynikajacego z nabycia akcji Spdiki Vistula S.A., na dzien 16.02.2004
roku Credit Suisse Life & Pensions Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 473.861 akcji Spdtki Vistula S.A.
co stanowito 9,70% kapitatu zakiadowego Spdiki.

10.) Zbycie znacznego pakietu akcji Spditki przez H.I.P Holding B.V.

W dniu 16 lutego 2004 roku Zarzad Vistula S.A. otrzymal zawiadomienie od H.I.P. Holding B.V. z siedziba w
Amsterdamie, iz w wyniku transakcji gieidowej rozliczonej w dniu 12 lutego 2004 H.I.P. Holding B.V. zby?
1.141.751 akcji Spdirki Vistula S.A.

Powyzsze akcje stanowity 23,37% kapitaiu zakltadowego i uprawniaty do wykonywania 1.141.751 gtosdéw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowilo 23,37% caltkowitej liczby gtosdédw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spdrki Vistula S.A.

W wyniku dokonanej transakcji, na dzien 16.02.2004 roku, H.I.P. Holding B.V. posiadat jedna akcje Vistula
S.A.

11.) Informacja o akcjach Spéiki bedacych w posiadaniu klientdéw BZ WBK AIB Asset Management S.A.
W dniu 20 lutego 2004 roku Zarzad Vistula S.A. otrzymal zawiadomienie od BZ WBK AIB Asset Management S.A.
z siedziba w Poznaniu, iz w wyniku rozwigzania umowy o zarzadzanie w dniu 16 lutego 2004 r., na

rachunkach papierdéw wartosciowych klientdéw spdiki znajdowaly sie akcje zapewniajace nie wiecej niz 5%
liczby gitosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdiki Vistula S.A.
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W dniu 17 lutego 2004 r. na rachunkach papierdéw wartosciowych klientdéw BZ WBK AIB Asset Management S.A.,
objetych umowami o zarzadzanie, znajdowaio sie 242.000 akcji Spdtki Vistula S.A. co stanowito 4,95%
kapitatu zakladowego Spdtki.

12.) Zawarcie znaczacych uméw z firma E.C.C.E.
W dniu 25 marca 2004 roku Vistula S.A. zawarlta dwie umowy z francuska firma E.C.C.E.

Przedmiotem pierwszej z zawartych umédw jest wykonanie dla firmy E.C.C.E w okresie od kwietnia do sierpnia
2004 roku, 26.000 sztuk garniturdé4w i marynarek o wartosci 776.808 Euro. Druga umowa dotyczy wykonania dla
firmy E.C.C.E w okresie od pazdziernika 2004 roku do sierpnia 2007 roku 205.500 sztuk garniturdw i
marynarek o wartosci 6.023.335 Euro.

14 .Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérego
wartosé stanowi, co najmniej 10% kapitaldéw witasnych emitenta

1) Postepowanie przed Sadem Okregowym w Krakowie, IX Wydzial Gospodarczy (Sygn. akt IX GC
800/03) w sprawie z powddztwa DF Deutsche Forfait AG z siedziba w Kolonii o zasadzenie od
Vistula S.A. kwoty 1.843.283,82 EUR wraz z ustawowymi odsetkami z tytulu nie wykupienia
przez Vistula S.A. czterech weksli wystawionych na rzecz podmiotdédw zagranicznych bedacych
dostawcami towardw marki Artisti Italiani, ktdre DF Deutsche Forfait AG nabyl w drodze
indoséw. Postepowanie to zostato zakonczone zawarciem formalnej ugody sadowej pomiedzy
stronami w dniu 2.03.2004 roku w zwigzku dokonaniem przez Vistula S.A. w styczniu 2004 roku
catkowitej spltaty zadiuzenia wobec DF Deutsche Forfait AG, o czym Spdtka informowata w
raporcie biezacym Nr 2/2004 z dnia 30.01.2004 r.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktdérych taczna wartos$é stanowi
odpowiednio, co najmniej 10% kapitaléw wtasnych emitenta.

nie dotyczy

15. W okresie I kwartalu 2004 r. Spditka zawierata transakcje z podmiotami powiazanymi, jednakze byty to
transakcje typowe i rutynowe zawierane na warunkach rynkowych.

16. W okresie I kwartalu 2004 r. Spdtka nie udzielala pozyczek ani poreczen Spéikom zaleznym.

PODPISY

Podpisy os6b reprezentujgcych spotke

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
04-05-14 Michat Wéjcik Prezes Zarzadu

04-05-14 Mieczystaw Starek Czlonek Zarzadu

04-05-14 Mateusz Zmijewski Cztonek Zarzadu
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