VISTULA SA SA-QS 3/2002

w tys. zt

POCZTA

Od: EM VISTULA Robert Jagucki Data odbioru :  02-11-13 16:39:55

Do: EM Kancelaria Publiczna

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD
Formularz SA-QS 3/2002

(dla emitentow papieréw warto$ciowych o dziatalnosci wytwérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)
Zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r.

- Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280
Zarzad Spotki - Vistula Spétka Akcyjna

podaje do wiadomosci skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat roku obrotowego 2002r.

dnia 02-11-13
(data przekazania)

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
3 kwartaty narastajgco / 3 kwartaty narastajgco / 3 kwartaty narastajgco / 3 kwartaty narastajgco /|
2002 okres od 02-01-01 do|2001 okres od 01-01-01 do | 2002 okres od 02-01-01 do|2001 okres od 01-01-01 do
02-09-30 01-09-30 02-09-30 01-09-30
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 93 843 107 168 24 642 28 141
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -27 641 4297 -7 258 1128
11l. Zysk (strata) brutto -38 680 1269 -10 157 333
IV. Zysk (strata) netto -34 489 -796 -9 056 -208
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej -2 605 479 -684 126
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3729 -6 304 -979 -1 655
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5510 11 459 1447 30098
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -824 5634 -216 1479
IX. Aktywa razem 142 797 157 265 35015 38 562
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 85487 69 988 20 962 17 161
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 1572 2113 385 518
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 66 322 59 959 16 263 14 702
Xlll. Kapitat wiasny 57 310 87 277 14 053 21401
XIV. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 2942 2942
XV. Liczba akcji 4884 530 4884 530 4884 530 4884 530
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) -7,06 -0,16 -1,73 -0,04
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 11,73 17,87 2,88 4,38

SKONSOLIDOWANY BILANS

stan na 02-09-30 koniec| stan na 02-06-30 koniec| stan na 01-09-30 koniec| stan na 01-06-30 koniec
kwartatu / 2002 poprz. kwartatu / 2002 kwartatu / 2001 poprz. kwartatu / 2001
Aktywa
I. Aktywa trwate 53 049 59 768 58 731 54 790
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1035 369 283 311
3. Rzeczowe aktywa trwate 44 015 52125 54 799 50 951
5. Inwestycje dtugoterminowe 14 14 14 14
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 14 14 14 14
b) w pozostatych jednostkach 14 14 14 14
6. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7 985 7 260 3635 3514
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 985 7 254 3635 3514
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 6
1. Aktywa obrotowe 89748 86 442 98 534 75809
1. Zapasy 39 364 42919 41626 29 845
2. Naleznosci krotkoterminowe 39 548 36 841 45 323 41 154
2.1. Od jednostek powigzanych 3500 3500
2.2. Od pozostatych jednostek 39 548 36 841 41823 37 654
3. Inwestycje krotkoterminowe 3098 5589 10 167 4312
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3098 5589 10 167 4312
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 3098 5589 10 167 4312
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7738 1093 1418 498
Aktywa razem 142 797 146 210 157 265 130 599
Pasywa
|. Kapitat wtasny 57 310 56 231 87 277 89613
1. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 12 000 12 000
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) -3 467 -6 827 -5118 -5610
4. Kapitat zapasowy 77 641 77 641 67 367 67 354
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 13578 16 434 16 599 16612
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -7 953 -8412 2775 2775
9. Zysk (strata) netto -34 489 -34 605 -796 2032
IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 85 487 89 979 69 988 40 986
1. Rezerwy na zobowigzania 15531 17 363 4571 2953
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1666 1765 2129 2201
1.3. Pozostate rezerwy 13 865 15 598 2442 752
b) krotkoterminowe 13 865 15 598 2442 752
2. Zobowigzania dtugoterminowe 1572 1787 2113 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 1572 1787 2113 0
3. Zobowigzania krétkoterminowe 66 322 68 500 59 959 35238
3.2. Wobec pozostatych jednostek 64 901 67 027 58 264 33636
3.3. Fundusze specjalne 1421 1473 1695 1602
4. Rozliczenia miedzyokresowe 2062 2329 3345 2795
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2062 2329 3345 2795
a) diugoterminowe 1993 2329 2 387 2229
b) krétkoterminowe 69 958 566
Pasywa razem 142 797 146 210 157 265 130 599
|War10éé ksiegowa 57 310 56 231 87 277 89613
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VISTULA SA

SA-QS 3/2002

w tys. zt

stan na 02-09-30 koniec
kwartatu / 2002

stan na 02-06-30 koniec
poprz. kwartatu / 2002

stan na 01-09-30 koniec
kwartatu / 2001

stan na 01-06-30 koniec
poprz. kwartatu / 2001

Liczba akcji

4 884 530

4 884 530

4 884 530

4 884 530

Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt)

11,73

11,51

17,87

18,35

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 02-09-30 koniec
kwartatu / 2002

stan na 02-06-30 koniec
poprz. kwartatu / 2002

stan na 01-09-30 koniec
kwartatu / 2001

stan na 01-06-30 koniec
poprz. kwartatu / 2001

2. Zobowigzania warunkowe 10 887 6741
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 10 887 6741
- udzielonych gwarancji i porgczen 10 887 6 741
3. Inne (z tytutu) 50 623 30618 32158 22 505
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem kredytéw bankowych 33000 20 000 20 000 15 000
-weksle w lasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji z tytutu wynajmu 1655 1840 1506 1288
lokali sklepowych
-weksle wtasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji celnych 750 750 950 1150
-weksle wiasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych 3311 3155 4635
-weksle wtasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan licencyjnych 5067 5067
-weksle w lasne bedace zabezpieczeniem dostaw kolekcji na nastgpne sezony 11 836 4008
-awal wekslowy dla Mens Field Sp. z 0. o. 71 865
Pozycje pozabilansowe, razem 50 623 30618 43 045 29 246

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 kwartat /2002 okres od
02-07-01 do 02-09-30

3 kwartaty narastajgco /
2002 okres od 02-01-01

3 kwartat /2001 okres od
01-07-01 do 01-09-30

3 kwartaty narastajgco /|
2001 okres od 01-01-01

do 02-09-30 do 01-09-30
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 31996 93 843 36 404 107 168
- od jednostek powigzanych 927 927
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 22291 66 245 29 649 83628
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 9705 27 598 6 755 23 540
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 23124 64 179 23603 70 568
- od jednostek powigzanych 685 685
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 16 524 46 120 18 969 55 365
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 6 600 18 059 4634 15203
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1l) 8872 29 664 12 801 36 600
IV. Koszty sprzedazy 5523 16 814 5844 12 893
V. Koszty ogélnego zarzadu 4702 16 426 5141 14 706
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) -1353 -3 576 1816 9001
VII. Pozostate przychody operacyjne 3488 5757 1254 2 467
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 14 126 294
3. Inne przychody operacyjne 3488 5744 1128 2173
VIIl. Pozostate koszty operacyjne -342 29 822 4123 7171
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 224 224
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych -251 11678 1919 3816
3. Inne koszty operacyjne -315 17 920 2204 3355
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 2477 -27 641 -1 053 4297
X. Przychody finansowe 969 2 686 949 2105
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 10 10
2. Odsetki, w tym: 45 409 135 246
3. Zysk ze zbycia inwestycji 39 39
5. Inne 914 2267 775 1820
XI. Koszty finansowe 5348 13737 1561 5169
1. Odsetki, w tym: 1044 2385 640 1398
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 3 364 6573 496 1783
4. Inne 940 4779 425 1988
XIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) -1 902 -38 692 -1 665 1233
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) 1 12 -7 36
1. Zyski nadzwyczajne 1 14 4 53
2. Straty nadzwyczajne 2 1 17
XVII. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIV-XV+XVI) -1901 -38 680 -1672 1269
XVIII. Podatek dochodowy -2017 -4 191 1156 2 065
a) cze$c¢ biezaca -1031 837 1268 3939
b) czes¢ odroczona -986 -5 028 -112 -1874
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVII-XIX+/-XX+/-XXI) 116 -34 489 -2 828 -796
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -32719
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4 884 530
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -6,70

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

3 kwartat / 2002 okres od
02-07-01 do 02-09-30

3 kwartaty narastajgco /
2002 okres od 02-01-01

3 kwartat / 2001 okres od
01-07-01 do 01-09-30

3 kwartaly narastajaco /
2001 okres od 01-01-01

do 02-09-30 do 01-09-30
|.Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 116 87 378 101 222
|.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 116 87 378 101 222
poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 12 000 12 000
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 12 000 12 000
3. Akcje (udziaty) witasne na poczatek okresu -7 350 -2 814
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 3360 3883 492 2 304
a) zwiekszenia (z tytutu) 3360 3883 492
b) zmniejszenia (z tytutu) 2 304
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu 3360 -3 467 492 -5 118
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 67 532 61214
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego 10 108 6 153
a) zwigkszenia (z tytutu) 10 108 13 6 153
- z podziatu zysku (ustawowo) 96
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 10 012 6120
-z tytutu sprzedazy $rodkéw trwatych objetych aktualizacjg 13 33
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 77 640 13 67 367
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 16 434 16 632
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -2 856 -33
b) zmniejszenia (z tytutu) 2 856 2856 13 33
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VISTULA SA

SA-QS 3/2002

w tys. zt

3 kwartat / 2002 okres od 3 kwartaty narastajaco /| 3 kwartat / 2001 okres od 3 kwartaty narastajaco /
02-07-01 do 02-09-30| 2002 okres od 02-01-01 01-07-01 do 01-09-30| 2001 okres od 01-01-01
do 02-09-30 do 01-09-30
- zbycia $rodkéw trwatych 2 856 2 856 13 33
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -2 856 13 578 -13 16 599
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 452 268 3345
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 340 10 108 6120
b) korekty btedéw podstawowych 1285
8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 340 11 393 6120
poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 1403
korekty btedéw zasadniczych 1403
b) zmniejszenia (z tytutu) 10 108 6120
podziatu zysku 10 108 6120
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 340 2688 0
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -119 10 640 2775
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych -119 10 640 2775
poréwnywalnych
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -119 10 640 2775
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 459 -7 952 -2775
9. Wynik netto 116 -34 489 -2 828 -796
a) zysk netto 116
b) strata netto -34 489 -2 828 -796
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 1079 57 310 -2 336 87 277

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 kwartat / 2002 okres od
02-07-01 do 02-09-30

3 kwartaty narastajgco /
2002 okres od 02-01-01

3 kwartat /2001 okres od
01-07-01 do 01-09-30

3 kwartaty narastajaco /
2001 okres od 01-01-01

do 02-09-30 do 01-09-30
|. Zysk (strata) netto 116 -34 489 -2 828 -796
11. Korekty razem -8 518 31884 10 888 1275
3. Amortyzacja, w tym: 792 6959 1980 5858
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -900 -860 157 1441
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 905 1637 504 1157
6. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 1023 1598 -289 -335
7. Zmiana stanu rezerw -1 595 11 806 117 117
8. Zmiana stanu zapasow 3336 5331 -11781 -16 420
9. Zmiana stanu nalezno$ci 650 59 403 -3 835 -13 348
10. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -7778 -50 623 22757 21749
11. Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych -8 065 -10618 1256 905
12. Inne korekty 3114 7 251 22 151
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-Il) -8 402 -2 605 8 060 479
1. Wplywy 4737 5147 387 703
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 4429 4429 271 477
3. Z aktywow finansowych, w tym: 308 718 116 226
b) w pozostatych jednostkach 308 718 116 226
- dywidendy i udziaty w zyskach 10 10 7 7
- odsetki 298 708 109 219
1I. Wydatki 5355 8876 3846 7 007
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 5395 8 862 3 846 7 007
5. Inne wydatki inwestycyjne -40 14
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -618 -3729 -3 459 -6 304
1. Wplywy 6 765 7141 2050 14 298
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych 96
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 6710 6983 2008 14 254
4. Inne wptywy finansowe 55 62 42 44
1I. Wydatki 197 1631 796 2839
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 96
8. Odsetki 1048 2342 639 1398
9. Inne wydatki finansowe -851 -807 157 1441
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 6 568 5510 1254 11 459
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.I1I+/-C.III) -2 452 -824 5855 5634
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: -2 452 -824 5855 5634
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 382 615 104 -300
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 5550 3922 4312 4533
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 3098 3098 10 167 10 167
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 131 1877 239 881

"KOMENTARZ"

1.Firma i siedziba.
Vistula Spdétka Akcyjna
z siedziba w Krakowie
ul. Nadwislanska 13
kod: 30-527

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiedcia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Numer KRS 0000047082

2 .Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci (PKD).
Nr kodu 18.22 A - produkcja pozostalta odziezy wierzchniej.

Nr kodu 52.42 Z - sprzedaz detaliczna odziezy.
Branza - Przemysit Lekki

3.0kres,
kalendarzowy.
ze sprawozdaniem za 3 kwartai 2002r.
spowodowato:

AKTYWA
- przyrost Srodkdéw trwatrych:

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

za ktdory prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe.
Skonsoldowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za 3 kwartal 2002r.
Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sa za 3 kwartat 2001r.
rachunkowo$ci sprawozdanie skonsolidowane za 3 kwartai 2001r.
Doprowadzenie sprawozdania za 3 kwartatr 2001r.

Rokiem obrachunkowym jest rok

W zwigazku ze zmianami w ustawie o
zostato doprowadzone do warunkdéw pordwnywalnych
do warunkdéw pordwnywalnych



VISTULA SA SA-QS 3/2002

- zaliczenie do $rodkéw trwatych prawa do wieczystego
uzytkowania gruntéw (dotychczas w ewidencii
pozabilansowe] + 1 894
- przekwalifikowanie prawa do wieczystego uzytkowania
z wartosci niematerialnych i prawnych do $rodkéw

trwatych + 12
- zaliczenie $rodkdédw trwatych Srodkédw uzytkowanych
w ramach leasingu + 2 804

zmniejszenie wartosci niematerialnych i prawnych

z tytuiu przekwalifikowania prawa do wieczystego

uzytkowania grunté4w do Srodkdéw trwatrych - 12
zmniejszenie innych roliczen miedzyokresowych o

rozliczenia z tytulu odroczonego podatku dochodowego

1 przekwalifikowanie do diugoterminowych roliczen
miedzyokresowych - 3 165
przekwalifikowanie krétkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych o rozliczenia z tytulu odroczonego

podatku dochodowego do diugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych + 3 165
zmniejszenie warto$ci rzeczowego majatku trwatego

o odpis aktualizacyjny prezentowany w 3 kwartale

2001 poprzez bierne rozliczenia miedzyokresowe

(utworzona rezerwa na koszt likwidacji kotiowni) - 1 392
zwiekszenie salda aktywédw z tytulu odroczonego

podatku dochodowego w zwigzaku z przekwalifikowaniem

na 01.01.01. aktywdw z tytulu odroczonego podatku

dochodowego za 1999 rok prezentowanego w rezerwach

na odroczony podatek dochodowy w pasywach bilansu + 470
przeniesienie akcji wiasnych przewidzianych do

zbycia z aktywdw do pasywdédw do pozycii "akcje wiasne

- wielko$¢ ujemna" - 5 118
AKTYWA RAZEM - 1 342
PASYWA

zwiekszenie pozostatych zobowigzan diugoterminowych

z tytutu zaliczenia $rodkédw trwatlych uzytkowanych w

ramach leasingu, ktdére zostana rozliczone w okresie

kilku lat + 2 113
zwiekszeni pozostatych zobowigzan krétkoterminowych

z tytulu zaliczenia $rodkédw trwatych uzytkowanych w

ramach leasingu, ktdére zostana rozliczone w okresie

jednego roku + 581
zmniejszenie rozliczen miedzyokresowych przychoddw

z tytuiu przekwalifikowania prawa do wieczystego

uzytkowania gruntdédw z wartosci niematerialnych

i prawnych do $rodkédw trwatych + 1 894
zmniejszenie rozliczen miedzyokresowych przychoddw

z tytutu dodatnich réznic kursowych kursowych

zwigzanych z wyceng bilansowa i zaliczeniea ich do

przychodéw finansowych - 181
zwiekszenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy

od dodatnich réznic kursowych zwiazanych z wycena

bilansowag + 51
zmiany zysku netto + 240
zmniejszenie innych krétkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych z tytulu rezerwy na zwolnienia

ekonomiczne, z tytulu pozostalej rezerwy zwigzanej

z urealnieniem wynikéw z tytulu zwrotdw wyrobdw

od odbiorcéw - 2 421
zwiekszenie pozostatych rezerw na zobowigzania z

z tytulu rezerwy na zwolnienia ekonomiczne, z tytulu
pozostatej rezerwy zwigzanej z urealnieniem wynikéw

z tytulu zwrotdédw wyrobdw od odbiorcdw, utworzenie

rezerwy na optaty licencyjne z tytulu prawa do znaku

Artisti Italiani + 2 421
zwiekszenie salda rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego z tytutu przekwalifikowania na 01.01.01

aktywoéw za 1999 rok z tytutu odroczonego podatku

dochodowego z pozycji rezerw na odroczony podatek

dochodowy do pozycji aktywdw z tytuiu odroczonego

podatku dochodowego + 470
przekwalifikowanie rezerwy na koszt likwidacji kotlowni
prezentowanej w bilansie za 3 kwartail 2001 jako inne

bierne rozliczenia miedzyokresowe na odpis aktualizacyjny
rzeczowego majatku trwatego -1 392
przeniesieni z aktywéw akcji wiasnych przewidzianych

do zbycia 1 zaprezentowanie w pasywa pozycji "akcje

witasne - wielko$¢ ujemna" - 5 118

RAZEM PASYWA - 1 342

WYNIK FINANSOWY

zwiekszenie kosztdéw ogdlnego zarzadu z tytutu: + 151
- wartos¢ rat leasingowych od $rodkdéw trwaltych
uzytkowanych w ramach uméw leasingu przed nowelizacja

ustawy o rachunkowosci - 281
- amortyzacja $rodkdédw trwatych przyjetych do $rodkédw
trwatych spdrki uzytkowanych w ramach uméw leasingu + 99

- z tytulu wieczystego prawa do uzytkowania,
przekwalifikowanego z wartosci niematerialnych i prawnych
do $rodkdédw trwatych + 334
zwiekszenie pozostatych przychodéw operacyijnych + 334
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- z tytulu rozliczenia umorzenia wieczystego uzytkowania

gruntoéow
- zwiekszenie przychoddédw finansowych z tytulu zaliczenia
dodatnich rdézZznic kursowych z wyceny bilansowej + 181
- zwiekszenie kosztdéw finansowych z tytuiu czesci odsetkowe]j
rat leasingowych + 73

- zwiekszenie podatku dochodowego z tytuiu utworzenia
rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na dodatnie
réznice kursowe z wyceny bilansowej + 51
OGOLEM WYNIK FINANSOWY + 240

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaio sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spbditki Grupy w dajacej sie przewidzieé¢ przyszitosdci, przy czym Spdtka nie dostrzega
okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Powyzsze stwierdzenie nie dotyczy spdiki Vicon Sp. z o.o. dla ktérej Sad w dniu 06.09.02 ogltosit upadiosc¢.

4. Stosowane zasady racunkowos$ci.

Skonsolidoawne sprawozdanie finansowe za 3 kwartal 2002r. sporzadzone zostato zgodnie z Ustawa o rachunkowosci,
Rozporzadzeniem Rady Ministré4w z dnia 16.10.2001r. o raportach w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentédw papierdw wartosciowych, obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny aktywdw i pasywdw oraz tworzenia odpisdw aktualizujacych i rezerw, pordwnywalnosci
wszystkich danych zawartych w skrédconym sprawozdaniu finansowym za 3 kwartat 2001lr., a w przypadku bilansu
dodatkowo za I pdirocze 2001 zgodnie z wymogami okre$lonymi przez KPWiG.

5. Zasady wyceny aktywow i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego.
Aktywa trwate

a) Wartosci niematerialne i prawne - ujmowane sg w ewidencji wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Spditka
dokonuje odpisdédw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

b) Srodki trwate wycenione zostaty wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne proporcjonalnie do okresédw ich uzytkowania, a takze o odpisy z tytulu trwaiej utraty wartosci.

Srodki trwale przejete w leasing kwalifikuje sie do objetych leasingiem finansowym, stosownie do przepiséw
podatkowych.
Zasady amortyzowania $rodkéw trwatych przyjete przez Spditke

- $rodki trwale o wartosci nie przekraczajacej 3.500 zt sa amortyzowane jednorazowo i odnoszone w ciezar
koszté4w w miesigacu nastepnym po miesiacu przyjecia ich do uzytkowania,

- pozostate S$rodki trwale sa amortyzowane zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci. Spditka dokonata analizy okresdédw
ekonomicznej uzytecznosci Srodkdéw trwatych w wyniku ktdérej przyjeta stawki amortyzacyjne wynikajace z Ustawy
z dnia 15.02.1992r. o podatku dochodowym od osdéb prawnych (Dz.U.Nr 54 z 2000r., poz.654 z pdiniejszymi
zmianami) .

- S$rodki trwate w budowie ujmowane sa w ewidencji wediug cen nabycia lub kosztdéw wytworzenia, pomniejszonych o
odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

- zaliczki na $rodki trwale w budowie ujmuje sie w ewidencji w cenie nominalneij, natomiast na dzien bilansowy w
wartosci wymagajacej zaptaty.

Ulgi inwestycyjne

Spdtka korzystata w latach poprzednich z ulg inwestycyjnych wg zasad przewidzianych w Ustawie o podatku
dochodowym od oséb prawnych z dnia 15.02.1992r. (Dz.U.Nr 54 z 2000 r., poz. 654 z pdzniejszymi zmianami). Na
Srodki trwate zrealizowane z wykorzystaniem "ulg inwestycyjnych" tworzona byla rezerwa na odroczony podatek
dochodowy. Srodki trwale objete ulgami inwestycyjnymi amortyzowane sa przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
wynikajacych z Ustawy z dnia 15.02.1992r o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U.Nr 54 z 2000r., poz.654 ze
zmianami) . Amortyzacja $rodkédw trwatych objetych ulgami nie stanowi kosztu uzyskania przychodu dla celdw
podatku dochodowego od osdéb prawnych. Kwota amortyzacji Srodkdédw trwalych objetych ulgami po speinieniu warunkdw
systemowych, stanowi podstawe rozwigzania rezerw na odroczony podatek dochodowy utworzonych z tego tytutu.

c) Inwestycje diugoterminowe w postaci udzialdédw w innych jednostkach i w jednostkach podporzadkowanych oraz
diugoterminowe papiery wartosciowe (lokaty) ujmowane sg w ewidencji wediug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
spowodowane trwalg utratg ich wartosci.

d) Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne dotycza aktywu trwajacego diuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalonego w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi rdéznicami przejsciowymi.

Aktywa obrotowe

a) Zapasy materiaidédw wycenione sa wediug cen zakupu przyjmujac metode wyceny rozchoddédw zapasdw wedlug cen
"pierwsze przyszio pierwsze wyszio". Materialy pomocnicze zarachowywane sa w koszty w momencie ich zakupu.

b) Zapasy towardw obcych wycenione sa wg cen zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

c) Zapasy towardw wyprodukowanych we wiasnym zakresie i przekazywanych do wtasnych sklepédw wycenione sa wg
kosztu wytworzenia.

d) Zapasy wyrobdw gotowych wycenione sa na dzien bilansowy wg kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny
sprzedazy netto.

e) Produkcja w toku wyceniona jest wg zuzycia materiatdw bezposrednich.
f) Ewidencja analityczna zapasdéw prowadzona Jjest na kontach pomocniczych:
- ilosciowo-wartosciowa dla materiaitdéw i wyrobdédw gotowych,

- wartosciowa dla towardé4w w punktach sprzedazy detaliczned.

g) W wycenie zapasdédw stosuje sie zasady ostroznej wyceny i tworzy sie odpisy aktualizacyjne wartosci zapasdw na
dzien bilansowy wobec ich wyceny wediug cen sprzedazy netto, nizszych od cen zakupu stosowanych do ewidencji
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oraz na skutek utraty przez nie wartosci.

h) Naleznos$ci 1 roszczenia wyrazone w walucie krajowej wyceniane sg na dzien bilansowy w kwocie wymagajace]
zaptaty z zachowaniem ostrozno$ci poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.
Na dzien powstania naleznos$ci ewidencjonuje sie je wedlug wartosci nominalnej.

i) Naleznosci i roszczenia wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wediug kursu kupna
stosowanym przez bank, z ktdérego usitug korzysta Spdika - wediug kursu BPH - PBK S.A., w dniu wyceny nie wyzszym
od Sredniego kursu NBP z dnia wyceny dla danej waluty. Na dzien powstania naleznos$ci wycenia sie je wediug
kursu kupna stosowanego przez bank z ktdérego ustug Spdtka korzysta tj. wediug kursu BPH - PBK S.A. Powstale w
wyniku wyceny naleznoé$ci dodatnie réznice kursowe zalicza sie do przychodédw finansowych, natomiast ujemne
rbéznice kursowe do koszté4w finansowych.

j) Naleznos$ci i1 roszczenia wyrazone w walucie krajowej dla przedstawienia realnej ich warto$ci zostaty
pomniejszone o odpisy aktualizujace na naleznosci watpliwe od diuznikdéw postawionych w stan likwidacji lub
upadiosci lub kwestionujacych naleznos$ci, zalegajacych z zaptata a ocena diuznika wskazuje, Ze spitata
naleznosci w najblizZszym czasie nie jest prawdopodobna.

k) Inwestycje krdétkoterminowe w postaci
- diuznych papierdédw wartosciowych wycenia sie w cenach nabycia powiekszonej o nalezne odsetki
zgodnie z uptywem czasu z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyijnych.
- udzielonych pozyczek ujmuje sie w ewidencji w warto$ci nominalneij, natomiast na dzien bilansowy
wycenia sie w kwocie niespltaconej powiekszonej o nalezne odsetki zgodnie z upiywem czasu
z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyijnych.

1) Srodki pieniezne w walucie krajowej wycenia sie w wartoéci nominalnej.

1) Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczone zostaly na dzieh bilansowy wg kursu zakupu banku z
ktérego ustug korzystata jednostka nie wyzszym jednak od $redniego kursu NBP z dnia wyceny dla danej waluty.

m) Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne dotycza aktywu- trwajacego nie diuzej niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Ujmuje sie Jje na dzien bilansowy w wysokos$ci kosztdw przypadajacych na okresy nastepne z
tytutu: odroczonego podatku dochodowego ustalonego w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi rdéznicami przejsciowymi, kosztdédw czynszdédw 1 dzierzaw, prenumerat,
ubezpieczen majgtkowych, podatké4w od nieruchomosci i gruntédw itp.

Kapitaly witasne obejmujg:

a) Kapital akcyjny wykazany w wartosci nominalnej.
b) Kapital zapasowy utworzony z podziatu zysku.

c) Kapitatr z aktualizacji wyceny.

d) Wynik finansowy z lat ubiegtych.

e) Wynik finansowy roku obrotowego.

Wynik finansowy

a) W pomiarze wyniku finansowego zachowana jest zasada wspdimiernosci przychoddédw i kosztdow.

b) Przychody sa ujmowane wg zasady memoriatowej.

c) Wynik finansowy zostal ustalony zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowo$ci oraz obowigzujacymi
zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Spdike.

Zobowigzania 1 rezerwy

a) Rezerwy na zobowigzania obejmuja rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego, rezerwy na zwolnienia
ekonomiczne pracownikéw, rezerwe na przyszie zobowiazania z tytulu zakupu praw do znaku towarowego. Rezerwy
wycenia sie w ewidencji na dzien bilansowy wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci.

b) Zobowigzania wyrazone w walucie krajowej wyceniane sa na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zapltaty. Na
dzien powstania zobowigzania ewidencjonuje sie wediug wartosci nominalnej.

c) Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wediug kursu sprzedazy zastosowanego
przez bank, z ktdérego ustug korzysta Spditka - wediug kursu BPH - PBK S.A., w dniu wyceny nie nizszym od
kursu $redniego NBP z dnia wyceny dla danej waluty. Na dzien powstania zobowigzan wycenia sie je po kursie
sprzedazy ustanowionym przez bank, z ktdérego ustug korzysta Spdtka, tj. po kursie sprzedazy BPH - PBK S.A.
Powstate w wyniku wyceny zobowiazan dodatnie réznice kursowe zalicza sie do przychoddéw finansowych,
natomiast ujemne rdéznice kursowe do koszté4w finansowych.

d) Kredyty bankowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zapiaty.

e) Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmuja koszty przypadajace na dany okres lecz jeszcze nie poniesione i
dotycza kalkulowanych urlopdédw, kalkulowanych nagrdédd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych i rentowych w
podziale na diugoterminowe 1 krétkoterminowe.

f) Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmuja: dotacje otrzymana z Fundacji "EKO-Fundusz", nalezne kary i
odsetki od naleznos$ci watpliwych objetych odpisem aktualizujacym, zasadzone a jeszcze nie otrzymane koszty
procesu, kwoty podwyzszajace roszczenia z tytulu niedobordéw w sklepach ponad cene nabycia.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

a) Pozostate przychody operacyjne stanowig przychody nie zwigzane bezposrednio ze zwykla dziatalnoscig
jednostki i obejmuija gitdwnie:
- przychody ze sprzedazy skladnikéw rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych
- korekta odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywdw trwatych i obrotowych
- kary umowne z tytulu dostaw, robdt i usiug - otrzymane
- rozwiazanie nie wykorzystanej rezerwy wobec ustania przyczyny jej utworzenia np. zwiazane
z restrukturyzacja, z rezerwami na odprawy jubileuszowe oraz emerytalne i rentowe, ze
stratami z transakcji gospodarczych w toku.

b) Pozostale koszty operacyjne stanowiag koszty nie zwigzane bezposrednio ze zwykla dziatalnos$cia jednostki i
obejmuja gtdwnie:
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- nie umorzong czes$¢ wartosci poczatkowej sprzedanych i zlikwidowanych $rodkdéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych

- koszty sprzedajacego zwigzane ze sprzedaza i likwidacja $rodkédw trwatych

- odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywdéw trwarych i obrotowych,

- utworzone odpisy aktualizujace na przewidywane lub pewne straty z tytulu operacji
niefinansowych

- przekazane nieodptatnie aktywa (darowizny),w tym takze $rodki pieniezZne

- odszkodowania, kary i grzywny

Pozostate przychody i koszty finansowe

a) Pozostate przychody finansowe stanowiag przychody z operacji finansowych a w szczegdlnosci:
- nalezne odsetki z tytulu zwiloki w zaptacie
- dodatnie rbéznice kursowe,
- kwoty nalezZne ze sprzedazy aktywédw finansowych (diugo- i krétkoterminowych)
- odsetki od pozyczek i lokat
- kwoty dywidend od udziatéow
- przywrdcenie uprzednio utraconej wartosci diugoterminowych aktywédw finansowych
w zwigzku z ustaniem przyczyny powodujacej trwalg utrate ich wartosci

b) Pozostate koszty finansowe stanowig koszty operacji finansowych obejmujacych gidéwnie:
- prowizje zwigzane z uzyskaniem kredytoéw
- odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek
- ujemne rdéznice kursowe.
- warto$¢ sprzedanych aktywédw finansowych w cenie nabycia z uwzglednieniem uprzednio
dokonanych odpiséw aktualizujacych ich wartoscé
- odpisy z tytulu aktualizacji wyceny aktywédw finansowych

Straty 1 zyski nadzwyczajne

a) Straty nadzwyczajne z tytulu zdarzen losowych stanowig ujemne skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia nastepujacych poza dziatalnos$cia operacyjna spdrtki i nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

b) Zyski nadzwyczajne z tytulu zdarzen losowych stanowig dodatnie skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia nastepujacych poza dziatalnos$cig operacyjng spdtki i nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

Inwentaryzacja

a) Inwentaryzacja aktywdw 1 pasywdédw przeprowadzona byta z zachowaniem zasad i1 czestotliwos$cig wynikajaca z
przepisédw ustawy o rachunkowosci.

4.2 Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego.

a) Raport finansowy za 3 kwartail 2002r.sporzadzono zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowo$ci oraz
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001lr. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentédw papierdw wartosciowych (Dz.U. Nr 139 z 2001lr., poz. 1569) oraz obowiazujacymi
zasadami rachunkowos$ci, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny aktywdw i pasywdw oraz tworzenia odpisow
aktualizujacych zgodnie z art. 37 ustawy, pordéwnywalnosci danych finansowych za I pdirocze 2001lr., a w
przypadku bilansu dodatkowo za 2001lr., zgodnie z wymogami okre$lonymi przez KPWiG. Sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone na podstawie danych ewidencji ksiegowej prowadzonej przez Spdike.

b) Ewidencja kosztdédw prowadzona jest wg rodzajdw, a nastepnie koszty rozliczane sg na miejsca ich powstania.
Przeniesienie kosztdédw wediug rodzajoéow do zespoiu 5 i 6 nastepuje za posrednictwem konta 490 - ,Rozliczenie
kosztow” .

c) Rachunek zyskéw 1 strat prowadzony jest wg zasad kalkulacyjnego rachunku wynikéw ze szczegdiowoscia
przewidziana w zataczniku nrl do Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29.09.1994r. (Dz.U.Nr 121 z 1994r., poz. 591
z pbdzn.zmianami) .

d) Rachunek przepitywdw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

e) Ksiegi rachunkowe Spdétki prowadzone sa z zastosowaniem wspomagania komputerowymi nosnikami danych.

5.Korekty w sprawozdaniu finansowym.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 3 kwartat 2002r. Spdika nie wykazuje korekt lat ubiegitych, gdyz
opinia podmiotédw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych dotyczaca lat ubiegtych byla pozytywna.

6.Dane sprawozdawcze.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 kwartal 2002r. jak i dane pordéwnywalne za rok ubiegity obejmuijg dane
nastepujacych spdtek zaleznych:

a) konsolidowane metoda peina:

- "Vistula Market" Spdéika z o.o.

- "AI Polska" Spdtka z o.o.

- "Staszbéw Best" Spotka z o.o0.

- "Staszoéow" Spditka z o.o0.

- "Trens Fashion" Spdtka z o.o.

b) Spdika "Vicon" Spdika z o.0. zostata ujeta w sprawozdaniu wg. metody praw witasnos$ci, poprzez uaktualnienie
wartosci udziatéw Vistula S.A. w tej Spdice wg stanu na dzien poprzedzajacy ogloszenie upadio$ci. Zadne
wzajemne transakcje dotyczace Vicon Spditka z o.o. 1 innych spdlek Grupy nie zostaty wyltaczone ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacija nie objeto:

- "Vipo" Sp. z 0.0. z siedziba w Kaliningradzie w zwiagzku trwajacym procesem upadiosci oraz nie otrzymaniem na
dzien ogtoszenia sprawozdania danych finansowych spdlki

- "Young" S.A. . z siedziba w Petersurgu w zwiazku trwajacym procesem likwidacji oraz nie otrzymaniem na dzien
ogtoszenia sprawozdania danych finansowych spdiki

7.Poszczegdbdlne pozycje aktywdw 1 pasywdw przeliczone zostaty na EURO wediug kursu Sredniego z dnia 30.09.2002r.
ogtoszonego przez NBP, ktéry wynosit 4,0782 zr/EURO. Poszczegblne pozycje rachunku zyskdéw i strat zostalty
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przeliczone na EURO wediug kursu 3,8083 zi/EURO, ktdéry stanowi Srednig arytmetyczna Srednich kurséw EURO
ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca objetego raportem rocznym. Do wyliczenia
kursu Sredniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia : 31.01.02 - 3,5929z%1/EUR, 28.02.02 - 3,6410z%/EUR,
31.03.02 - 3,6036z%/EUR, 30.04.02 -3,5910, 31.05.02 - 3,5971, 30.06.02 - 4,0091., 31.07.02 - 4,0810 z1/EUR,
31.08.02 - 4.0809 zi/EUR, 30.09.02 -4,0782 z1/EUR

8 .Wyniki za 3 kwartat 2002r.

Na wyniki 3-go kwartaiu 2002r. miato wpiyw wdrozenie drastycznego programu reorganizacji zapoczatkowanego w

czerwcu 2002r. W trakcie wdrazania programu reorganizacji zrealizowano m.in.

- przejecie dziatalnos$ci operacyjnej spdiki zaleznej "Vistula-Market" sp. z o.o.

- przejecie dziatalnos$ci operacyjnej spdiki zaleznej "AI Polska" sp. z o.o0.

- drastyczna redukcje zatrudnienia w grupie Vistula o 15,1% (245 zatrudnionych w pordédwnaniu do stanu na
koniec czerwca 2002 r.)

- zamkniecie 3 nierentownych sklepdw

- znaczaca redukcje kapitatu pracujacego spdtek z grupy Vistula (o ok. 3,24 mln PLN w pordwnaniu do stanu
na koniec czerwca 2002 r.)

- zmniejszenie stanu zobowigzan w grupie Vistula o ok. 2,4 mln PLN

Wprowadzenie w/w planu reorganizacji pozwolilo na wygenerowanie przeptywdw pienieznych z zysku netto,
amortyzacji, zapasdéw i1 naleznosci grupy Vistula w wysoko$ci ok. 1,75 mln PLN (5,49% przychoddw spdiek z grupy
Vistula w 3 kwartale 2002 r.) i osiagniecie wskaznika EBIT w wysokos$ci ok. 3,3 mln PLN (10,22% przychoddw
spdtek z grupy Vistula w 3 kwartale 2002 r.)

Pod koniec wrzesnia 2002r. Zarzad dokonat sprzedazy inwestorom niezaleznym majatku nalezacego do dawnego

zaktadu Vistuli S.A. w kancucie w transakcji na kwote 3,6 mln PLN. Z kwoty tej 3 mln PLN Vistula

otrzymata w 1 tygodniu paZdziernika i zostaly one w gidéwnej mierze wykorzystane do dalszej redukcji

zobowiagzan wobec podmiotdéw niepowiazanych.

W trakcie 4 kwartatu 2002r. Zarzad bedzie realizowal nastepny etap reorganizaciji, obejmujacy m.in.:

- otwarcie 2 nowych sklepdw (w Warszawie 1 Wroctawiu) w celu wzmocnienia wtasnej sieci sprzedazy
detalicznej

- inwestycje w reklame sklepowa i merchandising

- dodatkowe nakltady na marketing i rozwdj produktu, ukierunkowane zwtaszcza na zwiekszenie oferty gamy
produktédw komplementarnych (m.in. krawaty, koszule, wyroby z dzianiny, ptaszcze i wyroby ze skoéry).

- uruchomienie centrum prezentacyjnego i szkolehA w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 2

- zwiekszenie marzy brutto - planowany jest wzrost o ok. 5 punktdw procentowych w stosunku do 3 kwartatu
2002 r., - poprzez zwiekszenie udzialu sprzedazy detalicznej w przychodach spditki

- efektywno$é¢ pozostatych spdtek produkcyjnych grupy Vistula zostanie znaczaco poprawiona; przy obecnych
planach oblozZenia potencjatu zatrudnienie w grupie pracownikdéw bezposrednioprodukcyjnych zostanie
zmniejszone o ok. 150 oséb do konca lutego 2003r.

- do konca roku 2002 planowana Jjest réwniez redukcja zatrudnienia w grupie pozostatych pracownikéw
o ok. 50 oséb

- kontynuacje dziatan polegajacych na dalszej redukcji kapitaiu pracujacego, gidwnie poprzez
zmniejszenie poziomu zapasoéow

- redukcje zobowiazan na poziomie grupy kapitaitowej o dodatkowe 7 mln PLN w pordwnaniu do stanu na dzien
30.09.2002r.

Na podstawie wstepnych wynikéw za miesiac pazdziernik 2002r. oraz prognoz na listopad i grudzien Zarzad
spodziewa sie dalszej poprawy wynikédw grupy kapitatowej w 4 kwartale 2002r.

9.2Zysk netto za 3 kwartat 2002r. uwzglednia ponadto:
- odpis aktualizujacy wartosc zapasdw towardw ze znakiem

Artisti Italiani w *acznej kwocie - 4.050,0 tys.zt.
- odpis aktulizacyjny wartos$ci towardéw handlowych w 1gcznej kwocie 495,0 tys.zi
- zmniejszenie odpisu aktualizaujacego wartos$¢ poreczen

udzielonych podmiotom zaleznym w zwigazku wygasnieciem waznosci/

realizacja w tacznej kwocie 1 708,0 tys.z?t
- odpis aktualizujacy wartos$¢ naleznosci trudnosciggalnych

od podmiotdéw niezaleznych w tacznej kwocie - 5.020,0 tys.zk.
- zwiekszenie odpisu aktualizacyjnego wartos$¢ akcji w posiadanych

przez Spdtki zalezne w tacznej kwocie - 3.634,0 tys.zt

Odpisdédw aktualizacyjnych z tytulu utraty wartosci dokonano w Grupie w zwiazku z podjetymi dziataniami
restrukturyzacyjnymi

10.Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby glosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
(zestawienie zmian)

Stan na dzien 30.06.2002r. Stan na dzien 30.09.2002r.
liczba akcji $ glosow liczba akcji $ gtosow
Lp. Akcjonariusz na WZA na WZA
1.H.I.P. Holding B.V.
Amsterdam 1 141 752 23,37 1 141 752 23,37
2.PZU S.A. 599 868 12,28 599 868 12,28
3.”Vistula Market” Sp.
Z 0.0. 423 630 8,67 423 630 8,67
4.“Staszdéw” Sp. z o.o. 295 200 6,04 295 200 6,04
5.AI Polska Sp. z o0.o0. 401 100 8,21 401 100 8,21
6.Pionier Otwarty Fundusz 244 579 5,01

Inwestycyjny Agresywnego
Inwestowania oraz
Eurofundusz Indeksowy
Otwartego Funduszu
Inwestycyjnego

11.0soby zarzadzajace oraz nadzorujace Spdtke nie posiadaja akcji Spdiki.
12.W trakcie 3 kwartalu oraz w pazdzierniku Spdtka informowala w raportach biezacych o nastepujacych znaczacych

zdarzeniach majacych wptyw na sytuacje Spdéiki
e ogtoszeniu upaditowsci przez Spdtke zalezna Vicon Sp.z o.o.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd



VISTULA SA SA-QS 3/2002 wtys. zt

e dojsciu do sktutku transakcji sprzedazy majattku spdiki znajdujacego sie w %fancucie
e przejeciu prowadzenia sklepdw firmowych od spdirki zaleznej "A.I." Sp.z o0.0., sprzedajacych towary pod marka

Artisti Italiani i w zwiazku z tym o odkupieniu przez Vistule zapasdw towardw od spdtki zaleznej "A.I." Sp.z
0.0.,
e przejeciu prowadzenia sklepédw firmowych od spdtki zaleznej "Vistula Matket Sp.z o0.0.", sprzedajacych towary

pod marka Vistula i Lantier i w zwiazku z tym o odkupieniu przez Vistule zapasdw towardw od spdtki zaleznej
"Vistula Matker Sp. z o.o0.,"

e podjecie dziatan restrukturyzacyjnych w ramach Spdiki oraz spdiek zaleznych.

13.W okresie 3 kwartalu nie byly prowadzone przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania
dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spdétki lub jednostek zaleznych, ktdérych ltaczna wartosé przekroczylaby
10 % kapitatdédw Spodiki.

14 .W okresie 3 kwartalu Spdéitka zawierata transakcje z podmiotami powiazanymi jednakze byly to transakcje typowe
i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych. Przy czym w zwigzku z przejeciem prowadzenia sklepéw firmowych
od spdtek zaleznych "A.I." Sp.z o.o0. oraz "Vistula Market Sp. z o0.0.", sprzedajacych towary pod marka Artisti
Italiani, Spdétka odkupila calosé¢ zapasdédw towardw od tych spodtek.

15.W okresie 3 kwartatu Spdtka udzielata pozyczek spdika zaleznym, jednakze wartosé udzielonych pozyczek kazdej
ze spbdlek trakcie 2 kwartaiu 2002r. nie przekroczyla 10% wartosci kapitatdéw witasnych Spdiki.

PODPISY

Podpisy os6b reprezentujgcych spotke

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
02-11-13 Roman Wenz| Prezes Zarzadu

02-11-13 Michat Wéjcik Wice Prezes Zarzadu

02-11-13 Mieczystaw Starek Cztonek Zarzadu
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