Zatgcznik do raportu biezacego nr 14/2012 z dnia 23 kwietnia 2012 roku: Uchwapodjete przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Vistula Group S.A. w diu 23 kwietnia 2012 roku

Vistula Group S.A. z siedzib Krakowie przedstawia té¢ uchwat poditych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Vistula Group S.A.niud@3 kwietnia 2012 roku.

Uchwata nr 01/04/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spét Vistula Group S.A.
z dnia 23 kwietnia 2012 roku
w sprawie wyboru Przewodnicacego Walnego Zgromadzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym wybiera Rezewodniczcego Walnego
Zgromadzenia PapKatarzyre Ishikawa.

W gtosowaniu nad waej wymieniory uchwah oddano wane gtosy z 71.904.739 akcji
stanowicych 64,46% kapitatu zaktadowego Spoétki. Na ogdiozbe 71.904.739 wanych
glosOw za przyjciem uchwaty oddano 71.904.739 gtosow, gtoséw pwzacchwale nie
oddano, gtosow wstrzymagych sé¢ nie oddano.

Uchwata zostata powgia wymagan wickszacig gtosow.

Uchwata nr 02/04/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistla Group S.A.
z dnia 23 kwietnia 2012 roku
w sprawie przyjecia porzadku obrad

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Vistula Group.& siedzilp w Krakowie przyjmuje
niniejszym nasipujacy porzadek obrad Walnego Zgromadzenia:

1. Otwarcie Walnego Zgromadzenia.
2. Wybor Przewodniczrego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtow&i zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdadnaoo
podejmowania uchwat.

Podgcie uchwaty w sprawie przygia poradku obrad.

5. Rozpatrzenie sprawozdania Zgdm z dziatalnéci Spotki i dziatalngéci grupy
kapitatowej Vistula Group S.A. oraz jednostkowegskonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2011.

6. Przedstawienie sprawozdania Rady Nadzorcze] z ocgprawozdania Zagdu z
dziatalngci Spotki oraz jednostkowego i skonsolidowanegagzdania finansowego
za rok obrotowy 2011 oraz wniosku Zgdm w sprawie pokrycia straty SpoOiki
wykazanej w sprawozdaniu finansowym za rok obrot@@y1.
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Podgcie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdaniezafa z dziatalnéci Spoiki
za rok obrotowy 2011 oraz sprawozdania finansov&matki za rok obrotowy 2011.

Podgcie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdaniezadin z dziatalnéci grupy
kapitatlowej Vistula Group S.A. za rok obrotowy 20&faz w sprawie zatwierdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétkbk@brotowy 2011.

Podgcie uchwaty w sprawie pokrycia straty wykazanejmwasvozdaniu finansowym za
rok obrotowy 2011.

Podgcie uchwat w sprawie udzielenia cztonkom Zaz Spotki absolutorium z
wykonania przez nich obowdkéw w roku obrotowym 2011.

Podgcie uchwat w sprawie udzielenia cztonkom Rady Naczej Spotki absolutorium z
wykonania przez nich obowdkéw w roku obrotowym 2011.

Ustalenie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej na okrewej wspolnej kadencji.
Wybo6r Rady Nadzorczej na okres nowej wspdlnej kajilen

Podgcie uchwaty w sprawie podvigzenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji
nowych akcji z prawem poboru, w sprawie zmiany utatSpotki oraz w sprawie
upowanienia zargdu Spotki do zawarcia umowy o0 rejestkagkcji nowej emisji w
Krajowym Depozycie Papieréw Wakmowych S.A. i upowanienia zarzgdu Spotki do
podgcia wszelkich stosownych dziatav celu dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu
na rynku regulowanym. Stosownie do art. 432 pafSB wskazuje si dat: 1 czerwca
2012 r. jako proponowany dai@rawa poboru.

Podgcie uchwaly w sprawie przggia warunkOw programu motywacyjnego dla
cztonkow Zaradu Spoiki, kluczowych menedréw lub innych oséb o istotnym
znaczeniu dla Spoétki (oraz spotek z jej grupy kapivej), emisji warrantow
subskrypcyjnych z wykczeniem prawa poboru, warunkowego podsaenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z yoeniem prawa poboru, zmiany statutu
Spotki, upowanienia zargdu Spotki do zawarcia umowy o rejestkaakcji nowej emisji

w Krajowym Depozycie Papierow Wastmowych S.A. i upowaznienia zargdu Spofki
do podgcia wszelkich stosownych dziatav celu dopuszczenia akcji nowej emisji do
obrotu na rynku regulowanym.

Podgcie uchwaty w sprawie ustalenia wynagrodzenia da@nRady Nadzorczej.
Zamknkcie Walnego Zgromadzenia.

W glosowaniu nad wiej wymieniory uchwah oddano wane gtosy z 71.904.739 akcji
stanowjcych 64,46% kapitatlu zaktadowego Spotki. Na ogdiozbe 71.904.739 wanych
gloséw za przyjciem uchwaly oddano 71.904.739 gtosow, gtosow pwzaecchwale nie
oddano, gtoséw wstrzymagych se¢ nie oddano.

Uchwala zostata powgia wymagan wigkszacia glosow.

Uchwata nr 03/04/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Visilla Group S.A.
z dnia 23 kwietnia 2012 roku



w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zargdu z dziatalnasci Spotki za rok obrotowy
2011 oraz sprawozdania finansowego Spotki za rok odtowy 2011

Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. (3@3L i art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu
spoétek handlowych, § 30 ust. 1 pkt 1 Statutu Spétkiz art. 45 ust. 1-3 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkoww, po zapoznaniu size sprawozdaniem finansowym
Spoétki za rok obrotowy kixzacy sk 31 grudnia 2011 roku i po jego rozpatrzeniu,
uwzgkdniagc tres¢ sprawozdania Rady Nadzorczej z przeprowadzonegdania w
powyzszym zakresie oraz po zapoznanig i oping iraportem biegltego rewidenta
dokonujcego badania sprawozdania finansowego Spotki za 2@kl, jak réwnig po
zapoznaniu 8i ze sprawozdaniem Zadu z dziatalnéci Spotki w roku obrotowym
konczacym sk 31 grudnia 2011 roku i po jego rozpatrzeniu, uwdgiagc sprawozdanie
Rady Nadzorczej z przeprowadzonego badania w pswyyn zakresie, postanawia
zatwierdzé:

1. Sprawozdanie finansowe Vistula Group S.A. za ralotdwy 2011 obejmuge:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej spizone na dzie31 grudnia 2011 roku, ktore
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sgi®22.741.558,7%t (stownie: sz&set
dwadzigcia dwa miliony siedemset czterd&e jeden tysicy pigéset pecdziesit
osiem ztotych siedemdzigsijeden groszy);

b) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stygZ2911 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazugcy strat netto w wysokéci 997.601,05zt (stownie: dziewiecéset
dziewkc¢dziesit siedem tysicy szécset jeden ztotych pé groszy);

c) sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotmayl stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazge catkowity dochdd ujemny w kwoc897.601,05z4
(stownie: dziewgcset dziewgcdziesat siedem tysicy szdééset jeden ziotych pé
groszy);

d) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za robtolry od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazaop zwkkszenie kapitalu wltasnego w kwocie
1.185.792,72 zi(stownie: jeden milion sto osiemdzigisipie¢ tysiecy siedemset
dziewk¢dziesit dwa ztote siedemdziegidwa grosze);

e) sprawozdanie z przeptywow pieanych w roku obrotowym od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazop zmniejszenie stanérodkéw piengznych w
kwocie 12.353.353,16 zi(stownie: dwangie milionow trzysta picdziesat trzy
tysigce trzysta picdziesyt trzy ztote szesriaie groszy);

f) informacje i objanienia do sprawozdania finansowego.

2. Sprawozdanie Zagdu z dziatalnéci Spotki Vistula Group S.A. w 2011 roku.

W glosowaniu nad wie] wymieniory uchwah oddano wane gtosy z 71.904.739 akcji
stanowijcych 64,46% kapitatu zaktadowego Spotki. Na ogdiozbe 71.904.739 wanych
gloséw za przyjciem uchwaly oddano 71.904.739 gtosow, gtosow pwzacchwale nie
oddano, gtoséw wstrzymagych sg¢ nie oddano.

Uchwala zostata powgia wymagan wigkszacia glosow.



Uchwata nr 04/04/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistla Group S.A.
z dnia 23 kwietnia 2012 roku

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zargdu z dziatalndci grupy kapitatowej
Vistula Group S.A. za rok obrotowy 2011 oraz w spravie zatwierdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoiki rak obrotowy 2011

Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art.889Kodeksu spoétek handlowych oraz
art. 63c ust. 4 ustawy z dnia 29 wdzia 1994 roku o rachunkoém, po zapoznaniu size
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spotkiraa obrotowy kaczacy se 31
grudnia 2011 roku i po jego rozpatrzeniu oraz pgmozaaniu Sj Z oping i raportem biegtego
rewidenta dokonypego badania skonsolidowanego sprawozdania finaagospotki za rok
2011, uwzgidniapc sprawozdanie Rady Nadzorczej z przeprowadzonegmaria w
powyzszym zakresie, postanawia zatwietdzi

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotkokabrotowy 2011 obejmage:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejzdzone na dzie 31 grudnia
2011 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wyljazsung 642.905.065,8Qt
(stownie: sz&ctset czterdzigei dwa miliony dziewgcset pec tysiccy sz&cédziesit pieé
ztotych osiemdziest groszy);

b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok amgtod 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazgy zysk netto w wysokei 5.940,85zt (stownie: pgc
tysiccy dziewkcéset czterdzigi ztotych osiemdziest pig¢ groszy);

c) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodawok obrotowy od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykagg catkowite dochody ogétem w kwocie
5.940,85zt (stownie: pgc¢ tysiecy dziewecéset czterdzigei ztotych osiemdziest pigc
groszy);

d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalesnwia za rok obrotowy od 1
stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykaazelj zwekszenie kapitatu
wiasnego w kwoci@.189.334,624 (stownie: dwa miliony sto osiemdzigsdziewi¢
tysiecy trzysta trzydzigci cztery ztote szZgdziesiat dwa grosze);

e) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw piamjich w roku obrotowym od 1
stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazeizmniejszenie starfwodkow
pieniznych netto w cigu roku obrotowego w kwoci@1.991.491,49%t (stownie:
jedendcie milionow dziewgéset dziewgédziespt jeden tysicy czterysta
dziewig¢dziesit jeden ztotych czterdziei dziewié¢ groszy);

f) informacje i objanienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2. Sprawozdanie Zagdu z dziatalnéci Grupy Kapitatowe] Vistula Group S.A. w roku
obrotowym ka@czacym st 31.12.2011 r.



W gtosowaniu nad waej wymieniory uchwah oddano wane gtosy z 71.904.739 akcji
stanowicych 64,46% kapitatu zaktadowego Spoétki. Na ogdiozbe 71.904.739 wanych
glosow za przyjciem uchwaty oddano 71.904.739 gtosow, gtoséw pwzacchwale nie
oddano, gtosow wstrzymagych sé¢ nie oddano.

Uchwata zostata powgia wymagan wickszacig gtosow.

Uchwata nr 05/04/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistla Group S.A.
z dnia 23 kwietnia 2012 roku
sprawie pokrycia straty wykazanej przez Spotk w roku obrotowym 2011

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, dzigtapa podstawie art. 395 § 2 pkt. 2 Kodeksu spoétek
handlowych oraz § 30 ust.1 pkt. 2 Statutu Spotkzgiedniajc tres¢ sprawozdania Rady
Nadzorczej Spotki z badania i oceny wniosku Zdtz co do sposobu pokrycia straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym Spotki za rbkotowy 2011, postanawiag strata
wykazana w sprawozdaniu finansowym Spoétki za rokotdwy 2011 w wysokeri
997.601,05 zistownie: dziewgéset dziewgcdziesit siedem tysicy szécset jeden ziotych
pie¢ groszy); zostanie pokryta w céd z kapitatu zapasowego Spotki Vistula Group S.A.

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchwah oddano wane gtosy z 71.904.739 akcji
stanowjcych 64,46% kapitatu zaktadowego Spotki. Na ogdiozbe 71.904.739 wanych
gloséw za przyjciem uchwaly oddano 71.904.739 gtosow, gtosow pwzecchwale nie
oddano, gtoséw wstrzymagych sg¢ nie oddano.

Uchwala zostata powgia wymagan wigkszacia gltosow.

Uchwata nr 06/04/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistla Group S.A.
z dnia 23 kwietnia 2012 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Zaradu Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Grzegor®ichowi — Prezesowi Zagdu
Spoiki, absolutorium z wykonania przez niego okakdw w roku obrotowym 2011.

W glosowaniu nad wiej wymienioy uchwah oddano wane gtosy z 71.704.738 akcji
stanowijcych 64,28% kapitatu zaktadowego Spotki. Na ogdiozbe 71.704.738 wanych
gloséw za przyjciem uchwaly oddano 71.704.738 gtosow, gtosow pwzacchwale nie
oddano, gtoséw wstrzymagych sg¢ nie oddano.

Uchwala zostata powgia wymagan wigkszacia gltosow.



Uchwata nr 07/04/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistla Group S.A.
z dnia 23 kwietnia 2012 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Zaradu Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu MateuisZowjewskiemu - Wiceprezesowi
Zarzadu Spoiki, absolutorium z wykonania przez niego wilgakow w roku obrotowym
2011.

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchwah oddano wane gtosy z 71.552.777 akcji
stanowjcych 64,14% kapitatlu zaktadowego Spotki. Na ogdiozbe 71.552.777 wanych
gloséw za przyjciem uchwaly oddano 71.552.777 gtosow, gtosow pwzecchwale nie
oddano, gtoséw wstrzymagych sg¢ nie oddano.

Uchwala zostata powgia wymagan wigkszacia glosow.

Uchwata nr 08/04/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistla Group S.A.
z dnia 23 kwietnia 2012 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Zaradu Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Pani Aldorobi&ajewicz — Wiceprezes Zadu
Spoiki, absolutorium z wykonania przea mwbowigzkéw w roku obrotowym 2011.

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchwah oddano wane gtosy z 71.840.385 akcji
stanowicych 64,40% kapitatu zaktadowego Spoétki. Na ogdiozbe 71.840.385 wanych
glosow za przyjciem uchwaty oddano 71.840.385 gtosow, gtoséw pwzacchwale nie
oddano, gtosow wstrzymagych s¢ nie oddano.

Uchwata zostata powgia wymagan wickszacig gtosow.

Uchwata nr 9/04/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistla Group S.A.
z dnia 23 kwietnia 2012 roku
w sprawie udzielenia absolutorium CztonkowRady Nadzorczej Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Jerzemazg®lowi, absolutorium z
wykonania przez niego oboyzkow Przewodniczrego Rady Nadzorczej Spotki w roku
obrotowym 2011.

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchwah oddano wane gtosy z 71.904.739 akcji
stanowicych 64,46% kapitatu zaktadowego Spoétki. Na ogdiozbe 71.904.739 wanych
glosOw za przyjciem uchwaty oddano 71.904.739 gtosow, gtoséw pwzacchwale nie
oddano, gtoséw wstrzymagych sé nie oddano.

Uchwata zostata powgia wymagan wickszacig gtosow.



Uchwata nr 10/04/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistla Group S.A.
z dnia 23 kwietnia 2012 roku
w sprawie udzielenia absolutorium CztonkowRady Nadzorczej Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu WojcechKrukowi, absolutorium z

wykonania przez niego oboyzkdéw Wiceprzewodniccego Rady Nadzorczej Spotki w roku
obrotowym 2011.

W gtosowaniu nad waej wymieniory uchwah oddano wane gtosy z 71.490.076 akcji
stanowicych 64,09% kapitatu zaktadowego Spoétki. Na ogdiozbe 71.490.076 wanych
glosOw za przyjciem uchwaty oddano 70.390.076 gtosow, gtoséw pwzacchwale nie
oddano, gtosow wstrzymagych s¢ oddano 1.100.000.

Uchwata zostata powgia wymagan wickszacig gtosow.

Uchwata nr 11/04/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistla Group S.A.
z dnia 23 kwietnia 2012 roku
w sprawie udzielenia absolutorium CztonkowRady Nadzorczej Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Mirostaw®ankowi, absolutorium z

wykonania przez niego oboyzkow Czionka Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowy
2011.

W gtosowaniu nad waej wymieniory uchwah oddano wane gtosy z 71.904.739 akcji
stanowicych 64,46% kapitatu zaktadowego Spoétki. Na ogdiozbe 71.904.739 wanych
glosow za przyjciem uchwaty oddano 71.904.739 gtosow, gtoséw pwzacchwale nie
oddano, gtosow wstrzymagych sé¢ nie oddano.

Uchwata zostata powgia wymagan wickszacig gtosow.

Uchwata nr 12/04/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistla Group S.A.
z dnia 23 kwietnia 2012 roku
w sprawie udzielenia absolutorium CztonkowRady Nadzorczej Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Michaleharzejewskiemu, absolutorium z

wykonania przez niego oboyzkow Czionka Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowy
2011.



W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchwah oddano wane gtosy z 71.904.739 akcji
stanowjcych 64,46% kapitatu zaktadowego Spotki. Na ogdiozbe 71.904.739 wanych
gloséw za przyjciem uchwaly oddano 71.904.739 gtosow, gtosow pwzecchwale nie
oddano, gtoséw wstrzymagych sg¢ nie oddano.

Uchwala zostata powgia wymagan wigkszacia glosow.

Uchwata nr 13/04/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistla Group S.A.
z dnia 23 kwietnia 2012 roku
w sprawie udzielenia absolutorium CztonkowRady Nadzorczej Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Pani llonidiljabsolutorium z wykonania przez
nig obowhzkoéw Cztonka Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowg011.

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchwah oddano wane gtosy z 71.904.739 akcji
stanowicych 64,46% kapitatu zaktadowego Spoétki. Na ogdiozbe 71.904.739 wanych
glosow za przyjciem uchwaty oddano 71.904.739 gtosow, gtoséw pwzacchwale nie
oddano, gtosow wstrzymagych s¢ nie oddano.

Uchwata zostata powgia wymagan wickszacig gtosow.

Uchwata nr 14/04/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistla Group S.A.
z dnia 23 kwietnia 2012 roku

w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczaja okres nowej wspolnej
kadenciji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie dzigtajna podstawie art. 385 8§ 1 Kodeksu spotek
handlowych oraz § 17 ust. 2 statutu Spétki udiaide cztonkéw Rady Nadzorczej Spokki
na okres nowej wspolnej kadencji na 6 ggxesob.

W gtosowaniu nad waej wymieniory uchwah oddano wane gtosy z 71.904.739 akcji
stanowicych 64,46% kapitatu zaktadowego Spoétki. Na ogdiozbe 71.904.739 wanych
gtosow za przyciem uchwaty oddano 63.004.739 gtoséw, gtosow pwzechwale oddano
8.900.000, gtoséw wstrzymygych sé nie oddano.

Uchwata zostata powgia wymagan wickszacig gtosow.

Uchwata nr 15/04/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistla Group S.A.
z dnia 23 kwietnia 2012 roku



w sprawie wyboru czionka Rady Nadzorczej Spétki nakres nowej wspdélnej kadencji

Na podstawie § 17 ust.3 Statutu Spotki uchwalacsi naspuje:

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki wybiera dms6bowego sktadu Rady Nadzorczej
Spoéiki na okres nowej wspdlnej kadencji Pana Jerhdgzgaja.

2. Uchwata wchodzi vizycie z dniem podgia.

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchwah oddano wane gtosy z 71.904.739 akcji
stanowicych 64,46% kapitatu zaktadowego Spoétki. Na ogdiozbe 71.904.739 wanych
glosow za przyjciem uchwaty oddano 71.904.739 gtosow, gtoséw pwzacchwale nie
oddano, gtosow wstrzymagych s¢ nie oddano.

Uchwata zostata powgia wymagan wickszacig gtosow.

Uchwata nr 16/04/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistla Group S.A.
z dnia 23 kwietnia 2012 roku
w sprawie wyboru czionka Rady Nadzorczej Spétki nakres nowej wspdélnej kadencji

Na podstawie § 17 ust.3 Statutu Spotki uchwalacsi naspuje:

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki wybiera dms6bowego sktadu Rady Nadzorczej
Spotki na okres nowej wspolnej kadencji Rdione Malik.

2. Uchwata wchodzi vizycie z dniem podgcia.

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchwah oddano wane gtosy z 71.904.739 akcji
stanowicych 64,46% kapitatu zaktadowego Spoétki. Na ogdiozbe 71.904.739 wanych
glosow za przyjciem uchwaty oddano 71.904.739 gtosow, gtoséw pwzacchwale nie
oddano, gtosow wstrzymagych sé¢ nie oddano.

Uchwata zostata powgia wymagan wickszacig gtosow.

Uchwata nr 17/04/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistla Group S.A.
z dnia 23 kwietnia 2012 roku
w sprawie wyboru czionka Rady Nadzorczej Spétki nakres nowej wspdélnej kadencji

Na podstawie § 17 ust.3 Statutu Spotki uchwalacsi naspuje:

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki wybiera dms6bowego sktadu Rady Nadzorczej
Spotki na okres nowej wspolnej kadencji Pana ArRicra ¢drzejewskiego.

2. Uchwata wchodzi vizycie z dniem podgia.



W gtosowaniu nad waej wymieniory uchwah oddano wane gtosy z 71.904.739 akcji
stanowicych 64,46% kapitatu zaktadowego Spoétki. Na ogdiozbe 71.904.739 wanych
glosow za przyjciem uchwaty oddano 71.904.739 gtosow, gtoséw pwzacchwale nie
oddano, gtosow wstrzymagych sé¢ nie oddano.

Uchwata zostata powgia wymagan wickszacig gtosow.

Uchwata nr 18/04/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistla Group S.A.
z dnia 23 kwietnia 2012 roku
w sprawie wyboru czionka Rady Nadzorczej Spétki nakres nowej wspdélnej kadencji

Na podstawie § 17 ust.3 Statutu Spotki uchwalacsi naspuje:

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki wybiera dms6bowego sktadu Rady Nadzorczej
Spéiki na okres nowej wspélnej kadencji Pana MiahMlerzejewskiego.

2. Uchwata wchodzi vizycie z dniem podgia.

W gtosowaniu nad waej wymieniory uchwah oddano wane gtosy z 71.904.739 akcji
stanowicych 64,46% kapitatu zaktadowego Spoétki. Na ogdiozbe 71.904.739 wanych
glosOw za przyjciem uchwaty oddano 71.904.739 gtosow, gtoséw pwzacchwale nie
oddano, gtosow wstrzymagych sé¢ nie oddano.

Uchwata zostata powgia wymagan wickszacig gtosow.

Uchwata nr 19/04/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistla Group S.A.
z dnia 23 kwietnia 2012 roku
w sprawie wyboru czionka Rady Nadzorczej Spétki nakres nowej wspélnej kadencji

Na podstawie § 17 ust.3 Statutu Spotki uchwalacsi naspuje:

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki wybiera dms6bowego sktadu Rady Nadzorczej
Spéiki na okres nowej wspélnej kadencji Pana GrezawVéjtowicza.

2. Uchwata wchodzi vizycie z dniem podgcia.

W gtosowaniu nad waej wymieniory uchwah oddano wane gtosy z 71.904.739 akcji
stanowicych 64,46% kapitatu zaktadowego Spoétki. Na ogdiozbe 71.904.739 wanych
glosow za przyjciem uchwaty oddano 71.904.739 gtosow, gtoséw pwzacchwale nie
oddano, gtoséw wstrzymagych sé nie oddano.

Uchwata zostata powgia wymagan wickszacig gtosow.



Uchwata nr 20/04/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistla Group S.A.
z dnia 23 kwietnia 2012 roku
w sprawie wyboru cztonka Rady Nadzorczej Spotki nakres nowej wspolnej kadencji

Na podstawie 8 17 ust.3 Statutu Spotki uchwalacsi nasgpuije:

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wybiera ems6bowego sktadu Rady Nadzorczej
Spotki na okres nowej wspdlnej kadencji Pana Mawast Panka.

2. Uchwata wchodzi vizycie z dniem podgia.

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchwah oddano wane gtosy z 71.904.739 akcji
stanowjcych 64,46% kapitatu zaktadowego Spotki. Na ogdiozbe 71.904.739 wanych
gloséw za przyjciem uchwaly oddano 71.904.739 gtosow, gtosow pwzacchwale nie
oddano, gtoséw wstrzymagych sg¢ nie oddano.

Uchwala zostata powgia wymagan wigkszacia glosow.

Uchwata nr 21/04/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistla Group S.A.
z dnia 23 kwietnia 2012 roku

w sprawie przyjecia poprawki do projektu uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zmienia projeghwaty o podwyszeniu kapitatu
zaktadowego spotki w ten sposab ostatnie zdanie w 8 1 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,Dzien prawa poboru ustalacsna 05 lipca 2012 r.”

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchwah oddano wane gtosy z 71.524.159 akcji
stanowijcych 64,12% kapitatu zaktadowego Spotki. Na ogdiozbe 71.524.159 wanych
gtoséw za przyjciem uchwaty oddano 61.192.274 gtosow, gtosow pwzechwale oddano
10.331.885, glosow wstrzymygych s¢ nie oddano.

Uchwala zostata powgia wymagan wigkszacia glosow.

Uchwata nr 22/04/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistla Group S.A.
z dnia 23 kwietnia 2012 roku



w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisgkcji serii K z
zachowaniem prawa poboru

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Vistula Group SA zzi® w Krakowie (,Spotka’) — na
podstawie przepisow art. 310 par. 2 w zw. z arL @&r. 7, art. 431 par. 11 2 pkt. 2), art. 432,
art. 433 par. 1 i art. 436 par. 4 Kodeksu spotakdiavych (KSH”) i par. 30 ust. 1 pkt. 6)
Statutu Spotki - uchwala co negtije:

81.

1. Podwysza s¢ kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 24.541.211 zidty@wadziécia cztery
miliony pie¢set czterdzigi jeden tysicy dwiescie jedenécie ziotych) do kwoty nie
wyzszej ni 29.003.265 ziotych (dwadzida dziewgc miliondw trzy tysgce dwigcie
sze&cdziesit pie¢ ztotych), tj. o kwog nie wyzsz niz 4.462.054 zt (cztery miliony
czterysta sz€dziesat dwa tysiyce pecdziesit cztery ztote), poprzez emgspie wicej
niz 22.310.270 (dwadzéeia dwa miliony trzysta dziegi tysiecy dwiescie
siedemdziegt) akcji zwyklych na okaziciela serii K gkcje Serii K") o wartagci
nominalnej 0,20 zt (dwadZeia groszy) kada. Walne Zgromadzenie Spoiki upcina
Rad: Nadzorcz do oznaczenia ceny emisyjnej Akcji Serii K w foemichwaty.

2. Akcje Serii K edg uczestnicz§ w dywidendzie pocgvszy od wyptat z zysku Spoiki,
jaki zostanie przeznaczony do podziatgday akcjonariuszy za rok obrotowyazacy
sie¢ 31 grudnia 2012 r.

3. Akcje Serii K mog by¢ obejmowane wyicznie za wktady piegine.

4. Emisja Akcji Serii K nasfpi w formie subskrypcji zamkagiiej przeprowadzonej w drodze
oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29cBp2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych zwganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. t.j. 2008r 185 poz. 1439 z zm.).

5. Dotychczasowym akcjonariuszom Spoiki przystugiwlagdzie prawo poboru, przy czym
za kada jedry akcg Spotki posiadam na koniec dnia poboru akcjonariuszowi
przystuguje jedno prawo poboru. Uwedhiajac liczbe emitowanych Akcji Serii K — 5
praw poboru bdzie uprawnié do obgcia jednej Akcji Serii K. Dzien prawa poboru
ustala st na 05 lipca 2012 r.

6. Akcje Serii K nie lgda miaty formy dokumentu i dxlg podlegaty dematerializacji zgodnie
Z postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 oboocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. tj. 2010 r. nr 211 poz. 1384 z zm.).

7. Ustala st nastpujgce zasady dokonywania zaeglen liczby Akcji Serii K
przydzielonych na rzecz osoby, ktorazfa zapis w wykonaniu prawa poboru: ligzb
Akcji Serii K przydzielonych na rzecz danej osolyora ziayta zapis w wykonaniu
prawa poboru ustalagspoprzez pomneenie liczby praw poboru Akcji Serii K ofdych
wszystkimi wanymi zapisami zieonymi przez ¢ osole przez liczlg Akcji Serii K, do
ktorych obgcia kxdzie upowaniat jedno prawo poboru Akcji Serii K i zaajglenie
otrzymanego w ten sposob iloczynu w dot do nagiziej liczby catkowite).

8. Termin, w ktérym kdzie maliwe wykonanie prawa poboru Akcji Serii K zostanie
okreslony w prospekcie emisyjnym Spotki spgdzonym zgodnie z wiaiwymi
przepisami prawa w zwzku z ofery publiczry oraz ubieganiem gio dopuszczenie |
wprowadzenie praw poboru Akcji Serii K, praw do AKSerii K oraz Akcji Serii K do



10.

11.

obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gi®dpierow Wartéciowych w
Warszawie SA (GPW").

Walne Zgromadzenie Spétki postanawia ubéeg@& o dopuszczenie i wprowadzenie
Akcji Serii K, praw do Akcji Serii K oraz praw poho Akcji Serii K do obrotu na GPW i
w zwigzku z tym upowaznia Zarad Spoiki do podjcia wszystkich czynriei
zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu na GPW wszyskicii Serii K, praw poboru
Akcji Serii K oraz praw do Akcji Serii K.

Upowaznia st Zarzd Spotki do:

a) podgcia wszelkich czynnii zwigzanych z podwiszeniem kapitatu zaktadowego
oraz ofery publiczry Akcji Serii K, w szczegoln&i do podgcia wszelkich
niezlednych dziatda mapcych na celu uzyskanie zgody Komisji Nadzoru
Finansowego w Warszawie w sprawie zatwierdzenigpgaktu emisyjnego AKcji
Serii K, praw do Akcji Serii K oraz praw poboru AkSerii K, ustalenia zasad
dystrybucji Akcji Serii K, w tym termindw otwarcia zamkngcia subskrypcji,
okreslenia sposobu i warunkow skladania zapisow na AK®gii K oraz ich
optacenia i zasad przydziatu Akcji Serii K, ktérée rzostag objete w trybie
wykonania prawa poboru.

b) do zawarcia umowy o rejestracpkcji nowej emisji z Krajowym Depozytem
Papierow Wartéciowych S.A. oraz podgia wszelkich innych czynsoi
zZwigzanych z dematerializacpkcji Serii K.

C) do podjcia wszelkich innych stosownych dziatav celu dopuszczenia akcji
nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym.

d) ziaenia w formie aktu notarialnegdwiadczenia o wysokai objetego w wyniku
emisji publicznej Akcji Serii K w drodze subskrypczamknitej kapitatu
zaktadowego, tj. @wiadczenia o dookkgeniu wysokdci kapitatu zaktadowego w
Statucie Spoitki stosownie do art. 310 par. 2 | gaw zwihzku z art. 431 par. 7
KSH.

Upowaznia st Zarzd Spotki do podjcia decyzji o odgpieniu od wykonania niniejszej
uchwaty w catéci lub, z zastrzeeniem obowjzujacych przepiséw prawa, w €xi
dotyczcej ubiegania gio dopuszczenie i wprowadzenie praw poboru Akcyii Belub/i
praw do Akcji Serii K do obrotu na rynku regulowamyrowadzonym przez GPW.

8§2.
Zmianie ulega par. 8 Statutu Spotki, ktéry otrzyenopwe nagpujgce brzmienie:

»1. Kapitat zakladowy dzieli gina nie mniej ni 111.551.355 (sto jedefwe milionéw
pic¢set pecdziesit jeden tysicy trzysta picdziesit pigc) akcji o wartéci nominalnej 20
gr (dwadziécia groszy) kada i nie wecej niz 133.861.625 (sto trzydze trzy miliony

osiemset szédziespt jeden tysjcy szdécset dwadzigcia pie¢) akcji o wartdci

nominalnej 20 gr (dwadzeia groszy) kada.

2. Kapitat zaktadowy wynosi nie mniejnR4.541.211 zt (dwadzieia cztery miliony
pie¢set czterdzigci jeden tysicy dwiescie jedenécie ziotych) i nie wgcej niz
29.003.265 zt (dwadzieia dziewe¢ miliondw trzy tysace dwidgcie szécdziesit pigc
ztotych).”

Ostateczna liczba Akcji Serii K oraz ostateczna okps¢ podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii K zostadisokre&lona przez Zard Spotki w



formie cwiadczenia zieonego w akcie notarialnym zgodnie z art. art. 340. 2 w
zZwigzku z art. 431 par. 7 KSH.

8§3.

Walne Zgromadzenie Spoétki — dziagjajna podstawie art. 430 par. 5 KSH - upemwa Rad
Nadzorcz Spétki do ustalenia jednolitego tekstu StatututSpta skutek zmian poeliych na
mocy niniejszej uchwaty.

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchwah oddano wane gtosy z 71.524.159 akcji
stanowicych 64,12% kapitatu zaktadowego Spoétki. Na ogdiozbe 71.524.159 wanych
gtosow za przyciem uchwaty oddano 61.192.274 gtoséw, gtosow pwzechwale oddano
10.331.885, gtoséw wstrzymygych s¢ nie oddano.

Uchwata zostata powgia wymagan wickszacig gtosow.

~=Jchwata nr 23/04/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistla Group S.A.
z dnia 23 kwietnia 2012 roku

w sprawie przyjecia zatlazen programu motywacyjnego dla cztonkéw Zaradu Spoiki,
kluczowych menederdw lub innych oséb o istotnym znaczeniu dla Spotoraz spotek z
jej grupy kapitatowej), emisji warrantdbw subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa
poboru, warunkowego podwyszenia kapitalu zakiadowego w drodze emisji nowych
akcji z wytaczeniem prawa poboru, zmiany statutu Spoétki, upowznienia zarzadu Spoétki
do zawarcia umowy o rejestrac¢ akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. i upowanienia zarzadu Spotki do podjecia wszelkich stosownych
dziatan w celu dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotuanrynku regulowanym.

Walne Zgromadzenie Spoétki Vistula Group S.A. djdana podstawie art. 393 pkt. 5 oraz
art. 448-453 Kodeksu spotek handlowych postanawigjqt uchwat o nas¢pujacej tresci:

|. Program Motywacyjny w spofce Vistula Group S.A.

§1.
[Cele oraz umotywowanie uchwaty]

1. Zwazywszy, i praca Zargdu Vistula Group S.A. @Gpotka') oraz kluczowej kadry
menederskiej Spotki oraz innych oséb o istotnym znacaedia Spoétki lub spotek z
jej grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 28rzesnia 1994 r. o
rachunkoweéci ("Grupa") w dalszym okresie dziataldoi Spoétki i Grupy lkdzie
miata istotny wptyw na wartgé Spoiki i jej akcji posiadanych przez akcjonariuszy
Spoikki, dziatajc w interesie Spoétki, w celu wynagrodzenia, dalsnetywacji oraz
gkcbszego zwjzania ze Spoki Grupm czionkow Zarzdu Spotki oraz kluczowej
kadry menegerskiej oraz oséb o istotnym znaczeniu dla Spataz spotek z Grupy
("Uprawnieni”), Walne Zgromadzenie postanawia wprowada Spoétce program
motywacyjny polegacy na maliwosci obejmowania bezptatnych warrantéw
subskrypcyjnych uprawnigjych do objcia akcji serii L Spoétki z wylczeniem prawa
poboru (Program Motywacyjny").



2. Podgcie niniejszej uchwaty i wprowadzenie pawggego Programu Motywacyjnego
nie uchybiag uprawnieniu posiadaczy warrantdw serii A, seriioBaz serii C do
objecia odpowiednio akcji Spoiki serii C, E i J oraawu do objcia warrantoéw serii
A lub B osobom uprawnionym, o ktérych mowa w uchevlalnego Zgromadzenia w
brzmieniu ustalonym uchwahr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30
marca 2005 roku, zmienigrkolejno:

a) uchwah nr 17 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dBiez2rwca 2005
roku,

b) uchwah nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dniksidpada 2006
roku, a take

c) uchwah nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia Z8wca 2007
roku,

oraz warrantéw serii C o ktérych mowa w uchwale 27¥06/2009 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2009 roke w latach, o ktérych mowa
w tych uchwatach Z%city si¢ warunki niezkdne do ich okjcia przewidziane przez
dotychczasowe brzmienie tych uchwat.

3. Obgcie akcji serii L przez posiadaczy warrantéw sBribraz obgcie warrantoéw serii
D, o ktérych mowa w niniejszym punkcie,edzie podlegatlo postanowieniom
niniejszej uchwaty.

§ 2.
[Podstawowe zal@nia Programu Motywacyjnego]

1. Uprawnieni otrzymaj warranty subskrypcyjne na warunkach élarych w niniejszej
uchwale, ktore uprawniabeda do obgcia akcji nowej emisji serii L po cenie
emisyjnej réwnej sredniemu kursowi akcji Spoétki na Gieldzie Papierow
Wartasciowych w Warszawie S.A. Gietda") z ostatnich 6 miescy poprzedzagcych
dziean podgcia niniejszej uchwaty, w liczbie uwzginiagcej cele Programu
Motywacyjnego oraz wptyw tych osob na waddGpotki lub wzrost kursu jej akcji.
Sredni kurs akgji liczony dlzie jakosrednia kurséw zamkegia.

2. Program Motywacyjny d&dzie trwat 3 lata pocgvszy od roku 2012 i zostanie
podzielony na trzy roczne okresy 2012, 2013 i 20k#re lkeda oceniane i
rozpatrywane niezataie.

3. Szczegobtowe zasady realizacji Programu motywacyragslac bedzie "Regulamin
wykonania Programu Motywacyjnego dla cztonkow Zdre Vistula Group S.A.",
ktory zostanie uchwalony przez RaNadzorca Spoétki oraz "Regulamin wykonania
Programu Motywacyjnego dla kluczowej kadry merezdkiej i 0osOb o istotnym
znaczeniu dla Spotki Vistula Group S.A. oraz spGiejej grupy kapitatowej”, ktory
zostanie uchwalony przez RaNadzorcz Spotki na wniosek Zagrlu.

Il. Warranty subskrypcyjne

§ 3.
[Emisja warrantow subskrypcyjnych]

Emituje s¢ 4.000.000 (cztery miliony) warrantow subskrypcyhyserii D (Warranty ") na
akcje na okaziciela serii L o wagto nominalnej 0,20 zt (dwadzieia groszy) kada.



§ 4.
[Uprawnieni do ohjcia Warrantéw]

1. Uprawnionymi do olgicia Warrantow & czionkowie Zargdu Spotki oraz osoby,
ktére na dzié oferowania Warrantow nalg do kluczowej kadry menedrskiej oraz
osoby o istotnym znaczeniu dla Spotki i spotek aiyr niezalenie od formy i
podstawy prawnej wykonywania oba@kow na powyszych stanowiskach.

2. Rada Nadzorcza Spotki okte w formie uchwaly, jednokrotnie na caly okres
obowigzywania niniejszego Programu Motywacyjnego, elistsob Uprawnionych
spasréd cztonkdéw Zargdu Spotki oraz liczb Warrantow ktéra zostanie zaoferowana
cztonkom Zarzdu Spotki wraz z ilécia Warrantow, ktora ddzie przystugiwata do
objecia poszczegdlnym czionkom Zadu Spotki. Przy czym Czionkom Zacu
Spotki zaoferowanych zostanie nie¢egj niz 50% wydawanych Warrantow. Lista
0s6b uprawnionych, o ktérej mowa poxey powstanie w terminie 1 migsa od
przyjecia niniejszego Programu.

3. Liste os6b Uprawnionych sgobd kluczowej kadry menedrskiej oraz oséb o
istotnym znaczeniu dla Spétki lub spotek Grupy drezbe Warrantow ktora zostanie
zaoferowana tym Uprawnionym wraz zsibiy Warrantow, ktora éxzie przystugiwata
im do obgcia okréli Zarzad Spotki w formie uchwaty.

§5.
[Objecie Warrantow]
Warranty obejmowanecha przez Uprawnionych nieodptatnie.

§ 6.
[Liczba akcji przypadara na jeden Warrant]
Z zastrzeeniem § 20 poukj, jeden Warrant uprawnia do obia jednej akcji serii L.

§7.
[Termin wykonania praw z Warrantow]
1. Wykonanie praw z Warrantow me nasipi¢ nie p&niej do dnia 31 grudnia 2017 r.
2. Do dnia obgcia przez Uprawnionego akcji serii L Warrantydip niezbywalne.

3. Warranty podlegaj dziedziczeniu. W tym zakresie postanowieniemust?2 powyej
nie znajduje zastosowania.

§ 8.
[Rodzaj Warrantéw oraz sposob ich przechowywania]

Warranty lgda mialy posté dokumentu i bda papierami wartéciowymi imiennymi.
Warranty przechowywanextly w wybranym przez Sp&tkdomu maklerskim, skl bez zgody
Spoiki nie kkdg mogty zosta wydane.

§9
[Termin emisji Warrantow]



. Warranty zaoferowane zostanJprawnionym zgodnie z zasadami wskazanymi
ponizej w niniejszym paragrafie, po rejestracji warunkgw podwyszenia kapitatu
zaktadowego Spétki przewidzianego ninigjschwad.

. Warranty wydawane na podstawie niniejszej uchwalgrawvane bda w trzech

transzach rozliczanych niezatee co roku, z uwzghbnieniem postanowieust. 6-9
ponizej. Poszczegodlne transze obejmoweda nastpujace ilasci warrantow:

a) transza | — 1.333.334 sztuk warrantéw
b) transza ll - 1.333.333 sztuk warrantow
c) transza lll — 1.333.333 sztuk warrantow.

. Warranty zaoferowane zostamJprawnionym po ziszczeniu ¢siktoregokolwiek z
kryteriow okr&lonych w ust. 5 porgj.

. Spetnienie s warunkéw uzasadniggych oferowanie Warrantéw rozpatrywane
bedzie wedtug kadego kryterium odibnie i z uwzgtdnieniem jego wielk€ci
ustalonej na dany rok, z zastteeiem pozostatych postanowdieniniejszego
paragrafu.

. Ustala s¢ nastpujace kryteria i ich wielkéci dla poszczegolnych lat trwania
Programu Motywacyjnego:

a) dla roku 2012:

- kurs akcji Spotki (rozumiany jakérednia kursow zamketcia notowa akciji
Spotki na Gieldzie w ostatnim migsu roku kalendarzowego 2012) nie imo
by¢ nizszy niz 1,30 zt (jeden zioty i trzydzéei groszy);

- warté¢ oshgnictego przez SpoOkk zysku operacyjnego wskazanego w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowynwigkszonego o
amortyzac} (EBITDA) ustalonego na podstawie rocznego zbadan@gez
biegtego rewidenta skonsolidowanego sprawozdamanfowego nie nie
by¢ nizsza ni 43.000.000 zt (czterdziei trzy miliony ztotych);

- zysk netto wykazany w zbadanym przez biegtegodenta skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat Spotki nie teoby¢ nizszy niz 10.000.000 zt (dziest
milionéw ztotych);

b) dla roku 2013:

- kurs akcji Spotki (rozumiany jakérednia kursow zamkecia notowa akcji
Spotki na Gieldzie w ostatnim migsu roku kalendarzowego 2013) nie im0
by¢ nizszy niz 1,60 zt (jeden zioty i szédziesit groszy);

- warté¢ oshgnictego przez SpoOkk zysku operacyjnego wskazanego w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowynwigkszonego o
amortyzac} (EBITDA) ustalonego na podstawie rocznego zbadan@gez
biegtego rewidenta skonsolidowanego sprawozdamanfiowego nie nie
by¢ nizsza nk 51.000.000 zt (gicdziesit jeden milionow ztotych);

- zysk netto wykazany w zbadanym przez biegtegodenta skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat Spotki nie g by nizszy ni 18.000.000 zi
(osiemnéacie milionéw ztotych);



c) dlaroku 2014

- kurs akcji Spotki (rozumiany jakérednia kursow zamkegia notowa akciji
Spotki na Gieldzie w ostatnim migsu roku kalendarzowego 2014) nie imo
by¢ nizszy niz 2,00 zt (dwa zlote);

- warta¢ oshgnictego przez Spolk zysku operacyjnego wskazanego w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowynwigkszonego o
amortyzac} (EBITDA) ustalonego na podstawie rocznego zbadan@gez
biegtego rewidenta skonsolidowanego sprawozdamanfiowego nie nie
by¢ nizsza nk 57.000.000 zt (gicdziesit siedem milionéw ztotych);

- zysk netto wykazany w zbadanym przez Dbieglego idemia
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat Spotki meze by nizszy niz
20.000.000 zt (dwadzéeia miliondw ztotych);

[o2]

. W przypadku ziszczenia¢siwarunku uzasadniggego zaoferowanie Warrantéw ze
wzgledu na kryterium wielkéci osignictego zysku netto, Uprawnionym zostanie
zaoferowane 35% z przewidzianej na dany rok tralgagrantow.

7. W przypadku ziszczenia¢siwarunku uzasadnigego zaoferowanie Warrantéw ze
wzgledu na kryterium wielkéci EBITDA, Uprawnionym zostanie zaoferowane 35% z
przewidzianej na dany rok transzy Warrantow.

8. W przypadku ziszczenia¢siwarunku uzasadniggego zaoferowanie Warrantow ze
wzgledu na kryterium wysokii kursu akcji, Uprawnionym zostanie zaoferowane
30% z przewidzianej na dany rok transzy Warrantow.

9. Jereli Spotka na podstawie stosownych uchwat Walnydyromhadzé wyptaci
akcjonariuszom dywiderdz zyskow za lata obrotowe 2012, 2013 lub 2014, agim
dotyczce wartdci srednich kursow akcji Spoétki na Gietdzie, o ktoryetowa w ust.
5, zostan obnizone o narastaga wartags¢ ustalonych przez Spdalkza te okresy
dywidend przypadagych na jeda akck.

10.Warranty zostan zaoferowane nie p@iej niz w terminie 60 dni od odbycia
Zwyczajnego  Walnego  Zgromadzenia  zatwiergizejo  skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Spoiki. Zaoferowane Warraigymog by¢ zamieniane na
akcje przez rok od daty ich przyznania.

11.W przypadku rozwizania lub zakficzenia okresu obowzywania umowy pomgdzy
Spoétky (lub spoétky z Grupy) a cztonkiem Zagdu Spoiki lub cztonkiem kluczowej
kadry menegerskiej lub osofp o istotnym znaczeniu dla Spotki lub spotki z Grupgt
podstawie ktorej osoba taviadczyta prae lub ustugi na rzecz Spoitki (lub spotki z
Grupy) w okresie realizacji niniejszego Programutywh@cyjnego:

(A) wygasa prawo Uprawnionego do efip jakichkolwiek Warrantow, ktore nie
zostaly obgte przez niego do dnia rozygania lub zakaczenia okresu
obowigzywania umowy o ktérej mowa povsy;

(B) z uwzgkdnieniem 87 powiej, Uprawnionemu d¢xzie przystugiwato prawo do
objecia takiej liczby akcji serii L, jakadolzie wynikata z liczby Warrantéw posiadanej
przez takiego Uprawnionego w dniu rozmania lub zakfczenia okresu
obowigzywania umowy o ktérej mowa povs].



Warranty, co do ktérych wygasto prawo do icheoig przez wyej wymienione
osoby mog zost& przydzielone innym osobom na zasadach d&&ngch w paragrafie
4 powyzej.

12.Postanowienia ugbu poprzedzapego nie znajdyj zastosowania, jeli doszio do
rozwigzania lub zakaczenia okresu obowazywania umowy pomidzy Spétk (lub
spotky z Grupy) a czionkiem Zagdu Spotki lub czionkiem kluczowej kadry
menederskiej lub osop o istotnym znaczeniu dla Spotki lub spotki z Gruma
podstawie ktorej osoba taviadczyta prae lub ustugi na rzecz Spoiki (lub spotki z
Grupy) a naspnie (w terminie do jednego migea) doszio do zawarcia kolejnej
umowy tego typu ze Spaidub spétly z Grupy lub doszto do ponownego powotania
do sktadu Zargdu Spoiki.

13.0Oswiadczenie o olgciu Warrantéw powinno zosiatozone w terminie 14 dni od daty
ztozenia oferty ich olgjcia przez Spokk

14. Przy sktadaniu oferty olgia Warrantow Uprawnionym, ktérymiascztonkowie
Zarzadu Spotki oraz otrzymywaniu od nichwiadczér o obgciu tych Warrantow,
Spotke reprezentowabedzie Przewodnicey Rady Nadzorczej delegowany do takiej
reprezentacji na podstawie uchwaty Rady Nadzord2ey sktadaniu oferty obgia
Warrantow Uprawnionym, ktérzy nie gs cztonkami Zargdu Spotki oraz
otrzymywaniu od nich &wiadczeé o obgciu tych Warrantéw Spokkreprezentowa
bedzie Zarad zgodnie z zasadami reprezentacji.

15.Po zapoznaniu @i z pisemy opinip Zarzdu Spokki, uzasadnigga powody
pozbawienia prawa poboru Warrantow, Walne Zgromaigz&potki dziatggc w
interesie Spoétki pozbawia akcjonariuszy Spétki pagyboru Warrantéw w caioi.

16.Dane skonsolidowanezywane na potrzeby wyliczenia EBITDA i zysku nett@ n
obejmujp spotek zalenych i stowarzyszonych w upadéb.

17.W przypadku emisji nowych akcji, praeje innej spotki, palczenie z ing spotk,
skupu akcji wiasnych warunki przedstawione w parzdstan zweryfikowane
odpowiednio przez Walne Zgromadzenie.

18.Przy ustalaniu zysku netto i EBIDTA jako kryteriGdrogramu Motywacyjnego, o
ktorych mowa w ust. 5 powg] wylagcza s¢ transakcje jednorazowe. Decyzyv
sprawie kwalifikacji i wyhczenia transakcji jednorazowych podejmuje Rada
Nadzorcza w formie uchwaty.

lll. Warunkowe podwy zszenie kapitatu zaktadowego Spoiki

§ 10.
[Wartos¢ nominalna warunkowego podwszenia kapitatu zakladowego Spoiki]

Okresla sie wartags¢ nominalrg warunkowego podwiszenia kapitatu zaktadowego Spotki na
kwote nie wyzsz niz 800.000 zt (osiemset tysly ztotych).

§ 11.
[Oznaczenie akcji nowych emisiji]

Warunkowe podwiszenie kapitatu zaktadowego ngmije w drodze emisji nowych akciji
zwyktych na okaziciela serii L o wada nominalnej 0,20 zt (dwadzieia groszy) kada, w
liczbie nie wekszej n 4.000.000 (cztery miliony) akcji.



§12.
[Cel warunkowego podwigzenia kapitatu zaktadowego]

Warunkowe podwiszenie kapitatu zakiadowego dokonywane jest w pehyznania praw
do obgcia akcji serii L posiadaczom warrantow serii D.

§ 13.

[Termin wykonania prawa do afgjia akcji serii L, okrélenie grona oséb uprawnionych do
objecia akcji serii L]

Termin wykonania prawa do algja akcji serii L przez posiadaczy warrantéw sPriiptywa

w dniu 31 grudnia 2017 r. Osobami uprawnionymi digecia akcji serii L § cztonkowie
Zarzadu oraz osoby natgce do kluczowej kadry menggkskiej oraz osoby Spotki i spétek z
Grupy, o ktorych mowa w § 4 powsj, petnagce wskazane w tym postanowieniu funkcje w
Spotce i w spotkach z Grupy w dniu zémia oferty oljcia Warrantu.

§ 14.
[Cena emisyjna akcji serii L]
1. Wszystkie akcje serii L zostambjcte w zamian za wkiady piegine.

2. Cena emisyjna akcji serii Ledzie réwna 6-miegtznejsredniej cen zamkacia przed
dniem odbycia niniejszego WZA.

§ 15.
[Data, od ktérej nowe akcje uczestrjoz dywidendzie]

Akcje serii L lzdg uczestnicz§ w dywidendzie wyptacanej w danym roku obrotowysaig]i
zostam zapisane na rachunku papierow wseiowych posiadacza Warrantow niezpiej niz

w dniu ustalenia prawa do dywidendy.zdke nie zostaa zapisane przed takim dniem
wowczas uczestnigzw dywidendzie pocgvszy od dnia 1 stycznia naphego roku
obrotowego.

§ 16.
[Wytaczenie prawa poboru]

Po zapoznaniu siz pisemy opinia Zarzdu Spotki uzasadniaga powody pozbawienia
prawa poboru oraz sposobu ustalenia ceny emisygkej serii L, Walne Zgromadzenie
Spotki dziatajc w interesie Spotki pozbawia akcjonariuszy Spphdwa poboru akcji serii L
w cataici.

§17.
[Upowaznienie Zarzdu do okrélenia szczegotowych warunkow emisji akcji serii L]

W zakresie nieoké&onym niniejsa uchwah lub przekazanym do kompetencji Radzie
Nadzorczej na podstawie niniejszej uchwaly lub zynprawa, Zarad Spoétki uprawniony
jest do okrélenia szczegotowych warunkow emisji akcji serii L.

I\V. Dopuszczenie akcji serii L do obrotu na Gietdz: oraz dematerializacja akciji serii L



§ 18.

1. Na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnidi@& 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych zawganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 1&%.p1539, z pin. zm.) ("Ustawa")
Walne Zgromadzenie Spofki niniejszym postanawicb@ganiu sj o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie wszystkigkcji serii L oraz upowania
Zarzad Spétki do wykonania wszystkich czyrigdo zwigzanych z ubieganiem ¢sio
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym nad@iet

2. Walne Zgromadzenie Spotki na podstawie art. 27 Bspkt 3 Ustawy, niniejszym
postanawia o dematerializacji Akcji serii L oraziadajac na podstawie art. 5 ust. 8
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instruraetitfinansowymi (Dz. U. Nr 183,
poz. 1538, z ptn. zm.) upowania Zarad Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartéciowych S.A. umowy o rejestracjAkcji serii L oraz wykonania
wszystkich innych czynrigi zwigzanych z dematerializacpkcji serii L.

V. Zmiana Statutu Spotki
§ 19.

W zwigzku z trécig niniejszej uchwaty o warunkowym podwszeniu kapitatu zakladowego
Spotki 8 9 Statutu Spotki zamiast dotychczasowegoymuje nasgpujace brzmienie:

"1. Okreila sk wartas¢ nominalrg warunkowego podwaszenia kapitatu zaktadowego Spotki
na kwot nie wyssz niz 2.955.400 zt (dwa miliony dziewdset pecdziesit pie¢ tysiecy
czterysta ztotych).

2. Warunkowe podwaszenie kapitalu zaktadowego ngmije w drodze emisji akcji na
okaziciela serii C o warksi nominalnej 20 gr (dwadzeia groszy) kada w liczbie nie
wickszej ni 1.400.000 (jeden milion czterysta tysy), emisji akcji na okaziciela serii E 0
wartasci nominalnej 20 gr (dwadzeia groszy) kada w liczbie nie wikszej nz 3.940.000
(trzy miliony dziewgéset czterdzigi tysiecy), emisji akcji na okaziciela serii J 0 wautd
nominalnej 20 gr (dwadzieia groszy) kada w liczbie nie wikszej ni 5.437.000 (i¢
miliondw czterysta trzydziei siedem tysicy) oraz emisji akcji na okaziciela serii L o
wartasci nominalnej 20 gr (dwadzeia groszy) kada w liczbie nie wikszej n 4.000.000
(cztery miliony).

3. Akcje serii C, serii E, serii J oraz serii L ¢ghewane lkda odpowiednio przez
uprawnionych z warrantow subskrypcyjnych serii &iisB, serii C oraz serii D emitowanych
odpowiednio na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczan@plnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 30 marca 2005 r., w brzmieniu zmienionym udgwa 17 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 28 czerwca 2005 r., ahwr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 13 listopada 2006 rhwady nr 22 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 28 czerwca 2007 r., ndsfawie uchwaty nr 27/06/2009
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28nwca 2009 r. oraz na podstawie
uchwaty nr 23/04/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadz8&potki z dnia 23 kwietnia 2012
r.”

§ 20.

W przypadku dokonania podziatu lub ga#tenia akcji Spoétki posiadaczom warrantow serii D
bedzie przystugiwato prawo do afgia na podstawie odpowiednio jednego warrantu €erii
takiej liczby akcji serii L (lub innej serii utwoonej w wyniku podziatu lub petzenia),ze



taczna warté¢ nominalna akcji Spétki mdiwych do obgcia na podstawie odpowiednio
jednego warrantu serii D po podziale lubgoakeniu akcji Spotki nie ulegnie zmianie, a cena
emisyjna akcji zostanie odpowiednio zmniejszona mmbekszona. W przypadku, gdy po
podziale lub palczeniu akcji Spotki z liczby posiadanych odpowiedmarrantow serii D
wyniknie maliwos¢ objecia czsci akcji serii L, liczba akcji serii L, do ofgia ktérych
bedzie uprawniony posiadacz warrantow serii D zostardaokgglona w doét do najbhiszej
liczby catkowitej.”

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchwah oddano wane gtosy z 71.524.159 akcji
stanowjcych 64,12% kapitatu zaktadowego Spotki. Na ogdiozbe 71.524.159 wanych
gtoséw za przyjciem uchwaty oddano 61.192.274 gtosow, gtosow pweechwale oddano
10.331.885, glosow wstrzymygych s¢ nie oddano.

Uchwala zostata powgia wymagan wigkszacia gltosow.

Uchwata nr 24/04/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistla Group S.A.
z dnia 23 kwietnia 2012 roku
w sprawie ustalenia wynagrodzenia cztonkow Rady MEorczej

Na podstawie art. 392 8 1 i § 3 Kodeksu spotek leamgth oraz § 22 ust. 2 Statutu Spoiki -
Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchyla uchwwat 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 28 czerwca 2005 roku w sprawie zmiany zasgdagradzania czionkéw Rady

Nadzorczej (,Rada”) i ustala napujace zasady wynagradzania:

1. Mieskczne wynagrodzenie dla cztonkéw Rady, wyptacaneviiegledu na cestotliwos¢
odbywanych posiedse poczwszy od dnia podgia uchwaty, odpowiadabedzie wysokdci
przecttnego wynagrodzenia brutto w sektorze przgusrstw (bez wyptat nagréd z zysku)
publikowanemu przez Prezesa GUS za ostatni geigsiprzedniego kwartatu, pomimamemu
przez wspotczynnik 4,00 dla Przewodnjcego Rady oraz 2,00 dla pozostatych czionkow
Rady.

2. Wynagrodzenie o ktorym mowa pkt. 1 jest obliezgoroporcjonalnie do ikzi dni
petnienia funkcji cztonka Rady, w przypadku gdy pbanie, odwotanie 40z rezygnacja z
funkcji cztonka Rady nagpity w czasie trwania miegta kalendarzowego.

3. Wynagrodzenie o ktorym mowa pkt. 1 i pkt. 2 jesptacane z dotu, do 10 dniazkego
mieshgca. Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej tacikoszty dziatalngci Spoétki.
Spotka ponosi tate inne koszty powstate w zgwiku z wykonywaniem funkcji cztonka Rady.
W szczegolnéci Spotka pokrywa koszty przejazdow, zakwaterowamez diet zwjzanych z
udziatem w pracach Rady.

4. Cztonkowie Rady delegowani do statego indywidagb wykonywania nadzoru otrzymuj
osobne wynagrodzenie, ktérego wys@kastala Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie
moze w drodze uchwaty powierzyo uprawnienie Radzie.



5. Wynagrodzenie cztonkoéw Rady Nadzorczej deleggwefardo czasowego wykonywania
czynndci cztonkéw Zarzdu, ustala uchwatRada.

6. Spotka stosownie do postanowieistawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od 0s0b fizycznych, oblicza i pobierdatek od wynagrodaecztonkéw Rady,
o ktérych mowa w niniejszej uchwale.

W gtosowaniu nad wiej wymieniory uchwah oddano wane gtosy z 71.904.739 akcji
stanowicych 64,46% kapitatu zakladowego Spotki. Na ogdiczbe 71.904.739 wanych
gtosow za przyciem uchwaty oddano 43.325.431 gtoséw, gtosow pwzechwale oddano
18.247.423, gtosow wstrzynmygych s¢ oddano 10.331.885.

Uchwata zostata powgia wymagan wickszacig gtosow.

Informacje dotycgce zyciorysu Pana Jerzego Mazgaja powotanego do Radizdvezej
Vistula Group S.A. na okres nowej wspélnej kadepiez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 23 kwietnia 2012 roku, Vistula Group S.Az@kazata do publicznej wiadogu w
raporcie bieacym Nr 9/2012 z dnia 16 kwietnia 2012 roku. Zgodrae zi@onym
oswiadczeniem Pan Jerzy Mazgaj nie uczestniczy wcgpkbnkurencyjnej wobec Vistula
Group S.A. jako wspolnik spétki cywilnej, spotki asowej lub jako cztonek organu spokki
kapitalowej oraz nie uczestniczy w innej konkurgney wobec Vistula Group S.A. osobie
prawnej jako cztonek jej organu. Pan Jerzy Mazimijjest wpisany do Rejestru Diikow
Niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawyadvym Rejestrze glowym.

Informacje dotyczce zyciorysow Pani llony Malik, Pana Artura Piotreddzejewskiego oraz
Pana Michata Mierzejewskiego powotanych do Radyzdactej Vistula Group S.A. na okres
nowej wspolnej kadencji przez Zwyczajne Walne Zgadeenie w dniu 23 kwietna 2012
roku, Vistula Group S.A. przekazata do publiczneademdaci w raporcie bieacym Nr
10/2012 z dnia 18 kwietnia 2012 roku. Zgodnie zezahymi cswiadczeniami Pani llona
Malik, Pan Artur Piotr gdrzejewski oraz Pan Michat Mierzejewski nie wykanujnie
zamierzay wykonywa dziatalngci konkurencyjnej wobec Vistula Group S.A., nie
uczestnicz i nie zamierzaj uczestnicz§ w spoétce konkurencyjnej do Vistula Group S.A.
jako wspdlnicy spotki cywilnej, spotki osobowej lufako cztonkowie organu spoiki
kapitatowej, ladz uczestnicz§ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cziowi® jej
organu. Pani llona Malik, Pan Artur Piotdizejewski oraz Pan Michat Mierzejewski nig s
wpisani do Rejestru Dimikdbw Niewyptacalnych prowadzonym na podstawie wgta
Krajowym Rejestrze glowym.

Informacje dotyczce zyciorysu Pana Grzegorza Woajtowicza powotanego dadyRa
Nadzorczej Vistula Group S.A. na okres nowej wsppkadencji przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 23 kwietnia 2012 roku, Vist@eoup S.A. przekazata do publicznej
wiadomaci w raporcie bieggcym Nr 11/2012 z dnia 18 kwietnia 2012 roku. Zgedee
ztozonym Ggwiadczeniem Pan Grzegorz Wojtowicz nie uczestniezgpotce konkurencyjnej
wobec Vistula Group S.A. jako wspolnik spotki cymef, spotki osobowej lub jako cztonek
organu spotki kapitatowej oraz nie uczestniczy wejnkonkurencyjnej wobec Vistula Group
S.A. osobie prawnej jako cztonek jej organu. PameGorz Wojtowicz nie jest wpisany do



Rejestru Dhanikdw Niewyptacalnych prowadzonym na podstawie wgtao Krajowym
Rejestrze sdowym.

Informacje dotycgce zyciorysu Pana Mirostawa Panka powotanego do Radgzbdlazej
Vistula Group S.A. na okres nowej wspélnej kadepiiez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 23 kwietnia 2012 roku, Vistula Group S.Az@kazata do publicznej wiadogu w
raporcie bieagcym Nr 12/2012 z dnia 18 kwietnia 2012 roku. Zgedrae zigonym
oswiadczeniem Pan Mirostaw Panek nie uczestniczpéice konkurencyjnej wobec Vistula
Group S.A. jako wspolnik spétki cywilnej, spotki asowej lub jako cztonek organu spokki
kapitatlowej oraz nie uczestniczy w innej konkurgney wobec Vistula Group S.A. osobie
prawnej jako czionek jej organu. Pan Mirostaw Pame& jest wpisany do Rejestru
Dluznikow Niewyptacalnych prowadzonym na podstawie wgtao Krajowym Rejestrze
Sadowym.



